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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Inbergune Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Inbergune Capital Partners, S.G.E.L.C, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2022, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién {que se identifica en la Nota 1.b de la memoria abreviada) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales abreviadas
en Espafia segtn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada norm ativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro Juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en
el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos
riesgos.
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Reconocimiento de ingresos por comisiones percibidas

Descripcidn Procedimientos aplicados en la auditoria

La totalidad de los ingresos de la Sociedad | Nuestros procedimientos de auditoria para

provienen de prestaciones de servicios que | abordar este aspecto han incluido, entre otros,

corresponden con las comisiones percibidas  la obtencién y andlisis de la documentacion

principalmente por la administracion y gestién | facilitada por la Sociedad para soportar que el

de un fondo de capital riesgo. registrc de los ingresos obtenidos se adecia a
| las condiciones fijadas en el folleto.

El reconocimiento de estos ingresos, bajo las
condiciones y términos normales de la
Sociedad, si bien no resulta complejo, dando
lugar a cuentas por cobrar convertibles en
efectivo en un corto periodo de tiempo,
implican una casuistica especifica asociada a
las distintas condiciones pactadas en el folleto
del fondo de capitai riesgo en relacién con el
calculo de las correspondientes comisiones.

| Asimismo, hemos realizado pruebas
fsustantivas, tomando en consideracién las
condiciones de cdiculo de las comisiones
| pactadas, evaluando la razonabilidad de los
| volimenes de ingresos por comisiones
' registrados y cotejando los datos utilizados por
la Sociedad en su cdiculo con informacién
obtenida tanto por fuentes internas de la
Por este motivo, el reconocimiento de | Sociedad como con la propia informacién del
ingresos por comisiones y su adecuado | fondo gestionado.

registro se ha considerado uno de los aspectos

mas relevantes de nuestra auditoria. ' También hemos analizado la idoneidad de los
| desgloses realizados por la Sociedad en relacidn
con estos aspectos, que se incluyen en la Nota
10 de las cuentas anuales abreviadas adjuntas
del ejercicio.

|
Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir [a preparacién
de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas, los Administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores
tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales abreviadas.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas. Esta descripcion
que se encuentra en las paginas siguientes es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditorfa, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de Ias cuentas anuales abreviadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o [a elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hailazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de |a
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en [a auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestién.



INBERGUNE CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C.

BALANCES AL 31 OE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)
ACTIVO Nota | 31/12/2021 | 31122011 (') PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2022 31/12/2021 {*)
Tesoreria - - Deud i i Hota 12 25.267 42678
Caja - Préstamos y créditos -
Bancos - - Comisiones a pagar -
Acreedores por prestaciones de servicios 25.267 41250
Acreedores por operaciones de valores - -
Créditos s fntermediarios financleros o particulares Mota 4 113.029 118517  Acreedores empresas del grupo Nota 10 1428
Depésites a lavista 113029 118517 Remuneraciones pendientes de pago al personal -
Depésites a plazo - - Otros acreedores
Adquisicién temporal de activos - - Ajustes por valoracdn: intereses devengados no vencidos.
Deudores par comisiones pendientes - -
Deudores por operaciones de valores Derivados -
Deudores empresas del grupo - Opciones -
Deudores depésites de garantia Otros contratos -
Otres deudores o
Activos dudosos - Pasives subordinados -
Ajustes por valoracién - Préstamos participativos -
Otros pasivos -
Valores representativos de deuda - - Provislanes para riesgos - -
Deuda Piblica cartera interior s ¥ ianes similares -
Deuda Piblica cartera exterior ¥ otras conti legales
Valores de renta fija cartera interior Provisiones para otros riesgos -
Valores de renta fija cartera exterior
Activos financieros hibrides Pasivos fiscales - -
Activos dudosos - Corrientes - -
Ajustes par valoracién E Diferidos =
Pasivos asoclados con activos no corrientes mantenidos pars la venta - x
Inversiones vencidas pendientes de cobro # .
Periodificaciones MNota 10| - 23.927
Combsiones y otros productos cobrados no devengados 23.927
Acclones y participaciones - . Gastos devengados no venddos -
Acciones y participaciones en cartera interior . 3 Otras periodificaciones 3
Acciones y participaciones en cartera exty . .
Participscianes . . Otros pastvos Nota 6 8199 6.081
Activos i valor bk bios en io neta . . Administraciones Pablicas £.193 6081
Proviskines por deteriora de valar de accianes y participaciones. . . Saldos por operaciones de arrendamiento financiero E
Desembokos pendientes en suscripcion de valores -
Otros pasivos - -
Dervados - -
Opciones compradas . TOTAL PASIVO 33.466| 72.686|
Otros instrumentos. -
AJustes por valoracién en patrimonio neto . .
Activos financieros con cambios en patrimenia neto E
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - Coberturas de flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en el extranjero -
Diferencias de cambio g
Inmovilizado material = - Resto de ajustes -
De use propio - -
Inmuebles de inversion - - Caphtal Nota 5 125.000 125.000
Inmovilzado material mantenido para la venta - Emhido y suscrita 125.000 125.000)
Provisknes por deteriora de valor de los actives materiales = - Capital pendiente de desembolso no exigido -
Prima de emisién Nota 5 125.000 125.000
| Activos Intangibles 6.703 .
Fondo de Comercio 5 Reservas Nota 5 (18.726); {a7.121)
Aplicaciones informéticas 6.703, Reserva legal -
Otros activos intangibles - Reservas voluntarias (18.726), (17.121)
Provisiones por deteriore de valor de los actives intangibles - Otras reservas E 2
Resultados de ejercicios anteriores Nota § 1183.920) (94.020)
| Activos fiscales Nota 6 - - Remanente - -
Corrientes - - Resultados negativos de ejercicios anteriores (183.920) (94.020)
Diferides -
Otras aportaciones de soclos Nota§ 50.000] -
Resultado del ejerciclo Nota3 (8.:389) (89.900)
Periodificaciones 2699 3.128 | Otros instrumentos de patrimonla neta - -
Gastos anticipados 269 3128
Otras periodificacianes. - - Acclones y i . -
Otros activos - - Dividendos a cuenta y aprobados - -
Anticipas y crédites al personal -
Accionistas por desembalsos exigidos - Subvencianes, donaclones y legados recibidos 3 -
Fiantas en garantla de arrendamientos -
Otros adivos - TOTAL PATRIMONIO NETO B8.965 48.955
TOTAL ACTIVO 122431 121,645 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 122431 121645
Cuentes de orden
Cuentas de riesgo y compromiso - -
Otras cuentas de orden Nota & 5.637.324| 4364871

("} Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparatives (Nota 1.).

Las Notas 1 a 11 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de! balance al 31 de diciembre de 2022



INBERGUNE CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021

(Euros)
Ejercicio Ejercicio Ejercido Ejerciclo
DEBE Nota 2022 20211*) HABER Nota 2022 2021
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - » Intereses, dendos y rendi asimilados de los activos fi .
Intereses E: = Intermediarios financieros. - -
Pasivos subardinados - - Deuda piblica interior - -
Rectificaciones de ks costes por intereses por operacianes de cobertura - - Deuda piblica exterior - -
de capital can de pasiva financiero - - Valores de renta fija interior - -
Otros intereses - - Valores de renta fija exterior - -
Dividendos de acciones y participaciones i <
Comlsiones y corretajes satisfechos = - Rectificacién de los producios financieres por aperaciones de cobertura - -
Comklones de comercializacién - = Dtros intereses y rendimientos. - -
Operaciones con valores - -
Operadiones con instrumentos derivados
Otras comisianes
Péndidas por operacianes financleras . L Comislones recibidas Nota 11 263.927 68.128|
Deuda Publica interior - = Comisiones de gestion de fondes de captal riesgo 263927 £8.128|
Deuda Puiblica exterior . - Comisiones de gestion de sociedades de capital riesga - -
Valores de rentafija interior - - Servicios de asesoramiento -
Valores de rentafija exterior = - Comisiones de gestion discrecional de carteras b
Acciones y participaciones cartera interior - - Servidos de custodia y administracion de participaciones y acciones de ECR o EKCC - -
Accianes y participaciones cartera exterior . = Ingresos por comercializacién de ECR, EICC, FCREy FESE - -
Derivados de negociacin . - Comisiones por recepeién y transmisién de 6rdenes de clientes : :
Rectficaciones de pérdidas por operaciones de cobertura " - Otras comisiones - -

Otras pérdidas " -

pérdidas por diferendas de camblo - -
Gananclas por operaciones financieras - :

Gastos de personal Hota 10 137.970 33117|  Deuda Piblica interior - -
Sueldos y cargas sociales 137.970] 33117|  Deuda Publica exterior - -
Dotaciones y aportaciones afondos de pensianes - - Valores de renta fija interior - &
Indemnizaciones por despidos - - Valores de renta fija exterior - -
Gastos de formacién - - Acciones y participaciones cartera interior & ¥
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital - - Acciones y participaciones cartera exterior - -
Otros gastos de personal - - Derivados - -

i de pérdidas por de cobertura : E

Gastos genenles Nota 12 130.077 120.818|  Otras ganancias -

Inmuebles & instalaciones x 5
Sistemas informiticos = L

Publicidad y representacién - -
Servicias de profesionales independientes 74783 62.013|Gananclas por diferencls de camblo - -
Servicios administrativos subcontratados 22939 33.905
Otros gastos 32355 24.900
Contribuciones & Impuestos - - Otros productos de explotacién - -
Amortizaciones 1.35% -
Inmovizado material de uso propic = %
Inversiones inmobiliarias - - Recuperaciones de valor de los activos deterlorados - -
Activos intangibles 1356 - Créditos y otres activos financieros de renta fija - -
Instrumentos de capital - -
Otras cargas de explotacidn 2.513] 4.093|  Inmovilizado material -
Tasas en registros oficiales 2513 4093  Activos intangibles -
Otros conceptes. & - Resto - -
Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
Créditos y otros activos financiercs de renta fija - -
Instrumentos de capital - - Recuperacién de provisiones para riesgos - -
Inmovilizado material . - Provisiones para impuestos y otras contingencias legales. - -
Actives intangibles . - Otras provisiones - -
Resto . s
|potaciones a provisiones para riesgos - - Otras ganancias - -
Provisiones por actas fiscales y similares - - En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Otras provisiones - - Por venta de activos no financieros . -
Par venta de participaciones GAM . -
Otras pérdidas = # Oiferenci de negock ) )
En activos na corrientes mantenidos para laventa - - Otras ganancias - -
Por venta de activos na financleres - -
Por venta de participaciones GAM - -
Otras pérdidas
Impuesta schre el beneficia del perioda - -
Y " N N ado d dadk (perdidas) . -
Resuttado neto del perloda. Beneficios. = - Resuhado neto del periodo. Pérdidas. 8.389 £5.900|
TOTAL DEBE 272316 158.028 TOTAL HABER 772316 158,028

{*} Se presenta, (nica y exdusivamente, a efectas comparativos (Nata 1),

Las Notas 1 a 11 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercico 2022.




Inbergune Capital Partners, SGEILC, SA

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resefia histérica

Inbergune Capital Partners, SGEI.C, SA (en adelante, “la Sociedad”) se constituyé en Gipuzkoa con la
denominacién “Efialia Capital, 5.G.E.I.C., S.A.” donde se encuentra domiciliada como gestora de entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado. Con fecha 3 de diciembre de 2021, la Sociedad procedié a modificar
sus estatutos sociales bajo un comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores a objeto de
modificar dicha denominacion sodial por laactual. La Sociedad estéinscrita en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el
numero 160.

La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan |as entidades de capital - riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, que haderogado la Ley 25/2005, de 24
de noviembre, reguladora de entidades de capital — riesgo y sus sociedades gestoras y sucesivas
modificaciones.

B objeto social de la Sociedad consiste en la administracion y gestion de inversiones de una o varias
entidades de capital riesgo (ECR) y de cualesquiera otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
(BQO), asi como el control y gestion de sus riesgos. Adicionalmente, la Sociedad realizara las funciones
descritas en el articulo 42.4 de la LECR Como actividad complementaria, la Sociedad puede realizar tareas
de asesoramiento a las empresas con las que mantenga vinculacién como consecuencia del gjercicio de su
actividad principal.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sodiedad gestiona un fondo de capital riesgo denominado “Inbergune
Investments |, FCGRE” que fue constituido con fecha s de marzo de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, segun sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningtn
grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio.



b) Bases de presentacién de las cuentas anuales

b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a fa Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion finandiera aplicable ala Sociedad, que es el
establecido en:

a) B Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Qrcular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la ONMV, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por €l Real
Decreto 1/2021y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia.

¢) Lasnormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) B resto delanormativacontable espariola que resulte de aplicacion.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
pat rimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad habidos durante el correspondiente
gjercicio. Estas cuentas anuales abreviadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
el 30 de marzo de 2023, se someteran a la aprobacion por de sus Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anualesdel gjercicio 2021 fueron aprobadas por
el Accionista Unico de la Sociedad el 29 de junio de 2022.

Los Administradoresde la Sociedad no han formulado estado de flujos de efectivo, al estar la Sociedad exenta
de ello, de acuerdo a lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por €l Real Decreto
1514/2007 y en el articulo 257 del Real Decreto Legidlativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

b.3) Rrincipios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales abreviadas teniendo en consideracion la totalidad de los principios y



c)

d)

9)

h)

las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe
ningdn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al gjercicio 2021 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacién correspondiente al gjercicio 2022.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan de forma agrupada
para fadilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagrupada en las correspondientes notas de lamemoria.

Cambios en criterios contables

No se han producido cambios de caracter significativo en los criterios contables que afecten al gjercicio 2022
con respecto a las cuentas anuales del gjercicio anterior.

Correccion de errores

En lapreparacion de las cuentas anuales no se han producido correcciones de errores que hubieran supuesto
la reexpresion de losimportes induidos en las cuentas anuales de los gjercicios presentados.

Impacto medioambiental

S consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duraderaen la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio,
la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificosen
la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente
significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de
inversion en el marco de su actividad, descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan llegar a ser
significativos.

Recursos propios minimos y coeficiente de inversion

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/ 2014, de 12 de noviembre, los recursos propios de las Sociedades
Cestoras de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:



i)

a) Un capital social minimo inicial de 125.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- Enun0,02%del importe en que el valor de las carteras gestionadas por la sociedad gestora, exceda
de 250 millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacion. No obstante, lo anterior,
la suma exigible del capital inicial y de la cuantia adicional no debera sobrepasar los 10 millones de
euros.

- BEnunos recursos propios minimos calculados en funcién del valor efectivo del patrimoenio gestionado
a terceros, cuando se realice la actividad de gestiéon discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacion.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refieren los parrafos anteriores podra ser cubierta
hasta en un 50 por ciento con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora.

b) B 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a lacuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2022 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

Asimismo, el mencionado articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las sociedades
gestoras invertiran sus recursos propios minimos, en activos liquidos o activos facilmente convertibles en
efectivo a corto plazo y no incluirén posiciones especulativas. B resto de los recursos propios podran estar
invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento del fin social de la sociedad gestora, entre las
que se encuentran las entidades reguladas en la mencionada Ley, siempre que la inversion se realice con
caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2022 |a Sociedad cumplia con este requisito legal.

Hechos posteriores

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales abreviadas, no se ha puesto de manifiesto hecho
econémico — financiero alguno que afecte significantemente alas cuentas anuales abreviadas de la Sociedad
adichafechay que no éste descrito en las notas anteriores.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad correspondientes al gercicio [afio] se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en
la Greular 1/2021, de 25 de marzo, de la ONMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007.



a) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros
i. Definicion

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o reflgja, una participacion
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos t odos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso de no
ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no requiere una
inversion inicial o bien requiere una inversion inferior ala que requieren otro tipo de contratos en los que se
podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una
fechafutura.

ii. Qasificacioén de los activos financieros
Los activos finandieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:
- Qéditos aintermediarios financieros o particulares: Incluye, depésitos a la vista y a plazo. Cada uno de

los activos induidos se desglosan en el balance seglin su naturaleza y se incluyen, a efectos de su
valoracion, en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

jii. Qasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios finandieros y particulares, tales como deudas por
comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo, remuneraciones al personal pendientes
de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance segin su
naturaleza, induyéndose, en su caso, los intereses devengadosy no vencidos en el epigrafe “Ajustes por
valoracién: intereses devengados no vencidos”. Latotalidad de estos pasivos se incluyen, aefectos de su
valoracién, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

- Restodepasivos. induye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidos en otras categorias.



b) Valoracién de los instrumentos financieros

b.1) Activos financieros

Los activos financieros se dlasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a.

Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacién
en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene lainversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de latransaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Activos financieros a coste amortizado; los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuarén
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

B coste amortizado de un instrumento finandero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, mas o
menos, segun proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccién de valor por
deterioro que hubiera sido reconocida, ya seadirectamente como una disminucién del importe del activo
o mediante una cuenta correctora de su valor.

B tipo de interés efectivo es el tipo de adtualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de |a vida esperada del instrumento, a partir de
sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su célculo se
incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién de financiacion.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registradosavalor razonable con cambiosen lacuentade pérdidasy ganancias. Se consideraque existe
evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero esinferior asu valor en libros.



- Adtivosfinancieros acoste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos finandieros sera
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la gjecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros atipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a
lafecha de cierre de las cuentas anuales abreviadas de acuerdo con las condiciones contractuales.

b.2) Valoracién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de latransaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior

- Pasivosfinancieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valorarén por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido en el apartado
anterior, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el apartado anterior). No obstante, los
débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal
continuaran valorandose por dicho importe.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de bgja cuando expiran o se han cedido losderechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente aterceros losriesgos y beneficios que llevan implicitos.
Smilarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencidén de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo).



d) Compensaciones de saldos

e)

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por suimporte
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
laintencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales abreviadas diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
asu importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de lavoluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales abreviadas recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto alas cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender |a obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los gjustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
aresponder; en esta situacion, lacompensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversion, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda seglin la naturaleza de la provisién, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacion de provisiones para riesgos’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones parariesgos” del pasivo del balance.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos”
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[¢)]

h)

n)

(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en gjercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de susingresosy gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y concepltos asimilados

Con carédcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros”
e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo.

ii. Comisiones, honorariosy conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Las comisiones procedentes de la
actividad de gestion y administracién de Entidades de Capital Riesgo se registran en el saldo del epigrafe
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en
servicios que se prolongan alo largo del tiempo, se imputan ala cuenta de pérdidasy ganancias en €l periodo
de ejecucion de dichos servicios.

Los sistemas de retribucién de cada una de las comisiones antes descritas figuran en los correspondientes
reglamentos de gestion y contrato de captacion de inversores de las Entidades de Capital Riesgo.

iii. Ingresosy gastos no financieros

S reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

H patrimonio gestionado, en su caso, por la Sociedad que espropiedad de terceros (Fondo de Capital Resgo),
no se incduye en el balance. En la Nota 10 se fadilita informacion sobre los patrimonios de terceros
gestionados por la Sociedad. Las comisiones generadas por esta actividad seincluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones recibidas”’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre beneficios

B gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.



h)

Himpuesto corriente esla cantidad que la Sociedad satisface como consecuenciadelasliquidacionesfiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deduccionesy otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas |as retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

H gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferendas temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los creditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

S reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, losactivos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medidaen que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada derre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2022, la totalidad de activos y pasivos mantenidos por la Sociedad estaban
denominados en moneda euro.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro
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J) Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y
créditos al personal y otros activos (que incduyen los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el
impuesto sobre sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de nat uraleza fiscal
no relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas
las cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el gjercicio y
que corresponden al gjercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se
recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por ultimo, el capftulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados
y los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos finanderos que los generan.

Distribucién de los resultados de la Sociedad

a) Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del resultado del gjercicio 2022 que el Consegjo de Administracion de la Sociedad
sometera a laaprobacion de sus Accionistas, esla siguiente:

Euros
Beneficio neto del ejercicio (8.389)
Distribucién:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (8.389)
(8.389)
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4. _ Activos financieros a coste amortizado — Créditos a intermediarios financieros
o particulares

La compesicién del saldo de esta categoria atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza al 31 de
diciembre de 2022 se indica a continuacion:

Euros
2022 2021
Qasificacion:
Activos financieros a coste amortizado 113.029 118.517
113.029 118.517
Naturaleza:
Depdsitosalavista 113.029 118.517
113.029 118.517
Moneda:
Euro 113.029 118.517
113.029 118.517

El epigrafe “Depdsitos a la vista” al 31 de diciembre de 2022 refleja el saldo de |as cuentas corrientes de la
Sociedad.

5. Patrimonio neto
a) Capital

A 31 de diciembre de 2022 y de 2021 el capital social de la Sociedad estaba formado por 125.000 acciones de
un euro de valor nominal cadauna, totalmente suscritas y desembolsadas desde el momento de su constitucon
(véase Nota 1), con los mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo restricciones a la libre
transmisibilidad de las acciones, y no cotizando en bolsa.

Al 31 dediciembre de 2022 y de 2021, el detalle de Accionistas de la Sociedad es el siguiente:

12



2022 2021
g Numero % Numero %
Adedad deacciones | Participacion | de acdones | Participacion
Inbergune Management, SL 50.000 40% 125.000 100%
Moira Capital Investments, SL 75.000 60%
125.000 100,00% 125.000 100,00%

b) Prima de emisién

B saldo de este epigrafe del patrimonio neto balance recoge, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el importe de
las aportaciones realizadas por los accionistas de la Sociedad, al haberse emitido acciones a un precio superior
asu valor nominal. B Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion
del saldo de la prima de asuncién para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a
su disponibilidad.

¢ ) Reservas y resultados de ejercicios anteriores

La composicidn del saldo de los epigrafes “Reservas” y “Resultados de ejercicios anteriores” del patrimonio neto
del balance, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, en su caso, durante los gjercicios 2022
y 2021, se muestra a continuacion:

BEuros
Reservas Resultadosde
Reservas Total Hercicios
Voluntarias Reservas Anteriores

Saldos al 31 de diciembre de 2021 (17.121) (17.121) (94.020)
Aplicacion del resultado del gjercicio 2021 y otros (1.605) (1.605) (89.900)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (18.726) (18.726) (183.920)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de capital, se debe destinar una dfraigual al 10%del beneficio del gjercicio
alareservalegal hastaque éstaalcance, al menos, el 20%del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%del capital ya aumentado. Salvo para lafinalidad

13




mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%del capital sodal, estareserva solo podra destinarse a
la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 dediciembre de 2022 y 2021, la reserva legal no alcanzaba el 20%del capital social.

d ) Otras aportaciones de socios
Con fecha 27 de junio de 2022 la Sociedad recibe unaaportacion de socios por un importe de 50.000 euros por

parte de Moira Capital Investments, SL cuyo objeto esdotar ala Sodedad de unos Recursos Propios superiores
y una mayor capacidad financiera para afrontar el gjercicio social 2022.

Situacidn fiscal

a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

B saldo del epigrafe “Otros activos — Otros activos” y “Otros pasivos — Administraciones Publicas” del activo y
pasivo del balance respectivamente incluyen, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, |os siguientes saldos con las
Administraciones Rlblicas:

Euros
Adtivo Pasivo
2022 2021 2022 2021
Organismos de la Seguridad social acreedores - - 3.303 2516
Hacienda Plblica, acreedora por retenciones - - 4.896 3.565
Hacienda Plublica, deudora por IVA - - - -
- - 8.199 6.081

b) Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal / Pérdidas fiscales a
compensar

La Sociedad hatenido pérdidas en el gjercicio 2022, como consecuenciade las cuales no resultaimporte a pagar
alguno a la administracién tributaria en concepto de impuesto de sociedades. En este sentido, al no existir
diferencias permanentes o temporales en la estimacion del impuesto de sociedades, el resultado contable es
ooincidente con la base imponible fiscal, ambos negativos por importe de 8.389 euros, no habiéndose
devengado gasto alguno en concepto de impuesto sobre beneficios al ser la base imponible del gjercicio

negativa.

Consecuentemente, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas a compensar contra eventuales
beneficios fiscales futuros por importe de 192.309 euros, relativas alos 3 tltimos gjercicios, estando establecido
el plazo de compensacion en un maximo de 30 afios desde el gjercicio de su generacion.
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¢) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece |a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios.

Al 31 de didembre de 2022, la Sodedad tiene abiertos a inspeccidn la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (Nota 1). Los administradores de la
Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos,
por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operadiones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales.

Gestion del riesqo

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestion de entidades de capital riesgo, por lo que, dado que no
realiza operaciones financieras distintas de estas de gestion, el riesgo finandiero de la Sociedad se calificacomo
bajo.

En este contexto, y en cuanto ariesgo de mercado que pudiera surgir por laexposicion del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros, a variaciones de mercado, la Sociedad esta expuesta en grado muy
bajo, dado que solo mantiene posiciones en depositosa la vista (véase Nota 4).

B riesgo de precio es bajo ya que las colocaciones de tesoreria se mantienen, en su caso, hasta vencimiento, por
lo que no halugar de variacion de precio en mercado secundario.

H riesgo de tipo de interés esbajo en lamedida en que los plazos de colocacion, en su caso, son cortos, y siempre
inferiores a un afio.

La Sociedad esta expuestaariesgo bajo de tipo de cambio yaque no realiza colocaciones de tesoreriaen moneda
extranjera.

Por lo tanto, los riesgos de mercado son bgjos en los tres ambitos, riesgo de precio, riesgo de tipo de interésy
riesgo de tipo de cambio.

H riesgo de crédito al que la Sociedad se hallaexpuesta es el de lascontrapartesen las operaciones con lacuenta
bancaria, que es una entidad financera espafiola regulada.

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de
inversién. B riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de
actividad o su localizacién geogréfica De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente en su valoracion. No obstante, las decisiones de inversion de los vehiculos de capital riesgo
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gestionadospor la Sociedad en susinversiones subyacentesno tienen en cuentalos criterios de laUnion Europea
para las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles.

Finalmente, el riesgo de liquidez de la Sodiedad se considerabajo dado que no tiene que hacer frente a pasivos
de consideracion.

Gestion de Capital

10

En relacion con las estrategias de gestion de los recursos propios de la Sociedad, se va a realizar el seguimiento
necesario de las necesidades de tesoreriay satisfaccion de los pasivos de lamisma, de forma que la disposicion
de los resultados de cada gjercicio no suponga menoscabo de lo anterior.

Por otro lado, cabe destacar que laactividad de la Sociedad, en tanto que reguladay supervisadapor laautoridad
competente (Comision Naciona del Mercado de Valores) en lo relativo a Sociedades Gestoras de Entidades de
Capital Riesgo, supone unas exigencias de capital social minimo, como base de la provisién de unos recursos
propios minimos aconsejables para el desarrollo de las operaciones de este tipo de Sociedades.

En todo caso, se considera que la cuantia de recursos propios mantenidos por la Sociedad es adecuada para su
perfil de riesgo y entorno operativo.

. ___Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asli como aquellos otros saldos que se precisan para reflgjar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Dentro del epigrafe “Otras cuentas de orden” se incluyen los patrimonios gestionados por la Sociedad que son
propiedad de terceros. La composicién de los patrimonios netos gestionados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
es lasiguiente:

Euros
2022 2021
Patrimonio gestionado de ECR-
Inbergune Investments |, FCRE 5637334 4.364.971
Total 5.637.334 4.364.971

. _Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades vinculadas y con los accionistas de la Sociedad

Los principales saldos mantenidos al cierre de los gjercicios 2022 y 2021 y las transacciones realizadas
durante dichos ejercicios por la Sociedad con sociedades vinculadas, son los siguientes:

16



Buros
2022 2021

BALANCE:

Pasivo-

Deudas con intermediarios financieros o particulares:
Acreedores con empresas del grupo - 1.428

Periodificaciones
Comisiones y otros productos cobrados no devengados - 23.927

Ingresos-

Comisiones recibidas:
Comisiones de gestion de fondos de capital riesgo 263.927 68.128

Gastos-
Gastos generales:
Ctros gastos 32.355 24.900

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2022 el Consegjo de Administracion estaba formado por cuatro miembros. B cargo de
consejero no esretribuido. No obstante, dos de los consejeros han recibido retribucion durante 2022 por sus
cargos ejecutivos en la empresa, perteneciendo a la Alta Direccion de la Sociedad (Nota 10.d). Tampoco se
ha satisfecho cantidad alguna por primas de seguro de responsabilidad civil para los Administradores de la
Sociedad. En 2022 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a los
miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion, ni existen anticipos o créditos concedidos a
los mismos.

¢) Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores y
Alta Direccién

Desde la constitucion de la Sociedad hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuaes abreviadas, los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como determinadas personas vinculadas a los
mismos seguin se define la Ley de Sociedades de Capital, no han mantenido relaciones con otras sociedades
que por su actividad representaran un conflicto de interés para ellas ni para la Sociedad, no habiéndose
producido comunicacién algunaal Consejo de Administracion ni al resto de los Administradores en el sentido
indicado en el apartado 3 del articulo 229 del citado texto legal, motivo por el cual las presentes cuentas
anuales no incluyen desglose alguno al respecto.

d) Retribuciones a la Alta Direccién
Las remuneraciones devengadas por los miembros de la Alta Direccion en el gjercicio 2022 se registran en el

epfgrafe “Gastos de personal” y se corresponden con los dos directivos dados de alta en némina hasta la
fecha. Laretribucdion percibida por los dos miembros ha ascendido a 80.000 euros.
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1.

La Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a los miembros anteriores o
actuales de laAlta Direccion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos atitulo de garantia, al cierre
de los gjercicios 2022 y 2021. Asimismo, a 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen créditos ni anticipos a
miembros de la Alta Direccién.

Comisiones recibidas

1

B sddo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el gjercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral del
tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por
diferentes epigrafes, en funcion de la actividad realizada por la Sociedad y de |a entidad sobre la que recaen
dichas comisiones.

Losingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los gjercicios 2022 y 2021, lo han sido, en sutotalidad,
en territorio nacional.

B importe de estas comisiones devengadas pendientes de cobro se incluye en el epigrafe “Créditos a
intermediarios financieros o particulares — deudores por comisiones pendientes” del activo del balance. Acierre
de los ejercicios 2022 y 2021 no existen comisiones pendientes de cobro por parte de la Sociedad.
Adicionalmente, las comisiones cobradas no devengadas se incluyen en el epigrafe “Periodificaciones-
Comisionesy otros productos cobrados no devengados” del pasivo del balance, no existiendo saldo a cierre del
gjercicio 2022.

Por otro lado, la composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, se muestra a
continuacion:

Euros
2022 2021
Gestion de Fondos de Capital Resgo (Notas9y 10) 263.927 68.128
263.927 68.128

La totalidad del saldo presente en este epigrafe se corresponde a las comisiones devengas por la gestion del
nuevo fondo de capital riesgo europeo denominado “Inbergune Investments |, F.C.R.E.” (Nota 1),

. _Gastos Generales

a) Gastos generales

B desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio 2022 es
el siguiente:
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Euros Euros
2022 2021
Publicidad y representacion - -
Servicios de profesionalesindependientes 74.783 62.013
Servicios administrativos subcontratados 22.939 33.905
Otros gastos 32.355 24.900
130.077 120.818

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares
- Acreedores por prestaciones de servicios” del pasivo del balance.

Honorarios por auditoria de cuentas

Durante los gjercicios 2022 y 2021, los honorarios relativos a los servicios de auditoria han sido 6.500 euros, no
existiendo otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, SL, o por una empresa vinculada al
auditor por control, propiedad comun o gestidn.

b) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla lainformacion requerida por la Disposicién adicional tercerade laley 18/2022, de 28
de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada através de la
Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme ala Resolucion del ICACde
29 de enero de 2016, sobre lainformacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 949 36,47
Ratio de operaciones pagadas 92% 81%
Ratio de operaciones pendientes de pago 8% 19%

Importe (Furos)

2022 2021
Total pagos realizados 115.147 87.787
Total pagos pendientes 20.650 35.445
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Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del perfodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerdiales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores, empresas del grupo y asociadas” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de
situacion y con independencia de cualguier financiacion por el cobro anticipado de laempresa proveedora.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacén.

A continuacion, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal

establecido.
2022
Volumen monetario (miles de euros) 106.791
Foreent aje sobre el total de pagos 93%
realizados
Numero de facturas 103
Porcentaje sobre el total de facturas 95%

B plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2022 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, esde
30 dias,
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