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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Sevenzonic Capital Il, S.C.R., S.A.:

Opinién

Hemos audiiado las cuentas anuales de Sevenzonic Capital Il, S.C.R., S.A. (la Sociedad) que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas Y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, [a
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de infermacién financiera que resuita de aplicacién (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios confables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con fa
auditoria de {as cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuesira auditoria de ias cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido per la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afeciado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspecios mas relevantes de la auditorfa son aquélios que, segun nuestro juicio profesional, han
sido censiderados como Ios riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditorfa

de ias cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
audttoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en ta formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado scbre esos riesgos.
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Sevenzonic Capital IT, S.C.R., S.A.

1 que se han tratado en la auditoria

Valoracion de las inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el

objeto social principal de Sevenzonic Capital Il

5.C.R., 8.A. es la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no
financieras, ni inmobiliarias ni cotizadas.

En consecuencia, fas inversiones financieras

mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre

de 2021 corresponden a instrumentos de
patrimonio ne cetizados, cuya valoracién a
dicha fecha es estimada por la Direccion de la
Sociedad. Para la realizacién de dicha
valoracién se aplican las técnicas de
valoracion indicadas en la Nota 4 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como e! aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad por la relevancia que tiene la
valoracion de las inversiones financieras
reflejadas en el balance, asl como el posible
deterioro asociado a dichas inversiones.

Ver Notas 4 y 7 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Hemos obtenide un entendimiento de los
procedimientos, criterios y métodcs empleados
por la Sociedad en la determinacién de la
valoracion de las inversiones financieras, al objetc
de considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente. Adicionalmente, hemos
realizado procedimientos sobre el proceso de
valoracion y el registro contable de la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad, entre los
que destacan los siguientes:

. Obtencién de un detalle de las
participaciones mantenidas al 31 de
diciembre de 2021 y entendimiento de las
principales variaciones producidas durante
el gjercicio. Cotejo de la razonabilidad de
las variaciones sufridas por las inversiones
financieras en el ejercicio y contraste de las
mismas con documentacién contractual,
liquidaciones de efectivo y movimientos en
ia cuenta de pérdidas y ganancias.

a Analisis de la correccion del método de
valoracion aplicado a cada inversion de
acuerdo con tas politicas de valoracion
establecidas por la Sociedad y la normativa
aplicahle.

e Entendimiento y validacion de la evolucion
de las inversignes financieras de la
Sociedad durante el ejercicio 2021 y de las
justificaciones que motivan su valoracion al
31 de diciembre de 2021.

Como cenisecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado diferencias que puedan
considerarse como significativas en la valoracion
de las inversiones financieras por parte de la
Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de |2 Sociedad v no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Sevenzonic Capital II, S.C.R., S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre e! informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con o exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segan lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacian,

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera vy de los resultados de Ia Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir [a preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
ia capacidad de la Sociedad para continuar come empresa en funciocnamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonabie es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en [as decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

€ Identificarnos y valoramos los riesgos de incerreccidén material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién det control interno.

[<5]




Sevenzonic Capital 11, S.C.R., S.A.

s Obtenemos conocimiento del contro! interne retevante para la auditoria con el fin de dischiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ynoconla
finaildad de expresar una opinién scbre la eficacia del control interno de ia entidad.

2 Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta |la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que fa Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un medo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en refacidn con, entre otras cuestiones, ef
alcance y el momento de realizacion de [a auditoria planificados y los hailazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
franscurse de [a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en ta auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
regiamentarias prohiban reyelar pabli enje la cuestion.
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SEVENZONIC CAPITALIl, S.C.R,, S.A.

Cuentas anuales e informe de gestion
al 31 de diciembre de 2021




SEVENZONIC CAPITAL !, S.C.R,, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

ACTIVC 2021 2020 {*}
ACTIVO CORRIENTE 2.594.655,14 924.438,91
Efectivo v otros actives liguides equivalentes (Nota 8) 2.344,852,25 924.438,91
Pericdificaciones 4.50G,00 -
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 7.a8) 244 627 04 -
instrumentos de patrimonio 244,627 04
Préstamos y créditos a empresas : -
Valores representatives de deuda -
Cerivados - -
Otros activos financieros -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
Ceudoras (Nota 15) 275,85
Ofros activos corrientes . -
ACTIVO NO CORRIENTE 1.585.854,52 300.000,00
Activo por impuesto diferido - F
inversiones financieras a largo plazo (Nota 7.b) 1.5642.580,01 300.000,00
Instrumentos de patrimonio 1.542.590,01 300.000,00
De entidades objeto de capital riesgo 1.542.590,01 300.¢00,00
De ofras entidades - -
Préstamos y créditos a empresas - -
Valores representativos de deuda -
Derivados
iros activos financieros -
Inversicnes en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 8) 53.364,51 -
instrumentos de patrimenio 3.000,00 -
De entidades objeto de capital riesgo 3.000,00 -
De otras entidades -
Préstamos y créditos a empresas 50.364,51 -
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inmovilizado material -
Inmovilizado intangible =
Otres activos no corrientes < -
TOTAL ACTIVO 4.190.609,66  1.224.438,91
) La informacidn del ejercicio 2020 ha sido adaptada a ia estructura de estados financiercs de la Circular 11/2008, de

30 de diziembre, de la C.N.M.V., scbre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservads de fas

Entidades de Capital Riesgo, modificada por la Gircular 4/2015, de 28 de octubre, de la C.N.M.V. (Nota 2.c.).



SEVENZONIC CAPITAL II, S.C.R., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresadc en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETC
PASIVC CORRIENTE

Pericdificaciones (Nota 8)

Acreedores y cuentas a pagar (Nota 1C)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Pericdificaciones

Pasivo por impueste diferido

Ceudas con empresas del grupo v asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

Otros pasivos ne corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO (Nota 1)

FONDOS REEMBOLSABLES
Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido
Participes
Prima de emisién
Reservas
Instrumentos de capital propios
Resultados de ejercicios anteriores
Ctras aportaciones de socios
Resuitado del ejercicio (Nota 3)
Dividendo a cuenta
Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIC NETO
Activos financiercs disponibles para la ventza
(Gperaciones de cobertura

Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2021

2020 (%

30.692,66

12.434,46

18.130,56
12.562,10

5.000,00
7.434,46

30.692,66

12.434,46

4.159.817,00

1.212.004,45

4.159.917,00

1.212.004,45

4.365.000,00

1.267.503,00

4.365.000,00

{55.485,55)

(149.587 45)

1.267.500,00

(55.495,55)

4.180.608,66

1.224.438,91

] La infarmacion def efercicio 2026 ha sidc adaptada a la estructura de estados financieros de la Circular 11/2008, de 36 de diciembre,
de la C.N.M. V., sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de jas Entidades de Capital Riesgo, modificada

por la Circular 4/2018, de 28 de octubre, de la C.N.M.V. (Nsfa 2.c.).



SEVENZONIC CAPITAL i, S.C.R, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE BDE 2021
(Expresadc en euros)

CUENTAS DE ORDEN 2021 2020 (%)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISQ - -

Avales y garantias concedidos = =
Avales y garantias recibidos -
Comprairisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo % -
De otras empresas - -
Compromisc de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo = -
De otras empresas -
Resto de derivados
Compromisos con socios o participes - <
Otros riesgos y compromisos - -

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 13.300.210,51 1.322.8985,55
Patrimonio total compremetido (Nota 11) 8.730.000,00 1.267.500,00
Patrimonio comprometido no exigide (Nota 11) 4.365.000,00 -
Activos fallidos - -
Pérdidas fiscales a compensar (Nota 15) 205.210,51 55.495 55

Flusvalias latentes (netas efecto impositivo) -
Deterioro capital inicio grupo - -
Otras cuentas de orden - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 13.360.210,51 1.322.995,55

() La informacion del ejercicio 2020 ha sido adaptada a la estructura de estadcs financieros de fa Circular 1 1/2508, de
30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuenfas anuales y estados de informacién reservada de las
Entidades de Capital Riesgo, modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la C.N.M.V. (Nota 2.c. i



SEVENZONIC CAPITAL li, S.C.R., S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

2021 2020 {*}

ingresos financiercs (Nota 12) 459,01 -

ntereses, dividendos y rend'mientos asimilados 450,01

Otros ingrescs financieros .
Gastes financieros -

Intereses y cargas asimiladas

Ctros gastes finangieros
Resuitados ¥ variaciones del valzr razonabie de la

carterz de Inversiones financieras (neto) {1.113,64) -

Resullados por engjenaciones (netos) (185,37) -
instrumentos de patrimonio {Nota 7.a) (185,37}

Valores representativos de deuda -
Otras inversiones financieras -

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (Nota 7.a) (934,27)

Deterioros y pérdidas de inversiones financieras

Diferencias de cambio (retas) -

Ctros resultados de explotacién (42.780,82) -

Comisiones y otros ingresos percibidos - -
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingresos -

Comisiones satisfechas {Nota 13) (42.7830,82) -
Comision de gestién - -
Otras comisiones y gastos (42.780,82) -

MARGEN BRUTO £43.450,45)

Gastos de personal -
Otros gastes de explotacian (Nota 14} {106.137,00) (565.435,55)
Amortizacién del inmovilizado . -
Excesos de provisiones -
RESULTADO DE EXPLOTACION {149.587 45) (55.495,55)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado -
Detericro de resto de activos (neto)

Otros -

RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS {148.587,45) {55.495,55)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (149.587,45) (55.495,55)
i La informecitn del efercicic 202C ha sidc adaptada & la estructura de estados financierss de la Circular 11/2008, ce

30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuenfas anuales y estades de informacion reservada de las

Entidades de Capital Riesgo, modificada por fa Circular 4/2015, de 28 de cotubre, de la C.N.F.V. {iWota 2.c.).

A
[



SEVENZONIC CAPITAL I, 8.C.R,, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

A) ESTADQC DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2021 2020 (%)

Resultado dz la cuenta de pérdidas y ganancias (149.587,45) {55.495,55)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonic neto - -
Par valoracién de instrumentos financieros -
Activos financieros disponibles para la venta -
iros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuarizles y otros ajustes - -
Efecto impositivo -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias . -
Por valoracién de instrumentos financieros -
Activos financieros dispenibles para la venta -
Oftros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo - =

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIROS (148.587,45) {55.485,55)

% La informacicn def ejercicio 2020 ha sido adaptada e la estructura de estados financieros de la Circular 11/2008, de
30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre normas confables, cuenias anuales y estados de informacién reservads de las
Entidades de Capital Rlesgo, modificada por la Circular 4/2015, de 28 de cctubre, de la C.N.M.V. (Nota 2.c.).



SEVENZONIC CAPITAL I, S.C.R., S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

B) ESTADC TOTAL DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO

Fondos Propios

Resultado Oftras Subvenciones Total
Capital ejercicios Resultado aportaciones de Total fondos Ajustes donaciones patrimonlo
escriturado Reservas anterlores del ejercicio s0cios _proplos valoracién ¥y legados neto
SALDO [NICIAL Al 12 DE
FEBRERO DE 2020 (%) - —— - - - -
Total ingresos / {gastos) reconocidos - (55.495,55) - (55.495,55) (55.495,55)
Ofras varaciones del patrimonio neto 1.267.500,00 - - - 1.267.500,00 - R 1.267.500,00
Traspasos enfre partidas de
pattimonio neta B -
Resto de incrementos / (reducciones)
del patrimonio neto 1.267.500,00 - - 1.267.500,00 - 1.267.500,00
SALDO FINAL EN 2020 (*) 1.267.500,00 - - {55.495,55) - 1.212.004,45 - - 1.212.004,45
Ajustas por cambios de
criterio contable -
Ajustes por errores E - - - S - =
SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2024 1.267.500,00 - - (55.495,55) 1.212.904,45 1.212.004,45
Total ingresas / (gastoes) reconocidos - {149.587,45) - (149.587,45) (149.587,45)
Otras variaciones del patrimonio nete 3.087.500,00 - (55.495,55) 55,495 55 3.097.550,00 - 3.087.500,00
Traspasos entre partidas de
patrimonio neto - (55.495,55) 55.495,55 -
Resto de incrementos / (reducciones)
del patrimonic neto 3.097.500,00 - - - - 3.097.500,00 - 3.097.500,00
SALDO FINAL EN 2021 4.365.000,00 - (55.495,55) (149.587,45) 4.159.917,00 - - 4.159.917,00
{*) L.a informacién del ejercicio 2020 ha sido adaptada a /a estructura de estados financieros de la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M. V., sobre normas contables, cuenfas

anuales y estados de informacién reservada de las Entidades de Capital Riesgc, modificada por la Circular 4/2015, de 28 de ociubre, de la C.N.M. V. (Nota 2.c.}.



SEVENZONIC CAPITAL II, S.C.R., S.A.

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

FLUJCE DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

Resultada del ejercicic antes de impuestos

Ajustes del resultado
Correccicnes valorativas por deterioro
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y ofras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de infereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros / pagos por Impuesto sobre beneficios
Otros Cobros / pagos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inversicnes financieras
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Oftros activos / pasivos

Cobros por desinversiones
Inversicnes financieras
Empresas del grupo y ascciadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Oftros activos

h

/ \

2021 2020 {4
{135.570,83) (43.061,09)
(149.587,45) (55.495,55)

484 26 -
(450,01) -

634,27
13.082,35 12.434,46
(275,85) ;
(4.900,00) -
5.127,64 7.434,46
13.130,56 5.000,00

450,01

450,01
(1.541.515,83) {300.000,00)
(1.995.954,67) {300.000,00)
(300.000,00)

(1.995.954,67)

454.438,84

454 438,84
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ESTADC DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADQ

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2¢21
(Expresado en euros)

2021 2020 (4

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION 3.097.500,00 1.267.500,00

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 3.097.500,00 1.267.500,00
Emisién de instrumentos de patrimonio 3.097.500,00 1.267.500,00
Amortizacién de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio -

Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio - -
Subvenciones, donacicnes y iegados recibidos - -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Emisién de deudas con entidades de crédito -
Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Emisidn de otras deudas - -
Devolucidn y amortizacion de deudas con entidades de crédito - -
Devolucion y amortizacién de deudas con

empresas del grupo y asociadas = -
Devolucién y amertizacién de ofras deudas -

Pagos por dividendos y remuneraciones de
otros instrumentecs de patrimonio -

Efecto de las variaciones de los tipes de cambio -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.420.413,34 924.438,91

Efectivo o equivalentes al comienzo dei ejercicio 924,438 91 -
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio (Nota 6) 2.344.852,25 924.438,91

{5 La informacidn del ejercicio 2020 ha sido adaptada a ia estructura de estados financieros de la Gircular 1 172008, de
36 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre riormas contables, cuenias anuales y estados de informacion reservada de las
Enfidades de Capital Riesgo, modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la C.N.M.V, {Nota 2.c.).
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

1. Actividad

Sevenzonic Capital ll, S.C.R., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé el 12 de febrero
de 2020, mediante escritura publica ante el Notario Don Jorge Saez-Santurtiin Prieto del
llustre Colegio Notarial de Madrid, con niimero de protocolo cuatrocientos ochenta y cinco
(485). Su domicilio social y fiscal esta ubicado en Plaza de la Independencia, 6 de Madrid
con numero de identificacion fiscal A88594908.

El 14 de mayo de 2021 ia Junta General de Accionistas ha acordado la *ransformacién de
la Sociedad en Sociedad de Capital Riesgo, asi como su inscripcion en la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.). De esta forma, la Sociedad pasa a
denominarse Sevenzonic Capital i, S.C.R., S.A. y a partir de entonces pasa a regirse por
las disposiciones establecidas para las sociedades de capital riesgo en la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, por |a que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipe cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado.

La Sociedad fue inscrita como Sociedad de Capital Riesgo en el correspondiente Registro
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) de Sociedades de Capital
Riesgo, con el nuimero 365.

La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital
de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de Ia
Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE). Asimismo, se
consideraran inversiones propias del objeto de la actividad de la Sociedad la inversién en
valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50 por 100 por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor
contable fotal de los inmuebles de ia entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de Ios valores, al desarrolio de una
actividad econdémica en los términos previstos en el Real Decreto Legisiativo 435/20086, de
28 de noviembre, del Impuesto sobre ia Renta de las Personas Fisicas y modificacién
parcial de las ieyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes
y sobre el Patrimonio.
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No obstante lo anterior, la Sociedad podra iguaimente extender su objeto principal a la toma
de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el
primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier ofro mercado regulado equivalente de
la Unién Europea o del resto de pafses miembros de la OCDE, siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce (12) meses siguientes a la
toma de iz participacion. Asimismo, la Sociedad podra también invertir a su vez en ofras
entidades de capilal-iiesgo conforme a lo previsto en la Ley 22/2614, de 12 de neviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo
cerrage, v por 'a que se modifics [z Ley 35/2003, de 4 de noviembre, da nstiiuciones ds
inversicn Colectiva (LECR).

Para el desarrolle de su objeto social, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades
participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién. De igual modo, podra
realizar actividad de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto
principal de inversién de la Sociedad, estén o no participadas por la misma.

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus estatutos sociales que se adjuntan como
anexo al presente folleto, por lo previsto en la LECR, por el Real Decreto Legistativo 1/201G,
por el que se aprueba el texio refundido de la Ley de Sociedades de Capital (LSC) y por
las disposiciones que las desarrollan o que puedan desarrollarias en un futuro.

La Sociedad, es una SCR autogestionada, y, por tanto, no ha delegado la gestion de sus
activos ni la administracion general ni la representacion de la Sociedad en una sociedad
gestora.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal, recogida principalmente por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades
Gestoras y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de Capital
Riesgo, modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de ila C.N.M.V.

El articulo 13.3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de
Capital Riesgo deberan mantener, ccmo minimo, el 60% de su activo computable en los
siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se
encuentren dentro de su ambito de actividad principal.

b}  Préstamos participativos 2 empresas que se encuentren dentro de su ambito de

actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas
de la empresa de mada que sea nulz si lz emnresa no ohtiens hensficics,

c)  Ofros préstamos participativos a empresas gue se encuentren dentro de su ambito
de actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.
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d)  Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con lc previsto en el articuio 14.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no cumple con dicho coeficiente, manteniendo
invertido un importe inferior af 80% de su activo, encontrandose dentro del plazo iegalmente
establecido de acuerdo con el articuio 17 de la Ley 22/2014.

El articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de
Capital Riesgo no podran invertir més del 25% de su activo computable en el momento de
la inversion en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientss al mismo
grupo de sociedades.

No obstante, ia citada Ley dispone en su articulo 17 que las exigencias citadas
anteriormente podran ser incumplidas por las Entidades de Capital Riesgo, durante los tres
primeros afios, a partir de su inscripcion en el correspondiente registro de la C.N.M.V. y
durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversién computable
en el coeficiente obligatorio que provoque su incumplimiento, siempre y cuando no
existiese incumplimiento previo.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene invertido su patrimonio en 16 entidades, no
estando ninguna por encima del 25% de su activo computable.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-18 se ha extendido por todo el mundo. A ia fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando significativamente a la
actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, podria afectar a las operaciones y
resultados financieros de la Sociedad. La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar
en los resultados dependera de la evolucion de las acciones que se estan realizando para
contener la pandemia. Dicha evolucién no se puede predecir de forma fiable. No obstante,
se estima que, debido a la gestion realizada por la Sociedad, el efecto que pueda tener Ia
crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en peligro el principio de empresa en
funcionamiento.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Ademas de o indicado en la Nota 1, en el ejercicio 2021 no se ha producido ningun otro
acontecimiento que afecte significativamente a la Sociedad.

b}  Fecha de formulacién
El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2022, procede a

formular las cuentas anuales y el informe de gestidn del ejercicio anual finalizado al 31 de
diciembre de 2021.
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2. Bases de presentacion

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad
han sidc preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado |a
legislacion mercanti vigenfe y can las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30
de diclembre, de la C.N.M.V., modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la
C.N.M.V., con el objeto de mastrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
¥ de [os resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de 2feciivo
incorporades en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estan
expresadas en eurcs.

b)  Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el gjercicio
terminado al 31 de diciembre de 2021.

¢} Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente de ta C.N.M.V.

La informacion contenida en las presentas cuentas anuales referida al ejercicio 2020 se
presenta, Unica y exclusivamente a efectos comparativos con la informacion relativa al
ejercicio 2021 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Sociedad del
ejercicio 2020.

A este respecto y sin que afecte a la comparabilidad de la informacion, cabe sefialar gue
con fecha 14 de mayo de 2021 se produce la transformacién jurfdica de la Sociedad
cambiando el marco normativo contable aplicable a las cuentas anuales de ia misma. Las
cuentas anuales del ejercicio 2021 han sido elaboradas atendiendo a la nueva estructura
determinada por las normas anteriormente descritas, adaptando igualmente ia informacion
comparativa correspondiente al ejercicio 2020.

En el Anexo [ se inciuye la informacién comparativa incorporada en las presentes cuentas
anuales relativa al ejercicio 2020, preparada conforme a los modelos de estados
financiercs aplicables segtn la normativa del Plan General de Contabilidad e incluidos en
las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad del ejercicio 2020.

d)  Estimaciones contables y correccién de errores

La preparacién de las cuentas anuales exige &! usc por parts de ia Sociedad Geslora de
ciertas estimacianes y juicios en relacidn con el futuro que se evaltan continuamente ¥y se
basan en la experiencia histérica y otros faciores, incluidas las expectativas de sucesos
futuros que se creen razonables bajo ias circunstancias.
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Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualarén a los
correspondientes resultados reales. Sin embargo, no cabe esperar que las estimaciones
realizadas por Ia Sociedad causen un ajuste material en lioros de los activos y pasivos
dentro del ejercicio financiero siguiente.

e) Cambics en criterios contables

Eurante Ios ejercicios 2021 y 2020 no se han producido cambios en los criterios contables
utifizados por la Sociedad.

f) Condiciones de inversion

La politica de inversiones de la Sociedad sera ia establecida en sus estatutos sociales, con
sujecién a ias autorizaciones recibidas por parte de ia C.N.M.V.,

3. Propuesta de aplicacién de resuitados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021 y la distribucién aprobada del
resultado del ejercicio 2020, son las siguientes:

{Propuesta) Aprobada

2021 2020

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio {149.587,45) {55.495, 55}
Bistribucién

A resultados de ejercicios anteriores (148.587 45) (55.495 55)

(145.587 ,45) (55.495,55)

4. Normas de valoracion
a) Activos financieros
i) Inversiones financieras a corto y a iargo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de
situacion de acuerdo con ios siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonic

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que
no tengan consideracion de partes vinculadas e incluye acciones con o sin
cotizacion en un mercado regulado u otros valores tales como participaciones
en Entidades de Capital Riesgo vy entidades extranjeras similares e
Instituciones de Inversion Colectiva o participaciones en Sociedades.
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b)

- Prestamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a
terceros inciuidos los formalizados mediante efectos de giro.

if) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo
En estos epigrafes se incluyen [as inversiones a corto y a largo plazo por los mismos

conceptos indicados en el apartado anterior pero referido a empresas de! grupo y
asociadas.

Registro y valoracion de activos financiercs

Los activos financieros se registran inicialmente, en genera!, por su valor razonable, que,
salvo evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion gue le sch
directamente atribuibles. En el caso de los Activos financieros mantenidos para negociar,
los costes de transaccion que le son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Su valoracion postericr en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios en funcion de su naturaleza:

)] Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por
operaciones no comerciales que son aquélios que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantfa determinada o determinable Y que
no se negocian en un mercadc active. Se valoran por su coste amortizado que se
corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero
menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mas o menos, segtn
proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el vaior
de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccién de valor por deterioro
que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguata el valor en libros de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar
las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su célculo se incluyen las comisiones
financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesion de la
financiacion. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo es el tipo estimade a la fecha en que se origina y para los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la préxima
revisién del tipo de referencia.
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No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un piaze
de tiempo inferior a un afio, se valoran, tante en el momento de reconocimiento inicial
coma pesteriormiente, por su valor nominai siempre que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

i) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponden a aquelios
activos financieros que no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pueda
incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja
del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a
la cuenta de perdidas y ganancias.

En ia determinacién del valor razonable se siguen los siguientes criterios:
-  Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor
evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor teérico contable que
corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada o de
su grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de [a valoracion.

Los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de
capital social y ofras distribuciones a accionistas o participes, asi como el
importe de la venta de derechos preferentes de suscripcion o la segregacion
de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que
se declare el correspondiente derechc o se hagan efectivas dichas
operaciones.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compafias
no cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionaimente, también
se consideran Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que,
teniendo mas de tres afios de existencia, pero para las gue no han transcurrido
tres afios desde la inversidn inicial en dicho valor, no han obtenido resultados
positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Gltimos cinco
anos y dichos resultados han sido verificados por un experto independiente.
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Cuando no existen transacciones recientes del propic valor en condicicnes de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se
valoran por su coste. En ningln caso se reconocen {as plusvalias latentes en
inversiones de capital inicio en ausencia de transacciones scbre el valor

- Acciones y participaciories en otras Entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el Gltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por ia
entidad participada en el momento de la valoracion. En el caso de no disponer
de dichos valores se valoran al valor teérico contable calculado de acuerdo a
lo indicado anteriormente para los Instrumentos de patrimonic de empresas no
cotizadas.

Acciones o participaciones en [nstituciones de Inversion Colectiva
Se valoran al dltimo valor tiguidativo disponible.
iy Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decisién con
ta Sociedad, que se corresponde con aguélla para la que la Sociedad tiene, directa o
indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion,
directa o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad
participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacion
antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, estad
controlada conjuntamente por ia Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas
con la misma y los negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades o participes
realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisién
estratégica de caracter financiero u operativo que los afecta requiere el
consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales operaciones o activos
se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que [a Sociedad tiene una influencia
significativa per tener una participacién en la misma que, creandc con ésta una
vinculacion duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo
prueba en contrario, que existe influencia significativa cuando la Sociedad, directa o
indirectamente, mantiene una participacién del 20% o mas de los derechos de voto
de la entidad participada.
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c)

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupoe y asociadas se
valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deteriorc.

En el epigrafe de Piusvaifas latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de
orden del balance de situacian se incluyen las plusvalias latenies netas de impuestcs,
calculadas por comparacién entre el coste de la inversidn v su valor razonable
calcuiado de igual forma a lo explicado para los Activos financieros disponibles para
la venta en el apartadce i}, anterior.

Las Inversiones en el pafrimenic de empresas del grupe, multigrupo y asociadas que
son consideradas de capita! inicio, de acuerdo con los criterios indicados para los
Activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii), anterior, se valoran
por su coste. Cuando existen transacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor
superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se
incluyen en el epigrafe de Plusvalias latentes, netas efecto impositivo, de las cuentas
de orden del balance.

iv)  Activos financieros mantenidos para negociar

Corresponden a los activos financieros que se originan o adquieren con el proposito
de venderlos a corto plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo y los derivados gue no
sean contratos de garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos
de cobertura.

Los Activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable,
calculado de igual forma a lo explicado para los Activos financieros disponibles para
ia venta en el apartado ii), anterior, sin deducir los costes de transaccidn e
imputandose los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean
inversiones o periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico ¢ en los que hayan
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.
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Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con carge a la cuents de
perdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo
se ha deteriorado. Los criterios de determinacién del deterioro de los activos financieros en
funcidn de su naturaleza son los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera gue existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del
deudor. Las peérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se reconcce
como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i)  Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado
Como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento
inicial y que ocasionan:

-  En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia
del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso se presume que
un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario,
cuando:

* Sino esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de
un 40% respecto a la valoracion inicial del activo.

* Siesta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% en la cotizacion.

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su
caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconccida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectua
la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas an el patrimenia nete por disminucidn del valor

se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d)

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. En el caso que incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y
se registra el incrementc de valcr razenable directamente contra Patrimonio neto.

En el supuesto de deterioro del valor en activos financieros considerados de capital
inicio, éste no se reconoce si existe un dictamen del Consejo de Administracién de la
Sociedad, que certifica el cumplimiento del plan de negocio de la sociedad que
constituye las inversiones en capital inicio. En caso contrario, se reconoce un
deterioro que se determina de acuerdo con la estimacién del valor razonabie recogida
anteriormente. Lo anterior se entiende sin perjuicio de que resulte necesario
reconocer la pérdida por detericro si se dan los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor, de acuerdo con lo establecido
anteriormente.

i)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Se considera que las |nversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor
en libros de una inversién no es recuperable. El importe de la correccion valorativa
es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable que, salvo mejor
evidencia, se basa en el valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado
anterior de Registro y valoracién de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria
reconocido en [a fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital inicio se reflgjan
adicionalmente en el epigrafe de Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de
orden del balance de situacion si dichas entidades estan cumpliendo con su plan de
negocic segin dictamen del Consejo de Administracién de Sociedad. En caso
contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su reversioén, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso, respectivamente.

Intereses vy dividendos recibidos de actives financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos cuando se declara el derecho del Accionista a recibirlo.
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En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados ¥ no
vencidos en dicho momentc, asf como el importe de los dividendos acordados por el
Organo competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entiende por
intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instriumento financiero.

e} Baja de aciivos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuande expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
En todo caso se dan de baja entre ofros:

Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable
en |la fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de
transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo active obtenido menos cualguier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida
surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad de fa Sociedad para transmitir
dicho activo.

f) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance de situacion cuando se convierte
en parte obiigada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se ¢lasifican
como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo
con su realidad econémica, suponen para la Sociedad una obligacion contractual, directa
o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceras en condiciones potencialimente desfavorables.
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g) Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasives financieros por débitos por operaciones
comerciales y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que ia Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos doce meses después de la fecha de! balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicién que, saivo evidencia
en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustada por los
costes de transaccién directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste
amortizado. Los intereses devengades se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un
afio se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los fiujos
de efectivo no es significativo.

h)  Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital de ia
Sociedad de Capital Riesgo.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias accicnes se registra en el
Patrimonio neto con signo negativo por el valor razonable de la contraprestacién entregada.
La amortizacién de las acciones propias da lugar a la reduccién del capital por el importe
del nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre la valoracion y el
nominal de las acciones se carga o abona, respectivamente, a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de acciones propias se registran en el
Patrimonio neto en cuentas de Reservas.

Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a las operaciones con instrumentos
de Patrimonio propio se registran directamente contra el Patrimonio neto como menores
Reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o
se haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El
efecto impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos
por impuesto corriente.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestién, administracién y representacién satisfecho por la Sociedad z la
Socledad Gestora se reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y
gahancias.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a las entidades objeto de inversién de la Sociedad se imputa en Ia cuenta
de perdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.
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i Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera come un gasto, se registra en e! epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el
gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No
obstante, se reconoce en el patrimenio neto el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta ias retenciones y pagos a cuenta.

El gastc o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos
patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar a mayores cantidades
a pagar o menores cantidades a devolver en gjercicios futuros, se reconocen como pasivos
por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles, que dan lugar a menores
cantidades a pagar o mayores cantidades a devoiver en gjercicios futuros, y los créditos
por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como
activos por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las
variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros
considerados como disponibles para la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por
impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte probable que la
Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan [a aplicacién de dichos
activos. Este criterio también se aplica al reconocimiento de los derechos por
compensacion de pérdidas fiscales.

Ei articulo 50.1 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades
establece la exencion del 99% de las rentas derivadas de la transmisién de valores de la
participacion en el capital de empresas o entidades a las que se refieren los articulos 3y 4
de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y
de sus Sociedades Gestoras.

5. Gestion de riesgos

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Sociedad. En base a estas
politicas, se han establecido una serie de procedimientos y controles que permiten
identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos
financieros. Estas politicas establecen, entre otros aspectos, que la Sociedad no puede
realizar operaciones especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a ia Sociedad al riesgo de crédito, de
mercado y de liquidez.
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a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por ia posible pérdida causada por el incumplimientc de Ias
cbiigaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por a posibilidad
de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecido.

La exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2021 y
2020 es la siguiente:

2021 2020

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.344.852,25 924.438,91
Deudores 275,85 -
Préstamos participativos concedidos 50.364,51 :
FPeriodificaciones 4.900,00 -
2.400.392 61 924.438.91

b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por ia posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonabie o en los futuros fiujos de efective de un instrumento financiero debidas a cambios
en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de
tipo de cambio y otros riesgos de precio.

i. Riesgc de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros fiujos de efectivo de un instrumento financiero
debidas a cambios en los tipos de interés de mercado. Al cierre del ejercicio la
exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés es inexistente.
ii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero
debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio. La Sociedad no mantiene en cartera
valores que tengan implicito tipo de cambic.

ili.  Ofros riesgos de precio

Las inversiones financieras estdn sujetas a variaciones en su valor razonable
causadas por el precio de mercado de estas inversicnes.
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La exposicion maxima al riesgo de precic de los instrumentos de patrimonioc al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Instrumentos de patrimonic de entidades objeto de capitai riesgo - Grupo 3.000,00 .
Instrumentos de patrimonio de entidades objefo de capitai riesgo 1.542.954,01 300.000,00
Instrumentos de patrimonioc & cortc plazo 244.627,04 =

1.790.581,05  300.000,00

¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por a posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer
de fondos liquidos, o acceder a elios, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

Los porcentajes existentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:

2021 2020
Pasivos corrientes 30.692 65 12.434,48
Periodificaciones 18.130,56 5.000,00
Acreedores y cuentas a pagar 12.562,10 7.434,46
Activos corrientes. 2.594.655,14 924.438,91
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.344.852,25 924.438,91
Deudores 275,85 -
Periedificaciones a corte plazo 4.800,00
Instrumentos de patrimonio 244.627 04
8.453,67% 7.434,49%

6. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes del activo del balance corresponde a las cuentas corrientes, por importe de
2.344.852,25 euros y de 824.438,91 euros, respectivamente, mantenidas en BBVA.
Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han devengado intereses por estas cuentas
bancarias.
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7. Inversiones financieras
7.a. Inversiones financieras a corto plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a corto plazo y su movimiento al 31 de
diciembre de 2021, es el siguiente:

2021 Plusvalias y

Saldoa  Aumenfosy minusvalias Saldo a

31.12.20 disminuciones 2020 2021 31.12.21

Amundi Global Aggregate 13.764,34 . {33,12) 13.731,22
BGF Euro Short 50.591,73 - (507,23) 49.884,50
BNP Medium . 13.564,08 - (143,06) 13.421,03
BSF Fixed Income 12.242.25 - {167,84) 12.G74,41
Janus Henderson - 12.826,57 . 214,56 13.141,13
JPM Global Short Duration - 36.210,94 - (243,38) 35.967,58
M&G Cptimal Income - 15.226,62 - 9522 15.321,84
Pictet Corto Europe . 30.500,00 - 884,78 31.394,78
Pictet Div Alp 30.800,00 - (769,99) 29.830,01
Robecosam SDG - 14.900,54 - (135,19) 14.765,75
Vontobel Euro Corporate — - 15.033,83 - (39,04) 14.994,79
- 245.561,31 - (334,27} 244.627,04

Como consecuencia de los movimientos de suscripciones y reembolsos realizados en las
inversiones financieras a corto plazo durante el ejercicio, se han generado gastos por
importe de 185,37 euros registrados en el epigrafe de Resultados y variaciones del valor
razonable de la cartera de inversiones (neto) - Resultado por enajenaciones (netos) de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

7.b. Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo y su movimiento al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 Plusvalias y
Saldoa  Aumentos y minusvalias Saldo a
31.12.20 disminuciones 2026 2021 31.12.24
Inversiones en capital inicio
3D Shaper Medical, S.L. 242.580,00 - - 242.590,00
Inversiones en capital desarrolio
Rokubur, S.L. 300.000,00 - - 300.000,00
Team Heretics, S.L. - 500.000,01 - - 500.000,01
Galgo Medical, S.L. - 500.000,0C - - _ 500.000,00

300.000,00 1.242.590,01 - 1.542.590,01
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2020 Plusvalias y
Saldoa  Aumentcsy minusvaiias Saidc a
31.12.19 disminuciones 2018 2020 31.12.20
[nversiones en capital desarrollo
Rokubun, S.L. - 300.000,00 = = - __300.000,00
- 300.000,00 - -~ 300.000,00

Las Inversiones en Instrumentos de patrimonio de entidades de capital riesgo han sido
consideradas como disponibles para la venta. El registro de dichas inversiones se ha
efectuado conforme a los requerimientos de la Norma 11 de Ia Circular 11/2008. Las
inversiones clasificadas como capital inicio se han valorado a coste de adquisicidn.

El Consejo de Administracién de la Sociedad ha evaluado el cumplimiento del plan de
negocio de las participadas y, en consecuencia, no se considera reconocer ningun
deterioro de valor sobre las inversiones clasificadas como capital inicio que han sido
valoradas a su coste de adquisicidn.

L.a inversién en entidades objeto de capital riesgo al 31 de diciembre de 2021 se compone
de cinco inversiones. La descripcion de dichas inversiones es la siguiente:

i) Inversiones clasificadas como capital inicio:

- 3D Shaper Medical 8.L.: Se constituyo el 20 de julio de 2020 siendo su objeto
social el disefio, desarrollo y comercializacién de software médico para ei diagnéstico
de la ostecporosis y otras enfermedades éseas. Durante el ejercicio 2021, Ia
Sociedad ha realizado una inversién por importe de 242.590,00 euros, adquiriendo
el 5,72% del capital social

i) Inversiones clasificadas como capital desarrollo:

- Rokubun, S.L.: se constituyd el 17 de febrero de 2015, siendo su actividad
principal el desarrollo y la comercializacion de soluciones, productos y servicios de
tecnologia, investigacion y ciencia aplicada, en el campo de las tecnologias de la
informacién y comunicaciones. Durante el ejercicio 2020, la Sociedad realizé una
inversion por importe de 300.000,00 euros, adquiriendo el 8,77% del capital social.

- Team Heretics, S.L.: Se constituyd el 15 de noviembre de 2017 siendo su
actividad principal desarrollar las funciones de agencia comercial o comisionista de
cualesquiera tipos de productos relacionados con las bebidas y la alimentacién: la
prestacion de servicios de intermediacion publicitaria, especiaimente la publicidad por
internet y ia organizacién de eventos publicitarios. Durante el ejercicic 2021, Ia
Sociedad ha realizado una inversion por importe de 500.000,01 euros, adquiriendo
el 4% del capital social.
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- Galgo Medical S.L.: Se constituyd el 18 de Julio de 2013. Su actividad consiste
en el disefio y desarrollo de sistemas informaticos basados en tecnologia de Ia
inforrmacion, asi como la comercializacion de productos y servicios para todo tipo de
aplicaciones médicas, incluyendo la asistencia técnica y Ia formacién de usuarios de
dichas aplicaciones. Durante ei gjercicio 2021, ia Sociedad ha realizado una inversién
por imparte de 500.00C,0C euros, adquiriendo el 4% dei capital social.

Los porcentajes de participacion y otra informacién de interés de las entidades no cotizadas
participadas por la Sociedad, incluidas en el epigrafe de Instrumentos de patrimonic - De
entidades objeto de capital riesgo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:

2021

Participacion Participaciones

Nombre Actividad dirscta (%) soclales/acciones
Rokubun, S.L, Tecnologia 8,77% 400.000
Team Heretics, S.L. Entretenimiento 4% 368
3D Shapsr Medical, S.L. Investigacién 5,72% 14.270
Galgo Medical, S.L. Investigacion 4% 2.738
2020
Participacién Participaciones
Nombre Actividad directa (%) soclales/acciones
Rokubun, S.L. Teenologia 8,77% 400.000
8. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo
8.a. Iinstrumentos de patrimonio

El desglose del epigrafe de inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo
- Instrumentos de patrimonio y su movimiento ai 31 de diciembre de 2021, es e! siguiente:

2021 Plusvalias y
Saldoa  Aumentosy minusvaiias Saldo a
31.12.2¢ disminuciones 2020 2021 3.12.21
Instrumentos de patrimonic
Sevenizonic Lab, S.L. (Nota 16) - 3.000,00 - 3.000,00
- 3.000,00 - - 3.000,00
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El porcentaje de participacién y ofra informacién de interés de la entidad no cotizada
participada por la Sociedad, incluidas en este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 es el
siguiente:

2024

Forma Participacion Participaciones

Nombre Domicilio Juridica Actividad directa (%) sociales/acciones
Sevenzonic Lab, 8.L.. Cl. Hoces de 1a Sociedad

Hermida, 140 Madrid Limitada Helding 100% 3.000

Los datos de fondos propios seglin aparecen en las cuentas anuales individuales a 3% de
diciembre de 2021 de la entidad participada por la Sociedad incluida en el epigrafe
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largs plazo - Instrumentos de patrimonio,
son los siguientes:

Resultados
ejercicios  Ajustes por Resultado del
Sociedad Capital _ Reservas anteriores valoracion ejercicio
Sevenzonic Lab, S.L. 3.000,00 {560,36) - {25,86)

8.b. Préstamos y créditos a empresas

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo
- Préstamos y créditos a empresas ai 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:

Corte plazo Largo plazo

Préstamos y créditos = empresas - 50.000,00
Infereses . 364,51
- 50.364,51

Con fecha 15 de septiembre de 2021, la Sociedad ha concedido a Sevenzonic Lab, S.L. un
préstamo participativo por importe de 50.000,00 euros mediante la firma de un contrato de

préstamo convertible en las términos y condiciones del mismo, con un tipo de intereses del
3% (Nota 16).

9. Periodificaciones

El desglose del epigrafe de Periodificaciones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

2021 2020

Auditoria 6.788,10 5.000,00
Comisicnes a pagar i1.342 46 -
18.130,56 5.000,00
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10. Acreedores y cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2021 y
2020 es el siguiente:

2021 2020
Acreedores y cuentas a pagar 12.562,10 7.434,48
12.562,10 7.434,46

Este epigrafe recoge, principalmente, el gasto provisionadc por el servicio de
asesoramiento legal recibido por la Sociedad.

11. Patrimonic Neto

El desglose y el movimiento del Patrimonio Neto de los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2021 y 2020, se detalla en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

a) Capital sociai
El capital social, al 31 de diciembre de 2021 asciende a 4.365.000,00 euros estando

integramente suscrito y representado por 4.365.000,00 acciones de 1 euro de valor nominal
cada una.

La composicién del capital social al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021

Nimero de Porcentaje de

accicnes parficipacién

La Camponsa 4, S.L. 250.000 5,73%
Aligrupo Business Opportunities, S.L. 250.0C0 5,73%
Redcap Consuitants S.L. 250.000 5,73%
Reslo de accionistas 3.615.000 82,81%
4.365.000 10¢,00%

2020

Nimero de Porcentaje de

acciones participacién

La Campona 4, S.L. 75.000 592%
Isomaluna, S.L. 72.500 5,72%
Centro Empresarial Calle Miguel Yuste, S.L. 70.000 5,52%
Resto de accionistas 1.0560.000 82,84%
1.267.500 100,00%
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La Sociedad cumple, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, con Ios requerimientos normativos
de capital social minimo, recogidos en el articulo 26 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.

b) Reservas

La reserva legal se dota de conformidad con e articulo 274 de la Ley de Scciedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no
podra ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debera ser repuesta con beneficios
futuros.

En los ejercicios 2021 y 2620, no hay saldo en |a partida de Reservas.
12. Ingresos financieros

Ei desglose del epigrafe de ingresos financieros durante los ejercicios 2021 y 2020, es el
siguiente:

2021 2020

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 450,01

450,01

Al 31 de diciembre de 2021, el epigrafe de Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
recoge el saldo comespondiente a los intereses generados por el préstamo participativo
concedido a Sevenzonic Lab, S.L. (Notas 8.b y 16).

13. Comisiones satisfechas
El saldo del epigrafe de Comisiones satisfechas al 31 de diciembre de 2021, recoge un

importe de 42.780,82 euros cotrespondiente a los honorarios de Abante Asesores Gestion,
S.G.LI.C., S.A.U. por las [abores de administracién de la Sociedad.
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14. Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de Otros gastos de explotacién al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
es el siguiente:

2021 2020

Servicios informéticos 55217 122,85
Servicios bancarios y similares 183,092 92,67
Gastos no deducibles 300,00 -
Servicics de profesionales independisntes 89.673,02 48.411,88
Gastos de viaie y locomocian 2.060,14 -
Gasio de tasas de registros oficiales 6.467,15 1.868,15
Gaste por auditeria 6.930,60 5.000,00
106.137,00 £5.495,55

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no cuenta con empleados.
156. Situacién fiscal

El desglose del epigrafe de Deudores al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Deudores
Hacienda Publica - Retenciones y pagos a cuenta 275,85 -
275,85 -

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las Autoridades
Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacién de los ejercicios
legalmente no prescritos.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embarge, en opinién de la Direccion de la
Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, ia deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

0

[D
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La conciliacién def resultado contable del ejercicio con la base imponible del impueste
sobre sociedades y el célculo de Ia cuota del ejercicio 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Resultado contable antes de impuestos {149.587.45) (55.495,55)
Diferencias permanentes (127.51)
Diferencias temporales - -
Resultado contable ajustade (149.714,86) {55.495,55)
Base imponible fiscal previa (149.714,96) (55.495,55)
Compensacién de bases imponibies negativas _ - -
Base imponible fiscal -
Tipo de gravamen 25,00% 25,00%
Cucfta integra - -
Retenciones y pagos a cuenta 275,85
Cuofa a pagar/ (devolver) {275,85) -

El articulo 50.1 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto de Sociedades
establece la exencion del 99% de las rentas derivadas de la transmisién de valores de la
participacién en el capital de empresas o entidades a las que se refieren los articulos 3 v4
de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y
de sus Sociedades Gestoras.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar, al 31 de diciembre de 2021,
son las siguientes:

2021

Ejercicio 2020 55.495,55
Ejercicio 2021 149.714.96
205.210,51
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16. Saldos y operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2021, los saldos y transacciones con empresas del grupo y asociadas se
muestran a continuacion;

2021
Activo
Inversiones financieras - Sevenzonic Lab, S.L. (Nota 8.a) 3.000,00
Prestamos y créditos a empresas - Sevenzonic Lab, S.L. (Nota 8.b) 50.361,51
Ingresos
Intereses por préstamos concedidos - Sevenzonic Lab, S.L. (Nota 12) 45C,01

17. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecide en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicién adicional tercera de Ia Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacién a la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucién de 28 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuenfas, el
detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2021 y
2020 por la Scciedad es el siguiente:

Dias

2021 2020

Periodo medio de pago a proveedores 14,95 2513
Ratio de operaciones pagadas 14,95 25,13
Ratic de operaciones pendientes de pago - -
Euros

2021 2020

Total de pagos realizados 123.629,24 11.283,75
Total de pagos pendientes .
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18. Informacion sobre mediocambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medicambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (ieyss sobre
seguridad laberal). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiadcs para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunias en relacién con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacion, en su case, del impacic medicarients!, curmnpliendo
con la normativa vigente al respects. Durante el gjercicio nc se he considerado necesario
registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccidn y mejora del medioambiente.

19. Hechos posteriores al cierre

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como
la activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia especfficamente. La
medida en la que este conflicto bélico podra impactar en el negocic de la Sociedad
dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a
pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que
esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por
parte de la Sociedad ni que pueda afectar al cumplimiento de! principio contable de
empresa en funcionamiento.

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacién de
las cuentas anusles, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.

20. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios devengados a favor de PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. por los servicios de auditorfa de tas cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020 han
ascendido a 5.610,00 euros y a 4.000,00 euros, respectivamente. La Sociedad no ha
pagado honorarios a otras entidades bajo el nombre PricewaterhouseCoopers por ofros
servicios durante los ejercicios 2021 y 2020.
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21. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Los miembrcs del Consejc de Administracidon de Ja Sociedad no han percibido
remuneraciones brutas en concepto de sueldos y salarics durante el gjercicio 2021. Ne
existen créditos o anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2021, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta & tftulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracion de ia Sociedad se compone de
ires personas juridicas y dos personas fisicas que son hombres.

Al 31 de diciembre de 2021, los Administradores de la Sociedad y Ias personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Textc Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto
de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuestc en
el articulo 228 de Iz Ley antericrmente mencionada.

En los registros de la Sociedad se han recogido las declaraciones de los miembros del
Consejo de Administracion respecto a los conflictos de interés, asi como los cargos y
participaciones directas e indirectas que los consejeros poseen en el capital de sociedades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad al gue constituye el objeto
social de la sociedad en cuestién.

Por fo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y gue no ha sido desarrollada en ests memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por ios apartados correspondientes de dicho articulo.
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ANEXO |
(Expresado en euros)

BALANCE ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresado en Euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones financieras a largo plazo
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PATRIMONIO NETO
Fendos propios
Capital
Resultade del ejercicio

PASIVO CORRIENTE

Pericdificaciones
Acreedores y cuentas a pagar

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2020

300.000,00

300.000,00

924.438,91

924.438,81

1.224.438,91

2020

1.212.004,45

1.212.004,45

1.267.500,00
(55.495,55)

12.434,46

5.000,00

7.434,48

1.224.438,51
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ANEXO |
(Expresado en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 12 DE FEBRERO DE 2020 Y EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en Euros)

2020
Otros gastos de explotacién {55.495,55)
RESULTADO DE EXPLOTACION (55.495,55)
RESULTADQO FINANCIERO -
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS (55.495,55)

Impueste scbre beneficios

RESULTADC DEL EJERCICIO (55.495,55)
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADC EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

Evolucion de la actividad

Después de un 2020 muy compiicado per la irrupcién del Covid-19, el mundo ha ido
aprendgiendo a convivir mejor con las nhuevas variantes durante el afio 2021. El mes de
diciembre se ha visto marcado por la variante émicron. Su répida propagacion y la fuerte
capacidad de contagioc aumenté la volatilidad en los mercados en noviembre. Sin embargo,
el menor grado de severidad de la enfermedad frente a anteriores variantes, en parte
explicado por el alto porcentaje de poblacién vacunada, ayudé a los mercados a cerrar el
afio con subidas. Asi, el indice mundial acabé 2021 subiendo un 22,5%, muy cerca de sus
maximos histéricos, si, ademas, consideramos la buena evolucion del délar, el resultado
se aproxima a un 28% para un inversor europec que no hubiese cubierto Ia divisa, lo que
se ha traducido en buenos niveles de crecimiento econémico y en unos resultados
empresariales que, gracias también al impulso de los estimulos fiscales, han sorprendido
muy al alza.

Sin embargo, no ha sido un afio facil. En renta fija hemos tenido el peor afio en rentabilidad
desde 1884. Y en renta variable, Japén, palses emergentes -sobre todo China- o
determinados segmentos del mercado muy ligados a los fondos tematicos han tenido un
afio bastante mas pobre y, en algunos casos, incluso negativo.

Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.

Gastos de [+D

La Sociedad no tiene actividades en materia de Investigacion y Desarrollo.

Accicnes propias

La Sociedad no ha adquiride acciones propias.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

Periodo medic de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del gjercicic
2021, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de page que acumule un aptazamiento
superior al plazo legal establecido. El nimero de dias del periodc medic de pago
correspandiente al gjercicio 2021 se encuentra detaliado en la memoria.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31
DE DiCIEMBRE DE 2021

Las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes al eiercicio finalizado el 31
de diciembre de 2021 han sido formulados por e! Consejo de Administracién de Sevenzonic
Capital Il, S.C.R., S.A. con fecha 31 de marzo de 2022, con vistas a su verificacién por los
auditores y su posterior aprobacién asimismo por la junta de accionistas, son las que se
encuentran extendidas en las 39 hojas que anteceden, redactadas en papel comUn por una
sola de sus caras, las cuales se encuentran todas ellas visadas por el Presidente del
Consejo de Administracién firmando en esta (ltima hoja todos los miembros del Consegjo
de Administracion



