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A los Accionistas de GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO AV, SA
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Hemos auditado las cuentas anuales de GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO AV, SA (la
Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2023,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seguln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la audiroria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mds significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Comisiones percibidas

El importe registrado en la partida de “Asesoramiento en Materia de Inversion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, y que la Sociedad describe en la nota 1 de la memoria adjunta, proviene
integramente de los honorarios establecidos en los contratos suscritos con los clientes para esta
actividad principal desarrollada por Gesem Asesoramiento Financiero, AV, S.A.

Atendiendo a las circunstancias especificas de la actividad desarrollada por la sociedad, hemos
considerado esta area como la de mayor riesgo significativo de nuestra auditoria.

La agencia de valores cuenta con un sistema de control interno que analiza el adecuado registro
de los ingresos por comisiones percibidas, entre las que se encuentran las relativas al
asesoramiento en materia de inversion.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, el entendimiento de esos
procesos de control interno, el andlisis de los contratos de servicios de inversidn y la revisién de
los honorarios reconocidos en el ejercicio bajo este concepto en base a las condiciones
establecidas en los referidos contratos, y evaluando su razonabilidad. Asimismo, hemos
efectuado procedimientos sustantivos de confirmacién para una muestra de clientes.

La descripcion de los criterios de reconocimiento de ingresos en materia de inversion y el detalle
de los ingresos reconocidos en esta materia, se encuentran recogidos en las notas 4.5.2y 9 de
la memoria adjunta.

Orra informacion: Informe de gcstién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Entidad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestioén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracion tienen intencién de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control
interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de
Administracién.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracién de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Capital Auditors and Consultants SL
Inscrita en el ROAC N° S1886

Javier Sanchez Serrano.
Inscrito en el ROAC N° 17.554
Madrid, 26 de abril de 2024
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GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion del ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2023

GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A.



GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A.

Balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022

Formulado el 20 de marzo de 2024

ACTIVO Notas 2023 2022 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2023 2022
Créditos a intermediarios financieros 411y6 | 128.848,72| 64.688,02|Deduas con intermediarios financieros 290,95 0,00
Depositos a la vista 27.748,72| 47.388,02| Préstamos y créditos 290,95 0,00
Otros créditos 101.100,00] 17.300,00
Pasivos fiscales 44y8 10.610,63 0,00
Créditos a particulares 4.1.1,6 y 10| 106.836,43| 160.841,58| Corrientes 10.610,63 0,00
Otros créditos y anticipos 106.836,43| 160.841,58
Otros pasivos 50.816,04| 95.633,00
Acciones y participaciones 411y6 600,00 600,00] Administraciones Publicas 44y8 11.628,04| 19.604,68
Acciones y particip. cartera interior 600,00 600,00| Otras deudas no relac.con op.valores 4.11y7 39.188,00| 76.028,32
No cotizables 600,00 600,00
TOTAL PASIVO 61.717,62| 95.633,00
Activos fiscales 44y8.1 0,00 5.749,40
Corrientes 0,00 5.749,40
FONDOS PROPIOS 3y5 175.067,53( 136.246,00
Periodificaciones 500,00 0,00
Otras periodificaciones 500,00 0,00]Capital 75.000,00| 75.000,00
Emitido y suscrito 75.000,00] 75.000,00
Reservas 15.028,55| 12.028,55
Reserva Legal 15.000,00{ 12.000,00
Otras reservas 28,55 28,55
Resultado del ejercicio 85.038,98| 49.217,45
TOTAL PATRIMONIO NETO 175.067,53( 136.246,00
TOTAL ACTIVO 236.785,15| 231.879,00f TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 236.785,15| 231.879,00
D. Sergio Serrano Iglesias
Secretario
GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A. 1




GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2023 y 2022

Formulada el 20 de marzo de 2024

DEBE Notas 2023 2022 HABER Notas 2023 2022

Comisiones y corretajes satisfechos 3.332,36 3.304,54|Comisiones percibidas 45y9 407.605,93| 336.048,01

Otras comisiones 3.332,36 3.304,54| Asesoramiento en materia de inversion 265.694,77| 271.231,49

Otras comisiones 141.911,16 64.816,52
Gastos de personal 9 191.250,01| 164.935,43

Sueldos y gratificaciones 140.854,47] 119.937,06|Otras ganancias 45y9 22.000,00 20.075,00

Cuotas a la seguridad social 46.749,69 38.198,76| Otras ganancias 22.000,00 20.075,00
Indemnizacién por despidos 1.763,01 0,00
Gastos de formacion 1.882,84 6.799,61
Gastos generales 9y 10 90.152,95 85.867,07
Alquiler de inmuebles e instalaciones 7.860,00 7.529,52
Sistemas informaticos 45.581,45 43.497,51
Conservacion y reparacion 0,00 138,82
Publicidad y propaganda 1.500,00 0,00
Representacion y desplazamiento 5.955,62 5.280,38
Otros servicios profesionales independientes 17.878,54 18.257,14
Resto de gastos 11.377,34 11.163,70
Otras cargas de explotacion 9 23.232,74 23.515,41
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 20.000,00 20.000,00
Otros conceptos 3.232,74 3.515,41
Contribuciones e impuestos 9 11.197,64 12.877,30
Impuesto sobre beneficios del periodo 8 25.401,25 16.405,81
RESULTADO NETO 3 85.038,98 49.217,45

D. Sergio Serrano Iglesias
Secretario
GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A. 2




GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A.

Memoria del Ejercicio Anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Formulada el 20 de marzo de 2024

1.  Actividad e informacion de caracter general

GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyo
en Elche (Alicante), el 1 de julio de 2010 como Sociedad Limitada con duracién indefinida. Con
fecha 30 de junio de 2015, la compafiia procedié a ampliar su capital social, modificando su
forma juridica a Sociedad Andénima y realizando las modificaciones estatutarias pertinentes
para su transformacion en Agencia de Valores Simplificada.

Dichos acuerdos se elevaron a Publico con fecha 11 de mayo de 2016, tras recibir el dia 17 de
marzo de 2016, la autorizacion por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores para
la transformacién de la Sociedad en Agencia de Valores Simplificada y procediendo a su
inscripcion con el numero 261, con fecha 22 de julio de 2016, en el Registro que mantiene este
organismo.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Alicante en el Tomo 3476, Folio
158, Seccion 8 Hoja A-122708 y su CIF es A-54509203.

El domicilio social de la Agencia de Valores, se encuentra establecido en la calle Arquitecto
Santiago Pérez Aracil, numero 1, de Elche (Alicante).

La actividad de la Sociedad esta sujeta a lo establecido en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (en adelante, “LMV” o “Ley de los
Mercados de Valores”), asi como el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que
prestan servicios de inversién y sus posteriores modificaciones.

La Sociedad tiene como objeto social exclusivo la realizacién de los servicios de inversion y
auxiliares recogidos en los articulos 125 a) y g) y 126 c¢) de la Ley de los Mercados de Valores,
que esté autorizada para llevar a cabo, conforme a su condicion de Agencia de Valores.

Los citados servicios de inversion y servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos
contemplados en el articulo 2 de la LMV. Asimismo, la sociedad podra prestar tales servicios
sobre instrumentos no contemplados en el articulo 2 de la LMV, o realizar otras actividades
accesorias que supongan la prolongacién de su negocio, cuando ello no desvirtue el objeto
social exclusivo propio de las empresas de servicios de inversién en los términos establecidos
en el articulo 127.1 de la LMV.

Las actividades contempladas en su objeto social podran ser realizadas por la Sociedad, de
acuerdo con la normativa de aplicacion, tanto en el ambito nacional como en el internacional.

D. Sergio Serrano Iglesias

Secretario
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Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha desarrollado las siguientes actividades descritas en su
objeto social, las cuales conforman el 100% de los ingresos recogidos en la cuenta de pérdidas
y ganancias:

-El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacion de
recomendaciones personalizadas a un cliente, ya sea a peticion de éste o por iniciativa
de la Agencia, con respecto a una o mas operaciones relativas a instrumentos
financieros. No se considera que constituye asesoramiento, a los efectos de lo previsto
en este apartado, las recomendaciones de caracter genérico y no personalizado que se
puedan realizar en el ambito de la comercializacion de valores e instrumentos
financieros.

-El asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia y cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demas servicios, en relaciéon con fusiones y
adquisiciones de empresas, como servicio auxiliar autorizado.

-Actividades accesorias sobre instrumentos no contemplados en el articulo 2 de la LMV,
que constituyen una prolongaciéon de su negocio, y que no desvirtuan el objeto social
exclusivo al amparo del articulo 127 de la LMV y 216 de la LMV.

La Sociedad no ha mantenido representantes ni ha dispuesto de sucursales durante los
ejercicios 2023 ni 2022.

La Entidad no esta participada por ninguna sociedad, ni tampoco participa en ninguna otra
sociedad, ni tiene relacion alguna con otras entidades con las cuales se pueda establecer una
relacion de grupo o asociada de acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del
Caodigo de Comercio.

El nimero de personas empleadas al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, agrupado por
categorias y sexo, presenta el siguiente detalle:

Ejercicio 2023
Total Hombres Mujeres
Consejeros-Directivos 3 1 2
Técnicos 3 2 1
Personal auxiliar 0 0 0
Total personas empleadas al cierre 6 3 3
Ejercicio 2022
Total Hombres Mujeres
Consejeros-Directivos 2 1 1
Técnicos 5 3 2
Personal auxiliar 1 0 1
Total personas empleadas al cierre 8 4 4

D. Sergio Serrano Iglesias
Secretario
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La moneda funcional con la que opera la Sociedad es el euro, y en la referida moneda estan
formuladas, por el Consejo de Administracién con fecha 20 de marzo de 2024, estas cuentas
anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2023.

Los miembros del Consejo de Administracion y los cargos que desempefian en el mismo a la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales y del informe de gestion, son:

-D. Juan Jesus Vicente Amoros Presidente

-D. Sergio Serrano Iglesias Secretario

-D? Laura Carmen Vicente Gomez Vocal (Consejera Delegada)
-D? Alba Navarro Avilés Vocal

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 adjuntas, que comprenden el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria, han sido formuladas por los Administradores a partir de los
registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y en ellas se han aplicado los
principios contables y criterios de valoracién recogidos en la Circular 1/2021, de 25 de marzo,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y
estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversidon y sus grupo consolidables,
Sociedades Gestoras de Institucione de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado, el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como el resto legislacion
de mercantil y disposiciones legales vigentes en materia contable, para mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el
dia 24 de abril 2023.

Atendiendo a lo establecido en la Ley de los Mercados de Valores, la Sociedad esta obligada a
auditar sus cuentas anuales, dicha obligacion se llevd a cabo para las cuentas anuales del
ejercicio 2022 y también se efectuara para las presentes cuentas anuales.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

En el ejercicio 2023 no se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

D. Sergio Serrano Iglesias

Secretario

GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A. 5



En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por
la Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

— Las estimaciones realizadas para la determinacién de los compromisos de pagos
futuros

— La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor
informacion disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos
analizados, se produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas (al alza o a
la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.4. Cambios en criterios contables.

En el ejercicio 2023, no se han producido cambios de criterios contables con respecto a los
aplicado en el ejercicio anterior.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7. Agrupacion de partidas.

Las Cuentas Anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el
balance o en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.8. Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el ejercicio.

2.9. Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacién con las cuentas anuales del ejercicio 2023.

3. Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2023, que el Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de Accionistas, presenta el siguiente detalle junto con la
informacion comparativa de la aplicacion realizada en 2022, respecto al resultado del ejercicio
anterior:
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BASE DE REPARTO Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 85.038,98 49.217,45
Total base de reparto 85.038,98 49.217,45
APLICACION A Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
Dividendos 85.038,98 46.217,45
Reserva Legal 3.000,00
Total aplicacién 85.038,98 49.217,45

4. Normas de registro y valoracion

A continuacion, se presentan las normas de registro y valoracion mas significativos aplicados
en la preparacién de las cuentas anuales:

4.1. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a
un instrumento de patrimonio en otra empresa. La presente norma resulta de aplicacion a los

siguientes:

a) Activos financieros:

Dinero en efectivo,
Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;

Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y
créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar vy
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

Deudas con entidades de crédito;

D. Sergio Serrano Iglesias

Secretario

GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A. 7



— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

— Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y

— Oftros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas

A continuacién se detallan las Normas de Clasificacion, Registro y Valoracién relativas a
Instrumentos financieros y que le han sido de aplicaciéon a la Sociedad en la formulacién de las
cuentas anuales del ejercicio 2023:

4.1.1 Clasificacion de los Instrumentos financieros a efectos de presentacion

a) Tesoreria, bajo este epigrafe del balance se registran en su caso los saldos en
efectivo caja.

b) Créditos a Intermediarios Financieros, bajo este epigrafe del balance se recogen
basicamente las deudas contraidas con la Sociedad por los usuarios (Entidades de Crédito) a
los que presta servicios en el ambito de su objeto social, asi como los saldos deudores en
bancos por depdésitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez y realizacion
inmediata que no tienen riesgo de cambios en su valor.

b) Créditos a Particulares, bajo este epigrafe del balance se recogen basicamente las
deudas contraidas con la Sociedad por los minoristas y profesionales usuarios de los servicios
que presta en el ambito de su objeto social, asi como créditos a partes vinculadas.

c) Acciones y participaciones, bajo este epigrafe del balance se registran los
instrumentos de patrimonio tales como acciones, participaciones en fondos de inversién u otros
instrumentos de patrimonio, incluidas en su caso las participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

d) Deudas con intermediarios financieros, en esta clasificacion del balance, se
incluyen en su caso los saldos mantenidos por deudas con Entidades de Crédito.

e) Los saldos mantenidos con otros acreedores y en su caso con deudas con partes
vinculadas, se clasifican en la partida Otros Pasivos.

4.1.2. Valoracion de los Activos Financieros

A coste amortizado: los Créditos por operaciones a cobrar de clientes, deudores varios y otras
cuentas a cobrar, se valoran inicialmente por el coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles,
éstos ultimos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
reconocimiento inicial.
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La valoracion posterior se realiza por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, lo sefalado en el parrafo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un
ano y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al
personal, los dividendos a cobrar, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Al cierre del ejercicio, la sociedad efectua las correcciones valorativas necesarias, siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor del activo financiero se ha deteriorado.

A valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria de
valoracion los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar ni deben valorarse
a coste y para los que la empresa ha realizado la eleccion irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en su valor razonable directamente
en el patrimonio neto.

Inicialmente, se valoran por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario es el precio de
la transaccién, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.1.3 Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si
se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta
de los costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido, en su caso, directamente en el patrimonio neto, determina
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

La reclasificacién de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el
criterio de valoracion del activo.
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4.1.4. Valoracion de los Pasivos financieros

A coste amortizado: los préstamos por obligaciones comerciales y no comerciales se
registran inicialmente por su valor razonable que salvo evidencia en contrario es el precio de la
transaccion y equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida, neto de costes
incurridos en la transaccion. Posteriormente, los intereses devengados son contabilizados en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afno y
que no tengan un tipo de interés contractual, tanto en el momento inicial como posteriormente,
se registran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

4.1.5 Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero, o una parte de él, sera dado de baja del balance, cuando se haya
extinguido la obligacion especifica en el contrato, porque haya sido satisfecha, cancelada o haya
caducado.

4.1.6 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por
transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el
mercado en la fecha de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

4.2. Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto, una vez deducido el
efecto impositivo.

Cuando dichas subvenciones se conceden para adquirir activos, se imputan a resultados en
proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por
las mismas, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputan al resultado
del ejercicio en que se produce la enajenacion o baja en inventario de estos activos.

Cuando las subvenciones se conceden para financiar gastos especificos se imputan como
ingreso en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.3. Arrendamientos.

En las operaciones de arrendamiento operativo la propiedad del bien arrendado, asi como
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el mismo, permanecen sustancialmente en el
arrendador.
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Los gastos por arrendamientos operativos satisfechos por la empresa se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias en la partida de Gastos Generales.

Cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se trata como
un pago anticipado que se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4. Impuestos sobre beneficios.

Los impuestos sobre beneficios son aquellos impuestos directos, ya sean nacionales o
extranjeros, que se liquidan a partir de un resultado empresarial calculado de acuerdo con las
normas fiscales que sean de aplicacion.

El impuesto corriente, es la cantidad que satisface la empresa como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto o impuestos sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y
pagos a cuenta, asi como las perdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores, y
aplicadas efectivamente en éste, daran lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto/ingreso por impuesto corriente se corresponde con la cancelacion de las retenciones y
pagos a cuenta, asi como con el reconocimiento de los pasivos y activos por impuesto
corriente.

El gasto/ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al
patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas deducciones y otras
ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subvencion.

El gasto/ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto/ingreso por
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto/ingreso por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido son aquellas cantidades del impuesto sobre beneficios a
recuperar en ejercicios futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias temporarias deducibles,

b) El derecho a compensar las pérdidas fiscales y

c) Las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes de
aplicar fiscalmente.

Los pasivos por impuesto diferidos son las cantidades a pagar en el futuro por la empresa,
como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, relacionadas
con las diferencias temporarias imponibles.

Las diferencias temporarias, son aquellas derivadas de la diferente valoracion, contable y fiscal,
atribuida a los activos, pasivos y determinados instrumentos de patrimonio propio de la
empresa, en la medida en que tengan incidencia en la carga fiscal futura.
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Estas diferencias, se producen normalmente por la existencia de diferencias temporales entre
la base imponible y el resultado contable total antes de impuestos.

Las diferencias temporarias también pueden surgir en una combinacién de negocioso o en el
reconocimiento inicial de activos y pasivos, si su valor contable difiere del atribuido a efectos
fiscales.

Las diferencias temporarias se clasifican en:

-Diferencias temporarias imponibles, que son las que daran origen a mayores cantidades a
pagar o menores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros.

-Diferencias temporarias deducibles, que son aquellas que daran lugar a menores cantidades a
pagar o mayores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros.

Las diferencias permanentes, son aquellas entre el importe neto de los ingresos y gastos
totales del ejercicio y la base imponible que no se identifican como diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y
pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocen activos por impuesto diferido en la
medida en que resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos. En todo caso se considera que concurre esta
circunstancia cuando la legislacion fiscal contempla la posibilidad de conversion futura de
activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion tributaria,
respecto a los activos susceptibles de conversion. Sin perjuicio de lo anterior, no se
reconoceran activos por impuesto diferido cuando la diferencia temporaria deducible haya
surgido por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y, ademas, en la fecha en que se realiz6 la operacién, no afecté ni al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto.

La obtencion de un resultado de explotacion negativo en un ejercicio no impide el
reconocimiento de un activo por impuesto diferido. No obstante, si la empresa mostrase un
historial de pérdidas continuas, se presumira, salvo prueba en contrario, que no es probable la
obtencion de ganancias que permitan compensar las citadas bases.

Para poder reconocer un activo debe ser probable que la empresa vaya a obtener beneficios
fiscales que permitan compensar las citadas bases imponibles negativas en un plazo que no
exceda del previsto por la legislacion fiscal, con un limite maximo, en principio, de diez afos
contados desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, a menos que éstas hubiesen surgido del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion que no es
una combinacion de negocios, y ademas en la fecha en que se realizé la operacién, no afectd
ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto.
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Los activos y pasivos por impuesto diferidos se valoran segun los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversién, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

4.5. Reconocimiento ingresos y gastos

4.5.1 Ingresos
Los ingresos no financieros se registran contablemente en funcion del principio de devengo.

Con caracter general, los ingresos se valoran por el valor razonable de la prestacién recibida o
pendiente de recibir, la cual sera, salvo prueba en contrario, el precio acordado para los bienes
o servicios prestados, menos el importe de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la entidad pueda otorgar incluidos los descuentos por volumen de operaciones.

La diferencia entre el valor razonable y el importe nominal de la contrapartida se reconoce
como un ingreso financiero por intereses.

Los ingresos sdlo se reconocen, cuando se produce la transferencia del control al cliente sobre
los servicios comprometidos, su importe puede estimarse de manera fiable y resulta probable
que la entidad recibira los beneficios econdmicos asociados a la transaccion. El Impuesto sobre
el Valor Ahadido que grava las operaciones de venta y prestacion de servicios, no forma parte
de los ingresos.

4.5.2 Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos procedentes de tarifas por servicios de asesoramiento en materia de inversion
incluidos en el objeto social de la compania se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
a lo largo del periodo que dure la prestacién del servicio.

Los ingresos percibidos, en su caso, por tarifas de servicios de recepcion, transmision y
liquidacion de 6rdenes, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de
su ejecucion.

Los ingresos percibidos por la actividad auxiliar autorizada en materia de combinaciones de
negocios y valoraciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo en
que se presta el referido servicio.

En cuanto a los ingresos percibidos por actividades accesorias, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en que se formalizan.

4.5.3. Gastos financieros y quebrantos de negociacion.

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre la entidad en relacién con
la financiacion recibida tales como los intereses de los préstamos, los costes derivados de
descubiertos en cuentas corrientes, los gastos de formalizacién de préstamos, etc.

En general, los gastos financieros se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias como
gastos del periodo en que se devengan.
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4.6. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y
momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance como provisiones por
el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion.

Las obligaciones posibles, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la sociedad se consideran pasivos contingentes y no se
registran en la cuentas anuales, informandose no obstante en la memoria, conforme a lo
establecido en la normativa contable.

4.7. Transacciones entre partes vinculadas.

Se consideran transacciones con partes vinculadas todas aquellas que se producen entre la
Sociedad y las entidades o personas que cumplen los requisitos establecidos en las Normas
de elaboracion de las cuentas anuales 132 y 152 del Plan General de Contabilidad.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los
precios de transferencia estan adecuadamente soportados, por lo que los Administradores
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pudieran derivarse
contingencias en el futuro (ver nota 10).

4.8. Estado de aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN)

La aportacion realizada por la compafia al Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN), en el
ejercicio 2023 ha ascendido a 20 miles de euros y esta registrada en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias en la partida “Otras cargas de explotacion” (ver nota 9).

5. Fondos Propios y propuesta de aplicaciéon de resultados

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad presentaba un Capital Social de 75.000 euros,
totalmente desembolsado y dividido en 12.500 acciones de una unica clase y valor nominal de
6,00 € cada una de ellas.

Con fecha 3 de marzo de 2022, la Junta General de Accionistas, acordd una ampliacién de
capital por importe de 15.000.- euros, fijando el capital social de la Sociedad en la actual cifra
de 75.000.- euros, cumpliendo anticipadamente con la ratio minimo establecido para esta
partida en el Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de
inversion.
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A continuacion, se presenta el detalle de participacion en el capital social de la compaiiia al 31
de diciembre de 2023:

Socios %
D. Juan Jesus Vicente Amoros 8,25
D. Sergio Serrano Iglesias 25,02
Dfia. Laura Vicente Gémez 38,35
DfAa. Concepcion Martinez Pérez 8,44
D. Antonio Vicente Amords 5,94
D. Manuel Gabaldén Martinez 7,00
D. José Gémez Hernandez 7,00
Total 100,00

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a dotar la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social.

La Reserva Legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado, o mientras no supere el limite arriba indicado, s6lo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A excepcion de la Reserva Legal que al cierre del ejercicio 2023 alcanzaba el 20% de su capital
social, la compafia no tiene dotada ninguna otra reserva de caracter indisponible.

6. Activos financieros

A continuacion, se presenta detalle de los activos financieros por categoria de valoracion al
31 de diciembre de 2023 y 2022, sin considerar los saldos en cuentas corrientes en
Entidades Financieras, registradas en la partida de Depdsitos a la vista:

. Credl.tos a. Créditos a Particulares | Acciones y Participaciones
intermed.financieros
CATEGORIA 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Activos financieos a coste amortizado 101.100,00 17.300,001 106.836,43 160.841,58 0,00 0,00
Actlvqs fmanmeros.a va!or razonable con 600,00 600,00
cambios en el Patrimonio Neto
Total base de reparto 101.100,00 17.300,00/ 106.836,43| 160.841,58 600,00 600,00

6.1 Activos financieros a coste amortizado.

Los saldos incluidos en esta categoria de valoracion se corresponden con las partidas de
balance de Créditos a Intermediarios financieros y Créditos a particulares incluyendo esta
ultima importes procedentes de saldos mantenidos con partes vinculadas cuyo detalle se
incluye en la nota 10 y correspondiendo los restantes a importes a cobrar a clientes por
honorarios y comisiones devengados en el ambito de los servicios establecidos en su objeto
social.
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El importe en libros de las cuentas de deudores y otras cuentas a cobrar, anteriormente descritas
se aproxima a su valor razonable y dicha valoracion coincide con el valor nominal al no tener
ninguno de ellos vencimiento superior a un afo ni un tipo de interés contractual.

Durante el ejercicio 2023, no se han experimentado cambios significativos en el valor razonable de
las cuentas de deudores y otras partidas a cobrar con efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias
al no haberse producido correcciones valorativas por deterioro de los créditos comerciales, por
tener todos los derechos de cobro una antigtiedad inferior al afo.

A 31 de diciembre de 2023 no existen litigios pendientes de resolucién que afecten a las cuentas
de deudores y otras cuentas a cobrar.

6.2  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad mantiene en esta categoria de valoracién de activos
financieros un saldo de 600 euros, por la participacion en la Sociedad Gestora del Fondo General
de Garantia de Inversiones (FOGAIN).

7. Pasivos financieros

7.1. Pasivos financieros a coste amortizado.

El saldo de esta partida a 31 de diciembre de 2023 incluye saldos con acreedores comerciales
pendientes de pago a esa fecha.

El importe en libros de estas cuentas se aproxima a su valor razonable y coincide con el valor
nominal al no tener ninguno de ellos vencimiento superior a un afio ni un tipo de interés
contractual.

7.2. Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores

En relacion con la informacion requerida por la Disposicion Adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio, la Sociedad manifiesta que al 31 de diciembre de 2023 no existen deudas con
proveedores que por su naturaleza sean acreedores comerciales de deudas por suministro de
bienes y servicios sujetos al ambito de aplicacion de la referida ley, con un aplazamiento de
pago superior al legalmente establecido por la misma y que de acuerdo con las disposiciones
transitorias es de 60 dias.

Del mismo modo, durante el ejercicio 2023, los pagos realizados a proveedores no han
superado el referido plazo.

8. Situacion fiscal

8.1 Saldos con administraciones publicas

La composicion de los saldos con Administraciones Publicas es:
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Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Activos fiscales corrientes 0,00 5.749,40
Hacienda Publica, deudora por impuesto de sociedades 0,00 5.749,40
Pasivos fiscales corrientes 10.610,63 0,00
Hacienda Publica, acreedora por impuesto de sociedades 10.610,63 0,00
Resto de pasivos 11.628,04 19.604,68
Hacienda Publica, acreedora por IVA 2.980,50 10.165,48
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 4.736,37 4.933,44
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 3.911,17 4.505,76

8.2 Impuestos sobre beneficios

A continuacion, se presenta detalle, junto con la informacion comparativa, de la conciliacion
entre el resultado contable del ejercicio 2023 y la base imponible fiscal del Impuesto sobre

Sociedades para dicho periodo impositivo:

Cuenta de pérdidas y ganancias
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Saldo de ingreso y gastos del ejercicio 85.038,98 49.217,45
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades 25.401,25 16.405,81
Diferencias Permanentes
Diferencias Temporarias:
- Con origen en el ejercicio
- Con origen en ejercicios anteriores
Reducciones (reservas de capitalizacion)
Compensacién de bases imponibles
negativas de ejercicio anteriores
Base imponible (resultado fiscal) 110.440,23 65.623,26

En cuanto al desglose del (gasto) / ingreso por impuesto sobre beneficios en los ejercicios 2023

y 2022:
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2023 2. Variacion de impuesto diferido

b) Variacion del
a) Variacioén del impuesto diferido de activo | ) anacpn .e
impuesto diferido
1. Impuesto de pasivo 3. TOTAL (142)
corriente
Crédi
. r(.eqno Otros
impositivo por st
Diferencias bases imp. crecitos Diferencias
temporarias negativas temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la cual: 25.401,25 0,00 0,00 0,00 0,00 25.401,25
_ A operaciones continuadas 25.401,25 25.401,25
_ A operaciones interrumpidas
Imputacién a patrimonio neto, de la cual:
TOTAL 25.401,25 0,00 0,00 0,00 0,00 25.401,25
2022 2. Variacion de impuesto diferido

b) Variacion del

a) Variacion del impuesto diferido de activo impuesto diferido

1. Impuesto de pasivo 3. TOTAL (142)
corriente
. Crgqno Otros
impositivo por st
Diferencias bases imp. creditos Diferencias
temporarias negativas temporarias
Imputacién a pérdidas y ganancias, de la cual: 16.405,81 0,00 0,00 0,00 0,00 16.405,81
_ A operaciones continuadas 16.405,81 16.405,81
_ A operaciones interrumpidas
Imputacién a patrimonio neto, de la cual:
TOTAL 16.405,81 0,00 0,00 0,00 0,00 16.405,81

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Cuota liquida positiva 25.401,25 16.405,81
Retencion Capital Mobiliario
Pagos a cuenta I.S. 14.790,62 22.155,21
H. P. (Deudor)-Acreedor Impuesto S/Sociedades 10.610,63 -5.749,40

Para los ejercicios 2023 y 2022, el tipo impositivo establecido es del 23% y 25%
respectivamente.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacion
(cinco a efectos del Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no
esperan que se devenguen pasivos adicionales de consideracion como consecuencia de la
inspeccion de los ejercicios pendientes.
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9. Ingresos y Gastos.

A continuacién, se presenta detalle de los ingresos percibidos en los ejercicios 2023 y 2022:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Comisiones percibidas por asesoramiento en materia de inversion 265.694,77 271.231,49
Otros ingresos percibidos 163.911,16 84.891,52
Total 429.605,93 356.123,01

El detalle de las partidas que se incluyen en los epigrafes “Gastos Generales” y
“Contribuciones e impuestos” es el siguiente:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Arrendamientos (*) 7.860,00 7.529,52
Servicios de profesionales independientes 17.878,54 18.257,14
Primas de seguros 10.119,09 9.450,59
Sistemas informaticos 45.581,45 43.497,51
Relaciones publicas 4.466,35 4.120,00
Resto de gastos 4.247 .52 3.012,31
Otros tributos 11.197,64 12.877,30
Total 101.350,59 98.744,37

A continuacioén, se presenta detalle de la naturaleza e importe de la partida de “Gastos de
personal”:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Sueldos y salarios 140.854,47 119.937,06
Cargas sociales 46.749,69 38.198,76
Cursos de Formacién 1.882,84 6.799,61
Indemnizacion 1.763,01 0,00
Total 191.250,01 164.935,43

Los honorarios imputables a la auditoria de cuentas de los ejercicios 2023 y 2022 ascienden a
2.100 euros cada uno de ellos.

La partida “Otras cargas de explotacion”, presenta el siguiente desglose para el ejercicio 2023 y
2022:
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Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Tasa Fogain 20.000,00 20.000,00
Otras tasas CNMV 3.232,74 3.515,41
Total 23.232,74 23.515,41

10. Operaciones con partes vinculadas.

A continuacion se presenta detalle e informacion comparativa de las transacciones y saldos
mantenidos con partes vinculadas en los ejercicios 2023 y 2022:

Otras partes vinculadas
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
7.860,00 7.529,52

Recepcién de servicios ()

Otras partes vinculadas

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
CREDITOS A PARTICULARES 49.679,55 84.620,00
Otros Créditos y anticipos 49.679,55 84.620,00
Cuentas corrientes con socios y administradores 49.679,55 84.620,00
OTROS PASIVOS 0,00 0,00
Cuentas con socios y administradores 0,00 0,00

(*) Ver nota 9, incluye arrendamientos

A continuacién se detallan los importes percibidos por los miembros del Organo de
Administracion de la Sociedad, los cuales no corresponden a percepciones por el ejercicio del
cargo de administrador:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 50.850,02 53.599,92

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 del Texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, referente al deber de evitar situaciones de conflicto de interés, los
administradores de la Sociedad manifiestan que durante el ejercicio 2023, ni ellos ni las
personas a ellos vinculadas, segun quedan definidas en el articulo 231 de la referida norma,
han incurrido en ninguna situacion que pudiera derivar en un conflicto con el interés de la
Sociedad.

11. Informacidén sobre el medio ambiente y derechos de emision de gases de efecto
invernadero.

Dada su actividad la empresa, ésta no tiene registradas transacciones ni saldos, cuya finalidad
sea la minimizacion del impacto de la misma sobre el medioambiente, de igual manera y por el
mismo motivo, no le aplica la asignacion de derechos de emisiéon de gases de efecto
invernadero.

D. Sergio Serrano Iglesias

Secretario

GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A. 20



12. Departamento de Defensa del Cliente.

Con arreglo a lo establecido en la circular 10/2008, de 30 de diciembre de la C.N.M.V. y el Real
Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, el Departamento de Defensa del cliente no ha recibido
ninguna reclamacion durante el ejercicio 2023, ni existe al dia de la fecha ninguna reclamacion
abierta con origen en ejercicios anteriores.

13. Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgos procedentes de
instrumentos financieros.

La politica de gestidon de riesgos de la Sociedad esta dirigida a minimizar aquellos que se
deriven de la actividad con instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito: La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de
crédito debido a que no mantiene saldos de clientes significativos con antigiedad
superior a seis meses.

b) Riesgo de liquidez: La sociedad mantiene una gestion prudente del riesgo de
liquidez, acumulando saldos de efectivo y otros activos liquidos en cuantia
suficiente, de tal forma que pueda liquidar sus deudas al vencimiento.

c) Riesgo de tipo de intereses en los flujos de efectivo a valor razonable: Dado que los
créditos y débitos por operaciones comerciales son a corto plazo, los flujos
derivados de sus actividades de explotacién son independientes en cualquier caso
de las variaciones de los tipos de interés de mercado.

14. Hechos posteriores.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales y desde el cierre del ejercicio 2023, que pudieran afectar de forma
significativa a dichas cuentas, ni alterar el principio de empresa en funcionamiento bajo el
qgue han sido formuladas.

D. Sergio Serrano Iglesias

Secretario

GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, A.V., S.A. 21



GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO A.V., SA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2023

Tras el complicado 2022, la situacion en 2023 ha sido mas favorable para los inversores. La
evolucion de las bolsas fue espectacular con rentabilidades superiores al 20% en la mayoria de
los mercados y en especial en el tecnolégico Nasdaq que volvié a destacar sobre el resto.

En la parte de rentas fija, comportamiento también favorable gracias principalmente a que los
datos de inflacion fueron mejorando de forma relevante a lo largo del afno, gracias entre otras
cosas a la caida de las materias primas. Esto vino alimentando la esperanza de que las
subidas de tipos estuvieran proximas a su fin.

La evolucion de la economia también ayudé a reducir la volatilidad de los mercados. Aunque si
que se produjo una ralentizacion general de la misma, esta fue mucho mas débil de lo
esperado (teniendo en cuenta la espectacular subida de tipos en tan corto espacio de tiempo),
por lo que la tan anticipada recesién seguia sin producirse y el tan deseado “soft landing”
parecia mas cerca de conseguirse.

En cuanto a la evolucion del negocio, aunque ha habido un incremento del patrimonio
asesorado, este ha venido principalmente motivado por la rentabilidad obtenida a lo largo del
ano. El incremente neto descontando este factor ha estado por debajo del 5%.

Esto ha venido motivado principalmente por la fuerte subida de tipos que ha motivo un trasvase
de mucho patrimonio a plazos fijos o letras del tesoro, actores que estaban fuera del mercado
desde hace muchos afos y aparecen en la actualidad como nuevos competidores en aquellos
clientes con un perfil mas conservador.

Por ultimo, cabe destacar que el peso de los clientes profesionales frente a los minoristas sigue
ganando peso, acercandose ya al 70%.

La politica de gestidon de riesgos de la Sociedad esta dirigida a minimizar aquellos que se
deriven de la actividad con instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito: La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de
crédito debido a que no mantiene saldos de clientes significativos con antigiiedad
superior a seis meses.

b) Riesgo de liquidez: La sociedad mantiene una gestion prudente del riesgo de
liquidez, acumulando saldos de efectivo y otros activos liquidos en cuantia
suficiente, de tal forma que pueda liquidar sus deudas al vencimiento.

¢) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo a valor razonable: Dado que los
créditos y débitos por operaciones comerciales son a corto plazo, los flujos
derivados de sus actividades de explotacion son independientes, en cualquier caso,
de las variaciones de los tipos de interés de mercado.
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Durante el ejercicio 2023 la sociedad no ha desarrollado actividades en materia de
investigacion y desarrollo, ni ha operado con instrumentos financieros complejos, ademas, y
dado su objeto social, en 2023 la misma no tiene responsabilidades, ni ha registrado gastos,
activos o provisiones de naturaleza medioambiental. Para el ejercicio 2023, el plazo de pago a
proveedores no ha superado los 60 dias.

Al 31 de diciembre de 2023, Gesem Asesoramiento Financiero A.V., S.A. no disponia de
autocartera, ni ha realizado operaciones con acciones propias durante dicho ejercicio. No existe
ningun acontecimiento posterior al cierre del ejercicio 2023 que pudiera afectar a la informacion
incluida en las Cuentas Anuales, ni al principio de empresa en funcionamiento con el que han
sido formuladas

Formulacion de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion, correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2023:

D. Sergio Serrano lIglesias, Secretario del Consejo de Administracion, DOY FE de que las
Cuentas Anuales e Informe de Gestidon de la mercantil Gesem Asesoramiento Financiero A.V.,
SA, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, que ha
formulado el Consejo de Administracion, en su sesion celebrada hoy, dia 20 de marzo de 2024,
estan extendidos en estas 23 paginas de papel comun numeradas correlativamente de la 1 a la
23 ambas inclusive e impresas a doble cara, y asi lo ratifican los senores Consejeros quienes,
firman en el presente folio, con el visado del Secretario del Consejo en todas la paginas.

D. Juan Jesus Vicente Amoros Dria. Alba Navarro Avilés
Presidente Vocal

D. Sergio Serrano Iglesias DAa. Laura Carmen Vicente Gomez
Secretario Vocal (Consejera Delegada)
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