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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de BanSabadell Inversion, S.A., S.G.1.1.C., Sociedad Unipersonal:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo SABADELL EUROACCION, F.1, que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaciéon financiera y de
los resultados de SABADELL EUROACCION, F.I., de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Fondo en Espana, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreceién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion de la
Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espana
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, Www.puwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87 .250-1, folio 75, tomo 9.267. libro 8 054, seccion 3%
inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 80242 - CIF: B-79 031290
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del fondo SABADELL EUROACCION, F.L, al 31
de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en euros)
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ACTIVO 2015

2014

Activo no corriente -
Inmovilizado intangible -

inmovilizado material -

Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres -

Activos por impuesto diferido -

113 132 643,02
1406 482,54

1056 773 762,29

13 150 034,74

Activo corriente 393 376 437,72
Deudores 3345 914,30
Cartera de Inversiones financieras 372 803 449,01
Cartera interior 25 777 988,23
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio 25777 988,23

Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito -

13 150 034,74

92 623 727,55

Derivados -
Otros -
Cartera exterior 347 025 460,78
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio 347 025 460,78

Instituciones de Inversién Colectiva

Depositos en Entidades de Crédito -
Derivados -
Oftros -

Intereses de la cartera de inversién -

Inversiones morosas, dudosas o en litigio -

92 623 727,55

Periodificaciones - -
Tesoreria 17 227 074,41 5952 398,19
TOTAL ACTIVO 393 376 437,72 113 132 643,02




SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en euros)
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PATRIMONIOQO Y PASIVO

2015

2014

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

392 891 344,06

392 891 344,06

112 949 854,11

112 949 854,11

387 326 902,43
673 334,41
(621 841,65)

5512 948,87

485 093,66

485 093,66

118 018 335,07
673 334,41
(621 841,65)

(6119 973,72)

182 788,91

182 788,91

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

393 376 437,72

113 132 643,02

CUENTAS DE ORDEN 2015 2014
Cuentas de compromiso 19 304 670,00 7 242 840,00
Compromisos por operaciones largas de derivados 19 304 670,00 7 242 840,00

Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

95 067 683,73

95 067 683,73

89 947 710,01

89 947 710,01

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

114 372 353,73

97 190 550,01




SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION
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Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresadas en euros)

-~

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones refrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

2015

2014

(4 070 156,67)

(2 415 645,07)

(3803 540,81)
(248 758,15)

(17 857,71)

(4 070 156,67)

(2 273 818,24)
(129 932,45)

(11 894,38)

(2 415 645,07)

Ingresos financieros 4 610 374,57 3042 341,95
Gastos financieros (44 293,07) -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (1 358 802,64) 1910 864,97
Por operaciones de la cartera interior (2 461 726,84) 28 462,50
Por operaciones de la cartera exterior 1102 924,20 1882 402,47
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio - 0,60
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 6 375 826,68 (7 657 536,17)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (595 879,62) 1109 464,84
Resultados por operaciones de la cartera exterior 7 020 019,27 (7 508 366,22)
Resultados por operaciones con derivados (48 312,97) (1258 634,79)
Otros - -
Resultado financiero 9 583 105,54 (2 704 328,65)
Resultado antes de impuestos 5 512 948,87 (5 119 973,72)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 5 512 948,87 (5 119 973,72)
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SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

1.

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION, en lo sucesivo el Fondo, fue
constituido en Sabadell el 27 de julio de 2004 bajo la denominacién social de
SABADELL BS EUROACCION, FONDO DE INVERSION, habiendo pasado por
distintas denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 8 de mayo de

2013. Tiene su domicilio social en C/ Sena 12, Parque de Actividades Econdmicas
Can Sant Joan, 08174 Sant Cugat del Vallés (Barcelona).

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 12 de agosto de
2004 con el numero 3.000, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de
Fondo de Inversion a partir de entonces.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad Gestora del Fondo procedi6 a crear cuatro
clases de series de participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a
participes del Fondo:

» Clase Base: establece una inversion minima inicial de 200

» Clase Plus: establece una inversion minima inicial de 100.000 euros.

» Clase Premier: establece una inversion minima inicial de 1.000.000 euros.

* Clase Cartera: esta clase de participaciones se dirige exclusivamente a clientes
que suscriban a través de contratos de gestion discrecional de carteras firmados
con Banco de Sabadell, S.A.



SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

La inversidon minima a mantener por parte de los participes es de 10 euros para la
Clase Base, de 100.000 euros para la Clase Plus y de 1.000.000 euros para la
Clase Premier. Con periodicidad semestral, en caso de que, como consecuencia de
una suscripcion, la posicion suscrita del participes persona fisica residente se sitlie
por encima de la inversion minima a mantener exigida a otra clase y siempre que
dicho incremento se mantenga durante un periodo minimo de 1 mes, se efectuara
una conversion automatica de las participaciones a otras de una clase mas
favorable para el inversor (promocién). Igualmente con periodicidad semestral, en
caso de que, como consecuencia de un reembolso, la posicién suscrita del participe
persona fisica residente se sitie por debajo de la inversidon minima a mantener y
siempre que dicha disminucién se mantenga durante un periodo minimo de 1 mes,
se efectuara una conversién automatica de las participaciones a otras de una clase
menos favorable para el inversor (democién). Finalmente, si como consecuencia de
un reembolso la posicidn suscrita del participe persona juridica o persona fisica no
residente desciende por debajo de la inversion minima a mantener, el participe
estara obligado a reembolsar todas las participaciones pudiendo, en su caso,
realizar una posterior suscripcion en la clase que le corresponda en funcion del
importe restante a suscribir.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

El cdédigo CNAE correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social
exclusivo del Fondo es el 6430.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a BanSabadell Inversion,
S.A., S.G.LI.C., Sociedad Unipersonal, sociedad participada al 100% por Banco de
Sabadell, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.
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SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012 y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afo, durante el cual podran continuar operando como tales.

Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.

El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

Por tratarse de un Fondo de acumulacion, y de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto
sobre Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.
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SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comisién
anual en concepto de gastos de gestidn que no excedera del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo. En el gjercicio 2014 y durante el periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2015 y el 26 de junio de 2015 la comisioén de gestion ha sido del
1,75%.

Igualmente el Folleto del Fondo establece una remuneracién de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado. En el
ejercicio 2014 y durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 26
de junio de 2015 la comision de depositaria ha sido del 0,10%.

A partir del 27 de junio de 2015, el Fondo aplica una comision diferente para cada
clase y unas comisiones de gestion y depodsito segun se detalla a continuacion:

Base Cartera Plus Premier
Comision de Gestion 1.75% 1,50% 1,25% 0,80%
Comisién de Depésito 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

b)  Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.



SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

2.

a)

b)

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicidn a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicion a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios més significativos
se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2015 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.
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SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION
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Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2015 y 2014.

Estimaciones contables y correccion de errores

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones de acuerdo
a la normativa vigente. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor
razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores
estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
célculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente. Se considera que la posibilidad de que se
materialicen modificaciones en las estimaciones derivadas de interpretaciones
diferentes de las aplicadas es remota, y en cualquier caso no afectaria
significativamente a las cuentas anuales.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2015y 2014.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.
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3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2015 se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Clasificacion, registro v valoracion de los instrumentos financieros

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en
los siguientes epigrafes del balance de situacion:

— Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la
vista destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el
depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o0 en caso contrario, la
entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo se incluye, en su
caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en
una institucion financiera para poder desarrollar su actividad y las garantias
aportadas, en su caso, al Fondo.

— Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los
siguientes epigrafes, desglosados en cartera interior y cartera exterior. La
totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”™

¢ Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.
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e [nstituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las
participaciones en otras Instituciones de Inversion Colectiva.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por
otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

¢ Dep0sitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo
mantiene en entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los
contratos de futuros y forwards, las primas pagadas por warrants y
opciones compradas, cobros asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

o Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las
entidades de capital - riesgo reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre asi como importes correspondientes a otras operaciones no
recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la
periodificacion de los intereses activos de la cartera de inversiones
financieras.

— linversiones dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los
meros efectos de su clasificacién contable, el valor en libros de las
inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea
problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

—~ Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el
Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a
afectos de valoraciéon como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas por deterioro
de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su
caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en
los siguientes epigrafes del balance de situacion:

— Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
terceros por préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con
entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su valoracién como
“Débitos y partidas a pagar”.

— Derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a las
operaciones con derivados financieros; en particular, las primas cobradas
en operaciones con opciones asi como las variaciones de valor razonable
de los instrumentos financieros derivados incluidos los derivados implicitos
de instrumentos financieros hibridos. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

— Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que
han sido clasificados a efectos de su valoracién como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos
por venta de valores recibidos en préstamo.

— Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban
ser clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.
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c) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Deudores”, y
los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por
su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afio se valoran a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro del
valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento del reconocimiento.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos
financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de
mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas
representativo por volumen de negociacion.

10
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— Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el
precio de cotizacion en un mercado activo y siempre y cuando éste se
obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente, siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando
como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de
instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se
aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacién, transacciones recientes de mercado
disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos
financieros que sean sustancialmente de la misma naturaleza, modelos de
descuento de flujos y valoracién de opciones, en su caso) que sean de
general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de
riesgo de crédito del emisor).

— Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula
mediante los cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de
la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el
precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Plblica
asimilable por sus caracteristicas financieras, incrementados en una prima
0 margen que sea representativo del grado de liquidez, condiciones
concretas de la emision, solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.

— Valores no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones
en el patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en
el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que
subsistan en el momento de la valoracion.

— Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos:
su valor razonable se calcula, de acuerdo al precio que iguale el
rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento, y considerando el riesgo de crédito de la Entidad.

11
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— Acciones o participaciones en otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir,
se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se
encuentren admitidas a negociacion en un mercado organizado o sistema
multilateral de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC de
inversion libre, lIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares,
segun el articulo 48.1.j) del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su
caso, valores liguidativos estimados.

— Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados
organizados; su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio
oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados
en mercado organizados o sistemas multilaterales de negociacién, se
valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos valoracién
adecuados y reconocidos en funcion de las condiciones especificas
establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversion, se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y
partidas a pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion) integrando los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacion.

Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal.

12
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Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el
precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en
su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

e)  Contabilizaciéon de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se
contabilizan el dia de contratacién, mientras que las operaciones de valores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se contabilizan
el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del
balance de situacion, segun su naturaleza y el resultado de las operaciones de
venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o
exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva,
se entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque
se desconozca el numero de participaciones o acciones a asignar. La
operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes
entregados antes de la fecha de ejecucidn se contabilizan, en su caso, en el
epigrafe “Deudores” del balance de situacion.

13
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento
de la contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento
del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de
derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las
cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en
el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo,
segun su saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto
de retrocesion, se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda”
de la cartera interior o exterior del balance de situacion, independientemente de
cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales
de activos, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el
epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por
operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se
registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de
derivados” de las cuentas de orden, seguin su naturaleza y por el importe
nominal comprometido.

14
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Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se
registran por su valor razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera
interior o exterior del activo (o pasivo) del balance de situacion, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance de situacion se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los
mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos. El
valor razonable de los valores aportados en garantia se registra, en su caso, en
el epigrafe “Valores aportados como garantia por la IIC” de las cuentas de
orden.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”,
dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se
registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o
del pasivo, segun su saldo, del balance de situacién, hasta la fecha de su
liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria,
las correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se
incorpora a la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o
vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

f) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos
liquidados por anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los
intereses devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance de
situacion.

15
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por
el Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicidn se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su
periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a
excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o
en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién
de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de
Inversion” del activo del balance de situacién. La contrapartida de esta cuenta
se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas”.

Las comisiones de gestion y de depdsito, asi como otros gastos de gestion
necesarios para que el Fondo realice su actividad, se registran, seguin su
naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
perdidas y ganancias de acuerdo con el criterio de devengo.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los
activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los
epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”
y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segin
corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.
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iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta
de pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios,
considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas
pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y
no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con
el reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido,
que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion,
contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que
queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por
pérdidas fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto
diferido en ninguin caso y solo se reconoceran mediante la compensacién del gasto
por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales
a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por
impuesto diferido solo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos. La cuantificaciéon de dichos
activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se
produciran los correspondientes ajustes de valoracion
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SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

)

k)

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,
entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo del mercado de
referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas
monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se reconoceran conjuntamente
con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del céalculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo "Participes” de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.

18



SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Depositos de garantia 1891 724,66 559 300,00
Administraciones Publicas deudoras 1436 640,73 838 525,74
Otros 17 548,91 8 656,80
3345 914,30 1 406 482,54

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" recoge principalmente, el importe de
las retenciones practicadas en el ejercicio correspondiente sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Otros 485 093,66 182 788,91
485 093,66 182 788,91

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, el
Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al
plazo legal establecido.
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SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

6. Cartera de Inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2015y 2014 se muestra a continuacién:

2015 2014
Cartera interior 25777 988,23 13 150 034,74
Instrumentos de patrimonio 25777 988,23 13 150 034,74
Cartera exterior 347 025 460,78 92 623 727,55
Instrumentos de patrimonio 347 025 460,78 92 623 727,55

372 803 449,01 105773 762,29

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2015. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2014.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco de Sabadell, S.A.

7. Tesoreria
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de este epigrafe del balance de situacién

adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interés de mercado.
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SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ha obtenido

de la siguiente forma:

Clase Base

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacién
Numero de participes

Clase Plus

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacién
Numero de participes

Clase Premier

Patrimonio atribuido a participes
Ndmero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participaciéon
Numero de participes

Clase Cartera

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participaciéon
Numero de participes

2015

2014

113635 720,62
7783734,7670
14,59912549
7732

2015

40 063 146,09
2737 147,4516
14,63682421
276

2015

108 776 950,14
7414 161,941
14,67150988

6

2015

130 415 527,21
8921 581,7198
14,61798270
20 182

112 949 854,11

8 747 713,94553

12,9119
27 627

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2015 y 2014 se

recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira

en la cuenta de "Participes” del Fondo.
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SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2015, 1 participe poseia participaciones que representaban el
21,39% de la cifra del patrimonio del Fondo, por lo que al poseer un porcentaje de
participacion superior al 20% se considera participacion significativa de acuerdo con el
Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva.

Al 31 de diciembre de 2015 el participe que participan en el patrimonio en un porcentaje
igual o superior al 20% son las siguientes:

Ndmero de Porcentaje de
Sociedad participaciones participacion
Sabadell Prudente, F.1. 5.744.617 21,39%

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera
de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Pérdidas fiscales a compensar 95 067 683,73 89 947 710,01
95 067 683,73 89 947 710,01

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2015 el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por el Real
Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de
reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad, por su desarrolio
reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus
modificaciones posteriores, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de
gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes sea como minimo el
previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Con fecha 1
de enero de 2015 ha entrado en vigor la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, que en su Disposicién derogatoria deroga el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto legislativo 4/2004.
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SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2015, asciende a 95.067.683,73 euros, de las cuales se compensara la
base imponible del ejercicio 2015 en el momento en que sea presentada la
correspondiente declaracion del impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
altimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias que pudieran derivarse de una revision por las autoridades
fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones, La Sociedad ha procedido a realizar el calculo del periodo
medio de pago a proveedores, durante el ejercicio 2015, tal y como se establece en el
articulo 5 de la citada Resolucién. las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo,
incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la
Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y lll se
recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas con éste, al 31 de diciembre
de 2015y 2014, respectivamente.
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SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015
(Expresada en euros)

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2015 y 2014, asciende a 5y 4 miles de
euros, respectivamente.

13. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2015 que puedan
afectar significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

24



it

(59'900 8LY 2)

(59900 8LY 2)

6/6915£/9053(92°128 2)
Z£05.2/921083(e8'sey 262)
810295221093 21888 L¥L
6£1950611053(66'66S £)
810501zeL0S3(0L'v8L 922)
8130€v821083(¥6°L2Z 8LL 1)
GL1915£/21093(98'628 G95)
LLE022621L0S3 1Z'8ET 661

NIS!

eljeasnid /
(eneasnup)

€2°'886 LLL S

£2'886 111 G2
12°906G 881
GL'GE9 8BE §
8Y'0LL GZ6 |
y2'698 L£2 1
L6'v8E TGS v
9.'v2. 098§
08'28L 961 ¥
ZL'81685v 2

ajqeuozes
101_A

sasalajuj

88766 661 82

88'v66 561 82
16°/ZE L6
86°090 1G9 S
9e'z8z e8L |
£€2'G9Y 18T |
10'69G 82€ G
04'966 816 9
99'c10¢22L v
18'6.Z 652 ¢

[e1ouy
uoiorIOlRA

Jousjuj eJaned Y LOL

Uoidezijod seppiuipe sauolddy S3TVIO0L

dN3 VS T0Sd3d SOHO3HAA

HN3 VY14 SINOIOOV

d4Nn3 TOSNOD TYNOILYNYALNI SINOIDOY

HN3 SOAvId3IN A SYS104d SINOIDOV

HN3 XONIH3OV SINOIODV

N3 VS VOINOH431d1 SINOIOOV

yN3 VS 70Sd3d SINOIOOY

Hnd VS VNOIOOV SINOIOJY
UQIDBZIJ0D SEpliLPE S3UoddY

esiag Jouajuy esaied

(souna ua opesaldx3)

G10Z 9p 21quIaIDIp ap ¢ [e SeIBIDURUI SBUOISISAUI 3P BIBJRY '] OXaUY

NOIS¥3ANI 3d OANO4H ‘NQIDOVO¥N3 113avavs



L00IXME000030
09916900030
2.6892v.60d349
04//WNSd0003d
£44Hd 100030
yr0£65£00034d
€861 1701004
LCOOANVYOLLDLd
¢9G/.€290007IN
180G€00000d4
€LOMNAZ00030
¥.2y6290007IN
657000600014
2G8962v.60349
81596100011
Oovl.6.£000349
7.1SOdv00001Y
59801001004
6000€0£00030
100SZ1L$000.L1
90¥8dd 1 80031
900¥CLECE0N
Lv0188€00034
£8.100109003!
EEAXELAB003!
08G2S800007IN
1888XOX0003C
§6.0.¥£00034d
20815000004
929220000011
£000€00001V
€0215¥010044
25211010044
10E2¥0.00030

NisI

{($2'686 805)
(90‘08¢ £5¢€)
£6'€20 05
(e2'282 59)
(05'¥6. 126)
56°/G9
8¥'GGE €

£2'€69 26)
00198 812)
09'9LY 961
16°2PS 892
61188 891
(1£'628 9vL)
$£'€96 /8
{21222 €)
{12/£69)
601Gy OV L
(ye'0zL 82)
(22'v2y 081)
(82'620 068 1)
02'885 212
(£9'281 82)
68'VEE 112
21'6.€2
£1'€9L G¥Z
8Y°'1ZE £6¥
9€‘6HS 926
{60'868 €21)
{(90'61€ €22)
(1¥'919 082)
GEZPE 8LL
Z8'€29 8€Z

(
Mmm.m@ 09%)
(

elleASNld /
(e1jeAsnuip)

9p'eE6 612 9
GE'VSY 6EC €
ZL'609 189 €
8G'106 887 G
po'ev6 8L L
22'968 1002
zz'615¢€29¢
8L'/e6€19¢€
69291 851 ¢
08'9€2 66 L
0€'9YG ¥¥G L
6.°0.£0ZL L
0G'€CC €2L €
PLTETSYS €
9€'120 LOL b
B9°0LL GE9 L
9S'vrL Lv0 2
06°01L€£880C
02116 66Z ¥
08'9vy L£9 T
8€'0/6 968 €
GG'€0L 6E8 |
G8'T68 YEY L
Z¥'9L0628 S
9G'v.LE €0E T
vL'116 L06T
221169852
L1°/Zv 998 L
00'GLZ 6GL €
62'0cL 611 9
02'¢L8 16G €
9E vy 916 |
20192918 |
02'6.L 0LG ¥

ajqeuozel
io[eA

$3saiaju]

042268229
LP'PE8 269 €
6L'9EG YE9 €
LE'YBI VGG G
oL'geL O¥E T
12'861 1002
vL'€91 685 2
12902619 ¢
ze'gsesloe
€0°0cv 886 1
0€°L0V €92 L
6156 €26

65°089 ¥G¥ €
6G°1G€ 9/€ €
£2'006 L¥8 |
GE 202 1P L
€125 6¥0¢
19'8¥2 G602
11'09¥ 655 €
7172919992
S9'00% LL0 v
£€8'2€, 689 ¢
§9'v0€ 222 L
G0'661 LG8 S
19'6£0980¢
Y166 506 2
6Y'€SLLLET
69'660 €€ L
¥9'699 ZET €
9€'886 Z6Z 9
9z'c6lL /8¢
117150 161 C
29°811 869 L
8€'6SS LLZ v

[eroul
uoIRIORA

HNn3
¥N3
N3
HN3
N3
HNg
N3
IS
qNn3
yN3
HN3
HN3
N3
H4N3
dNn3
HN3
N3
N3
Hn3
an3
N3
HN3
HN3
¥N3
dn3
gNd
dn3
an3
HN3
aJn3
N3
dn3
HN3
dn3

esiag

ANVEZHIANNOD SINOIDDY

HO31L WNNOVYA ¥344134d S3NOIDOV
VS 1S0dd S3INOCIOOV

a3NW L' LVS N3F3ISOHd SINOIOOV
OV §s0d O9NH SIANOIOIY
OWNINIZ0O SINOIOJVY

3S "HOOS SIANOIDOY

140d 30 SOIFHH00-110 SINOIOOV
AN S1AvOdY SINOIODV

JAavOI SINOIOOY

OV S3IFLSNANI MINOAT SINOIDOVY
AN LX3INCYNIT SINOIODV

FAO MVINVYLHNH SINOIOOV

VS LANYTOO SINOIOOY

VdS 43TONON SINOIODY

1H3gNVT STTTEIXNYEEHO SINOIDDV
OV 1S0d ¥3.1S30 SINOIDOV

VS ¥YNIOZD SINOIODY

OV TIVLIWNITHY SINOIODV

VdS NVINSAHd SINOIOOY

HO Vdd¥M LIJYNINS SINOIDDY
IVLLINGOT30HY SINOIOJY

VS FHOOINN SINOIODV

071d dNOHD 0% SANOIODV

071d SONIATOH HIVNYAY SENOIOOY
HILSNINLSIM SITVMSOd SINOIODY
OV dNOEOD NOIM SINOIODV

¥S AVATOS SINOIOOY
JONVINHOHHI43 T3 L SINOIODY
VdS OTOVdNVYS VSILNI SINOIOOY
OV Z1IMANY SINOIOOV

VS T13X3d SINOIOJY

ALIXAN SINOCIOOV

OV NNMINIT-NIOHY SIANOIDOV
UQIoEZJOD SEPHUIPE SaUOINDY

10119)X3 eIdlIED

(souna ua opeseldx3)

G1L0Z 9p 2iqUUBIDIP 9P LE |B SeIaIouRUI} SBUOISISAUI 8P BISLIEY *| OXBUY

NOISH3IANI 3d OANO4 ‘NQIDOVO¥N3 113avavs



2105¥0000044
2€.15000004d
11025800001V
££0061500030
88180201004
9/v2e1€000.LI

06665900030
20868.500030
60.£0€00007IN
GSE£60000007IN
89021000044
4682000600014

£0656€00007IN

(1v'elc £94)
ov'v9¢c LEQ
9£°698 1L.2¥
60'259 209
Ov'8v6 €€1
(£1'609 G¥E)
P6'SLL LB
(g1'z8z 9¢1)
(08°LBG viry)
S¥'989 G/
(zz'eiz 6tt)
G1'G16 GEP
18'€SY 08

6000WNY0IVOLd 94809 GBE
OMMMILY0003d G2'6€6 586
6ZXTNE08008D (€6'2LZ 828)

2€160000007IN
$011€100004d
22102100004
80€€€1000044
§00¥0¥800030
82902100004
€06262.00030
6080€1000044
009€0€00007IN
9200€¥800030
££.594£00039
9061€10000H4
G212€2800030
8£€521 000044
806269500030
¥001£2900030
$0968.600030
000001200030
8¢G29¥1900N7
604121000044

NiSI

(16'0€06LL)
(01'6€2 89¢)
(8y'cLv 019)
(zg'16€ Z0Y)
6€°€59 089
66°G/9 96/
9v'198 GG
£8°€9l 622
(£6'600 9VE)
21'022 022
(91'0%0 £02)
¥9'2ve €06
80'6.6 6.2
£0'298 95
22'988 €91
6E£'9€Z 8€
(8L'evL Z6)
18'9%0 8€L
(P2 1¥S vP1)
£8°16Z 881

eleAsnid /
(ereasnuin)

80°016 265 9
GZ'€99 9.1 6
YE'6YZ LBE 9
16°100 /829
GG'LEP 6BE G
00'9L¥ 866G ¥
LG'99Z €€€ S
€G'001 66/ €
8Y°180 0G¥ ¢
6E'19€ 829 ¢C
LG'€08 Y8 G
98'/98 906 v
08°180 ¥68 ¢
PP'68€ 916 G
9€'8/1 G5¥ 9
ZE'8ES 86Y §
ze'Ter 120 8
9€°890 621 01
GS'v¥6 €05 G
0L'0vY 600 L
ov'zizeiv L
L¥'616 /599
88'0v.L ZY8 €
6E°L0EGL6 8
G6°L0G 869 S
so'sv8 eev v
19'688 106 9
Z6°L6€ 06€ L
¥506. €16 1
00'9€Z 6€Z 6
SL'GL0 4.1 8
GE'8688LL €
Y29 6L €
BE'TLEZIT TL
0¥'685 929 €
00°L66 ¥GL G

a|qeuozel
Jofep

1

sasasaju]

67882 9S€ L
61862 SYE 8
86'€8E€ 696 &
Z6'GGE V89 G
G687 G52 S
£1°620 ¥06 v
L5°08G LyZ G
LE'€8E GBB €
82'cL9¥68 ¥
¥6'v29285¢C
62910 1629
11268 0LY ¥
£6°/29€18¢
86°08. 025 §
L9'8EZ 69V G
62962 92€ 9
€Z'¢SY oYL 8
9¥'c0g L6V O
€0°/GEVLL 9
29'/6L LIy L
L0'6LO L6L 9
8Y'EPz 198 S
Zy'€l898/. ¢
9g'crl 989 8
88115 ¥¥0 9
€6°L29 €02 ¥
22°G26 ¥LL L
8C'6¥0 L88 9
9p‘LL8 €69 |
L6'€/E V198
£6'8CL €108
96°1L29089 ¢
¥9'G0C /88 €
l6'6ze veL zl
y9'0€L L2 €
L1'6€L99G G

el
uoioRIO[_A

N3
¥Nn3
yNnd
¥N3
¥N3
SIRE!
N3
N3
N3
dgn3
dn3
=10k
d4Nn3
N3
d¥N3
N3
dN3
dN3
dNn3
p I
N3
HN3
qJn3
HN3
=10k
Hn3
an3
danz
dJn3
HN3
i< IE!
dNn3
d34Nn3
N3
N3
aJn3

esiAlg

V'S JN001YOV 1IA3H0 SANOIOOY
SOLV S3NOIODVY

OV YNVE dNOHEO F18Hd SIANOCIOOV
MING SINOIDDY

FIONT SINOIDDY

VdS IN3 SINOIOOV

YVOM MOHIN SINOIODVY

IVOIGIN SNISINTHH SINOIODY
AN NO93VY SINOIODYV

AN H3ATTNN SINOIODV

SIXI1¥YN SINOIDJVY

fAO S1€0dS "INV SINOIOOV

AN SHIMNTHM SHILTOM SINOIOOV
SdOS VIOYINT d7vO SINOIODV
OV Svaiay SINOIOOVY

T13HS HOLNA TVAOY SINOIODVY
AN 380N OZXV SANOIOOV

VS SvaldVvd dNd SINOIOOY
HNO4FHAVYD SINOIOOY

VS JONVHO SINOIDDY

OV ZNVITIV SINOIOOV

VS VXV SIANOIOOV

OV OH13W SINOIOJV

VS FTVHINIO 131008 SINOIOOV
AN d3049 ONI SINOIOOV

34 HOINNIA SENOIOOV

AN d30d9 08X SINOIODV
1INVYNIY SANOIODY

VSNVYHLINT IHOSLINIA SINOIDDY
ININFO dvO SANOIOOVY

WOM3T31L 3HOSLN3A SINOIOJY
NOZNIINI SINOIDOV

IS SNINISTYH SINOIDOY

OV YFTNIVA SINOIOIY

V'S dNOYO 1L SINOIOOV

VS 83S SINOIDOV

JOLID)X eiae)

(soins us opesalidx3)

GL0Z @p 2iquIBIDIp 9P L ¢ |B SeIdIDURUL) SBUOISIIAUI Bp BIBMED °| OXdUY

NOISY3ANI 3d OANO4 ‘NOIDOVOdN3 113avavs



@

S
WD
il
-

90°601 ¥SI 1 8L°09Y G20 LvE - 2L'1GE LI8 S¥E Jouvixy eiayed V1oL
90°601 ¥SI L 8.'09¥ 20 LbE - ZTLLSE 118 SPE uoideZiROoO sepljiwipe sauoiddy SITVIOL
1162¥201L00dd 99'0Z¥ 24 G0'169 0S. € - 6£'0228/9¢ ¥nd FONVH4 30 03713 SINOIDDVY
82.,200€0001l1 (¥0'ze0 901) 0Z'1ev 216 € - ¥Z'69v 8/9 € an3 YdS S g0l SaNOIDOY
£050210000494 91°069 ¥8 8/°200926 € - 29'/SE vy € dn3 SINDOANO0Y SINOIDDY
NiSI eljeAsnld / a|qeuozel sasa1U| Je1oIug esialg Jouix3y esauen
(enjeasnuy) J0fep uooRIORA

(souna us opesaldx3)
G1L0Z ©p 24quwiaIolp ap L £ |e SeJaldoueUl} SBUOISIBAUL ap BISME) °| OXauy

NOISH3IANI 3d OANO4 ‘NOIDOVOo¥N3 113avavs



smd
Y3

=
O
s
o
L
.
<o

00092 Z9v 61 0009 ¥0€ 61 S3TVIOL
00092 29V 61 00'0.9 v0€ 61 sopeadwos soining S3VIOL
9102/€0/81 00'092 29v 61 00'029 ¥0E 61 N3 81-€0-910¢ 01 0SX0OLS0dN3 OdNind
sopesdwiod soanyng
ojenuod a|qeuozes Jojep oppawosdwon esing uoloduosaq
[P OJUBILLIDUBA jeujwoN apoduwj

(souna us opesaldx3)
G1L0Z @p 3IquIdIdIP 3P LE |B SOPBALISP UD S3UOISIAAUI 9P BIDMER) °|] OXauy

NOISH3IANI 3d OANO4 ‘NQIDOVONN3 113Avavs



S

1€048911083
2&r006€110S3
YLA0BSYYL0SH
ye3avverel0s3
8L0501¢€L0S3
ATAATAL AV
8130€¥8.L054
610609071053
6€1960511083

NISI

0529 82

05'29y 82
{(p£'100 291)
9/'616 22
£1'799 €
(56'86Z 8)
¥8'L0% 001
0£'S16 9
81'v8S LG
(1v's8E 9)
SP'P09 61

eleASN|d /
(eneasnuyy)

¥2v€0 051 €1

¥2'v€0 051 €1
5908 ¥69 L
EC'rYS oLl e
LG'6LE£ 9652
16'06Z 112
G2'789 662
vZ'oLv 6.0 1
82'GeEBLL L
62'9/8880 L
9v'6£9 €8Z |

ajgeuozes
iojep

Sasaiajy|

yZ'2IS 121 €L

yz'ziS LZL €L
6.°1/89G68 L
L¥'¥96 189 ¢C
$8'969 2656 €
26'685 682
L¥'082 669
¥6'005 ¢L0 L
OLLLB 90 L
9.°192 660 L
L0'GE0 ¥9Z L

feouy
uoorIOfeA

HN3
Hn3
N3
N3
N3
=10k
=8k
IRk
HN3

esiAIg

Jouajul eidued v Ii0L

UoI0EZ)]0D SepRlWpe Sauoiddy S3TVIOL
IVHNLYN SYO S3NOIOJV
VS MIANVLINYS OONVE SINOIOOV
V104H0H38l SaINOIOOVY
VS FH4dVIN SINOIDDV
XONIH3OV SINOIOOV
VS NV4OOISIA SINOIODV
V'S VOINOL3T3L SINOIDDV
V'S MNVEVYXIVO SENOIODY

SOAVOYIN A SVYS10d SEINOIDOY
uoQIIEZI}0D SEpiILPE SBUOIDDY

J0LI9}U] RIDMED)

(souna us opesaldx3)

¥10Z ©p 3JquwiaidIp ap L ¢ |e SelalourUL S3UOISIBAUI 3p BIdMEY °||| OXBUY

NOISHIANI 3d OANO4 ‘NOIDOVOodN3 113avavs



[4

9.¥2€1€000.L1 (21'240 v8¢) 18'CLE LEQ L - £6°06¥ GlL0 ¢C HN3 D0HAl FTYNOIZVYN 3UNZ SINOIOOY

o 009€0€00007IN 06'6£0 12 65/88€99¢ - 69'/v82¥92 dand AN d3039 9NI SINOIDOV
- /£0061600030  OL'6ve LTL 2L'8E90VL L - 29°68€ €191 an3 MG SANOIDDV
mwv 122828€000.11 (y0'e51L 92) 08z GLL L - 8'GE9 LYl L an3 VdS LLYQH003d SINOIODVY
fm ¥L0LZ1000044d 81'9Z¢ 86 00'ivz 9CL L - Z8'v16 L20 L dqn3 NOLLINA SINOT HINAT SINOIDOY
ﬁsz 6080€1000084  (L¥'+06 0€) $9'221 650 ¢ - 11°420980¢2 dn3 FIVHINIOD ' D0S SINOIDOV
TR 000001200030 Z.'1808S 56°101 660 ¢ - £2'020 1902 HN3 OV ¥3TNIVA SIANOIDIOVY
o L0L9€2200030  (€L'219 21) 0G'2ev ¥89 ¢ - £9'6¥020.L2 dn3 SNIWIIS SINOIDY
Lo 8290210000494 €989 vl ye'epl 62€ € - 12'66% 181 € dn3 VS VYXV SINOIDOOVY
- €06021 000044 91'€Z6 i 8€'968 66/ - 22'el6 v8L an3 SINDANO0Y SAINOIDOVY
o $0968/600030  v2'0.L. ¥6 08912 6€9 L - 909y ¥PG 1L dn3 3S SNINISIH4 SANOIODV
$0259660003Q  /¥'0ZZ ¥6 8Y'GLZ /€9 - 10'G66 Z¥S an3 OV ¥d3dNa S3INOIDOY

8% 169670001l 26'01l€ 61 92119861 - 8.'VSE 6./ dn3 VdS $3T10NOW SINOIODV

OMMMILY0003a(02'620 vv) 8202 LIt L - 8¥'6¥.L GGl L dn3 OV Svaidyv SIANOIDOV

POLLELO000MS  (Z6'vPE 88) 9G'0Lv 210 € - £6°'GL8 G0} € dn3d V'S SYGiYVd dNd SIANOIDOV

122021000044  (81'661 ¥6) #8161 299 L - Z29°169 96/ 1 dn3 TWLOL SINOIODY

S00¥0¥300030 S¥'29S 042 SP'vL66L0 € - 00'2sc 6¥. 2 dNn3 OV ZNVITTVY SINOIODVY

20¥8Y090003A  £V'626 99 $8'61G6/G | - L¥'06S 2LS L dNn3 YVOM OO0 % OV TIMNIH SINOIOOV

GZ€Z.901007IN 219V 0L 12165 9¢€0 1 - Sy'0cl 996 d4n3 AN QTOHY IMFITININOY S3NOIOOV

8€G60000007IN 00'vLS VL 0,286 6¥9 1 - 0.'8G6 €4S 1 dqnN3 SdiIHd IXMCTTININOM SIANOIDOVY

01.2NSd0003Q  €2/€9 ¥l £9'688 /87 - 02'2Sz €99 dn3 Q3N 1'1VYS N3G3ISOdd SANOIDDV

/44HdIv0003a S¥'190 v 0S'vIY Z€8 - G0'/P€E 828 Hn3 OV SS04 0DNH SINOIDIY

LOOOWVOLLOLd LL'2S6 6 S1'z.. 108 - $0'028 66/ HN3 140d 330 SOIFHE00-1 10 SIANOIDOY

80/1€1000044  {6G'9E0 LEL) 28°78€ 909 | - L6l 1S4 L ¥N3 VS dINHO3L SINOIOOVY

9yeGZL00008d  12€€. G2 2.1°860 LyL L - GH'GOE GLL L dnd OJINIONI SINOIODY

2./689zv/6039 850/ 69 19'8/1 108 - €080/ L€/ dan3 VS 1S0d4g SANOIODV

GLZELZ0L00TIN 08'9.0 Z6¢ 0008y 2£9 L - oz'eovy ove L dan3 AN ONIATOH TNSY SINOIDOV

8L LYECO0007IN Z28'vel e 09'8.¢ 1L€8 - 8.'€¥C 881 dan3 AN TVNOILVNYALINI ASY SANOIODVY

€0ZLSP0100dd 656190 GG 0e'6zZL 982 - L2°290 L€L ¥n3 VS 73X3d SINOIODY

LL148Yg000ad  (66°0S€E 9¢) 8c'Zee 80L € - 1Z'€89 ¥YL € dn3 38 4Svd S3INOIDOVY

GGEB000000IN 9296 €£1¢C $9'09¢ /0L € - 88'ClLy £68 2 an3 AN H3IAZTINN SINOIDDY

208160000044 6¥'/¥8 9 £€'9z1 98/ - 8812 6.1 un3 FONVINHOIHI4TT1E 1L SINOIODV

G5/0/v£00039  (20'29Z Z¢EL) 09°/66 860 C - z9'6le lee e dn3 VS AVATIOS S3INOIDOVY

CLOMNAZO0003a <¢2'8€8 €Ll 00'681 G902 - 82'0G6¢ 166 L dn3 OV SIIHLSNANI MINOAF SINOIDOV

UQIDBZIJOD SEPJIWIPE SBUOIDIY
NISI eljeasn|d / ajqeuozel sasalaju| e esIAIg 10HBIXT BIdRD
(erjeasnuipy) l10]eA uoloRIOjeA

(soina us opeseidx3)
$10Z 9p 21quaIdIp ap L |e SeI3IOURUL) SOUOISIBAU] 9P BIHEY ‘||| OXdUY

NOISY3ANI 30 OANOH ‘NOIDOVO¥N3 113avavs



o
ﬁﬂwmﬁ
N
i
o
Lo

66265 vhe 2

GG'Z6S Pe 2
2/G0€L00008d  90°16S 12
00/296£00039  92'€88 29
262250000044  L6'LbY 0L
€06S6E€0000IN  81'0/8 66
6000WY0TIVOLd (26'297 9p)
LZL6LE0000IN  80'292 GE
$0599/900030  (61'1vZ 6)
/¥0¥88€00039  LE190 92
061652010084 22186 6E
222021000084  $0'9/.22Z
€0SZE60000LY 66628 91
6£0¥99.00030  68°0£Z 952
L01€6/€00039 08059 £0€
98y52L000084  08'9¥. 8
0/8500600014 12'59% 8
Z,0SY0000084  $2'8€S 6T
009¥91200030  08'SylL 9pL
991/6¥€0004!  (80'GEP 2€)
90002090003a (59'cvZ 92)
¢/z0l8c0003g  (vZ'6/8¢€)
£05021000084  9L'€26 ¥L
919220000011  (99'vSY L)
19£8zL€000L!  (28'266 002)
6000WNVY0dQaLld (20'2vZ 9)
Z08S8/500040  L6°9PS GOz
0026660003 €1°962 €/

NISI eljeasnid /

(erjeasnui)

66'221 €29 26

66°2Z1 €29 26
¥8°090 66/
0€'ev0 9v0 |
08°0€€ 891
08°0¢cP €18
26'69L v0 L
8L1v. G618
9G6'99v 082
61°22€ 0,0 1
00°9LE vl |
S6°CvE 201 L
04°G91 208
0L°06% 992 €
0Z'85. 99¢ €
0€'GZo ¥8L |
80°25Z 900 1
Z6'206 88€ ¢
8y'98g LLL g
88°/99¢LL L
$2°'688 £08
06°CES ¥0L L
8€°968 66.
G8°C00 655 C
81681 169 |
19'¥60 659 |
05'861 859 |
8Y'€Z8 GY9 |

a|qeuozel
i0ofep

SasaIdju|

00°GEL 6.1€ 06

00°GEL 6.€ 06
8.'60G €1/
#0°091 €86
68'888 /51
29096 €12
60°L€G 160 |
0L'v.iv 08
GEYLL 68L
8¥'19Z ¥¥0 |
82'82¢ ¥0L |
16°990 080 L
G/'GEE 68/
18'652 016 €
O¥'Z01 €90 €
06'8/8 641 |
18'98/ 166
89'¥9€ €9¢€ Z
89°0v2 G9G 2
96°C0L 9L L
68°LEL 088
¥1'80¥ 80Z |
ZT'CL6 ¥8L
16'26¥ 909 ¢
00°/81 268 L
£9'9€€ G99 |
66169 Z6€ L
GeL00¢2i5 L

leolul
uogorIojeA

N3
Hgn3
HN3
N3
an3
Hn3
dn3
N3
3N3
dNn4d
dn3
dn3
uNn3
HdN3
N3
an3
N3
an3
gn3
HN3
an3
Hn3
qn3
an3
dN3
an3

esing

JOLIgIXJ eydled Iv10L

uoldezRod seppipe sauolddy SITVIOL
IdNO¥O S101I719Nd SINOIODV
dNOYO 3ZIVHTAA SINOIDIV
TVYNOIOVNYILINI SFNHEIH SINOIOOY
AN SHIMN SHILTOM SINOIOOV
Sd9OS VIOYHINID 47vO SINOIOOV
AN ONITTOH AV1SANVY SINOIOJY
OV Si1gNdnNy SaNoIodvY
VS FHOOIAN SINOCIDOY
VS N3Sdl SINOIOOV
SIONVHNSSY dNO SIANOIOOV
OV INIJTVLSFOA SINOIOOV
OV NIOVMSHMTOA SINOIDDVY
AZENI HOSNG-d3SNIHNY SINOIOJV
VS IONIA SINOIODY
FAO SINVYHIINOM SINOIODV
V'S 3100199V 11a3€D SIANOIODV
3S dV¥S SINOIOJV
VvdS VITVLI NOD3TAL SINOIODY
OV 431LHOOH SINOIOOVY
VS NOOvO139 SINOIDOV
S3NOANOY SINOIOOVY
VdS OTOVdANVS VSILINI SINOIOOV
VdS T3IN3 SINOIODV
TVONLYOd 330 SVIDEINT SINOIOOV
TYOIA3IN SNISINTHJ SINOIODY
OV 1S0d IHDS1N3ad S3INOIOJV

Jo9)xs eiape)

(souna us opesaldx3)

$10Z op 21quIBIDIP 9P | ¢ |B SeJ3IouBUl} SBUOISIBAUL 3p BISLED ‘||| OXauY

NOISY3IANI 3a OANO4 ‘NQIDOVO¥N3 1T13avEvs



2435

i
Lo
()

G102/£0/0¢

ojeauod
9D OJUSIWIOUDA

00°0¥S 95¥ L oo‘ov8 Zve L S3ATVIOL
00°0vS 9s¥ L 00'0v8 ZYT L sopesdwod soimngd SIIVIOL
00°0¥S 96v L 00°0v8 Z¥Z L dn3 0¢-€0-G10Z O} 0SX0OLS0dNT OdN.LNd

sopetdwod soanyng

a|qeuozel Jojep opnawoldwon BSIAIQg uoroduosag
jeuiwioN ajoduwy

(souna us opesaldx3)
¥10Z 9P 2IquaIdIp ap LE [B SOPBALISP UD SOUOISIBAUI 8p BlaJR) "A] OXdUY

NOISY3ANI 3d OANO4 ‘NOIJJVOdN3 113avavs



-
-
L
%.,,.A.
™o
s
(o)

SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Informe de gestion del ejercicio 2015

ra

Entorno global y de los mercados de capitales

La economia mundial tiene un crecimiento modesto en 2015. El afo esta marcado por
nuevos episodios de inestabilidad politica y geopolitica y por un comportamiento mas
erratico de los mercados financieros. En el ambito politico, destaca la importante
incertidumbre generada alrededor de Grecia durante la primera mitad del ejercicio. El
nuevo Gobierno de Syriza, tras las elecciones de enero, entra en un duro proceso de
negociacion con los acreedores internacionales sobre los términos del programa de
ayuda financiera. Estas negociaciones se complican hasta tal punto que Grecia convoca
un referéndum para decidir si aceptaba la condicionalidad impuesta en el programa de
rescate. Ademas, el Banco Central Europeo (BCE) tiene congelada la liquidez de
emergencia concedida a la banca griega y se produce una importante salida de depositos
bancarios que requiere el establecimiento de controles de capitales. En este contexto,
Grecia es el primer pais desarrollado en incumplir sus obligaciones financieras con el FMI
y surgen importantes dudas sobre su permanencia en la zona euro. Al final, se acuerda
un tercer rescate internacional a Grecia ligado a una importante condicionalidad,
reduciéndose la inestabilidad en torno al pais heleno, y se celebran nuevas elecciones
generales el 20 de septiembre en las que de nuevo sale vencedor Syriza. En Reino
Unido, el Partido Conservador gana las elecciones generales con mayoria absoluta, que
implicara la celebracion de un referéndum sobre la permanencia del pais en la Union
Europea antes de finalizar 2017. En Portugal, tras las elecciones generales se pone de
manifiesto la dificultad de formar gobierno, que finalmente es asumido por el Partido
Socialista gracias al apoyo de las formaciones de izquierda, a pesar de obtener menos
votos que el partido conservador. En Espafia, las elecciones generales del 20 de
diciembre se saldan con una victoria del PP, aunque seran necesarios pactos para
formarse gobierno. Por otra parte, se sigue trabajando en el proceso de Unién Bancaria,
con la propuesta por parte de la Comisidn Europea de crear un Mecanismo de Garantia
de Depositos Europeo, y progresa la creacién de la Union del Mercado de Capitales con
la publicacion del Plan de Accidn hasta 2017. En geopolitica, el conflicto en Ucrania cede
protagonismo a la crisis de los refugiados en Europa y a la creciente tension en torno a
Siria, especialmente tras los atentados reivindicados por el Estado Islamico en Paris.

En el verano hay abruptos movimientos en los mercados financieros giobales a raiz de
las dudas sobre el crecimiento en China tras la devaluacion del yuan y ante la expectativa
de la primera subida en nueve afios del tipo de interés rector en Estados Unidos. La
evolucién es especialmente negativa en las divisas, las bolsas y la deuda corporativa de
paises emergentes, con caidas parecidas a episodios histéricos de crisis financieras.
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SABADELL EUROACCION, FONDO DE INVERSION

Informe de gestion del ejercicio 2015

La economia estadounidense presenta unas pautas de crecimiento similares a las de
2014 y el mercado laboral avanza en su proceso de normalizacién. La fortaleza del délar
y la menor actividad en el sector de extraccion de petréleo afecta negativamente a la
economia. La actividad de la zona euro tiene una evolucién mas positiva, a pesar de la
incertidumbre en torno a Grecia, apoyada por la depreciacion del euro, el menor precio
del crudo y el reducido coste de financiacién. En Reino Unido, la economia acredita una
evolucion favorable soportada por el buen comportamiento del mercado laboral, aunque
con dinamicas de crecimiento menores que en 2014. La economia japonesa muestra
debilidad y cae el Producto Interior Bruto (PIB) en el segundo trimestre.

Los paises emergentes crecen menos que en 2014 afectados por unas condiciones de
financiacion mas restrictivas, los reducidos precios de las materias primas y la
desaceleracion estructural de China, que se enmarca dentro de su proceso de cambio de
modelo productivo. China avanza en ambitos como la liberalizacion financiera y las
autoridades adoptan medidas para limitar el deterioro de la actividad. En América Latina,
la situacion econdmica se deteriora en Brasil, en un contexto de inestabilidad politica y
elevados desequilibrios fiscales y por cuenta corriente, y el crecimiento de la economia
en México es moderado y ligeramente superior al de 2014. En Europa del Este, el
conflicto de Ucrania afecta a la contraccién economica y la crisis financiera en Rusia,
especialmente en la primera mitad de afo.

La economia espafiola consigue una evolucién muy favorable, destacando en positivo
dentro de la zona euro con un crecimiento en el afio superior al +3%, algo que no se veia
desde 2007. La demanda domeéstica es la principal fuente de crecimiento y las
exportaciones tienen un notable dinamismo. La actividad se beneficia de los reducidos
precios del crudo, del menor esfuerzo fiscal y de unas favorables condiciones de
financiacioén. El buen tono de la actividad econdmica se refleja en el mejor
comportamiento del mercado de trabajo, con un aumento de la ocupacién neta y un
nuevo retroceso de la tasa de paro. El déficit publico sigue bajando, aunque la Comisién
Europea estima que se habra situado en 2015 por encima del objetivo del 4,2% del PIB.

La inflacion se situa en niveles reducidos, alejada de los objetivos de politica monetaria
en las principales economias desarrolladas, presionada a la baja por los bajos precios del
crudo y de las materias primas en general. En este sentido, el precio del petroleo registra
minimos de mas de una década, lastrado por aspectos como la falta de ajuste de la oferta
ante una demanda débil. El componente subyacente de las inflaciones, es decir los
precios sin alimentos y energia, tienen un mejor comportamiento que el indice general.
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La politica monetaria de los principales bancos centrales es acomodaticia. En la zona
euro, el BCE amplia en marzo su programa de compra de activos privados para adquirir
también deuda publica. Este nuevo programa incorpora compras mensuales de activos
por un importe de 60 mil millones de euros y en la reunién de diciembre se prolonga seis
meses y se reduce el tipo marginal de depésito hasta el -0,30%. La politica monetaria del
BCE lleva al tramo corto de la curva alemana a permanecer en terreno negativo durante
todo el afio y la rentabilidad del bono aleman a dos afios se sitGa en niveles minimos
histéricos. La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) aumenta el tipo de interés de
referencia en diciembre por primera vez en nueve afios, hasta el rango entre el 0,25% y
el 0,50%. La mejora en las condiciones del mercado laboral apoya esta decision. El
Banco de Inglaterra mantiene el tipo rector en el 0,50% vy el stock de activos adquirido
bajo su programa de compras en 375 mil millones de libras. El Banco Central de Japon
mantiene los volimenes de compras mensuales de activos y en la reunion de diciembre
modifica cualitativamente algunas de las caracteristicas del programa de compra de
activos para facilitar su implementacion.

Las rentabilidades de la deuda publica a largo plazo son muy reducidas en Estados
Unidos y en Alemania, cerrando el afio en niveles sélo ligeramente superiores a los de
2014. Estos activos encuentran apoyo en las reducidas inflaciones, el caracter
acomodaticio de las politicas monetarias y las dudas sobre el crecimiento econémico
global. La rentabilidad del bono aleman registra niveles minimos histéricos en el mes de
abril, apoyado en el inicio del programa de compras del BCE y en la incertidumbre en
torno a Grecia. La rentabilidad del bono aleman a 10 afios, tras situarse cerca del 0%,
experimenta un importante e histérico movimiento al alza explicado en parte por las
dindmicas del propio funcionamiento del mercado de deuda publica. Este movimiento se
va disipando parcialmente a lo largo de la segunda mitad de afio.

El euro se deprecia de forma destacable frente al dolar y la libra esterlina, principalmente
en el primer trimestre coincidiendo con el anuncio del programa de compra de deuda
publica por parte del BCE. El yen termina el afio en niveles similares a los de 2014 frente
al dolar. Las salidas de capitales de la economia japonesa, en un contexto en que
diversos inversores domesticos diversifican sus carteras para dar un mayor peso a los
activos extranjeros, ejercen presiones depreciatorias sobre el yen. Sin embargo, durante
la inestabilidad financiera del verano, el yen actua de activo refugio y se aprecia.
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Los indices bursatiles europeos cuentan con el apoyo de las medidas de politica
monetaria del BCE. Durante el verano, las bolsas en Europa y en Estados Unidos se ven
severamente castigadas ante las dudas sobre el crecimiento econémico global. En el
conjunto del afio, el Standard & Poor’s 500 aumenta en euros mas de un +10%, aunque
esta revalorizacion se explica exclusivamente por la apreciacion del délar. En Europa, el
EURO STOXX 50 avanza cerca de un +4%, pero con un comportamiento heterogéneo
por paises. Asi, el IBEX 35 finaliza por debajo de los niveles de 2014, con una caida
alrededor del -7%, mientras que el DAX aleman, a pesar del escandalo de los motores
diésel de Volkswagen, registra un avance cercano al +10%.

Los mercados financieros de los paises emergentes tienen una elevada volatilidad y son
penalizados en el verano, con fuertes depreciaciones cambiarias y una abrupta caida de
la bolsa en China. Esta volatilidad esta relacionada con las dudas respecto al alcance de
la desaceleracion econdmica en China, la inestabilidad politica en algunos paises, los
reducidos precios de las materias primas y las preocupaciones respecto a una posible
subida del tipo de interés de referencia en Estados Unidos. En este contexto de fuertes
depreciaciones cambiarias, algunos bancos centrales se ven forzados a incrementar los
tipos de interés oficiales para evitar un desanclaje de las expectativas de inflacion. Por su
parte, Standard & Poor’s y Fitch retiran el grado de inversion a la deuda soberana de
Brasil en moneda extranjera, nivel que mantenian desde 2008.

Perspectivas para 2016

El crecimiento de la economia mundial se espera que sea moderado en 2016 y sobre
unas bases poco solidas. Se vera limitado por el proceso de desapalancamiento de las
economias emergentes, el menor dinamismo del comercio internacional y un entorno
financiero complejo. Se preveé que la inflacion permanezca contenida y todavia lejos de
los objetivos de los bancos centrales de las principales economias desarrolladas. En este
contexto, las autoridades monetarias previsiblemente mantendran unas politicas
relativamente acomodaticias.

Se espera que la economia de Estados Unidos crezca a un ritmo en torno a su potencial.
En la zona euro, la politica del BCE ayudara a contrarrestar la pérdida de impulso de la
actividad a raiz de la situacion en las economias emergentes. En Reino Unido, el
contexto politico sera uno de los principales focos de atencion. En particular, destaca la
incertidumbre en torno al referéndum sobre la permanencia de Reino Unido en la Unién
Europea, que podria acabar celebrandose en 2016.
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En las economias emergentes, se espera que la desaceleracion estructural de la
economia de China tenga continuidad, algo necesario para transitar a un modelo de
crecimiento mas eficiente y sostenible. América Latina se postula como una region
especialmente vulnerable, mientras que en Europa del Este los riesgos proceden mas del
ambito politico (Turquia) y/o geopolitico (Rusia).

Las bolsas estaran atentas a la evolucién de los precios de las materias primas, sobre
todo del petréleo, a las diferentes politicas monetarias de los principales bancos centrales
y a la situacion de la economia china e incorporaran sus impactos a las cotizaciones.

Evolucién del Fondo durante 2015

El Fondo invierte mayoritariamente en acciones cotizadas en las bolsas de los paises
europeos pertenecientes a la zona euro. La seleccion de valores se realiza en base a la
identificacion mediante el analisis fundamental de situaciones en las que el valor
intrinseco de los titulos no haya sido recogido por su cotizacién bursatil.

La gestion de la cartera ha priorizado la presencia en los sectores financiero, industrial y
quimico en detrimento de los sectores de servicios financieros, alimentacién y viajes y
ocio. Durante el afio el Fondo ha incrementado sus posiciones en los sectores de
telecomunicaciones, autos y ventas al por menos reduciéndolas en los sectores de
alimentacion, industrial y eléctricas. A lo largo del afio se ha modulado la exposicién total
a los mercados de renta variable con el fin de poder aprovechar sus oscilaciones,
situandose el nivel de inversién entre el 90% y el 110%.

Evolucion de mercados

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, credito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.
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Gastos de I1+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.
En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2015
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2015

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefalen en la memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de BanSabadell Inversion, S.A., S.G.1.I.C., Sociedad
Unipersonal, en fecha 30 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la legislacién vigente,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestidn del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015 de SABADELL EUROACCION, F.l. las cuales
vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales
han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién correlativa e impresos
por una cara, conforme a continuacion se detalla:

a) Balances de situacion, Cuentas de pérdidas y ganancias y Estados de cambios en
el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015.

c) Informe de gestidén del ejercicio 2015. /
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