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Deloitte.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Sabadell Euro Yield, Fondo de Inversién, por encargo del
Consejo de Administracion de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante, la

Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Sabadell Euro Yield, Fondo de Inversién (en adelante, el Fonda),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y ila memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonlo y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asl como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco nermativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria)} y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo exlgido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentldo, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de mode que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicic profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas

cuestiones.

“Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Tal y como se describe en la nota 1 de fa Con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto que sean adecuados, hemos obtenido

la captacién de fondos, bienes o derechos del conocimiento del control interno relevante para la
publico para gestionarlos e invertirlos en auditoria mediante el entendimiento de los
bienes, derechos, valores u otros procesos y criterios utilizados por la sociedad
instrumentos financleros, siempre que el gestora y, en particular, en relacidn a la existencia
rendimiento del inversor se establezca en y valoracién de los instrumentos que componen la
funcién de los resultados colectivos, por lo cartera de inversiones financieras del Fondo.

que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2023. Por este
motive, y considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracién de la cartera de inversiones
financieras como cuestiones clave en nuestra

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segun la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo,

auditoria. Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta a la cuestién clave de valoracién de la
cartera de inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de preclos con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2023.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras esta
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsabies de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de ia Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de |a valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funclonamiento excepto sl los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La comisién de auditorfa de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene
nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditorfa se incluye una descripcién mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcion que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comisién de auditorfa de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 16 de abril de 2024.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 26 de mayo de 2021 nos
nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020, es decir, para los ejercicios 2021, 2022 y 2023.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R. A C. n2 50692

— ' lr/z _-!i._, _Lf_mj ——. DELOITTE, 8.L.

Al a4
r______:_;-’

Antonio Rios Cid 2024  NOm. 20/24/088857
Inscrito en el R.0.A.C. n® 20245 98,00 EUR

16 de abril de 2024



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluide en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditor(a. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una Incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, det principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos |a atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro Informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la comisidn de auditorfa de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y e} momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de Independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaclén a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora
del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.
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BALANC IEMBRE DE 2023 Y 2022
(Euros)
ACTIVO 31-12-2023 31-12.2022 ("] PATRIMONIO ¥ PASIVO 31-12-2023 122022
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES © | 184.127.847,71 167.022.272,86
P —— ACCIONISTAS
| Inmovliizado Intanglble - Fondos reembolsables afribuldes a 84.127.047,71 167.022.272,08
L - participes o acclonlstas |
| Inmovliizado matsrial - . Caplial . -
Blenes Inmuebles de uso proplo - Participas 26.674.094,90 89.912.204,49
Moblliario y snseres - Prima de amisién -
Activos por Impuesto diferido - . Resarvas 8.288.895,97 8.288.505,97
ACTIVO CORRIENTE 184.484.264,48 | 107.889.430.88 | (Acclonas proplas) -
Daudores 808.132 3% 493.556,19 Resultados da ejercicios anterioras 106.734,884,01 106.734.984,01
Cartera de Inversiones financieras 181.288.722,83 188.817.841,48 Otras aporiaciones de soclos -
Cartera Interior 932.223 10 518.903 62 Resultado del ejerciclo 13.430.271,83 | (37.313.512.71)
Valores representiativos de deuda 932.223,10 518.903,82 (Dividando & cuenta) -
Instrumentos de patrimonio - . AjJustes por camblos de wvalor en .
Inmovilizade material de uso proplo

Instituciones de Inversién Colectiva - Otro patrimonic atribuldo .

Depdsitos an EECC -

Derivados - PABIVO NO CORRIENTE -

Otrcs - } - | Provisiones a largo plazo | -
Cartera exterior | 148.381.880,60 | 1564.840.410.74 | Deudas a largo plazo -

Valores representatives de deuda 144.512.881,81 147.248.727,08 Pasives por Impuesto dierido | - -

Instrumentos de patrimonio - |

Ingtiuciones de Inversién Colectiva 3.869.318,88 7.883.832,37 | PASIVQ CORRIENTE 328.348 74 287.187.20

Depdshos en EECC - - Provislonss a corto plazo . .

Derivados - 28,061,31 Deudas a corto plazo - .

Otros - | - Acresdores 219.220,08 234.857,29
Intersses de la cartera de Inversién 1.874.518,23 1.358.626,03 Pasivos financieros - -
Invarsionss morosas, dudosas o en litiglo - - Derlvados 107.128,68 32.2310,00

Perlodificaciones - - Periodificaciones . .
| Tesoreria 2.479.439.23 10.577.842 27 i) ]
[ TOTAL ACTIVD 154.454.264,45 | 167.889.439.85 TOTAL PATRIMCNIO Y PASIVO | 1B84.454.204 45 | 167.889.430.05
| CUBNTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO | 73.400.80717 | 19.283.84814
Compromisos por opersciones largas de 71.472.400,00 14,847,500,00
darivados
Compromiscs por operaciones cortas de 1.928.107,17 4448148 14
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 44.5694.187.24 7.4568.127 96
Valores cedidoa en préstamo porla lIC - -
Valores aportadoa como garantia por la lIC -
Valores reclbides en garantia por I lIC -
Capital nominal no suscrito nl en clrculacitn -
(BICAV)
Pérdiina fiscales a companser 44.564 167,24 7.458.127,56
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 117.904.674 41 26.751.77¢,10

(*) Se presenta, linlca y excluslvamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre da 2023.
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CUENTAS DE P Y GANANCIA
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE RE DE 2023 Y 2022
{Euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comistones retrocedidas a la lIC
OGastos de Personal
Otros gastos de explotaclén
Comlslén de gestién
Cotnision depositario
Ingreso/gasto por compeneacidn compartimento
Otros
Amortizacién del Inmovliizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaclones de Inmovllizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingroscs financleros
Gastoa financleros
Varlaclon del valor razonable on Instrumentos financieros
Por operaclonse de la cariera interior
Per operaclones de la cartera extsrior
Por opsraclones con derivados
Otros
Diferencine de camblo
Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros
Detarlorea
Resultados por cperaciones de la cartera Interlor
Resullados por operaciones de la cartera exterlor
Resultados por cperaciones con derivados
Otroa
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
|_REBULTADO DEL EJERCICIO

2023 | 2022 )
= —=——0 = —
{1.481.384,40) ] (2,021.570.09;
(1.317.722,07) {1.787.195,78)
(180.570,04) (221.277,82)
(13.072,28) (13.008,40)
{1.491.364 40| 12.021.570.089;
5.746.718,49 8.872.402,43
{843 80} _1.113.88)
B.519.828 14 123.789.887.28)
50.569,28 (118.210,37}
8.480.2a5,88 (23.873.866,86)
|13.283,07} {106.404.86)
708.414 82 (17.168.889.38)
(24.883,71) {168.759,86)
988.477,78 {15.840.788,08)
{232.199 45) (1-148.410,58)
| 14.962.04838 |  (38.291.94262)
13.470.683, 98 137.313.512.71
(40.412 05 - o
13.430.271,93 (37.313.812,71)

(*) Se presenta, lnica y exclusivaments, a efactos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondients al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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Estados de camblos en el patrimonlo neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diclembre de 2023 y 2022

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2023 y 2022;

Euros
2023 2022()

" Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 143027193 | (37.M3.81271)
Total Ingresos y gastos Imputados directamente en el patimonio atribuldo a participss o acclonistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de Ingrescs y gastos reconocidos 13.430.271,03 | (IT.313812)M)

() Se presents, Unica y exclusivameante, a efectos comparativos.
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Sabadell Euro Yleld, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

1.__Resefia del Fondo

Sabadell Euro Yleld, Fondo de inversién (en adelante, el Fondo) se constituyé el 23 de julio de 1690 bajo la
denominacion social del Zuhar, Fondo de Inversidn Mobiliaria, habiendo pasado por distintas denominaclones
hasta adquirir la actual con fecha 29 de mayo de 2013. E! Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituclones de Inversién Colectiva y sus posterlores modificaciones, asi como
a lo dispuesto en el Real Dacreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones (véase Nota 8) por
al que se raglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el numero 194, en la categoria de armonizados conforme a la definicidn establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012,

El objeto del Fondo es la captaclén de fondos, bienes o derechos del plblico para gestlonarios e invertirios en
blenes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingenclas de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los rasultados del mismo. Por este motive no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la Informaclén de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariaments significa que los riesgos y oportunidades de sostenibllidad en las
decisiones de inversién an el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos. El cddigo CNAE
correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social exclusive del Fondo es el 8430.

Con fecha 2& de mayo de 2015, a Instanclas de la sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en el registro del
Fondo ante la Comisién Naclional del Mercado de Valores [as clases Base, Plus, Premier (cuya inversién minima
asciende a 200, 100.000 y 1.000.000 euros, respectivamente) y la clase Cartera (reservada a otras |IC, Fondos
de Pensiones y EPSV, asl como a clientes que mantengan en viger contratos de gestibn de carteras).
Posteriormente, con fecha 22 de julio de 2018, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en
el registro del Fondo ante ia Comisién Nacional del Mercado de Valores las clases Empresa y PYME de
participaciones (cuya inversién minima asciende a 500.000 y 10.000 euros, respectivamente). Dichas clases de
participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 8).

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra reglstrado y a disposicldn
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Seg(n se indica en la Nota 7, la gestién y administracién del Fondo estdn encomendadas a Sabadell Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad
perteneciente al Grupo Credit Agricole.

Los valores mobiliarios estan bajo Ia custodia de BNP Paribas 8.A., Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas),
entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen flel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comigién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inverslon colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacidn, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y nommativa legal
especifica que le resulta de aplicaclon, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones gque se han
generado durante ¢l ejercicio terminado en esa facha,

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se

encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios,

b) Principios contables
En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién

descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de carécter obligatorio que,
teniendo un efacto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

¢) Comparaclén de la Informacién

La informacién contenlda en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la Informacién correspondiente al ejerciclo 2023,

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y gananclas y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, sl blen, en determinados
¢as08, se ha Incluido Informaclén desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

3. _Normas de reqgistro v valoracién

En la elaboraclén de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los Instrumentos financieros a efectos de prasentacién y valoracién

i Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epligrafes del
balance:
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- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuenias o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez (véase Nota 8), ya sea en el depositarlo, cuando éste sea una
entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se
incluye, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo reclbido por el Fondo en concepto
de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de los sigulentes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

¢ Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emilsor, que devengan una remuneraclén consistente en un interds, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaclones en cuenta, cualquiera
que sea el sujato emisor.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financleros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas particlpativas, que tienen la naturaleza de Instrumentos de capital para el
emisor.

* Instituciones de Inversion Colectiva; incluye, en su caso, las participaciones en otras Institucionses
de Inversién Colectiva.

o Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depoésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

¢ Derlvados: incluye, entre otros, el valor razonable de los coniratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants v opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asl como los derlvados Implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asl como
importes correspondientes a ctras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la pericdificacién de los intereses activos
de la cartera de inverslones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificaclén contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
méas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudocres: recoge, en su caso, ¢l efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquler concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar’ asi como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financleros - Deterleros® de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes eplgrafes del
balance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asf como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”,

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valer razonable de ios
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivades implicitos
incorporados, en su caso, eh los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sldo clasificados a
efectos de su valoracldn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibldos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
eplgrafes, Incluldas las cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestibn y depbsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar’.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financleros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialments, por su “valor razonable” (que salvo evidencla
en contrario seré el precio de la transaccidn), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacidn. Posteriorments, los activos se valoran por su costs amortizado, contabilizdndose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros® de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoraclén como “Actlves financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias™, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencla en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de page. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversidn® del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los camblos que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuente de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).
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En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficlal de clerre del dia de referencia, si existe, 0 inmediato habil anterior, 0 el camblo medio
ponderado si no existlera precio oficlal de clerre, utllizando el mercado més representativo por volumen de
negociacién.

- Valores no admitidos alin a cotizaclén: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, tenlendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion més reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiclones utillizande como referencia precios o tipes de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidn (precios suministrados por Intermediarics, emisores o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en eu ¢aso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicldn, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula de
acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la Inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento y considerando el riesgo de crédito de la entidad.

- Acclones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entldades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencla. De no existir, se utilizaré el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o slstema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en |IC de inversién libre, IIC de IIC de Inversién lbre e IIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negoclados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el camblo oficial de clerre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficlentemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negoclados en mercados regulades o
sistemas multilaterales de negociacidn, se valorardn mediante la aplicaciSn de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se veloran
inicialmente por su “valor razonable® (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costas 'de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el eplgrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métode del tipo de inferés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financleros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
camblos en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles & [a
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccidn en que se pudiera incurrir en su baja. Los camblos que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

Beja del balance de los activos y pasivos financleros

Los activos financieros sblo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo gue
generan o cuando se han transferido sustancialmente 2 terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, ios pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adgulere.

Contabilizacién de operaciones

i. Compravenia de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumenios de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de diviea, se contabilizan el dfa de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el eplgrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o0 exterior)" de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de Inverslén colectiva, se entiende como dia de
gjecuclén el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozea el numero de participacionee o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la facha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

li. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivades” o “Compromiscs por operaclones cortas de derivados™ de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.
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En los epigrafes "Deterioro y resultade per enajenaciones de instrumentos financleros — Resultados por
operaclones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieroe — Por operaclones
con derivados”, dependiendo de si los cambloa de valor se han liquidade o no en el ejerciclo, se registran las
diferencias que resuitan come consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derlvados” de la cartera interior o exterlor y del
activo o del pasivo, segtin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicidn terporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesioén (operaciones
simultaneas), se registran en el eplgrafe “Valcres representativos de deuda® de la cartera interior o exterlor
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferenclas de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se Imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {0 exterior)”.

iv. Contralos de futuros, opciones y warranis y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epligrafes
“Compromisos por operaclones largas de derlvados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seg(n su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valer
razonable en los eplgrafes “Derivados” de la cartera interlor o exterior del activo (o pasivo) del balance, en Ia
fecha de ajecucién de la operacion.

En sl epligrafe "Deudores” de! activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados’ o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operacionas
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferenclas que resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados® de la cartera Interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balancae, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquldaclén diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizarédn en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el casc de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoraclén inicial
o postarior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferenclas.
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v. Garantlas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razcnable de estos se
registra en el eplgrafe “Valores recibidos en garantia por la 11C° de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantfa, se reglstra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodlificaclones (activo y pasivo)

En caso de que existan, comesponden, fundamentalmente, a gastos & ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el sigulente ejerclclo. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
ol epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion® del balance.

Instrumenios de patrimonio proplo

Los Instrumentos de patrimenio propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferencladas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se regisiran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a
particlpes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
liquldativo del dia de su sollcltud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a particlpes o accionistas
— Participes" del balance.

El resultade del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficics), se imputa al saldo del epligrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondes reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance. Al 31 diciembra de
2023 y 2022, en el eplgraie “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos 0 negativos) que se encontraban pendientes de aplicacidén a 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejerciclos anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de Ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus Ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, en su case, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas © en
litlgio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La perlodificacién de los Intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se regisira en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendes perclbidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el eplgrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
perclbiros por el Fondo.
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ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos que racibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el eplgrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

E! beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizade o no realizado, se registra en los eplgrafes “Deteriorc y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segiin coresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.bli y 3.1).

iv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corrlente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no tenlendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o Ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferldo, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mlentras que las diferencias temporarlas
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que exlstan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningtn caso y e6lo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su casc, 88 registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravemen esperados en el momento de su revereién. En caso de
modificacionas en las normas tributarias, se produciran los corespondientes ajustes de valoracién.
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i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos ios saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierien a suros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transacclén, entendlendo como tipo de cambio de contado el méas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia hébil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio®, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevarén conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoraclén (véase Nota 3.g.ili).

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaclones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecuclon de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asl como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquelias cperaciones y actlvidades desempefiadas por
la sociedad gestora 0 en su nombre en las que haya surgido o pusda surgir un conflicto de interés.
Adiclonalmente ia sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
gue las cperaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a preclos o en condiclones
Iguales 0 mejores que los de mercado.

C versiones financlera

El detalle de la cartera de inversiones financiaras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, sl saldo
de los epigrafes *Depésitos en EECC", "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
slgulente:

Vencimiento . Euros
Inferior a | afio | 422846634
Comprendido entre 1 y 2 afios 11.748.483,21

Comprendido entre 2 y 3 afios 20.680.972,58
Comprendido entre 3 y 4 afios 20.939,165,31
Comprendido entre 4 y § afios 25.862.972,03
Superior a 5 afios 61.984.825,44|

—r

| 145.444.884.91|
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

| Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados _ 71.472.400.00
71.472.400.00
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros vendidos _1.928.107.17
1.928.107.17
Total 73.400.507,17

Al 31 de diclembre de 2023, la totalidad de las pesiciones en cuentas de compromise mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2023 en el epigrafe “Cuentas de compromisoc —
Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 5.500
miles de suros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023 la totalidad del importe que el Fondo tenla registrado en el epigrafe
“Cuentas de compromiso — Compromiscs por operaciones cortas de derivados® de las cuentas de crden
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de dicismbre de 2023 se recogen 597 miles de euros (455 miles de
euros al 31 de diciembre de 2022) depositados en concepto de garantia en los mercades de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia o en trdmite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
astablecimiento de macanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de cosficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora, A continuacién se Indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a la Inverslén en otras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversién en acciones o participacicnes emitidas por una unica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las 1IC cuya polltica de inversion se base
en la inversién en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, no podré superar el 30% del patrimonio del Fondo.
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Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampllado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unlén Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organlsmo Internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacidn de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificaclén de rlesgos de reconocido prestigio, no inferior a Ia del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar &l limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de
promocién del Fondo deber4 hacerse constar en forma bien visible esta circunstancis, y se
especificardn los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido méas del
35% del patrimonio. Para que el Fondc pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisionses diferentes y que la invarsién en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obiigaciones emitidas por entldades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unlén Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisidn y que queden afectados de forma privileglada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limlte del 5% no podra superar
el 80% del patrimonlo del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econémico se conslderan un tnico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion fotal al rlesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonic neto del Fondo. Por exposicién total al fesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con carécter
general y al 10% del patrimonio sl la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posicicnes frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimenio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asoclada a la utilizacién de Instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
seflalados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirén los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de Interés, tipos de camblo, divisas, indices
financieros y volatilldad.

A estos efecios, ias entidades pertenecientes & un mismo grupe econdmico se consideran un Gnico
emisor.
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s Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna limitacion a su libre
transmision,

Queda prohibida la Inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su socledad gestora. Asimismo, no podra tener invertido méas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré tensr mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversi6n, con un {imite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado ¢ sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) ¢ que digpongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

* Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49,

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

s Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarics del Fondo (véase Nota 9).

s Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podréa endeudarse hasta el limite conjunio del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de actlvos con pago aplazado, con las condiclones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cusnta, a estos efacios, los débitos contraidos en la compra de activos
financleros en el periodo de liquidaclén de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

La Socledad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para ¢ontrolar la exposicidn a los riesgos de
mercado, cradito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en este apartado, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte

Incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se verla mitigado con los limites
a la Inversién y concentracién de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a |a del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el rlesge de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez {(véase Nota 9) y garantizar los reembolsos de los participes. La socledad gestora
dispone, por tanto, de un sistema de gesftion de la liquidez, asi como de procadimientos para controlar los
riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Rlesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversidén Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los pracios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo,

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
rieggo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgoe de precio de acciones o Indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonic conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, [a inversién en mercados conslderados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de Indole politico que pueden
afectar al valor de las inverslones, haciéndolas més volétiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestldn del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos Inherentes a la politica de inversldn del Fondo, asi como para determinar la adecuacitn del
perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién,

Riesgo de sostenlbllidad

Amundi (matriz de Sabadell Asset Management) considera que, ademés de los aspectos econdmicos y
financieros, la integracién de las dimensiones ESG en el proceso de inversidn, incluyendo los Factores de
Sostenibilidad y los Riesgos de Sostenibilidad, permite una evaluacién méas completa de los riesgos y
oportunidades. Amundi ha desarrollado su propia metodologia de calificacién ESG para medir el desempefio
ESG de un emisor, es declr, su capacidad para anticiparse y gestionar los Riesgos de Sostenibilidad y las
oportunidades inherentes a su sector y a sus circunstancias particulares. Este sistema evalla también la
capacidad de los emisores para gestionar los impactos negatives potenciales de sus actividades sobre fos
Factores de Sostenibilidad referidos a tematicas de cardcter medioambiental, social y laboral, relacionadas con
los derechos humanos, la lucha conira la corrupcién v los sobomos. La calificacion Amundi ESG es una
puntuacién cuantitativa ESG que se traduce en siete grados, que van desde la A (la mejor calificacién) hasta la
G. Ademds, Amundi aplica politicas de exclusién especificas a todas sus estrateglas de inversion activa,
excluyendo a las empresas que entran en contradiccién con la Polltica de Inversién Responsable. En la escala
de calificacion ESG de Amundi, los valores pertenecientes a la lista de excluslén corresponden a una G.
Utilizando las calificaciones ESG de Amundi y cumpliendo con las politicas de exclusién especificas, los
gestoras tienen en cuenta los Riesgos de Sostenibilidad y las principales incidencias adversas sobrs factores de
sostenibilidad en sus decisiones de inversion. La exclusién de emisores que no cumplen determinados criterios
ESG del universo de inversion del Fondo puede hacer que éste tenga un rendimiento diferente en comparacion
con fondos similares que no tienen esa pollitica ESG y que no aplican criterios de seleccién ESG al seleccionar
las inversiones.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto, segin lo
establecido en la normativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2023, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la giguiente:

Cuentas en el depositario:
BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (cuentas en euros)
BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (cuentas en divisa)

Euros

2.121.641,76
357.797.47

2.479.439,23

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados seglin lo pactado contractuaimente
en cada momento, no siendo en ningln caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Parficlpes

Al 31 de diclembre de 2023 y 2022, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por seis clases de
participaciones, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propletarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio (véase Nota 1),

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuade de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2023
Patrimonio atribuido a sl

participes o accionistas del Vﬁlor llq.u {datly‘;) de N° Participaciones N° Participes

Fondo al cierre del ejercicio a participacion
glase Base 3727812884 = 194539 1.916.233,1174 2.676
Clase Plus 21.094.246.58 20.0511 1.052.026,2878 131
Clase Cartera 92.943.030.10 203913 4.557.977.8278 8.743
Clase PYME 2.812.542,19 20,0322 140.401,3480 82

Euros
31-12-2022
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de

participes o accionistas del 18 participacién N° Participaciones NP Participes
| S Fondo al cierre del gjercicio ap P
Clase Base 41.049.146,95| 17,9198 2.290.719,5852| 3.082
Clase Plus 20.846.688.53| 184053 1.132.644,6802| 149
Clase Cartera 100.818.183,23 18.6522| 5.405.162,4999: 9.788
Clase Empresa 1.767.943,02| 18.6304 04.895,5227 4
Clase PYME 3.140.310,93| 18,4202 170.482,0653| 97
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Al 31 de diciembre de 2023 no hay participaciones de |a Clase Empresa. Asimismo, al 31 de diclembre de 2023
y 2022 no hay particlpaclones de la Clase Premier.

Conforme a la normativa aplicable, el nimerc minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
namero minimo de participes.

Adicionalmante, al 31 de diciembre de 2023 en el epigrafe "Acreedores” del balance se inclulan por importe de
54 miles de euros el saldo correspondiente a acreedores por reembolso.

Al 31 de diciembre de 2023, Sabadell Prudente, F.l. mantenia una particlpacién significativa de 20,75% del
patrimonio del Fondo.

7. Ofros nastos de explotaclén

Segun se Indica en la Nota 1, la gestién y administracién del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, el Fondo ha devengado una comisién anual calculada sobre el patrimeonio dlario de! Fondo y
que se satisface mensualmente. Dependiendo de las clases de participacién, dicho porcentaje ha sldo de:

; ] ] Clases de P_articipaciones M )
| Clase Base | Clase Cartera | Clase Plus Clase Premier | Clase Empresa| Clase PYME

2022 1,30% 0,60% 0,95% 0,75% 0,95% 1,125%
| 2023 | 1,30% 0,60% 0,95% 0,75% 0,95% 1,125%
(*véase Nota 1)

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diaric de! Fondo durante los ejerciclos 2023 y 2022, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisidn de gestién y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Credit Agricole, no supera los limites méaximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo de
comisiones de gestidn y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversidn colectiva gestionadas por entldades no pertenecientes al Grupo Credit Agricole, no supera los |imites
establecldos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de page por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

Incluido en el saldo del epigrafe “"Otros gastos de explotacion — Otros® de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2023 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales del Fondo, por un
Importe de 5 miles de euros (4 miles de euros en el ejercicio 2022).

Informacién sobre el perlode medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
Informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveadores en operaciones comerclales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto les importes pendlentes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, como los pagos reallzados a dichos proveedores durante los ejerciclos 2023 y 2022,
cumplen o han cumplido con los Iimites legales de aplazamlento.
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8. _ Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a Inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2019 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el epigrafe "Deudores” del balance se racogen saldos deudores con la
Administracién Ptblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 58 y 37 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejerciclo y la base
imponlble antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre baneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Socledades).

Cuando se generan resuitados positivos, el Fondo registra en el eplgrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por Impuesto sobre beneficlos en el caso de
que sl Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacldn del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores de! 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar® no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2023.

9. Acontecimientos postarlores al clerre

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 848/2001, de 3 de agosio, sobre sistemas de indemnizacion
de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
inversidn colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, cuya entrada en vigor se ha
producido en el ejercicic 2024 (a los 20 dlas de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado). Dicho Real
Decreto incorpora, entre otras, las siguientes modificaciones:

Se elimina la exigencia de un coeficiente de liquldez del 1%.

Se adapta el régimen de la comisién de éxito, modificandose el pericdo de referencia de rentabilidad, que
pasa de comprender como minimo los Gltimos 3 afios a comprender como minimo los Gltimos 5 afios.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo adicional no descrito en
esta nota o en las notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financleras al 31 de diciembre de 2023

0,03 EUROS

SABADELL EURO YIELD, FONDO DE INVERSION

008655442

“Divisa“_r ISIN Descripcién Euros
EUR |ES0840609012 |OBLIGACION|CAIXABANK, S.A.[5,25/2049-12-23 | 743.355,57
'EUR | ES0865936019 | OBLIGACIONJABANCA CORP BANCARIA|6,00{2049-04-20 188.867,53
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 932,223,10
BUR |XS2102912966 | OBLIGACION]BANCO SANTANDER, SA[4,38[2049-10-14 548.889,19
EUR | XS2638924709 | OBLIGACION|BBVAS,38(2049-09-21 865.447,82
EUR |XS2189784288 | OBLIGACION[COMMERZBANK|6,13(2049-04-09 387.404,55
EUR |FRO01400F6E7 | BONOJALD SAJ4,25[2027-01-18 1.435.711,99
EUR |XS24985549%2 | BONOJALD SA4,002027-07-05 1.026.036,33 |
EUR |FRO01400IDY6 | OBLIGACION|SOCIETE GENERALE SA|5,63[2033-06-02 319.427,98 |
USD | USX10001AB51 | OBLIGACION|ALLIANZ SE|3,20/2049-04-30 286.655,05 |
EUR |XS1739839998 | OBLIGACION|UNICREDIT SPA|S,38[2049-12-03 784.368,60
EUR | XS1140860534 | OBLIGACION|ASSICURAZ.GENERALI|4,60/2049-11-21 99.893,09 |
EUR | FRO0I4002NR7 | BONOJARVAL SERVICE LEASE]0,00[2024-09-30 2.903.517,80
USD | USFIRISXK771 | OBLIGACION[BNP PARIBAS SAJ5,13[204-11-15 626.878,15
USD | USF1067PAEG3 | OBLIGACION|BNP PARIBAS SA|8,50[2049-02-14 991.803,22 |
BUR | X52589361240 | OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA6,18[2034-02-20 316312,67|
EUR |XS2223762381 |OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPAS,50[2049-09-01 742.338,75 |
EUR |XS2332245377 |OBLIGACION|COOPERATIEVE RABOBAN[3,10[2049-12-29 |  493.923,05 |
EUR |XS2050933972 | OBLIGACION|COOP RABOBANK UA|3,252049-12-29 887.146,75 |
EUR | XS1961057780 | OBLIGACION[ERSTE GROUP BANK AG|5,13|2049-10-15 378.236,87
EUR | X82462605671 | OBLIGACION|TELEFONICA EUROPE|7,13[2049-11-23 i 1.077.544,3_8]
EUR | XS2056371334 | OBLIGACION|TELEFONICA EUROPE|2,88[2049-09-24 185.461,28 |
EUR |XS1795406658 |OBLIGACION|TELEFONICA EUROPE|3,38[2049-09-22 1.650.290,06
EUR |XS1713463559 |OBLIGACION|ENEL SPA|3,38/2081-11-24 475.293,82
|EUR | XS2312744217 | OBLIGACION|ENEL SPA|1,38{2049-09-08 867.870,14
EUR |XS2010037849 |BONOJJAGUAR LAND ROVER AU|5,88(2024-11-15 528.768,79
| USD |US47010BAKO8 | OBLIGACION|JAGUAR LAND ROVER AU|5,88/2028-01-15 356.118,55
EUR | BE0002638196 | OBLIGACIONKBC GROUP NV|4,752049-03-05 600.844,23
EUR | FRO01400F067 | OBLIGACION|CREDIT AGRICOLE $.A.|7,252049-03-23 951.189,52
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0,03 EUROS
| Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR | XS2244941147 | OBLIGACION[IBERDROLA INTL BV|2,25/2049-04-28 176.749,45 |
EUR | X82295335413 | OBLIGACION|IBERDROLA INTL BV|1,45]2049-02-09 901.795,16
EUR | XS82320533131 | OBLIGACION|REPSOL INTL FINANCE|2,502049-03-22 280.345,37 |
EUR | XS1207058733 | OBLIGACION|REPSOL INTL FINANCE|4,50/2075-03-25 | 498.403,09
EUR |XS2186001314 | OBLIGACION|REPSOL INTL FINANCE4,25/2049-12-11 1 1.951.914,80
EUR | XS2242931603 | OBLIGACION|ENI SPAJ3,38[2049-10-13 - 464.267,54
EUR | X82242929532 | OBLIGACIONIENI SPA|2,63|2049-01-13 478.874,21
EUR |XS2334852253 | OBLIGACION[ENI SPA;2,00[2049-05-11 1.001.266,20
'EUR _'XS2637954582 BONOI|TELECOM ITALIA SPA|7,82/2028-07-31 1.667.991,87
EUR |XS1846631049 | OBLIGACION|TELECOM ITALIA SPA|2,88/2026-01-28 481.131,74
EUR | XS1698218523 | OBLIGACION[TELECOM ITALIA SPA|2,38[2027-10-12 358.559,38
EUR |FRO013447877 | OBLIGACION|ORANGE SA|1,75/2049-03-19 371.178,25
EUR | XS1195202822 | OBLIGACION|TOTAL|2,63]2049-12-29 678.033,27
EUR |XS82290960520 | OBLIGACION|TOTAL SE]|1,63[2049-01-25 1.251.910,87
'EUR | XS2199266003 | OBLIGACION|BAYER AG|0,75[2027-01-06 o . 926.938,67
USD |US53944YAV56 | OBLIGACION|LLOYDS BANKING GROUP|8,00[2049-06-27 903.464,48
EUR | XS0229567440 | OBLIGACION|GENERAL ELECTRIC CAPi4,13[2035-09-19 |  117.767,54
EUR | X82462466611 | OBLIGACION|AKZO NOBEL NV|1,50/2028-03-28 656.190,04
EUR |XS2225204010 | OBLIGACION[VODAFONE GROUP PLC[3,002080-08-27 |  891.972,32
'EUR | XS1888179550 | OBLIGACION|VODAFONE GROUP PLC|4,20{2078-10-03 485.689,93
EUR | XS1960685383 | OBLIGACION|NOKIA OYJ[2,00[2026-03-11 388.277,49
'EUR |FRO013506508 | BONO|LVMH LOUIS VUITTON]0,75/2025-04-07 774.710,31
EUR |FRO014000NZ4 | BONO|RENAULT]2,38/2026-05-25 293.511,93
EUR | FRO013459765 | OBLIGACION|RCI BANQUE SA|2,63|2030-02-18 291.542,62
EUR | FRO013250693 | OBLIGACION|RCI BANQUE SA|1,63[2025-04-11 | 502.13581
EUR |XS1979280853 | OBLIGACION|VERIZON COMMUNICATIO|0,88/2027-04-08 651.934,93
'EUR | XS1936208419 | OBLIGACION|FRESENIUS SEJ2,88/2029-02-15 300.069,93
EUR |XS2152329053 | OBLIGACION|FRESENIUS SE|1,63/2027-10-08 470.364,71
'EUR | XS1554373248 | OBLIGACION|FRESENIUS FIN IRE PL|1,5012024-01-30 251.402,03
EUR |FRO0140007L3 | OBLIGACION|VEOLIA ENVIRONNEMENT]2,50/2049-04-20 178.801,53
'EUR | FROOI1400AFL5 | BONO|SUEZ|1,88/2027-05-24 472.216,58
EUR |XS2592804434 | OBLIGACION|TEVA PHARMA FIN NII|7,38[2029-09-15 - 765.474,11
'EUR | XS1813724603 | OBLIGACION|TEVA PHARMA FIN NIIj/4,50/2025-03-01 139.506,81
EUR  X82022093434 | OBLIGACION|OMYV AG|0,00[2025-07-03 617.207,12
'EUR | XS2537060746 | BONO|ARCELORMITTAL}4,88/2026-09-26 2.258.426,84
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0.03 EUROS
Divisa ISIN Descripein Euros
EUR |X82456247605 | BONO|BASF SE|0,75/2026-03-17 284.480,90
EUR |X82054210252 | OBLIGACION|WINTERSHALL DEA FIN|1,33/2028-09-25 179.664,98
EUR |XS52054209833 | OBLIGACION|WINTERSHALL DEA FIN|0,84]2025-09-25 190.702,67
EUR |XS2286041517 | OBLIGACION|WINTERSHALL DEA FIN|2,50[2049-07-20 362.879,19
EUR |XS1720690889 |OBLIGACION]MATTERHORN TELECOM|4,00[2027-11-15 297.147,84
EUR |XS81205618470 |OBLIGACION|VATTENFALL AB[3,002077-03-19 378.095,19
EUR |X82051664675 | OBLIGACIONBABCOCK INTL GROUP|1,38/2027-09-13 122.051,81
EUR |X82310951103 | OBLIGACION|SAPPI PAPIER HOLDNG3,63/2028-03-15 384.066,43
BUR | XS1598757760 | OBLIGACION|GRIFOLS, S.A.[3,20[2025-05-01 298.126,51
EUR | XS2393001891 | OBLIGACION|GRIFOLS ESCROW/3,88/2028-10-15 459.167,81
'EUR | X82020581752 | OBLIGACION|/INTERNATIONAL CONSOL|1,502027-07-04 358.528,37
EUR | X82156506854 | BONO|NATURGY FINANCE BV|1,25[2026-01-15 969.676,15
'EUR | X81224710399 | OBLIGACION|GAS NAT FENOSA FIN B|3,38/2049-12-29 994.741,02|
EUR |XS1640903701 | OBLIGACIONJHSBC HOLDINGS}4,75[2049-07-04 719.888,77
-_EUR X$52010045198 | OBLIGACION|SCHLUMBERGER FIN.BV/0,252027-10-15 449.967,69
EUR |FRO013463650 | BONOJESSILORLUXOTTICA|0,13]2025-05-27 477.996,66
EUR | XS2264155305 | BONO|CARNIVAL CORPY7,63]2026-03-01 521.070,64
'EUR |FRO013378452 | OBLIGACIONJATOS|1,752025-05-07 139.504,00
EUR |FR0013378460 | OBLIGACION|ATOS|2,50[2028-11-07 167.310,04
EUR |XS2168478068 | OBLIGACION|CRH SMW FINANCE DAC|1,25/2026-11-05 477.803,03
'EUR |XS2051777873 | OBLIGACION|DS SMITH PLCJ0,88[2026-09-12 308.135,47
|EUR |XS2013618421 | OBLIGACION]ISS GLOBAL A/S/0,88[2026-06-18 | 655.828,82
|EUR |X82199343513 | BONO|ISS FINANCE B.V.|1,25/2025-07-07 | 674.549,66
|EUR | XS2446843430 BONO|SIEMENS FINANCIERING|0,63|2027-02-25 1.119.266,72
|EUR |FRO01400FDC8 | OBLIGACION|ELEC DE FRANCE|4,63|2043-01-25 755.688,69
|EUR |FR0013534351 | OBLIGACION|ELEC DE FRANCE]|2,88/2049-03-15 184.727,53
EUR |FR0013534336 | OBLIGACION|ELEC DE FRANCE|3,38[2049-09-15 697.550,77
EUR |FRO013213295 |OBLIGACION|ELEC DE FRANCE]1,00[2026-10-13 565.488,58
'EUR | PTEDPROM0029 | OBLIGACION|ENERGIAS DE PORTUGAL)|1,88/2081-08-02 372.452,58
|EUR | PTEDPNOMO0015 | OBLIGACION|ENERGIAS DE PORTUGALI1,63[2027-04-15 194.712,87
|EUR | PTEDP4OMO0025 | OBLIGACIONENERGIAS DE PORTUGAL|S,94/2083-04-23 518.069,27
|EUR | XS1846632104 | OBLIGACION|EDP FINANCE BV|1,632026-01-26 480.410,38
|EUR | XS2053052895 | OBLIGACION|EDP FINANCE BV/0,38(2026-09-16 | 465.022,56
|EUR |X82193661324 | OBLIGACION|BP CAPITAL MARKETS|3,25/2049-06-22 484.490,62
|EUR | XS2135799679 | OBLIGACION|BP CAPITAL MARKETSJ?2,52/2028-04-07 394.167,56 |




008655445

CLASE 8?
Divisa ISIN Descripeién Euros
EUR |XS82517103417 | BONO|SAINT GOBAIN|2,13[2028-06-10 672.072,20
EUR |X82517103250 | BONO|SAINT GOBAIN]|1,63|2025-08-10 680.943,19
EUR |XS2408458730 | BONO|DEUTSCHE LUFTHANSA|2,88/2027-05-16 1.144.444,22
|EUR |XS2265369657 | BONO|DEUTSCHE LUFTHANSA|3,00{2026-05-29 486.208,78
EUR | X82332306344 | OBLIGACION|REXEL SA|2,13[2028-06-15 283.769,54
EUR | X82238787415 | BONOMEDTRONIC GLOBAL HOL|0,00/2025-10-15 1.414.748,52
EUR |X82228683350 | OBLIGACION|NISSAN MOTOR CO LTD|3,20/2028-09-17 776.254,93
EUR |X81793255941 | OBLIGACION|SOFTBANK CORP|5,00/2028-04-15 583.053,72
EUR |X82209344543 | OBLIGACION|FAURECIA|3,75{2028-06-15 395.611,32
EUR |XS2405483301 |BONO|FAURECIA[2,75[2027-02-15 1.344.181,85
EUR | X82050968333 | OBLIGACION|SMURFIT KAPPA TR U C|1,50[2027-09-15 410.317,11
EUR |XS2640904319 | OBLIGACION|ALPHA BANK SA|6,88/2029-06-27 1.168.314,67
EUR |XS2388172855 | OBLIGACION|ALPHA BANK SA[2,50/2028-03-23 273.429,75
EUR |XS2086868010 | OBLIGACION|TESCO CORP TREASURY/|0,88/2026-05-29 473.202,24
GBP |X81071551391 | OBLIGACIONDEUTSCHE BANK AG|7,13[2049-04-30 660.010,81
EUR |XS2228260043 | BONORYANAIR DAC|2,88/2025-09-15 998.606,29
EUR |XS52579897633 | OBLIGACION|AUTOSTRADE ITALIAJ4,75/2031-01-24 298.578,64
EUR |XS2282606578 | OBLIGACION|ABERTIS FINANCE BV|2,632049-04-26 543.075,02
EUR |X82256949749 | OBLIGACION|ABERTIS FINANCE BV|3,25/2049-02-24 383.501,89
EUR |FRO01400L5X1 | OBLIGACION|ACCOR SA|7,25/2049-04-11 327.010,40
EUR |XS82234516164 | OBLIGACION|SPCM SA|2,63|2029-02-01 554.904,34
EUR |XS52641928036 |BONO|PLAYTECH PLC|5,88/2028-06-28 497.888,43
EUR |XS2084488209 | OBLIGACION|FRENESIUS MEDICAL|1,25[2029-11-29 436.909,16
EUR |X81854532949 | OBLIGACION|FRENESIUS MEDICAL|1,50/2025-07-11 243.250,06
EUR |XS2009038113 | OBLIGACION|INTL GAME TECHNOLOGY|3,502026-06-15 406.220,76
EUR |XS82051904733 | OBLIGACION|INTL GAME TECHNOLOGY|2,38[2028-04-15 123.823,46
EUR |X82052337503 | OBLIGACION|FORD MOTOR CREDIT|2,33|2025-11-25 487.781,89
EUR | X52229875989 | BONO|FORD MOTOR CREDIT|3,252025-09-15 1.226.030,89
EUR |XS82586123965 | BONO|FORD MOTOR CREDIT|4,872027-08-03 617.065,05
EUR |XS2380124227 |QBLIGACION|CASTELLUM AB|3,13|2049-03-02 224,487,79
EUR |FR0013414919 | OBLIGACION|ORANO SA|3,38/2026-04-23 506.357,00
EUR |XS2196328608 |OBLIGACION|ENBW ENERGIE]1,88[2080-06-29 465.801,22
|EUR |X82332889778 | OBLIGACION|RAKUTEN, INC.|4,25[2049-04-22 196.441,41
EUR |XS2131567138 | OBLIGACION|ABN AMRO BANK|4,38[2049-09-22 1.339.929,11
EUR |XS2532478430 | BONO|TEREOS FINANCE GROUP|7,25|2028-04-15 529.112,25




008655446

o 0.03 JROS
il .

Divisa ISIN Descripcién Euros
'EUR | XS1991034825 | OBLIGACION[EIRCOM FINANCE DAC3,50[2026-05-15 297.694,34
|EUR |XS2010028343 | OBLIGACION|SES SA|2,882049-08-27 637.660,80
EUR |X52360381730 | BONOIELIOR GROUP|3,75[2026-07-15 281.171,40

EUR |FR001400IUS3 | OBLIGACION]UNIBAIL-RODAMCO SE|7,25/2049-10-03 1.096.811,44

EUR |XS1468662801 | OBLIGACION|ADIENT GLOBAL HLDGI3,502024-08-15 55.753,27

EUR | XS2628350366 | BONO|LOTTOMATICA SPA|7,13[2028-06-01 581.229,53

EUR | XS2536848448 | BONO|LOTTOMATICA SPA|9,75[2027-09-30 324.625,63
EUR | XS1640668940 | OBLIGACION|BELDEN INC|3,38[2027-07-15 383.890,31

EUR |XS2624554320 |BONO|OI EUROPEAN GROUP6,25[2028-05-15 - 262.132,61

EUR | XS2357812556 | OBLIGACION|GUALA CLOSURES SPA|3,25[2028-06-15 549,744,83

EUR FROG1400EHH! | OBLIGACION'AUCHAN HOLDING SA|4,88/2028-12-08 1.477.804,20

EUR |FRO01400HOFS | BONO/NEXANS SA|5,50{2028-04-05 319.313,64|

EUR | XS2057069093 | OBLIGACION|CK HUTCHISON GROUPI0,75[2026-04-17  468.432,39

EUR | XS2355604880 | OBLIGACION[NOMAD FOODS BONDCO)|2,50/2028-06-24 391.565,68

GBP |XS2393761692 | BONO|OCADO GROUP PLC]3,88/2026-10-08 294.868,45

EUR | XS2732357525 | BONO|LOXAM SAS|6,37/2029-05-31 259.096,05

EUR |XS1975716595 | OBLIGACION[LOXAM SAS}4,502027-04-15 | 190.206,59

EUR | XS1590067432 OBLIGACION|LOXAM SAS|6,00[2025-04-15 151.093,38

EUR | X82357737910 | OBLIGACIONMOBILUX FINANCE SAS|4,25/2028-07-15 268.932,97

EUR |XS2205083749 |OBLIGACIONAVANTOR FUNDING INCJ3,88/2028-07-15 387.862,98

EUR | FRO01400F2Q0 | BONO|AIR FRANCE-KLM]|7,252026-05-31 749.240,94

EUR |XS82333564503 | OBLIGACION|DUFRY ONE BV|3,38/2028-04-15 664.213,46

EUR |XS52079388828 | OBLIGACION|DUFRY ONE BV/|2,00[2027-02-15 280.438,48

EUR |XS2102493389 | OBLIGACION|ALTICE FINANCING SA[3,00[2028-01-15 264.258,75

EUR | XS2053846262 | OBLIGACION|ALTICE FRANCE SA|3,38/2028-01-15 307.844,84

EUR |FRO014001JP1 |BONO|PSA BANQUE FRANCE[0,002025-01-22 479.435,60

EUR | XS2090816526 |BONO|TECHEM VERWALTUNGS|2,00[2025-07-15 291.335,63

EUR |XS82349786835 | OBLIGACION|PAPREC HOLDING|3,50[2028-07-01 — 288.414,11

EUR |XS2688529135 | BONO|COTY INCI5,78/2028-09-15 526.728,00

EUR |FR0013461795 |OBLIGACION|LA BANQUE POSTALE]3,88(2049-11-20 535.412,14

EUR |X82230399441 | OBLIGACIONJAIB GROUP PLC|2,88/2031-05-30 475.997,52
EUR | XS2189947505 | OBLIGACION|IQVIA HOLDING INC|2,88/2028-06-15 954.715,62

EUR |XS2036798150 | OBLIGACION|IQVIA HOLDING INC|2,25[2028-01-15 187.416,70

EUR | X52193974701 | OBLIGACION|WMG ACQUISITION CORP|2,75[2028-07-15 383.932,17__!

EUR | XS2719293826 |BONOJINTL DESIGN GROUP|10,00[2028-11-15 415.538,17
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6,03 EUROS
SR
:-ﬁivisa ISIN _ Descripcién Euros
EUR |XS2075185228 | BONOJHARLEY-DAVIDSON INC|0,90[2024-11-19 489.024,45
EUR |XS2393701284 | BONO|AMERICAN TOWER CORP|0,40[2027-02-15 908.845,28
EUR |XS2290533020 | OBLIGACION|CPI PROPERTY GROUP|3,75[2049-07-27 118.792,71
|EUR | XS2010028186 | OBLIGACION|SAMHALLSBYGGNADSBOLA|2,88/2049-01-30|  90.607,81
|BUR | XS2332590475 OBLIGACION|NEXI SPA|2,13|2029-04-30 | 788.409,97
EUR | XS2067263850 | OBLIGACION|SUMMER BC HOLDCO B|5,75[2026-10-31 286.601,31
EUR |XS2010037765 | OBLIGACION|HEIMSTADEN BOSTAD AB|3,25[2049-02-19 101.896,94
BUR | XS2294155739 | OBLIGACION/HEIMSTADEN BOSTAD ABJ2,63[2049-05-01 334.912,17
EUR | XS2010034077 | OBLIGACION|KAPLA HOLDING SAS|3,38[2026-12-15  665.668,83
EUR | XS1684385591 | OBLIGACION|SOFTBANK GROUP CORP|4,00[2029-09-19 357.816,10
EUR | X82690055996 | BONO|BANIJAY ENTERTAINMEN)|7,00/2029-05-01 316.538,50
EUR | XS2618867159 | OBLIGACION|CHEPLAPHARM ARZNEIMI|7,50[2030-05-15 319.049,83
EUR | X82112973107 | OBLIGACION|CHEPLAPHARM ARZNEIMI|3,50/2027-02-11 187.784,01
EUR | X82243548273 | OBLIGACION|CHEPLAPHARM ARZNEIMI|4,38/2028-01-15 391,244,34
EUR | XS2166619663 | OBLIGACION|FIRMENICH PRODUCTION]1,38(2026-10-30 | 241.776,61
EUR |X82211136168 | BONOJINTRUM AB4,88/2025-08-15 - | 467.194,32
EUR | XS2052216111 | QBLIGACION|INTRUM AB|3,00[2027-09-15 37711079
EUR | XS2606019383 | BONO|IHO VERWALTUNGS GMBH(8,75[2028-05-15 762.115,61
EUR |XS2353416386 | OBLIGACION/ENERGIZER GAMMA ACQ)3,50/2029-06-30 42694335
EUR | XS52649707846 | BONOJHT TROPLAST AG|9,30/2028-07-15 - 414.834,56
EUR | X52200172653 |BONOJPLT VII FINANCE SARL4,63[2026-01-05 604.116,09
EUR |X82212625656 | BONO|DOBANK SPA|5,00[2025-08-04 386.852,97
EUR |X82367103780 | BONO/DOBANK SPA|3,38/2026-07-31 269.445,11 |
EUR |XS1964638107 | OBLIGACION|CLARIOS GLOBAL LP/US|4,38/2026-05-15 503.110,14 |
EUR [XS22476165 14 | OBLIGACION|CANPACK SA EASTERN L2,38/2027-11-01 370.769,55 |
EUR |XS2229090589 |BONO|ENCORE CAPITAL GROUP|4,88/2025-10-15 201.037,35 |
EUR | XS82271367315 | OBLIGACION/BANCO BPM SPA|3,25/2031-01-14 771.118,98 |
EUR | XS2249894234 OBLIGACION|ADEVINTA ASA|3,0012027-11-15  705.153,56
EUR |XS1629774230 | OBLIGACION[VOLKSWAGEN INT FIN N|3,88/2049-06-14 477.505,28 |
EUR |X82342732562 |OBLIGACION|VOLKSWAGEN INT FIN N|3,75/2049-12-28 933.740,33]
EUR |X82014291616 | OBLIGACION|VOLKSWAGEN LEASING1,50[2026-06-19 481.400,74 |
EUR |X52305244241 |BONOJLEASEPLAN CORP NV|0,25[2026-02-23 §91.117,43 |
EUR |XS2111946930 | OBLIGACION|UNITED GR BV|3,13]2026-02-15 286.551,80 |
EUR | XS2287912450 |OBLIGACION|VERISURE HOLDING ABI5,252029-02-15 286.022,91 |
EUR | XS2289588837 | OBLIGACION|VERISURE HOLDING AB;{3,25(2027-02-15 385.086,80
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| TREESISOS |
Divisa 1 ISIN _ ~ Descripcién | Euros |
EUR | X82541437583 | BONO|VERISURE HOLDING ABJ9,25[2027-10-15 | 430.697,82 {
GBP | XS2187646901 | OBLIGACION|VIRGIN MEDIA FINANCE|4,88/2028-07-15 | 530.086,84
EUR |XS2189766970 | OBLIGACION|VIRGIN MEDIA FINANCE|3,75[2030-07-15 637.523,72
EUR |BE6300371273 |OBLIGACION|TELENET FIN LUX NOTE[3,5012028-03-01 | 281.974,37
BUR |XS2550063478 | BONOJNIDDA HEATLHCARE HOL|7,50/2026-08-21 412.452,37
EUR |XS2116386132 | OBLIGACION|ZIGGO BOND CO BV|3,382030-02-28 840.241,28
EUR |XS2240463674 | OBLIGACION|LORCA TELECOM BONDCO4,00{2027-09-18 1.469.533,25
EUR |XS2550380104 | BONO|CIRSA FINANCE INTER|10,382027-11-30 | 28391876
EUR |XS2388186996 | BONO|CIRSA FINANCE INTER}4,50/2027-03-15 861.197,81
EUR |XS2199597456 | OBLIGACION[VERTICAL MIDCO GMBHW,3812027-07-15 |  586.590,78
EUR |XS2010039381 | OBLIGACION|ZF EUROPE FINANCE BV/[2,00/2026-02-23 | 282.393,66
EUR |XS2010039894 | OBLIGACION|ZF EUROPE FINANCE BV/3,00[2029-10-23 | 275.300,79
EUR |X82696090286 | BONO[PINNACLE BIDCO PLC|8,252028-10-11  518.581,74
EUR |XS$2291928849 | BONOJINEOS QUATTRO FIN1|3,75[2026-07-15 | 584.154,21 |
EUR |XS2448335351 | OBLIGACION|PROSEGUR SA|2,50[2029-04-06 | 1.709.063,22
EUR |XS2111944133 | OBLIGACION|ARENA LUX FIN SARL|1,88/2028-02-01 178.083,03 |
EUR |XS2275090749 |OBLIGACION|SOFIMA HOLDING S.P.A[3,75[2028-01-15 559.491,38
EUR |XS2324364251 |OBLIGACION[FONCIA MANAGEMENT]3,382028-03-31 |  769.626,45
EUR |XS2326493728 |OBLIGACION]NOVELIS SHEET INGOT3,38/2029-04-15 569.659,11 |
EUR |X82324372270 | OBLIGACION|CGG SA|7,75/2027-04-01 | 276321,56
EUR |XS2325699994 |OBLIGACION|CIDRON AIDA FINCO|$,00/2028-04-01 | 289.191,42
EUR |X82332250708 | OBLIGACION|ORGANON FINANCE 1/2,88/2028-04-30 738.682,05
EUR |XS2331728126 | OBLIGACION|TI AUTOMOTIVE FINANCI3,75/2029-04-15 458.755,74
EUR |XS2337064856 | BONO|GRUENENTHAL GMBH]3,63[2026-11-15 1 497.117,09
EUR |XS2337703537 |OBLIGACION|GRUENENTHAL GMBH},13[2028-05-15 | 298.365,30
EUR |XS82615562274 | OBLIGACION|GRUENENTHAL GMBH6,7512030-05-15 |  158.981,85
EUR | XS2338167104 | OBLIGACION|BK LC FINCO 1 SARL|S,25{2029-04-30 [ 20845429
EUR | XS2340137343 | OBLIGACIONJHERENS MIDCO SARLI5,25[2029-05-15 296.789,55
EUR | X52342910689 | BONO|AFFLELOU SAS|4,25/2026-05-19 | 301.004,72
|GBP | XS2347091279 | BONO|PREMIER FOODS FINANC]3,5012026-10-15 215.162,66
EUR | XS2010028004 | OBLIGACION|INPOST NA|2,252027-07-15 554.629,98
'EUR XS§2343000241 | OBLIGACION|CHROME BIDCO SASU|3,50/2028-05-31 407.360,42
|EUR | XS2361342889 | BONO|PICARD GROUPE SA{3,882026-07-01 | 68373725
EUR | XS2321651031 | BONO|VIA CELERE DESARROLL|5,25/2026-04-01 197.070,90 |
_'EUR XS81713568811 | OBLIGACION|CONSTELLIUM NV}4,252026-02-15 97.488,99 |
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GLASE 8°

Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR |XS2335148024 | OBLIGACION|CONSTELLIUM SE|3,13|2029-07-15 820.996,99
EUR | XS2628988730 | BONO|OLYMPUS WATER US HOL|9,63/2028-11-15 320.795,39
EUR | XS82397781944 | OBLIGACION|ILIAD HOLDING SAS|5,63/2028-10-15 401.309,58 |
EUR | X52397781357 | BONOJILIAD HOLDING SAS|5,13|2026-10-15 604,104,98
EUR |FR0013518420 | OBLIGACIONI|ILIAD S.A.]2,38/2026-06-17 463.836,86
EUR |FRO014001YBO | OBLIGACIONJILIAD §.A.|1,88]2028-02-11 262.446,63
EUR |X82231331260 | OBLIGACION|ZF FINANCE GMBH]3,75/2028-09-21 381.331,21
EUR |XS2399981435 | OBLIGACION|SECHE ENVIRONNEMENTI2,25/2028-11-15 539.667,73
EUR |XS2417090789 | OBLIGACION|WP/AP TELECOM HOLD)3,75/2029-01-15 1.324.122,26
EUR |XS2294186965 | OBLIGACION|CAB|3,38/2028-02-01 515.102,58
EUR |XS5201003%035 | OBLIGACION|DEUTSCHE BAHN FINANC|0,95/2049-04-22 950.869,57
EUR |X5254850888] | BONOJFIBER BIDCO SPA|11,00[2027-10-25 442.378,68
EUR |X52580885908 | BONO[IQERA GROUP SAS|10,50[2027-02-15 520.539,55
EUR |X52385389551 | BONO/HOLDING D'INFRAST EN|0,13/2025-09-16 905.733,57
EUR |FRO01400FOH3 | OBLIGACION|JCDECAUX SE|5,00[2029-01-11 1.049.074,62
EUR |BE6342263157 | BONO|AZELIS FINANCE NV|5,75/2028-03-15 351.248,92
EUR |X52648489388 | OBLIGACIONJAVIS BUDGET FINANCE]|7,25/2030-07-31 639.438,09
EUR |X82615937187 |OBLIGACIONJALLWYN ENTERTAINMENT]7,25/2030-04-30 420.602,40
EUR |X852579816146 | OBLIGACION|EUROBANK SA|7,00[2029-01-26 539.772,85
EUR |X82724510792 |OBLIGACION[EUROBANK SA|5,88/2029-11-28 413.259,15
GBP |X852231189924 | OBLIGACION|VMED 02 UK FINANCING|4,00/2029-01-31 502.940,00
EUR |X82679904768 | OBLIGACION|B.C.SOC.COOPERATIVO]7,502029-09-14 628.426,68
EUR |X82644942737 | BONO|SCIL IV LLC / SCIL U|9,50[2028-07-15 320.091,34
EUR |FROC1400KWR6 | BONOJELO SACA|6,00[2029-03-22 2.130.690,84
EUR |X52734938249 | OBLIGACION|EPHIOS SUBCO SARL)|7,88/2031-01-31 465.018,03
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 144.512.661,81
EUR |FRO014005XN8 | PARTICIPACIONES|AMUNDI EURO LIQUIDIT 3.869.318,69
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 3.869.318,69
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Sabadell Euro Yield, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Entorno global y de los mercados de capitales

El afio 2023 se ha caracterizado por la lucha por parte de los bancos centrales contra los elevados niveles de
Inflacién. Durante la primera parte del afio, los mercados fueron dominados por el mantra “tipos elevados
durante mas tiempo” tanto en Estados Unidos como en Europa, a lo que se le sumaron las turbulencias de la
banca regional en Estados Unidos y la intervencién del histérico banco suizo Credit Suisse por parte de UBS.
Per otra parte, las preocupaciones scbre el ritmo de crecimiento en China se acentuaban, y el Inicio del conflicto
entre Israel y Gaza provoct un repunte en al pracio del petrélec a corto plazo que incrementd los temores hacia
una vuelta hacla niveles de inflaclén elevados que llevo a los tipos de interds en los plazos medios y largos a
méximos histdricos. En medioc de este entomo, las grandes compafiias tecnoldgicas de Estados Unidos se
revalorizaban de una forma muy destacada a ralz de las buenas perspectivas de crecimiento gracias a ias
miltiples aplicaciones de fa inteligencia artificial, liderando en gran medida la sublda de las bolsas en Estades
Unidos. La dftima parte del afio, estuvo marcada por un giro brusco de las expectativas en cuanto a politica
monetaria por parte de la Reserva Federal fras unos datos de inflacién moderéndose y un discurso que ya
apunta a bajadas de tipos de interés tanto en 2024 como en 2025. En el lado Europso y pese a unos datos de
cracimiento débiles, el Banco Central Eurcpeo considera que alin es pronto para hablar de bajadas de tipos, aun
asl, las expectativas del mercado en cuanto a recortes de tipos en ambos lados del Atlantico para el préximo afio
provocaron una fuerte calda de los tipos de interés durante los meses de noviembre y diciembre haclendo que
préacticaments todas |as clases de activos se revalorizaran de forma notable

Mercados de Renta Fija

El inicio del afio en los mercados de renta fija vino marcado por subidas en los tipos de interés de referencia en
Estados Unidos y en Europa hasta el 5,5% y el 4% respectivamente, en un contexto donde la inflacidn, pese
estar en una tendencla a la baja, todavia se encontraba significativamente por encima de los niveles objeflvo y la
economla estadounidense segula mosirando una gran solidez, especialmente en su mercado laboral, el
consumo interno y el sector servicios. Los tipos de interés continuaron su escalada hasta finales de octubre, y
las curvas de tipos tanto en Estados Unidos como en Europa han permanecido invertidas durante todo el afio, es
decir, los plazos cortos ofrecian mayor rentabilidad que los plazos medios y largos. Este hecho es considerado
por los economistas como una anticipacién de una préxima recesion econdmica. Esta situacién de tipos al alza
cambi6 radicalmente & principios de noviembre tras un buen dato de inflacién en Estados Unldos y después de
la reunién de |la Reserva Federal en diciembre en la que su presidente, Jerome Powsll, conflrmé su intencidn de
bsjar los tipos de interés en tres ocasiones durante 2024 y cuatro adicionales en 2025 a razén de 25 puntos
bésicos cada una. Esto provocd una fuerte contraccion de los plazes medios y larges de las curvas haciendo
que los pracios de actives de renta fija de beneficiardan positivamente durante los dos Ultimos meses del afio. En
crédito, pese al movimiento de ampliacién durante el primer trimestre debido a la crisis de la banca regional en
Estados Unidos y la intervencioén de Credit Suisse, los diferenciales en Estados Unidos y en Europa se han
estrechado en el conjunto del afio, concentrando gran parte del movimiento en la Gitima parte del 2023,
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Mercados de divisas

El délar mestrd un comportamiento mixto frente a las principales divisas de las economias desarrolladas, en un
afio donde la volatiidad en el mercado de divisas ha estado muy presente dependlendo de los datos
econdmicos y cdmo éstos cambiaban las expectativas de la evolucidn de los tipos de interés de las distintas
economfas. La cotlzacién del délar frente al euro se deprecid del 1,07 al 1,10, aun asl, su evolucién se ha
movido en un rango comprendido entre el 1,13 en el mes de julio, hasta el 1,05 a inicios de octubre. El yen
japonés tuvo un afio de fuerte depreciacion tanto contra el délar como contra el euro debido principalmente a la
falta de flexiblidad de su banco central en los rendimientos de los bonos a 10 a&fios, limitando dichos
rendimientos en el 1%, hecho que resta atractivo a las inversiones en su deuda respecto a la de otros paises
desarrollados. En el lado de las divisae emergentes, en términos generales mostraron un comportamiento
positivo contra el délar durante 2023,

Mercados Emergentes

Los mercados emergentes de renta variable terminaren el afio ¢con una subida del 7,04% en ddlares, pese a
tener una evoluclén dispar durante 2023. Al inicio del afio los inversores cotizaron de forma muy positiva la
apertura de China iras un largo periodo de restricclones a causa de las medidas anti-Covid, ademés, las
valoracicnes y el crecimiento de los beneficios esperados mostraban mejores perspectivas que para el afio
2022. Sln embargo, esta tendencia positiva se vio alterada tras una desaceleracién mayor de la esperada para la
econcmia china y con un sector inmobillario mostrando signos de debilidad. En el lado macroeconémico, los
datos de inflacién fueron a la baja tanto en Asia como en Latinoamérica, hecho que propicié, junto a las dudas
acerca de los niveles de crecimiento a largo plazo de China, que tanto en China como en algunos palses en
América Latina iniciaran bajadas de tipos durante la segunda mitad de afio. En el lado positivo cabe destacar la
buena evolucidn de India, pals que muchos inversores ven como el futuro motor de la regién asidtica. Su
crecimiento esperado es sdlido graclas a unas reformas estructurales que pretenden fomentar la Industria
doméstica y atraer de este modo inversion extranjera. También Brasll ha mostrado una gran fortaleza a lo largo
del afio en un entorno donde sus tipos de interés reales se estan reduciendo y sus ventajas competitivas en
términos de recursos naturales siguen siendo elevadas.

Mercados de Renta Variable

En términos generales, los mercados de renta variable globales registraron fuertes subidas en 2023. El indice
MSCI World en ddlares terminé el afio subiendo un 21,77%. Las princlpales bolsas mundiales empezaron el afio
cotizando las expectativas generadas por la apertura de China y la posibilidad que los bancos centrales dejaran
de subir los tipos de interés ante unos datos de inflacién que se estaban desacelerando. La crisls de los bancos
reglonales en Estados Unidos y la intervencién de Credit Suisse generaron turbulencias en el mes de marzo,
pero ya en el segundo trimestre la publicacién de resultados de la compafiia tecnoldgica Nvidia generé unas
fuertes expectativas de crecimiento en todo lo relacienado con la inteligencia artificial gracias a las mejoras en
productividad que puede introducir en multiples sectores, de forma que las grandes tecnoldgicas en Estados
Unidos pasaron a liderar las subldas no solo de los Indices estadounidenses, sino también de los principales
Indices globaies. En el tercer trimestre los mercados de renta varlable en general corrigieron en un entomo de
tipos de interés en méximos de los ultimos afios, aunque durante la tltima parte del afio volvieron a repuntar al
alza tras las caidas en los tipos de interés durante los meses de noviembre y diciembre. El afio fue muy positivo
para el indice Nasdaq, que subié un 53,81%, aunque el indice S&P 500 también subié un destacado 24,23%. En
Europa, el indice MSCI Europe también registré revalorizaciones de doble digito, sublendo un 12,73%. En el
lado de emergentes, el MSCI Emerging Markets se anoté un +7,04% en délares, a pesar de una bolsa china con
el indice de Hong Kong HSI cayendo un 13,82%, siendo unc de los peores mercados a nivel global durante el
afio.
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Perspectivas 2024

El afio 2024 esperamos que sea un afic que vaya de menos a mds. Durante la primera parte del afio pensamos
que Estados Unidos podria transitar por una leve recesitn, y los datos de inflacién en términos generales
deberian seguir moderéndose. En Europa los datos de crecimlento pensamos que seran débiles pero positivos
gracias a las medidas fiscales adoptadas. Los paises emergentes creemos que mostrarén fortaleza, pero con un
alto grado de fragmentacién dependiendo de la regién, siendo Asia e drea con mejores perspectivas pese a los
ajustes a la baja en el crecimiento esperado de China. E! posicionamiento en activos de riesgo es de cautela
durante la primera parte de afio, siendo mas positivos a medida que los bancos centrales inicien las bajadas de
tipos, que segln nuestras estimaciones, deberfan empezar entre los meses de mayo y junio. Por (ltimo, las
inversiones relaclonadas con la transicién energética continian su despliegue de la mano de los fondos
NextGenerationEU en la Eurozona y dél IRA (Inflation Reduction Act) y el CHIPS Act en Estados Unidos.

Sltuacién del Fondo, evoluclén de los negocios (mercados) y evolucién previsible

El Fendo invierte principalmente en renta fija privada. Alrededor de la mitad de la inversion se dirige a bonos de
alto rendimiento, mientras la otra mitad se invierte en bonos de calidad crediticla adecuada para la Inversion
institucional. E! objetivo es el de proporcionar al inversor una rentabifidad superior a la que obtendria a través de
la Inversidn en deuda publica de la zona euro, adquiriendo activos de rating inferior o sin rating.

Durante el afio, el Fondo ha adquirido y vendido activos de renta fija privada tanto de calidad crediticia adecuada
para ia inversién instifucional como del universo high yield, asl como de bonos financieros subordinados. El
Fondo ha pasado de una infraponderacion en high yleld a principios de afio a sobreponderar ia categoria
durante el afio 2023. El Fondo ha mantenido estable la posicién en liquidez a final de afio.

La revalorizacién acumulada del Fondo en el afio 2023 ha sido de +8,56%.

El valor liquidativo de la participacion de la Clase Base al cierre de los ejerciclos 2023 y 2022 asciende a
19,4538 y 17,8108 euros, respectivamente. Adicionalments, el patrimonio de la Clase Base a 31 de diclembre de
2023 es de 37.278.128,84 euros (41,049.146,95 euros a 31 de diciembre de 2022).

El valor de la participacion de la Clase Plus al cierre de los sjercicios 2023 y 2022 asciende a 20,0511 y 18,4053
y euros, respectivamente. Adicionaimente, el patrimonio de la Clase Plus a 31 de diciembre de 2023 es de
21.094.246,58 suros (20.846.688,53 euros a 31 de diciembre de 2022).

El valor de |a particlpacién de la Clase Empresa al cierre del ejercicio 2022 ascendia a 18,6304 euros.
Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Empresa a 31 de diciembre de 2022 era de 1.767.943,02 euros.

El valor de la participacién de la Clase Cartera al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 asciende a 20,3913 y
18,8522 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Cartera a 31 de diciembre de 2023
es de 92.943.030,10 euros (100.818.183,23 euros a 31 de diciembre de 2022).

El valor de la participacién de la Clase PYME al clerre de los elercicios 2023 y 2022 asclende a 20,0322 y
18,4202 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase PYME a 31 de diciembre de 2023 es
de 2.812.542,19 euros (3.140.310,93 euros a 31 de diciembre de 2022).

Uso de Instrumentos financleros por el Fondo

L.as inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterlos de la Unién Europea
para |as actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles, conforme a lo establecido en el folleto dsl
Fondo.
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Acontecimientos importantes ocurridos deapués del cierre del ajercicio 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrolio y Medlo Amblente

El Fendo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el ejerciclo 2023.

Adquisicién de acciones proplas
No aplicable.
Informaclén sobre el perlodo medio de pago a proveedores en operaclones comerciales

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



