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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fon Fineco Top Renta Fija (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo
de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora-:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, e} estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en Iz Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante Ia realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31
de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el aicance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Fondo.
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FON FINECO TOP RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

N 8252449 g

(Euros}
ACTIVO 31-12-2012 31122011 [%) PATRIMONIO Y PASIVD 31-12-2012 31-12:2011 ()
ACTIVQ NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 94.697.337 .64 72.887.162,81
ACCIONISTAS o

Inmovilizado intangible - - Fondos. reemboisables atribuidos a 94.697.337,64 | + '72,987.162,81
) participes o accionistas
Inmavilizado materlal - - Capital - -

Bienes inmuebles-de uso propio - - Participes ) 90,783.440,26 70.835.557,75

Mobiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos porimpuesto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 94,816.846,80 73.086.773,99 {Acclones propias) - -
Deudores - 13.600,44 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 94,712.203,60 72.861.270,84 Otras aportaciones de $0¢ios - T

Cartera interior 79.690.139,99 63.744.249,62 Resultado del ejercicio 3.913.897,38 2.151.605,06

Vatores, reépresentativos de deuda 79.690.139,99 B3.744.249.52 (Dividendo a cuénta) - -

Instrumentos’ de' patrimenio - - Ajustes por cambios de  valor en - -

inmovilizado material de uso propio

Instituciones de Inversién Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -

Depdsitos en EECC < -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 13.486.162,30 8.001.127,20 Daudas a largo plazo - -

Valores representaiivos de deuda 13.486.162,30 8.001.127,20 Pasivos por impuesto diferido - -

Instrumentos de pairimenio - -

Instityciones:de Inversion Colectiva - - PASIVO. CORRIENTE. 119.509,16 69.611,18

Depésitos en EECC - - Provisiories & corto plazo - e

Derivados. - - - Deudas a corto piazo - -

Otros - - Agcreedores 149.509,16 69.611,18
Intereses de la cartera de Inversién 1.535.901,21 1.218.884,12 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Detivados - -

Perodificaciones . - Pericdificaciones - .
Tesoreria 104.643,30 81.902,71

. TOTAL ACTIVO 94.816.846,80 73.086.773,99 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 94.816.846,80. 73.056.773,99
CHENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compromisos. por- opéraciones cortas de
detivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valoreés cedidos én préstamo porla [IC
Valores aportados como garantia por la HC
Vaiores recipidos en garantia por ia liC
Capital nominal’ no: suscrito ni en circulacion
(SICAW
Pérdidas fiscales a compensar
Otros o
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2012.




N 8252450

FON FINECO TOP RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

_ _ CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS _
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 8%

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - -

Comisiones refrocedidas a la liC - -

Gastos de Personal ) - ] .

Otros gastos de explotacion {320.1.18,37) | {244.648,72)
Comision de gestidn (271.546,00) | (205.584,46)
Comisién depositario (42.865,53) (33.324,43)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - ) -

Otros. : {6.708,84) {5.739,83)
Amortizacion del imovilizado material - -
Excesos de provisiones A - -
Déeterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizade - ) .
RESULTADC DE EXPLOTACION " (320.418,37) | (244.648,72)
ingresos financieros 261917874 | 2.228.553,14
Gastos financieros - . (3,60)
Variacién det valor razonable en instrumentos financieros 1.642.448,53 321.940,99 |

Por operaciones de la cartera intérior 1.630.847,41 321.940,99

Por operaciones de ia castera exterior 11.601,12 -

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio ) . - -
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 11.922,80 ~ (13%.011,04)

Deterioros: - “ ’

Resultados por operacicnes de la cartera interior - (99.715,58)

Resultados por operaciones de ia cartera extetior (1.352,00) {83.564,86)

Resultados por operaciones con derivados 13.274,80 46,269,38

Otros ] .- m .
RESULTADO FINANCIERO 4.273.550,07 2.413.47948 |
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS _ 3.953.431,70 2.168.830,77
Impuestc sobre beneficios (39.534,32) (17.225,71)

| RESULTADQ DEL EJERCICIO 3.913.897,38 2.151.605,06

{"} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunia forman parte integrante
de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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FON FINECO TOP RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimenio neto correspondierites a los éjercicios anuales terminados e! 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconocides correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011: ,

Euros

2042 2011 (%)

| Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3.913.897,38 2._1'51".6'0_5,06

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Total de ingresos y gastos reconocidos 3.913.897,38 | 2.151.605,06

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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FON FINECO TOP RENTA FiJA, FONDG DE INVERSION
Memoria |

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. Résefia del Fondo

FON FINECO TOP RENTA FIlJA, FONDO DE INVERSION (en adelante, el Fondo) se constituyd el 2 de julio de
2010. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
inversién Colectiva, én lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por éf que sé reglamenta
dicha ley y en Ia restante normativa aplicable. '

El Fendo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el numero 4.254.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos dél publico para gestionarlos e invertirles en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca eri funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a Ia que se dedica el Fondo, el mismo no
fiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ¢ contingencias de naturaleza medipambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados def mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de. cuestiones medioambientales.

L.a politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrads y & disposicién
del publico en el registro correspondiente de ta Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

El' patrimonio del Fondo esta formalizado en dos clases de pariicipaciones, Clase A y Clase | que se diferencian
fundamentalmente por la inversién inicial minima a realizar y por las comisiones que les son de aplicacion
{veanse Notas 8y 7).

Con fecha 26 de julic de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspendiente hecho relevante la
modificacion de su politica de inversién al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en
activos de renta fija a la calificacion de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia. Dicha
medificacion no desvirtda la finalidad ni ia vocacién del fondo y por tanto no considera un cambio sustancial de |a
misma conforme a lo previsto en él articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

Segln se indica en faz Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a GHC Fineco,
Sociedad Gestora de Insfituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal). Al 31 de diciembre de
2012, esta entidad pertenece al Grupo Kutxabank del que es entidad dominante Kutxabank, S.A. (tras la
inscripcion en el Registro Mercantil de Bilbac con fecha 1 de enero de 2012 de las correspondientes. escrituras
de segregacion de los negocios financieros de Bilbae Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Batitetxea, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian y Caja de Ahorros de Vitoria y Alava y su aportacion a
favor de Kutxabank, S.A.); al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad Gestora perterecia al Grupc BBK, del que
era entidad dominante. Bilbao Bizkaia Kuixa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea.
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Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP' Paribas Securities Services, Sucursal en Esparia (Grupo
BNP Paribas); entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

2. Bases_‘ dé presentacién de ias cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtéenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido efi fa
Circular 372008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercads de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en ¢l
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y hormativa legal
especifica que le resulta de apficacion, de forma gue muestran la imagen fiel def patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resuitados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicie terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de ia mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparaciéon de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion delf patrimonio son sensibles 4 los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimacionies seguidos por los' Administradores de ia sociedad gestora det Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en elfas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos, A pesar de gue estas estimaciones se hari realizado sobre: la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2012, es posibie que acontecimientos que puedan fener fugaren
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, Ias inversiones del Fondo, cualquiera gue sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4}, lo qué puede
provocar gue el valor liquidativo de la participacion flucte tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al efercicio 2011 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2012.
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del-balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
pafrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
Casos; se ha incluide informacién desagregada en las correspondientes rotas de la memorfa.

¢) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicic 2011.

f) Correccion de errores
En la efaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuates del ejercicio 2011.

3. _Nommas de registro v vaioracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de! Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de jos instrumientos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentaciéh y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria; este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depédsitos a la vista destinados a dar
curnplimiento. al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario; la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrienies o saldos que el Fondo mantenga en una instifucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepio de garantias
aportadas. ’

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
comge “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valorés que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicitc o éxplicito,
establecido coniractualmente, e instrumentados en tifulos & en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor. : :

+» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas parficipativas, que tienen la naturaieza de instrumentos de capital para el
emisor.



N 85252458
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+ Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su casa, las participaciones en ofras Instituciones,
de Irnviersién Colectiva.

* Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos. gue el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria’,

o Derivados: incluye, entre atros, ef valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de ias primas pagadas por warrants y opciones compradas y el vaior razoriable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en fos productos estruciurades mantenidos por el Fondo.

» Oftros: recoge; en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes. a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ Intereses en la cariera de inversion: recbge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras,

+ lnversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, er su caso, ¥ a los merds. efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros dé las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurride
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y &l total de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue. por cualguier concepto diferente a fos anteriores ostente ef Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de vaforacién como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deteriore de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se recenoten, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en et epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciories
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balante:

- Deudas a largo/corte plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre oftros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por wamants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo fiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, €n su caso, en los productos estructurades mantenides por el Forido. Sé clasifican a
efectos de su vaiotacién como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido cdlasificados a
efectos de su valoracidén como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias®, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en otrds
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas ¥ los importes pendientes de pago por
comisiones de gesfion y depodsito. Se dlasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”,

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion dé los activos financieres

Los activos fihancieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar’, ¥ los actives
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {(que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a .
la operacion. Posleriormente, los activos se valoran por su coste amertizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de 1a cuenta de pérdidas y ganandias mediante el método
del tipo de inferés efective. No obstante, si ef efecto de no actualizar los fiujos de efectivo rio es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un ano se valoran a su valor nominal,

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seré el precio de [a transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente.
atribuibles & la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dlfima liguidacion se registran en el epigrafé “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del active del balance. Posteriormente, los actives se
valoran por su valor razonable, sin déeducir los costes de fransaccidén en que se pudiera incurir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimenio cotizados: su valor razonable es el vaior de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial dé cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato hébil anterior, o &l cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de tierre, utilizando el mercado mas representaiivo por volumen de.
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se calicula mediante los cambios due resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriorés, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos. econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En él caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la fransaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de: la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado. activo,
se aplicaran técnicas dé valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado dispaonibles, valor razonable en €l momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de fiujos y valgracion de opcienes,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisar).



N 8252458 B

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de |d inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adguisicion de los valores.

~ Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia él valor

tedrico contable que corresponda a dichas inversionés en el patrimenio contable ajustado de [a enfidad
partlmpada corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, v que subsistan eén el morerito de la
valgracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin pefjlicio de otras consideraciones, comg las condiciones de cancelacioh
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de reférencia. De no existir, se utilizara &l Gitimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encueniren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multitateral
de negociacion, sé valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que. sea representativo.
Para las inversiones en lIC de inversién libfe, 1IC de [IC de inversion libre e HC extranjeras similares, segiin
ios articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados,

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que €l mercado rio sea
suficientemente liquidc o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados ©
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos © modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado €n la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitds y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuible$ a la operacion. Posteriormerité, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe *Gasios
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el méiodo del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasives financieros clasificados a efectos de vaioracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamenie atribuibles & la
operacion. Posteriormente, los pasives se valoran por su valor razonable, sin deducif fos costes de
transacgion en que se pudiera incurrr €n su baja. Los cambids que seé produzcan en el valor razonable se
imputah en la cuenta de péididas y ganancias (véase apartado 3.9.ii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valgres recibides en préstamo y pasivos surgidos: por
venta en firme de aclivos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al vaior razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la develucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financiergs esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y bereficios se frdspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra ~, el activo finaniciero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
confraprestacion. rec1btda neta de los costes de frahsaccién atribuibles, considerande cualquier nuevo
active obtenido. menos cualquier pasivo. asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinars asi
{a ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja lus actives en los que concura un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con carge a la cuenta de perdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustahciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un inferés, de los contratos de préstamo dé valores en los qué el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se confinuara valorandolo con los mismos criterios ufilizados antes de la
transferencia. Por el contraric, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contrapréstacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

T'ampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco dé un acuerdo de garantia
financiera, a mencs que se incumplan los términoes del contrato y se plerda el derecho. a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. E! valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la JIC" o
“Valores aportados como garantia por la HC, respectivamente, en cueritas de orden del balance. )

3. Si ni se transfieren ni se retienén sustanciaimente los riesgds y béneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese reténido el control del mismo.

De acuerdo cori lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmenté a terceros los riesgos v
beneficios que lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguide ias obligaciones que generan o cuando.se adquieren.

d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciories del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras’ interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, seglin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exderior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de insiituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
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acciones a asignar, La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importés entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromiscs por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por opefaciohes cortas de derivados” de las clentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido. -

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados™ o “Variacién del valor razonable en instrumentos. financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjércicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas. a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas én el epigrafe “Diferencias de cambio” de I
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamienio tenga efecto algune sobire ef patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida. de estas cuentas se registra en ¢
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacién, excepto en el caso de compraventas a plaze de Deuda Pub_h_ca, cuya
contrapartida’ se registra, en sur caso, en los epigrafes “Deudores” ¢ “Acreedoeres” del activo ¢ del pasivo,
respectivamente, segtn su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exierior del balancs,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diférencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activog, sé imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieres— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento dél contrato en los epigrafes
‘Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segiin su naturaleza y por el importe nomihal comprometido.

tag primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las gpciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exteriér del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de ia operacion,

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados”, dépendigndo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacién, se registran las
diferencias gque resultan como consecuencia de los cambios eén el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida. de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados™ de la cartera interior o exterior del
aciivo o.del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futures presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado pér enajenaciones dé instryimentds
firiancieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciories sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incofpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o veridido, quedando excliuidas las operaciones que se liguidan
port diferencias.

v. Garanfigs aportadas-af Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el vaior razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por fa lIC” de las cuentas de orden. En caso de vernta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

e) Periodificaciones (activo y pasivo)

En casa de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado. que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los infereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido. su
patrimoriic. Se registran en el epigrafe “Patrimonip atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes ¢ accignistas — Participes” del balance.

l.as. pariicipaciones dei Fondo se vaioran, a efectos de su suscripcion y feemboiso, en funcién dei valor
liquidativo correspondiente al asignadoe por la entidad bancaria al abono, y a efectos de su reembaiso, en
funcién del valor liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los
criterios establécidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de:
Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan,
respectivamenite, al epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participas o accionistas — Participes” del balance.

El resultado del gjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos

(en caso de beneficios), se imputa al saido del epigrafe “Patrimonio atribuido a partficipes o accionistas —
Fendos reembolsables atribuidos.a participes o accionistas — Participes” del balance.

g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intéreses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados. con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contabiemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del métods del
tipo de interés efectivo, a excepcion de Igs intereses correspondientes a inversiones morosas; dudosas o en
litigio, que se registran en ¢l.momenito efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cariera dé activds financieros se regisira en €l epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del active del balanice. La contrapartida de esta cuenia se registrz en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de ta aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones dé suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso; en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HC” de' la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fonde se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastes de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, fales como cotretajes y comisicnes
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuénta de
perdidas y ganancias.

iii. Vanracin def valor razonable en instrumentos financieros

Los activos financieros se desglosan en funcion del registro de sus variaciones de valor de la siguiente
manera

- Contratos de opciones y warrants: El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de
ios activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, producido en el gjercicio, se registra en ios
epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor
razonable en instrumentos ﬁnan_cieros"', segin comesponda, de la cuenta de perdidas y ganancias del
Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.bii y 3.i). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad
operativa, cuando se producen enajenaciones de instrumentos no sujetds a liquidacion diaria del
beneficio ¢ pérdida, el Fondo registra las variaciones de valor razonable producidas en & dia de su
venta respecto a la valoracién del dia anterior en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros”, manteniendo en el epigrafe “Variacién del valcr razonable en insfrumentos
financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias los resultados previos de la valoracion de estos
aclives, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado del
Fondo al 31 de diciembre de 2012.
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= Resto. de instrumentos finariciergs; El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable
de los activos y pasivos financieros, realizado o nio realizads, producido en el ejercicio, se registra en
los epigrafes “Deterioro y resultado por enajehaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del
valor razonable en instrimentos financieros”, segtin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias.
del Fondo {véanse apartados 3.bd, 3.b.ii y 3.i). No obstanté lo anterior, por razones. de simplicidad
operativa, el Fondo registra las variaciones de valor razonable procedentes de agtivos enajenados
producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea anterior af inicio de cada ejercicic, en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ con contrapartida en el
epigrafe “Variacién del valor razonable en insfrumentos finangieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, sin qué dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado dal
Fondo al 31 de diciembre de 2012

iv. Ingresos y gastos no fihancieros

Se reconocen contablemente. de acuerdo con €l criterio de deverigo.

h} Impuesio sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuénta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por &l impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagoes a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, &n caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimioniales. Las diferencias
temporarias imgponibles dan lugar a pasivos por impuésto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar ai réconocimiento deé un activo por impuesto diferido en ningln caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en suU caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos sé
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en &l memento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de! Fondo es el euro. Consecuenternente, tedos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados eh “moneda extranjera”,
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" Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a elros ufilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo. del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del (fimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extraniera a Ia
moneda funcional se registran, en el caso dé partidas monetarias que son tesoreria, débitos. y eréditas, por
su importe neto. en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuerita de pérdidas y gananicias; para el resfo
de partidas monetarias y las partidas no monetaras que forman parte de la caitera de instrumerntos
financiéros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii}.

J} Operaciones vinculadas

- La sociedad géstora realizé por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el arliculo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreio 1.082/2012. Para ello; la sociedad gestora
dispong de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencid en la
gjecucion de las distintas funciones dentro de lz sociedad gestora, asi como la existencia de un registrd
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciories
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condicionés iguales o mejores que log
de mercado. Segln lp establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados. en Ia
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liglidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las .insfituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades perteniecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depoésitos y adquisiciones temporales de actives
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en actives emitidos,
colocados ¢ asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4. _ Cartera de inversiones financieras

Ei detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en suf caso, el salde
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Infereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parfe integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimienic de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento _ Eurgs
Inferior a 1 afio 34.547.241,76
Comprendido entre 1 y 2 afios 38.750.641,65
Comprendido eintre 2 y 3 afios 18.889.674,56
Comprendido entre 3 v 4 afios 988,744 32
' 93.176.362,29

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera interior —~ Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 8.575 miles de euros comespondientes a adquisiciones temporales de actives (Deuda
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Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria. Asimismo, se incluyen 13.542 miles de eliros
correspandientées a titulos emiitidos por Kutxabank, S.A. (sociedad dominante del Grupo Kutxabank).

Los valores y actives dgue integran la cariera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia ¢ en tramite de deposito en dicha entidad {véanse Notag
1y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pigricrarse ni constituirse en
garantia de ninguna ciase, salve para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados y en los mércadds no organizados de. derivados, cumpliendo los
requisitos establecidos en la norma aplicable, y deben estar ‘bajo la custodia de las entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestion del riesgo:

La gestidn de los riesgos finahcieros que lieva a cabo la socledad gestora del Fondo estd dinigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las. variaciones en. los. tipos de interés
v tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Detreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn ¥ cuyo control se realiza
por la seciedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normaiivos a los que esta sujeto el
Fondo:

<« Limites a [a.inversion en otras Iristituciones de Iriversién Colectiva:

La inversion en acciones o pariicipacionies emitidas por una Gnica [IC, no podra superar el 20% del
patrimonic, salvo én tas lIC cuya politica de inversion se base en la inversion en un Unice fondo.
Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no pedra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

» limite general g la inversién en valores cofizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que ia inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se frate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo intemacional del gue
Espaiia séa miembroe o por cualguier oo Estado Gue presente una calificacion de selvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Réino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en €l folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, v se
especificardn los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido més del
35% del patrimonio. Para gue el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el arficulo 50.2:b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversidn en valotes
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando sé
trate de inversiones en obligaciones. emitidas por entidades de crédito cliyo importe gsté garantizado
por activos que cubran suficieniemente los compromisos. dé tg emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal
del emisor, El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% dei patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un Unico
emisor.
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»  Limiie general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos. financieros derivados rio podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran fas ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opcsmas bien sean contratadas aislagamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% dal patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si fa contraparte es una entidad de crédito con clertas fimitaciches.

Las posiciones frefite a un unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y queden afectadds de forma privilégiada at reembolso
def principal e interéses y depodsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar &l 35% del
patrimonio del Fondo.

Lag posiciones frente a un Gnico emisor en producios derivados, activos e instrumentos finangiercs y
depdsitos-que el Fondo tenga en dicha entidad no pedran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismip grupo econdmico se consideran un. (nico
emisar.

¢« limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, ne podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas def
4% de su patrimonio. invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienecierites a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

s  Acciones y participaciones de HC de caricter financiero no autorizadas. conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julic domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

+ Acciones y pariicipaciones de lIC de inversion libre y de IIC de IIC de inversién libre
espariolas.

»  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
» Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
¢l promedio mensual del Fondo.
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+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo. podra endeudarse hasta el limite conjurite del 10% de su patrimonig. para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplaza_db,- con lag condiciones que establezca la Comisidon Nacional del Mercadoe
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos eén la compra de activos
fingncieros en el periodo de fiquidacion de la operacion qlie establezca el mercado donde se hayan
contratade.

Los coeficientes legales anteriores mitigan ios siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son cbjeto de seguimiento especifico por Ia sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de gque alguna confraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho rigsgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invittiese en valores de baja capitalizacién o en mercadoes con uha réducida
dimension y limitado volumen. de confratacion; o inversion en otras Instituciones de inversion Colectiva ¢on
liguidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ellg, |a sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesge de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los requerimientos
de sus participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los. precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:;

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversiéon en acfivos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo. por las fluctuaciones de los lipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de- patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacichalizacidn o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de fas inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuéntrari descritos en &l Folleto
informative, segun lo establecide en la normativa aplicable.

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia {cuentas en euros) 104.643,30
104.643,30

Los saldos positivos de las prin¢ipales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fonde han devengado en
el efercicic 2012 un tipo de interés anual del EONIA menos medio punto porcentual, revisable y liquidable

mensuaimente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 e patrimonio del Fondo estaba formalizado en dos clases de participaciones,
Clase A y Clase 1 (Nota 1), representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal ¥ qué corfieren a sus

propietarios: un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el caiculo del valor de cada participacion se ha efectuade de la siguiente

manera:
Euros
_ 2012 _

_ Serie A Serie 1
Pgt-i'lmonlo -at_rlbl‘m.jo a participes del Fondo 23.129.783,35| 71.567.554,29
al cierre del ejercicio :
Valor liquidativo de la participacién 10,67] 10,75
NP Participaciones ' 2.167.624,00 6.659.32937|
N® Part-icipe__s__ 3472 191

Euros

2011

_ Serie A Serie I

Pa‘trm‘mm_p at.l']blfltzlo a participes del Fondo 15.179.345,82 ' 57.807.816,99
_a_l cierre del ejercicio
Valor liguidafive de la participacion 10,20 _ 10,25
N° Participaciones 1.487.717,311 5\642.33_3,:‘_57_
N° Participes. ' 220 ' 142,

Conforme a la normativa aplicable, el nimere minimo de participes de Ios Fondos de Inversidn no debe ser
inferior & 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucion permanente del

numero minimo de participes.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Insfituciones. de- Inversion Colectiva, S.A,
{Sociedad Unipersonal}, manfiene una participacion del 0,70% y 1,01% del patrimenio atribuido a la serie A def
Fondo, respectivamente.

7. Oftros gastos de expiotacién

Segun se indica en 1a Nota 1, la direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a su socigdad gestora. Por
el servicio de gestion, el Fonde ha pagado durante los ejercicios 2012 y 2011 una comisidh dél 0,55% vy del
0,25%: anuaf, para las clases de participaciones A e |, respéctivamente, calculada sobre el patrimonio diafio de
cada clase, y que se satisface mensuaimente.

La ertidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision det 0,05% anual calculada sobre el
patrimonio diatio dél Fondo durartte los ejercicios 2012 y 2011, que se satisfacé trimestralmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, &n su caso, en instituciones de. inversion colectiva gestionadas por entidades perténecientes al
Grupa Fineco (subgrupo de entidades que forma parte dé Kutxabank), no supera los limites maximos legales
establecidos. Adicienalmente, el nivel maximao de comisiones de gestidn y depésito que soporta, sobre la parte
de cartera invertida, en su caso, en instiluciones de inversion colecliva gestionadas per entidades no
pertenecientes al Grupo Fineco, ng supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago pof ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectivd, tiene por objeto la concrecion y desarrofio de las
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo-han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
esfablecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formuias y procedimientos utluzacos por ia sociedad gestora para el céicuio dei
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional dei Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacidn pablica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacidn establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumpien con la normativa aplicabie.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y démas activos financieros qtje integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad parficipante, conservanda en fodo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

7. Comprebar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plaze que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.
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8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos estabiecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

fncluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del
. ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 2 milés de euros {2 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln importe significative pendiente dg page
proveedoies en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un apiazamiento superior aif plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 vy 2011 a diches proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

8. _ Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2011, en el épigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con fa
Administracion Publica en ooncepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sebre beneficios por-
importe de 14 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2012 no se recoge saldo por este concepto.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable: antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antés de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El fipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre benéficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganhancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
dé la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre benef icios en el caso de
qué el Fondo obtenga resultados negativos (véasé Nota 3-hj.

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los pericdos imposiiivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles riegativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los bengficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios; en. determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FON FINECO TOP RENTA FiJA, FONDO DE INVERSION

Divisa _ Descripeion | _ ~ Euros
EUR | Bonos/ESTADO!3,400/2014-04-30 o | 9.611.391,91]
EUR | Bonos|GOBIERNO VASCO|3,99012016-01-28 988.744,32

EUR | CédulasBANCO BILBAO VIZCAYA. ARGENTARJ4,250|2014-07- | 4.960.793,95
EUR Ceduias|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARB 500[2013-07- 5;358.742,'_2'1
EUR. CedulasiBANCO BILBAO VIZCAY A ARGENTAR|4,125|2014-01-| 2.848.347,35
EUR Cédu]as}BANCO BILBAO VIZCAY A ARGENTAR|4 250]201 5-03-| 4.245.872,28

EUR | CédulasiBANCO ESPANOL DE CREDITOM,250201 1.339.962,48
EUR | CédulasiBANCO ESPANOL DE CREDITOJ4,250201 _ 620.208,59
EUR | CédulasiBANCO ESPANOL DE CREDITO3,625[201 1.010,478,58
EUR | Cédulas|BANCO ESPANOL DE CREDITO[2,625201 1.001.823,43
EUR. | Cédulas|BANCO ESPANOL DE CREDITOM,625[201 1.039.847,49
EUR | Cédulas|BANCO SANTANDER|3,875[2014-05-27 _ 6.840.988,45
EUR | CédulasBANCO SANTANDER|4,3752015-03-16 _ 1.250.207,83
EUR | CédulasBANCO SANTANDER|3,2502015-02-17 _ 1.625.956,44

EUR | Cédulas|CAJA A.Y PENSIONES BARCELONA[3,375[2014-06-3 | 7.567.447,33
EUR | Cédulas|CAJA A.Y PENSIONES BARCELONA3,1252013-09-1 | 3.624.092,08
EUR | CédulasiCAJA A Y PENSIONES BARCELONAJ4,7502015-03-1 | 3.638.332,37

EUR | CédulasKUTXABANK]3,375[2014-09-29 896.399,52
EUR | CédulasKUTXABANK}4,500{2013-05-23 | 2.514.214,23
EUR | Cédulas]KUTXABANKI4,3752014-11-05 3.041.831,00
1EUR | CédulasKUTXABANK]5,125[2015-04-08 3.089.291,71
EUR | Cédulas]KUTXABANK2,695/2015-11-09 4.000.166,44
EUR | Leiras|ESTADOI0,250[2013-01-02 N 8.575.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 79.690.139,99 |
EUR | LetrasiESTADO ALEMANJ0,0202013-01-23 7.960.939,38
EUR | LetrasESTADO ALEMAN|0,093[2013-01-09 4.501.951,85
EUR | Bonos/INSTITUTOQ DE CREDITO OFICIAL,500[2014-07-0 1.023.271,07

TOTAL Carfera exterior- Valores representativos de deuda - 13.486.162,30
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Fon Fineco Top Renta Fija, Fo-n-db de Inversion

Informe de Gestién
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucidn
prévisible .

2012 ha sido un afio de contrastes y con unos protagonistas muy claros: los Bancos Gentrales.

El primer trimestre comenzd de forma esperanzadora con subidas generalizadas en los indices de renta
variable. Sin embardo, al igual que ocumié en 2011, segun iban pasando los meses, el horizonte empezé a
llenarse de nubes negras con lo$ paises europeos de la periferia como: actores principales. Uria vez resuelio el
problema griego en marzo, el riesgo de contagio se empezd a extender a Espana e ltalia con el consiguiente
miedo {o mejor dicho, “panico”) de los inversores de que el Euro corria grave peligro. El escenario de que
Alemania y los paises flertes de la Eurozona decidieran abandonar el proyecto europes (o que se expulsara a
los paises “pobres™ empezt a parecer factible ya gue la negativa de dichos paises para la creacion dé
eurobonos, establecer una garantia de depdsitos para la banca europea y su reticencia a que ¢l Banco Central
Europeo comprara bonos de ios llamados PIIGS (Portugal, Iflanda, ltalia, Grecia y Espafia) empezaba a dejar
sin oxigeno al sur de Europa. De esta forma, los meses de junio y julio proporcionaren niomentos de gran
tension que hacian presagiar otro verano para olvidar.

Contra todo pronéstico y con uRa setisacién por parte de la comunidad inversora de gue se habia evilado una
¢risis de: una magnitud incalculable, et Consejo Europeo consigui6 llegar a un acuerdo de minimes a finales de
junio que posibilite una subida de los mercados en tomo at 5% en Europa el dliimo dia del segundo semestre vy
asi, salvar los muebles dé los mercados de renta variable.

Pero lejos de haberse resuelto el problema, sé vio gue era una patada hacia defante con una base muy débil, lo
que aprovecharon los euroescépticos para seguir atacande a la Eurozona durante el mes de julic. Fue &l 24 de
julie cuando la prima de riesgo espafola (la diferencia en rentabilidad del bono espaiicl & 10 afgs frente al bono
aleman al mismo plazo) alcanzé su nivel record de 638 puntos basicos. Algo gue era totalmente insostenible
para un pais cuya deuda sobre PIB estaba en tomo al 90% y cuyo acceso a los mercados para financiarse se
antojaba cada vez més dificil.

De nuevo, cuando parecia que no habia solucién posible, el presidente del Banco Central Europec; Mario
Draghi, salié en defensa del Euro al garantizar que desde esa inistitucion iban a hacer o que fuéra necesario
para evitar [a ruptura de la moneda (nica. Estas declaraciones que hacian ver que los especuladores iban a
tener al BCE como rival tranguilizaron a lgs mercados ¥ se pudo ver indices comoe e Ibex-35 subir
aproximadamente un 13% los Gllimos cuatro dias del mes de julio.

Mientras tanto, en EEUU el homonimo de Draghi, Ben Bermnanke, no estaba convencide sobre la estabilidad del
crecimiento de la principal economia miundial. El sector inmobiliario empézaba a repuntar y los mercados
financieros estaban en terreno positivo, facilitando la generacién del efecto rigueza para impulsar el consumo,
pero nic mejoraba el desempleo, el gran caballo de batalla. Con las elecciones a la vuelta de la esquina,
Bernanke anuncio la implementacién de la tercera fase de su politica monetaria expansiva (el llamado



n 8252473 B

Quantitative Easing 3} en su discurso anual en Jackson Hole a findles de agosto, 1o que suponia un empujon a
los activos de riesgo.

Unos dias mas tarde, Draghi volvia a retomar protagonismo anunciando que el BCE compraria bonos soberanos
cen vencimiento hasta 3 afios de aquellos paises que pidieran el cominmente denominado “rescate”. Los bonos
de les paises periféricos experimentaron un rally hasta final de afio muy significativo descontando gue paises
como Espaiia, que tenian que hacer frente a vencimientos de deuda importantes hasta final de afio y durante
2013, acabarian pidisrido ayuda, tal y como Habian hechio en junie cuando Espafia pidio 700.000 millones de
euros para sanear la banca.

.Estos discursos tranguilizadores de los banqueros centfrales, apoyados por la implementacién de politicas
monetarias laxas, han hecho que los rigsgos de eventos extremos hayan desaparecido con la consiguiente:
revalorizacion éspecialmente de los activos de mayor riesgo. La liquidez ha ido fraspaséndose poco a poco
desde los activos “refugio” como las cuenias corrientes, los bonos de paises como Alemania ¢ EEUU o incluso
de empresas “blue chips” a activos de mas volatilidad como los high yigld o borios de gobierrio ¢ de empresas
de. pajses emergentes, mientras que los mas atrevidos han empezado a enfrar en renta variable, Io que ha
provocado que pocos acfivos de todo el universo de inversion har tenido rentabilidades negativas en 2012,

La revalorizacion indiscriminada de la gran mayoria de activos en 2012 va a ser irrepetible en 2013. Para poder
batir 4 la inflacion habra que asumir mayores riesgos y por tanto; mayor volatilidad.

Por ultimo, no olvidernos la importancia de las divisas. Estas politicas monetarias dé los bancos centrales estan
generando consecuenc:as significativas en el délar, ef euro, Ia libra.y el yen entre otros, 1o que puede hacer que
una inversion exitosa en divisa local no lo sea tanto en la divisa relevante para ef inversor.

Uso de instrumentos financieros por ef Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fonde (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucidon de su objelo, ajustando sus. objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, credito,
fiquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientss establecidos por la normdtiva vigéente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacionat del
Mercadé dé Valores) asi como a |4 politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de 16 comentado en la Memoria.
Investigacién y desarrollo
Pado su ebieto sodial, el Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolle,

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario Conseiero del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de Fon
Fineco Top Renta Fija, Fondo de Inversion, Esther Arriola Garcie, para hacer constar que fodos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el preserte documento,
que se compone de 25 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria,
balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en €l patrimonio neto e informe de gestion,
correspendientes al ejercicic cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada uno de los seficres
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a centinuacion, de lo que doy fe.

Bitbao, 27 de marzo de 2013
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Consejero:

£do.: Enn‘cyﬁe Saez Urioarri



ANEXO

E! presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonic neto e informe de gestidn, correspondientes al ejercicio 2012 det Fondo Faon
Fineco Top Renta Fija, Fondo de Inversion se compone de 25 hojas de papel timbrado, impresas por una
cara, referenciadas con la numeracidn N 82524498 a N 8252473B, ambas inclusive, habiendo estampado
sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A.U., sociedad gestora del Fondo, en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial
de identificacion.

Bilbao, 27 de marzo de 2013

Secretario Consejero



