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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Seleccion RV Norteamérica, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo),
por encargo del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S. A, (en adelante, Sociedad Gestora).:

Hemos auditade las cuentas anuales de! Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio nete y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de fa formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicabie (que se identifica en {a Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Iispafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados v las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio vy de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de

2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de
- aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

! informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situacion del Fondo, Ia evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos vy no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de lgs registros contables del Fondo.
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SANTANDER SELECCION RV NORTEAMERICA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

ACTIVO

34:12-2013

31-12-2012 ()

FATRIMONIO Y PASIVG

31-12-2013

31922012 %}

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmavilizado intangible

inmovillzado material
Bienes inmuebles de uso propic
Mobllario y enseres
Activos per impuesto diferlde
ACTIVC CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores reprasentatives de deuda
Instrumentos de patrimonto

Ingtituciones de inversitn Colectiva
Depositos en RECC
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
instrumnentos de patrimonio

186.696.988,28

153,608.613,89

1.486.281,18 1.867,700,48
175.522.529,91 176,674.826,14

1.550.000,00 -

1.550.000,00 -
173.872.804,43 176.674,826,14

173.923.676,71

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIFES O
ACCIONISTAS
Fondos  resmbolsables
particlpes o accionistas
Capltal
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Accienes propias)
Resuitados de ejercicios anteriores
Otras aporiaciones de socios
Resuitado def ejercicio
{Dividendo & cuenta)
Alustes por camblos de valor en
inmevitizado materlal de uso proplo
Otro patrimonio atribulde

atribuides 2

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por Impuesto diferide

186.284.415,11

183.241.793,88

186.284.415,11

183.291.783,88

§21.378.587,52
(10.164.868,02)

(755.037.760,67)

41.108.457,18

044,798,082,65
(10.184.555,02)
(766.037.760,67)

14.616.340,82

Instituciones de inversidn Colectiva 175.379.17046 | PASIVO CORRIERTE 412.5%4.17 396.820,01
Depdsitos en EECC - - Provisionss a corto piaze - .
Derivados 4812772 205 855 68 Deudas a corte plazo - .

Otros - - Acreedores A412.571 17 396 820,01
intereses de ia cartera de inversion 2548 - Pasivos financiercs - .
inversiones morosas, dudosas o en litigio . . Derivades - -

Perlodificaciones - - Periedificaclones - -
Tesoretia %.707,875,18 8.076.087,27

TOTAL ACTIVO 4115.696.906,28 183.608.613,89 TOTAL PATRIMORIO Y PASIVO 186.696.986,28 183.8608.513 89
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones fargas de
daerivados

Cornpromisos por operaciones coras de
derivados

OTRAS CUENTAS DE DRDEN
Vaiores cedidos en préstamo poeria lic
Valores aportados como garantia por fa 1iIC
Valores recibidos en garantia por la 1iC
Capital nominat no suscrito ni én clreulacidn
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

18.613.181,87

19.6698.018,34

11.2566.378 81

10.871.224,34

B.356.803,26 8.697.794.00
B47.324.202,43 851,640,545 35
BAT7.324 207 43 B61.940.54335

866.937.384,30

§67.609.561,68

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2013,
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SANTANDER SELECCION RV NORTEAMERICA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A 1L.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 (%

Gomisiones de descuento por suscriptiones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la IIC 352.839,23 350.245,79

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {4.514.018,62) (4.921.854,57)
Comisién de gestion (4.208.275,77) (4.563.502,30)
Comisidn depositario {280.618,34} (306.233,38)
Ingresofgasto por compensacion compartimento - -

Otros (24.124,51) {(24.118,88)
Amortizacién del inmovilizade material . - -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (4.164.079,39) (4.573.608,78)

Ingresos financieros 235.343,61 441,752,687

Gastos financieros {(10.641,81) (42.227,23)

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 27.301.770,45 8.370.164,23
Por operaciones ¢e la cartera interior - -

Por operaciones de la cariera exterior 27.301.770,45% 8.370.164,23

Por operacionas con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio {184.406,73) {291.628,35)
Detertoro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 17.927.469,85 10.711.888,38

Deterioros . -

Resultados por operaciones de ia cariera interior - -

Resultados por operaciones de la cartera exierior 15.297.263,26 £.339.843,44

Resultados por operaciones con derivados 2.630.208,58 2.372.044 84

Oiros - -
RESULTADO FINANCIERD 45.2688.536,57 49.188.948 79
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 41.108.457,18 14.616.340,92
impuesio sohre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 41.108.457,18 14.616.340,82

{*} Se presenta, fnica y exclusivamante, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante
de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anua! terminado e! 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 8°

SANTANDER SELECCION RV NORTEAMERICA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados &l 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros

2013 2042 %)

Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias 41.106.467,18 | 14.616.340,82

Total ingresos vy gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o acclonistas -

Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias

41.408.45718 | 14.616.340,82

Total de ingresos y gastos reconockdos

(*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

" Santander Seleccion RV Norteamérica, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Santander Seleccién RV Norteamérica, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo) se constituyd el 10 de
diciembre de 1998 bajo la denominacion de Constelacién Norteamérica, Fondo de inversion Mobitiaria, Con
fecha 11 de junio de 2001 el Fondo cambié su denominacién por Ia de Santander Central Hispano Norteamérica
Plus, Fondo de inversién Mobiliaria, con fecha 1 de julio de 2003 por la de Santander Central Hispano
Norteamérica, Fondo de Inversidn Mobiliaria, con facha 5 de febrero de 2004 por la de Santander Central
Hispano Norteamérica, Fondo de Inversion, con fecha 28 de noviembre de 2005 por la de Santander
Norteamérica, Fondo de nversidn y, finaimente, con fecha 1 de julio de 2009 el Fondo cambid su denominacion
por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversidn Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fonde figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisicn Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 1.973, en la categoria de armonizados conforme a la definicidn establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es [a capiacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarios e invertirlos en
hienes, derechos, valeres u otros instrumentos, financieros 0 no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo ne
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ¢ contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo ne se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a ia
informacion de cuestiones medicambieniales.

La poiitica de inversion de! Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
def publico en el registre correspondiente de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de inversidn Colectiva, S.A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambio de control de ésta Ultima, pasando de estar controlada por Grupo Santander a
estar controlada conjuntamente por el Grupe Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionistas Gltimos de control son eniidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus v det Grupo General Atlantic). Conforme al articule 118 del Reglamento de Instituciones de Inversion
Colectiva, dicho cambio ha sido comunicado mediante hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de
Valores y carta & log participes del Fondo.

Con faecha 18 de noviembre da 2013, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
inversién Colectiva, S.A. ha firmade un contrato con Santander Asset Management UK Limited por ei que delega
en ésta la gestidn de los activos del Fondo, ¥ a la que remunera directamente por este servicio.
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CLASE 87

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupe Santander), entidad
depositaria dei Fondo (véase Nota 4).

En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en el Folleto del
Fondo, la sociedad gestora del mismo cobrara al participe e porcentaje de comision de reembolso definido para
cada uno de los periodos mencionadaos,

Bases de presentacion de las cuentas anuales

al Imagen fiel

L.as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fonde v se formulan de acuerdo con
al marco normative de informacion financiera gue resulta de aplicacidn al Fondoe, gue es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolic y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Coédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legaf
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel def patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diclembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de ia mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b) Principios confables

En ia preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de vaioracion
descritos en ta Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion de caracter obiigatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y ia determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y poiiticas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la socledad gestora del Fondo para la
elaboracidn de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gasios y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, esias estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deteriorp
de determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de ld mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en viger.

En todo case, las inversiones del Fonde, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fiuctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), 1o que puade
provocar que el valor liquidativo de la participacion fiuctie tanto al alza como a Ia baja.
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CLASE 8.

¢) Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta dnica y
exciusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2013,

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en &l
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados
casos, se ha incluide informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

8} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012,

f) Correccién de errores

En a elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectade ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicic 2012,

Normas de reqgistro v valoracion

£n ia elaboracién de las cuenias anuales del Fondo cofrespondientes a los ejercicios 2013 vy 2012 se han
aplicado los siguienies principios, peliticas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los actives financieros

lLos activos financiercs se desgiosan a efecios de presentacidn y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o deposites a ia vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en casc contrario, la entidad de crédito designada en ef folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibide por el Fonde en concepte de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compene, en su caso, de los siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Actives financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.
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¢ instrumentos de patrimenio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el

emisor,

« Instituciones de Inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva,

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en ei epigrafe "Tesoreria”.

o Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de fas primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su case, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

s |ntereses en ia cartera de inversidn: recoge, en su caso, la pertodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversicnes financieras.

* Inversiones morosas, dudosas o en [itigio: incluye, en su caso, y a los meres efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuiadas cuyo
reembolsc sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos v el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fonde frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, &n su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deteripros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivas financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes det
balance:

- Deudas a largo/corte plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otres, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
confratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como *Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias”.
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- Pasivos financieros: recoge, en sy caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable cen cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cusntas con las Administraciones Publicas y los impories pendientes de pago por
comisiones de geston y depdsito, Se clasifican a efeclos de valoracién como “Débites y partidas a
pagar”,

b) Reconocimiento y valoracion de los actives y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los sctivos financieros clasificados a efectos de valoracidon comao “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, pot su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera ef precio de la transaccion), integrando log costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias mediante ] método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si ef efecto de ne actualizar los flujos de efectivo no es significative,
aguelilas partidas cuyo importe se espera recibir en un plaze inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

- Los activos financleros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se vaioran inicialmente por su "vaior razonable” (que salve svidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de iransaccion explicitos directaments
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la (ltima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la carlera de inversién” del activo del balance. Posieriormente, ios activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en gus se pudiera incurrir en su
enajenacion, Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en ia cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenders a io siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderade si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de |a misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teriendo en
cuenta facteres como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizades: su valor razonabie es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precic de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significative en las circunstancias econémicas desde el momento de la
fransaccidn. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos acfuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se apiicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por infermediarios, emiscres o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momente actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
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en su caso) que sean de general acepiacion y que utiicen en la medida de 1o posible datos observables de
mercado (en particular, a situacion de tipos de interés y de riesgo de crédite del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguaia el rendimiento
interno de ia inversion a ios tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de ia deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores,

- instrumentos de patrimonio no cotizados. su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustade de la entidad
participada, corregidc en el importe de las plusvatias o minusvalias tacitas, netas de impuesios, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y gue subsistan en el momento de fa
valoracion,

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporaies de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a tos fipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras insfituciones de inversion colectiva y entidades de capitai-riesgo: su
valor razonable es &! valor liquidativo del dfa de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidative
disponible. £n el case de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multiiateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para las inversiones en IIC de inversian libre, HIC de |IC de inversion iibre e {IC extranjeras similares, segun
ios articulos 73 vy 74 del Real Decrato 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentes financieros derivados: si estan negociados en mercades regulados, su valor razonable es el
que resulta de apiicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de cue el mercado no sea
suficientements liguide o se 4ate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negoclacién, se valoraran mediante la aplicacion de metodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circutar 82010, de 21 de diciemnbre, de
la Comisién Nacional de! Mercado de Valores.

if. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos v partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “‘valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Pasteriormente, 10§ pasives se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe *Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, sl el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, agueilas partidas cuyo importe
se& espera pagar en un plazo inferior a un afio se valaran a su valor nominat.

L.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién come "Pasivos financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonabie" (que salvo evidencia en
confrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamenta atribuibles a ia
operacidon, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonabie, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en e caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo vy pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporalmente o actives aportades en garantia, se atenderd, en su
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caso, al valor razonable de los aclivos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
rastitucion de los activos adquirides bien temporalmenie o bien aportades en garantia.

¢} Bajfa del balance de los activos y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la ferma en que se
traspasan a terceros los riesgos v beneficios asociados a los activos que se transfleren:

1. Silos riesgos y beneficios se fraspasan sustancialmente a terceros — caso de [as ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable enla
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio & irecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — case
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precic de venta mas
un interés, de ios contratos de préstamo de valores en los que el prestataric tiene 1a obligacion de
devolver fos mismos o similares activos U otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valorandclo con los mismos criterios utllizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerad contablemenie un pasivo financiers asociade, por un
importe igual af de la contraprestacion recibida, gue se vaiorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan ios términcs del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garaniia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor ge ios activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibides en garantia por la lIC" o
"Valores aportados como garantia por la IIC", respectivamente, en cuentas de crden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialimente los riesgos y beneficios asociados a! activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no s& hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con o anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
ios flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente & terceros l0s riesgos y
beneficios que lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguide las obligaciones que generan o cuando se adguieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al confadc

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacidén, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan e dia de figuidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, sequn corresponda, def activo del balance, segin su naturaleza y
el resultade de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultade por enagjenaciones
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de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No cbstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de cenfirmacién de la operacién, aunque se desconczca el numero de participaciones o
acciones a asignar, La operacion no se valorard hasta gue no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del batance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la confratacion y hasta el
momento del cierre de la posicidn o el vencimiento de! contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segiin su naturaieza y por el importe nominal comprometido,

En los epigrafes "Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados’ o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”’, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias gue resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonabie de estos contrates. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el vajor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho fratamienio tenga efecto alguno sobre el patimonio ni scbre
el resultado del Fonde. La eontrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de ia cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del bajance, hasta la fecha de su figuidacion,
exceptc en ei caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se regis%ra en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del active ¢ del paszvo respectivamente, segln su saldo del
balance, hasta ia fecha de su liguidacion,

jil. Adguisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la carlera interier o exierior del balance,
independientements de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a Ja
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion det valor razonable en instrumentos
financieros— Por operacicnes de la cartera interior {0 exterior)”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operacionss de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacitn y hasta el momento del cierre de ia posicidn o el vencimiento del contrato en las epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warranis se registran por su valor
razonable en ios epigrafes “Derivados” de |a cartera interior o exterior del activo (o pasivo} del balance, en la
facha de ejecucion de la operacion.
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£n el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” 0 "Variacidon de! valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones

. con derjvades”, dependiendo de la reaiizacién o no de la liquidacion de la operacién, se registran las

diferencias gue resuitan como consecuencia de los cambios en ef valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién,

En aquellos casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultadc por enajenaciones de instrumentos
financieros ~ Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, sila opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendide, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
per diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, ef valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la liC” de tas cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en &f epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastes e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversién® def balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patimonio, Se registran en el epigrafe “Pairimonio atribuido a pariicipes ¢ accionistas ~ Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accicnistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcidén del valor
liquidativo del dia siguiente de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcuia de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circular 8/2008, de 26 de noviembre, de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epfgrafe “Patrimonio atribuidc a participes 0 accionistas — Fondos reemboisables atribuidos & participes o
accionistas — Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de heneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atrinpuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe "Pairimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables
atribuidos a pariicipes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
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{positivos o negatives) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para e
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i, Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posteroridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devenge, por aplicacion del método det
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
ta cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de
la cartera de inversidn” del activo del balance. La conirapartida de esfa cuentz se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconoccen, en su caso, come ingresc en el epigrafe
"Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momenio en gue nace él deracho a
percibirlos por el Fondo,

if. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de |a aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisicnes de suscripcién y reambolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fonde como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soporiadas, de manesa directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la HC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi come ofros gastos de gestibn necesarios para €l
desenvolvimiento del Fondo se registran, segtn su naturaieza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en e epigrafe “Gastos financiercs” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salve en el caso de las comisionaes de liguidacién satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Varfacion def valor razonable en instrumentos financieros

el beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de ics activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el sjercicio, se registra en los epigrafes "Deteroro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacidn dei valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apariadoes 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

10
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iv. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con &! criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios

£l impuesto sobre beneficios se considera como un gaste a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esté constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y ef gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales dal impuesto sobre beneficics, considerande, en su casg, las deducciones y ei derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las difersncias temporarias

‘originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias

temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impueste diferido, mieniras gue las diferencias temporarias
deducibles y los crédites por deducciones y ventaias fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferide.

En caso de gue existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningln caso y s0lo se reconoceran mediante la
compensacidn del gasto por impuesto cuando el Fonde genere resuftados positivos, Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en suU caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscates a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo,

Cuandoe existen pasives por impueste diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando ios fipos de gravamen esperados en el momenio de su reversién. En casc de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspendientes ajustes de valoracion.,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el eurc. Consecuentements, todos los saidos y transaccicnes
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera’.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a eurcs utifizando ios tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambic de contado et mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, dei Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son t{esoreria, debitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias,; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.g.iii).
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J} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articuios 138 y 139 dei Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrifo en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en fa
gjecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como ja existencia de un registro
regularmente actualizado de aqueilas operaciones y actividades desempefiadas por {a sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente [a sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno format para cercicrarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exciusivo del Fondo y a precios o en condiclones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en fa normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre ilas operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacidn e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
ai grupo de ia sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones lemporales de activos
manienidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversionas financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, ef saldo
de los epigrafes “Deposites en EECC®, “Derivados” e “intereses de la cartera de inversien” se incluye como
Anexo, e cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deudas, es el
sigutente;

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afto 1.550.000,00
1.550.000,00

Al 31 de diciembre de 2013, |a totalidad del salde del epigrafe “Cartera interior ~ Valores representativos de
deuda” del acfivo del balance, corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:
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Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados _ 11.256.378,61

11.256.378.61

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros y operaciones a plazo de venta $.356.803,26
8.356.803,26

Total 19.613.181,87

Al 31 de diciembre de 2013, |a totalidad de las posiciones en cuentas de compromisc mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Active corriente ~ Cariera de inversiones financieras ~ Cartera exterior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda nao euro,

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 893 miles de euros (859 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para peder reafizar operaciones en los mismos.

En el epigrafe “Deudores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2013, por importe de 567 miles de euros
(800 miles de euros a 31 de diciembre de 2012), el saldo correspondiente & las ventas de valores al contado que
se cancelan en |a fecha de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2013, en el eplgrafe “Deudores” de! balance se incluye por importe de 115 miles de euros
{33 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), el saldo pendiente de cobro correspondiente a la devolucion de
las comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la sociedad
gestora del Fondo y/o a la devolucion parcial de comisiones dei comercializador de las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas por ofras entidades gestoras, en las gue ha invertido ef Fondo.

Los valores y activos gue integran la cartera def Fondo que son susceptibles de estar depositadoes, io estan en
Santander investment, S.A. 0 en trdmite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni consiituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operacicnes gue ef Fondo realice en los mercades secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo ia custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcidn,

Gestién del riesgo:

La gesfidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gesiora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar ia expogicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficienias normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se reaiiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto &
Fondo:
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Limites a la inversion en ofras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica G, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en ias HIC cuya politica de inversién se base
en la inversién en un Onico fondo. Asimismoe, |a inversion fotal en {IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, ne podré superar e 30% dei patrimenio del Fondo.

Limite general a la inversidn en valores cotizados:

{a inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% de! patrimonio de! Fondo. Este limite quedara ampfiade al 10%, siempre que fa inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonic del Fondo. Puede quedar
ampiiado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avaladas por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado gue presente una caiificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en ef folleto y en foda publicacitn de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta e 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de fos sefialados en el articuto 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario gue se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en vajores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en abligacionas emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente ios compromisos de la emisidn y gue gqueden afectados de forma privilegiada al
reembolso dei principat y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El fotal
de las inversiones en esie tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podré superar
el 80% dei patrimonic del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un {mnico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

" La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumenios financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualguier obiigacion
actual o potencial gue sea consecuencia de la utilizacidén de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn ias ventas al descubierto.

Las primas pagadas .por la compra de opciones, bien sean coniratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningiin caso podrén superar el 10% del patrimonic del
Fondo.

La exposicitn al riesgo de contraparte en derivados OTC se iimita &t 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones,

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reemboisc del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en-dicha entidad ne podran superar el 35% del patrimonic del Fondo.
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CLASE 87

‘Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivades, activos e insirumentos financieros y
depasitos que ef Fondo tenga en dicha entidad no podréan superar ef 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémicoe se consideran un Gnico
emisor.

« Limites a ia inversién en valores no cotizados;

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacidn a su libre
transmision.

Queda prohibida fa inversién del Fondo en valores no cotizades emitides por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupe de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertide mas del 2% de su
patrimonio en vaiores emitidos o avalados por una misma entidad. lguaimente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienecientes a un mismo

grupo,

Se auforiza ia inversion, con un limite méaximo conjunto del 10% del pafrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

» Coeficiente de liguidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minime de liguidez del 3% de su patrimonio calcutado schre
ei promedio mensuat det Fondo.

s Obligaciones frente a terceros:

£l Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonic para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superfor a un mes, o por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, No se tendran en cuenta, 2 estos efectos, los débitos contraidos en la compra de acfivos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por |a sociedad gestora:

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de créditc que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periodica de limites infernos en funcidn de la vocacion inversora
de la 1IC determinando, entre otros aspecios, e rating minime de inversién y rating medic de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating vy la exposicion maxima por tramos de rating.

15



018902272

TRES CENTIMOS. |
.. DEEURO "

CLASE 87

Riesgo de liquidez

En ef caso de gue el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en ofras Instituciones de inversion Colectiva con
liquidez inferior a ia del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liguidez y garantizar los reembolsos de los participes.

£n concreto, la politica de controt del riesge de liquidez que fleva a cabo la sociedad gestora det Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion
inversora de la HC, determinando, entre otros aspecios, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de |as carteras y su exposicion maxima a actives poce liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Institucicnes de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adverses en los precios de mercado. Los faciores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para actives a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro coniieva un
riesgo por ias fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patriimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por 1a volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalfizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndelas mas voidtiles.

La politica de control de riesgo de mercade que lleva a cabo ia sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacién inversora
de la |IC determinando, entre ofros aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de la carteras a la
ranta variable y/o a la renta fija, fa exposicion a divisas o los rangos de exposicién a riesgo de tipos de interés
{duracion).

Los riesges inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descriles en el Folleto
informative, segun fo establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, ta composicién del saido de este capftulo del balance es la siguienta:
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Euros
Cuentas en el depositario;
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 6.533.121,09
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 965.638,62
7.498.759,71
Otras cuentas de tesoreria;
Otras cuentas de tesoreria en euros (*) 2.209.115,48
2,209,115,48
9.707.875,19

(*) Saldos con otras entidades pertenecientes al Grupo Santander
{véase Nota 1).

Los saldos positives de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2013 un fipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para ias cuentas en divisa, ambos revisables vy liquidables mensuaimente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotacioneg en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un dereche de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el célculo del valor de cada participacion se ha efeciuado de la siguiente
manera;

Euros _
31-12-2013 31-12-2012

Patrimonic atribuido a participes o accionistas del Fondo

. I 186.284.415.11 183.211.793,88
al eierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 43,83 35,06
N° Participaciones 4.250.069,21 5.225.956,31
N° Participes 14.123 15.050

Conforme a la normativa aplicable, el ndmere minimo de participes de los Fondos de inversion no debe ser
inferior a 100, en cuye caso dispondran del plazo de un afic para Hlevar a cabo ta reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

7. Diros gastos de explotacidn

Segln se indica en la Nota 1, la direccion y gestidn del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comision del 2,25% anual,
calculada scbre ef patrimonio diaric del Fonde y que se satisface mensuaimente.

La entidad depuositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,15% anual calculada sobre el
patrimonio diaric del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente.
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El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en st caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por 1a sociedad gestora del
Fondo, no supera los iimites maximos fegales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de comisiones de
gestion y depodsito que scporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, no supera los limites estabiecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en &
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance,

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se
reglamenta la Ley de institucicnes de inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva, Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas o han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar gue fas operaciones realizadas han respetade los ceeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo dei
valor [iguidativo de ias participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisidn a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion puablica periédica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comerciaiizacion establecidos por la scciedad gestora del Fondo
cumpien con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarics y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o0 a traves de una entidad participante, conservandc en fodo caso ia responsabilidad
derivada de ia reaiizacién de dicha funcién,

7. Comprobar gue las liguidaciones de vailores y de efectivo son recibidas en el plazo gue determinen las
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercados,

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con ios procedimientes estabiecidos en el folleto del
Fonde asi como en ia jegislacion vigente.

l.os honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fonde de los ejercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 12 miles de euros, en ambos ejercicios, gue se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
expliofacion ~ Otros” de as cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legat
de pago. Asimismo, ios pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizade dentro de los limites legales de apiazamiento.

Situacidn fiscal

El Fondo liene abiertos a inspeccidn por parie de las autoridades fiscales la totaiidad de los impuestos
correspondientes a fas operaciones efectuadas en los gjercicios 2009 y siguientes.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con Ia
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devoiucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por imporie de 81 y 168 miles de eures, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resuliado contable antes de impuestos del gjercicio vy ia bass
imponible anies de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {(Reai Decreto Legislativo 4/2004, de & de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuestc sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resuitados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de! epigrafe “Otras cuentas de orden — Peérdidas fiscales a compensar” no
TECOge la compensacion de jas pérdidas fiscales correspondiente af gjercicio 2013,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio ne se ha producido ningtin hecho significativo no descritc en las notas
antericres,
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER SELECCION RV NORTEAMERICA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | ES00000124B7 | REPOISPAIN GOVERNMENT B|0.60[2014-01-02 1.550.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 1.550.666,00
EUR | GBOOBOWGWP49 | PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE AMERICAN SE | 15.904.935,33
EUR |1EGOBZROK401 | PARTICIPACIONESBROWN ADVISORY AMERICAN | 17.560.540,37
EUR |LUO0119435195 | PARTICIPACIONESIPIONEER FUNDS - US RESEA 15.883.876,50
EUR | TE0031442068 PARTICIPACIONESIISHARES SYP 500 INDEX FU 6.978.245,51
EUR |LU0672672143 | PARTICIPACIONESIJPM US SELECT EQUITY 15.538.973,91
usp | 1IE0033609615 PARTICIPACIONESIAXA ROSENBERG EQTY ENHAN | 15.572.386,14
UsD | LU0683600992 | PARTICIPACIONESIACMBERNSTEIN SICAV SELEC | 18.344.804,97
UsD | LU0065004045 | PARTICIPACIONESIG.S. US CORE EQUITY PORT 15.083.154,77
UsSD | LUO0163127383 | PARTICIPACIONESDEXIA QUANT EQUITIES USA 12.594,823,38
Usp | LU0205193807 PARTICIPACIONESISCHRODER ITL US SM AND M 9.933,763,21
Usp | LU0226954369 | PARTICIPACIONES[ROBECO US PREMIUM EQUITI | 18.164.693,73
UsD | LU0590395801 PARTICIPACIONESJPM US RESEARCH ENHANCED | 12.363.478,89
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 173.923.676,71
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CLASE &7

Santander Seleccion RV Norteamérica, Fondo de Inversion

Informe de Gestién
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

£l ejercicio 2013 ha estado marcado por el discurso de la Reserva Faderat (Fed) sobre ia reduccidn de su tercer
programa de estimulos monetarios, el "Quantitative Easing 3", que cred dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracidn por parte de la Fed de que ia retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el gjercicio 2013 sorprendid a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en las bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificiaimente bajos. Esto provoct fueries caidas en el precio de los activos de renta fija, especialmente
en los tramos mas largos de fa curva, con la rentabilidad del bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,62% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, ios selectivos bursatiles
mas penalizados en la primera mitad del ejercicio 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacién de sus divisas frente al délar americano, con la consigutenie salida de flujos de capital y con
una calda media de la region del 6,28% en moneda iocal durante el primer semestre.

Por la parte macroecondmica, el ejercicio 2013 comenzd en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes dei
mercado laboral, una clara recuperacién del sector de la construccion y unos fundamentaies econdmicos
sostenidos, especiaimente en lo referente a la inversion en bienes de equipe y cordianza de ios consumidores.
Respecto a la Eurozona, lag condiciones de crédito no parecian remontar, lo que provocd que la confianza
empresarial se manfuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo de la barrera de expansidn
economica. Ademas, se produjeron capitulos de tensidn politico-economicos que tuvieron lugar en ia regidn
periférica, destacando los comicios italianos, rescate financiero en Chipre y fa crisis dei gobierno luso.

Durante el segundo semesire del ejercicio 2013, y especialmente en la Eurozona, se sucedieron fas sorpresas
macroecondmicas positivas. La evoiucidon del PMI de manufacturas (indicador de confianza empresarial por
excelencia} rebasd por primera vez en dos afios el umbral de los 50 puntos en juiic, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apuntando a una expansién economica futura. Ademas, si bien las
condiciones de crédito no parscen remontar en la regidn, si han comenzado a dar muestra de ciera
estabilizacién, con un repunte en las expectativas de demanda de crédito. Adicionalmenie, la publicacién de un
nive! de inflacion muy por debajo del esperado y del obietivo def Banco Central Europec (BCE) en |la Eurozona
han dado lugar a una repentina actuacién de rebajar los tipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
mas bajo desde la creacion de la moneda Unica. A esto se afiade la continua mejora del sentimients hacia los
paises periféricos, alentada, entre otros, por ia exitosa salida de irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafa en diferentes agencias de crédito v casas de analisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. En cuanto al otro lado del Atléntico, v tras el contundente anuncic en el mes de mayo sobre
ia retirada y/c cancetacion de su actual programa de recompra de actives, 1a Fed ha suavizado y flexibilizado su
discurse y ha fijado finaimente su inicio en el mes de enero 2014, No obstante, se ha reafirmadc en su politica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi mantener un control férreo de los
tipos de interés. Destaca igualmente el acuerdo presupuestario cerrado a final de afic entre demdceralas y
republicancs, que reducird los recortes de gasto aprobados para los ejercicios 2014 y 2015, tenlendo asi un
menor impacto en el crecimiento econdmico del esperade anteriormente.



0L8302278

CLASE 87

Con todo esto, el segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcando méximos histéricos, logrando incrementar las
ganancias del primer semestre (o equilibrar las perdidas en aquélios casos en los que las sufrieron). En EE.UU.
el S&P500 ha cerrade el afic con una revalorizacion del 28,60% (en délares), que se compara con la produgida
en el de! Nikkei japonés de! 56,7% (en yenes) y del 17,85% en el Eurostoxx 50. En cuanit a paises europecs,
destaca el repunte del DAX aleman, que clerra el gjercicio 2013 ¢con una subida dei 25,48%, seguido del ibex 35,
que ha repuntado un 21,42% en el afio. Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el periodo
igualmente en terriforio positivo, si bien en menor medida que los mercados desarrollados, con una subida del
0,92% (en divisa locai} de!l indice MSCI Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento del 8,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en ei
ejercicio 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de ta caida de los bonos, la revalorizacién de los indices
en la Eurozona fue positiva, especialmente en los tramos mas largos de [a curva {la TIR a 10 afios en Espafia ha
pasado de un 5,235% a finales del ejercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013), En cuanto a tipos de cambio,
el euro revirtid la tendencia bajista del primer semestre frente al dolar, apoyado por el mejor sentimiento hacia la
Eurozona y el repago de la Olfima subasta a large plaze (LTRO) del BCE, lo que provocd una revalorizacién del
euro frente al délar del 4,17% en el ejercicic 2013,

Para el gjercicio 2014, ios anuncios y actuaciones tanto de {a Fed como del BCE seguirdn constituyendo
principales referencias del mercado. lgualmente, la solidez de los datos macroeconémicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econdmico, sera uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimade de

2,8% para el elercicio 2014, En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evalucién del crédite y de los
pasos de fa Unidn Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en torno al 1,1%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de [a Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustandc sus objetives y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a fos limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi comce a la politica de inversion establecida en su Folieto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentadc en la Memoria.
Investigacion y desarrolio
BDado su objeto social, &l Fonde no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio,

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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Ditigencia que levanta ¢! Secretario de! Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Ingtituciones de Inversion Colectiva, S.A., D. Antonio Faz Escafio, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido 2 suscribir el presenie
dogumento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de

bio-en el patrimonio neto y memoria) e informe de gestion de ios Fondes de Inversion detaltados en e
nex -ad;unto y gesticnados por Santander Asset Maﬂagement Sociedad Gestora de Instituciones de

. Roadilla def Monte, 21 de marzo de 2014

i

1 Secrelario del Consijé d£ Adfinistracién

Fdo.: D. Antonfo Faz Escano

Ei Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: an Aicaraz Lopez

Consejeros:

FWNJ Torres Fdg.: D. José

Fdo.: D.Fral fseo Giménez Bosch Fdo.: Luis Mogeryb Garcia




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de! Tlustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DN.I. 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ con D.N.I 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.I. 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con DN.L 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con D.N.L
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.I 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.L.
20798147-Y y de DON LUIS MORENOQ GARCIA con D.N.I. 50812947-],
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SELODE
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Aliair Inversiones, Fondo de inversion

Altair Patrimonio, Fondo de Inversion

Bangsio 85 Sefeceion Mundial, Fando de Inversion
Banestc Ahotro Active, Fondo de Inversion

Banesto Bolsa Internacional, Fondo de nversian
Ranesto Decidido Active, Fondo de Inversién

Banesto Fondored Global Ambiciose, Fonde de inversion
Baneste Fondored Globai Eguiibrade, Fondo de Inversion
Banesto Foncored Giobal Prudente, Fondo de Inversidn
Banesto G 5 Veces Mejor Resultado, Fonde de inversién
Banesto G Eurpsioxx 50, Fonde de Inversin

Banasto G indices, Fondo de Inversién

Banesto G Mercades I, Fondo de inversion

Banesto G Mercadoes, Fondo de Inversion

Banesto G Rentas, Fondo de tnversidn

Banesio Garantia 2 Afos i, Fondo de inversién

Banesto Garantia 3 Afos Y, Fondo de Inversién

Banesto Garantia 3 Afies, Fondo de Inversion

Banestc Garantia 4 Afios, Fondo de Inversion

Banesic Garantia 1, Fondo de inversion

Banesio Garanfizado 111, Fondo de inversion

Banasto Garantizade 1142, Fondo de inversion

Banesto Garanttzado Consolidacion 2, Fondo de inversicn
Banesto (Garantizade Consolidacidn, Fendo de inversion

Banesto Garantizade [BEX Top 2, Fondo de Inversion

Banesic Garantizado Rentas Constantes 2015 Jl, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015, Fondo de nversion
Banesto Garantizado Seleccion Espadiola 4, Fendo de tnversion
Banesto Garantizade Seleccidn Europa 2, Fondo de inversién
Banesto Garzniizado Seleceién Europa, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Seieccién IBEX 2, Fende de inversion
Baneste Garaniizade Seleccion IBEX, Fendo de Inversion

Ranesic Garantizado Seleccion Mundial 2, Fondo de inversion

Banesto Garantizado Seiescion Mundial, Fondo de Inversion

Folios de pape! frmbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de ia clase 8%,
Folios de papel timbrado de la ciase 8°,
Folios de papel timbrade de ia clase 8°,
Folios ge papel imbrade de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de la clase 87,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la case 8%,
Fuolios de papel timbrade de la clase 8%,
Folins de pape! fimbrado de |a clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! iimbrado de la clase 82,
Folios de papet fimbrado de la clase 8,
Folios de papet! fimbrado de la clase 8,
Folios de pape! timbrade de la clase 8,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folics de pape! imbrado de ia clase 8%,
Foiios de papal fimbrado de fs clase 82,
Folios de papet timbrado de Iz clase 87,
Folios de papal fimbrade de la clase 87,
Folios de pape! imbrado de {a clase 8%,
Folios de papel imbrado de a clase 8%,
Folips de papel imbrado de {a clase 8°,
#olivs de papel imbrado de [a clase 87,
Folios de pape! imbrado de la clase 87,
Folios de papet imbrade de la clase 8°,
Folios de papel timbrade de {a clase 8%,
Folios de papel timbrado de ia ciase 87,
Folios de papel tirmbrado de ia clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase B%,
Folics de papei fimbrado de [2 clase 87,
Folios de pape! fimbrado de fa clase 8%,
Folips de papel fimbrado de la clase 8°,
Folios de papel timbrade de la clase 27,

Folios de papel imbrado de [a ciase 89,

numeros 018004453 ai 0L8004478
nismieros OLO0D44T S al 0L9004504
numeros 0L9004505 at 0LI004531
nirmeros 0L2004532 al 0L9004558
nirmeros DL8B03224 al 018803240
ndmeros OLO0D4559 al 0LE0D4584
nameres BL8904580 al 0LB204E16
nimeros DLB0DA587 al 019004612
nimeros DLBS03171 al OLBEO3157
nimeros 0LBSD3RS50 al 0L88E3275
ndmercs BLBB04644 a! 0LBOGABED
nameres GLBBO3023 al 0LA03048
nameres 0LB004813 a) 0LS004638
nidmeres OL8902971 al 0LBBD2996
nimeros OLBS04GYE al 0L8AD4T20
niimeros DL.88D4746 al OLBY04T72
numeros BLBS04B24 al DLBB0O4BAT
namerps OLSD04G3D al DLIOO4BES
nlmeros OLBOG4E48 al OLBB048Y1
nimeros OLBSD4BDE &l 0LAB0ASTD
nimeros 0L8004684 al DLB004887
nimeros OLBG028B75 al CLAB0285E
nimeros 0189029823 al OLBSYZ946
numerss 018904044 al DLB904968
ndmerocs BLEDO7 375 al DLBO07400
nimeres OLEOD4894 al DLEBDS020
nimeros DLOOD4T14 al 6L8004738
niimeros OLB202B50 al 0LBBO2Z8T4
ntimeros GLB205048 al 018805072
niimeros (L8802775 al OLEROZ279S
ntimeros 018004738 al 0L9004783
numeros 0LBG04764 al DLICD4TES
nlmeros OLBS02748 al DLEB02774
nirmeros 0LBOBBOT76 gl OLOOEBTDD
nimeres 018004845 al GL8004840
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Banesto M40 Renta Fija 75-25, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de iz clase 8%, nimeros 0L.8802894 al 018902720
Banesto Mixio Renta Fija 80-10, Fonde de Inversién Folios de pape! timbrado de la clase 8%, ndmeros DLBBC5126 al 0LB905153
Banesto Mixio Renta Variable 50-50, Fendo de inversion Folios de papel timbrado de [a clase &°, nimeros 0L.8802640 al 08802666
Banesic Rentabiligad Objetive, Fonde de Inversion Foiios de pape! imbrade de (a clase 8% numercs 0LO007 340 2l OLB0O7374
Banif Acciones Espaficias Garantizado, Fondo de nversicn Folios de pape! imbrato de la clase 8%, nimercs OLBOD4BE7 al 018004882
Citicash, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8% nimeros 0L8805154 al DLBBOS1TE
Citifando Agil, Fondo de Inversion Folios de pape! limbrado de la clase 8%, nomeros oLeDD4885 al 0L.8004818
Ciiifondo Bond, Fondo da Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeras 019004920 al OLB0D4b44
Edrafondo Dinzmiee, :{f’ggﬁe";ﬂ'”‘;ﬁfg‘;”dfj‘m;’;{’;:;“e Folios de papel timbrato de iz clase 8%, nimeros 0LBIN2588 ai OLES02512
Fondaneto, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 82, nimeres 0L9004945 al 019004870
Fondo Ariac, Fondo de inversion Foilos de pape! imbrado de la clase 8%, nameros GLBO0OS0D1 al 0LBOD5028
Fondo Jaldn, Fondo de inversion Folios de papet timbrado de la clase 8°, nimeros 0L8005025 al bLeo0s0s2
ig:g;iizg?gseifoﬁg ggﬁzail Eg‘;ﬁg 32 :2:2;2;22)(3“‘”20””&“8 Folios de papel tmbrado de la clase B, nimeros 6L8905204 al DLES05Z30
Fando Urhién, Fondo de Inversion Folios ds papel timbrado de 1a clase 8°. nimesos 0LB0EEB0ST al 0L806BLT5
Fantibrefondn, Fondo de Inversion ) Folios de pape! fimbrado de la clase 8%, nimeros GLOGOS0TE al DLYO0E164
Inveractive Confianza, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la ciase 8%, ndmeres 0L80051 05 al 0LB0OD5137
inverbanser, Fonde de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8% nimeros OLR9G36BE al 0LBSY3T15
,,:j Laredo Fondo, Fonde de nversién Folios de papel timbrado de la clase 87, nimeros 0l.8eg3562 al DL.B933GER
Amwnml_easetan Hi, Fondo de inversion Folios de pape! imbrado de la clase 89, numeros OLBSE3636 al DLBIS3S61
Openbank Gorto Plazo, Fondo de Inversion Foiios de pape! fimbrado de la clase 8, n(tmeros 0LBOSIB0S ai DL.BOY3E3S
Openbank Euro Indice 50, Fondo de Inversion Folios de pape! imbrado de ta ciase 8%, numeros CLEQOIBEZ a 01.883608
Santander 100 por 100 10, Fondo de inversion Folios de paps! imbrado de Ia clase 8%, nomeros 0LEBOSTOZ al 018805728

' Santander 100 por 160 11, Fondo de Inversion Falios de papet imbrado de (a clase 8%, numercs OLBBOSTS2 al 0LBBLSTTT
Santander 100 por 100 12, Fondo de Inversian Foiios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OLBDOS804 al 0LBBDSEZE
Santander 400 por 100 13, Fondo de inversion Folios de papel imbrado de la clase B®, nimeras DLRODS854 gl OLBBDEETY
Santander 100 por 100 14, Fondo de Inversion Folins de papel fimbrado de [a clase 8% nimeros pLBON5A02 al OL88REa2Ss
Santander 100 por 100 2, Fondo de Inversion Folips de papel timbrado de |a clase 8% nimeros 01.B2B3479 al DLBIY3E03
Santander 100 por 100 3, Fondo de inversion Folios de pape! fimbrado de ta clase 8% nimeros 018902538 a} DLBB02562
Santander 100 por 100 4, Fondo de nversidn Folios de papet imbrado de 1a ciase 8° ndmeros GLBOOB4T7 af 08805501
Santander 100 por 100 5, Fondo de inversién Folios de papel timbrado de ja clase 8°, nimeros OLBBNSE0Z al 6L8B05528
Santander 100 por 100 &, Fondo de inversion Folins de papel timbrado de la clase 8%, aimeros 0LBS0DE57Y al OLBDOE501
Santander 100 por 100 7, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de ia clase 8°, nimercs 0LB993454 ai 0L.BIG3478
Santander 100 por 400 8, Fonde de Inversion Eolios de papet imbrado de ta clase 8%, ndmeros DLE90SE02 al OLBS0S6ZE
Santander 100 por 100 8, Fondo de inversién Folios de papel timbrado de fa clase 8%, nimeros OLBBO5E52 ai 0L.BY0567E
Santander 100 por 100, Fendo de inversion Folios de papel timbrade de |a clase B, nsmeros 0L8993428 al 0L8093453

Santander 104 USA 2, Fondo de inversion Folics de papel timbrado de la clase 8, niimeros DLESE3404 2} 0LEDG3428
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Santander 104 USA, Fondo de lnversion
Santander 108 Europa 2, Fondo de Inversién
Santantier 105 Eurcpa 3, Fondo de Inversion
Santander 105 Europa, Forkio de inversion

Santander 75 Estructurado, Fondo de Inversidn (anteriormente
denominado Banif Estructurade, Fondo de [nversion)

Santander 95 Espafa 2, Fondo de inversion
Santander @5 Espafia, Fondo de Inversion

Santander 95 Furopa 2, Fondo de Inversion (antericrmente
denominado Santander 85 Europa, Fonde de Inversion)

Santander 85 Europa 3, Fonde de nversidn

Santander 85 Eurepa, Fondo de Inversion

Santander 95 Mejpr Opcion, Fondo de inversion
Santander Acclones Espafolas, Fondo de inversion
Santander Acciones Euro, Fondo de inversion

Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de inversion
Santander Ahoiro Aciive, Fondo de Inversién

Santander Ahorro Garantizado 8, Fondo de Inversion
Santander Ahorro (araniizado 8, Fondo de Inversidn
Santander Ahorro Garantizadoe 7, Fondo de Inversion

Santander Bolsa Garantizage, Fonde de tnversion {anteriormetite
denominado Banif Bolsa Garantizado, Fondoe de Inversion)

2% bt

Santander Brict, Fonde de iaversion

Santander Carteras Garaniizade 2, Fondo de thversion
Santander Careras Garantizado 3, Fondo de Inversion
Santander Carteras Garantizado, Fondo de inversion
Santander Corto Plaze Délar, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de Inversién
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondos de Inversion
Santander Cumbre 2018 Pius, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2018, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2019 Plus, Fondo de inversion
Santander Dividendo Europa, Fondo de inversion
Santander Duo Europa 2018, Fondo de inversidn
Santander Emergentes Europa, Fondo de inversion
Santander Equilibrio Activo, Fendo de inversidn

santander Euribor Garantizade Dividende, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Banif Euribor Garantizado Dividendog,

Fonde de inversion)

Folios de papel imbrado de |z clase 8%,
Folios de pape! imbrate de |a clase &°,
Folios de pape! timbrado de |a clase 8%,

Folios de papel timbrado de ia clase B,
Folios de papel imbrado de la clase 8°,

Follos de papel imbrade de |2 clase 8°

Folios de papel timbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! imbrado de la clase 85

Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de pape! timbrado de |a clase 87,
Folios de papef imbrado de [a clase 87,
Folios de papel imbrado de la clase 89
Felios de papel fimbrado de la clase &,
Eplins de pape! fimbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de |z clase B°,
Folias de papel timbrado de ia clase B°,

Foligs de papel tmbrado de la clase B,
Folios de papel imbrado de a clase 8%,

Folios de papel timbrado de Ia clase 87,
Falios da pape! timbrado de la ciase 87,
Folios de papel timbrado de la clase B
Folies de papel imbrado de la clase B°,
Folios de papel timbrado de ia clase 8%
Folios de pape! timbrado de la clase 87,
Folios de papel fimbrado de la clase 8,
Foiios de papel timbrado de la clase 8°,
Foiios de pape! fimbrado de la clase 87,
Folios de papet timbrado de ia clase 8%
Folios de papsl timbrado de la clase 8%,
Folios de papel mbrado de la clase 8°,
Folios de pape! timbrado de fa clase B,

Folios de pape! timbrago de ia clase 8%,

Folios de papel imbrado de la clase 8%
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nimeros OLBBD5S5D al OLEANSITE
ntmeros OLE9S3I379 at 018993403
niigmerps OLBES3354 2l 018583378

nimeros 0LBS93329 al 0LBYY3IES
nimeros OLBYS3556 al 018083581

nimeros 0L8BS3530 af DLBIA3ESES
numeros OLBS05258 al 0LBO05282

nomerns DLBOOS308 af 018905331

némerns BLBBOS35E 2f DLABLEATS
numetos 0LBIS3504 al 0LBIS3520
niimeros 0L.8805404 al 0L8806427
aimeros OL8302484 al OLB02512
nimeros OLB8S3300 al 018923328
nimeros OL8993274 al 0LBOG3296
numeros 018583247 al 0LBOB32TS
nimeros OLBS0O6004 al OLBS0E026
numerps DLBBOGDE0 al DLBS0B0T4
nismeros 0LBBOT 168 al OL.BYO7183

nameros 0LBDBA0GY a2t DLA0SRN2E

nimeres CL8SO3485 al 018983221
namerps BLBPO3169 al 0LE2S3104
numeros OLB982142 af 0L.BE93168
nameros 0LBB23117 al 0LBERI142
nimeros 0LBYS3NE0 al 0LB28BI11E
nimeros DLBOC7 218 al 0LBB07241
numeros 0L.8607266 al GLBYNT2ES
nirneros OLBL0O7314 al 0LBBOT33Y
nimeros DLBYO7 362 al OLBANT38E
niémeros 0L8993672 al OLBEILINES
nimeres 0LO00S788 al OLSCOEB1Y
nimercs 0LGOD5818 al OLB005B41
nimeros BLB207411 al 0L8A07435
nimeros QLBS0O7Y462 al OLBIGT487

nimeros OLBYD7513 al OLBBOTE3Y
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Santander. ‘ Surartizado, Fongo de Inversion (antetionmente
denominado Bahif Euribor Garantizado, Fondo de Inversion)

Santander Euroindice, Fondo de Inversion

Santander Fondepdsitos, Fondo de Inversidn {anteriormente
dencminade Santander Deposites Plus, Fondo de inversién)

Santander Garantie Active Moderado 2, Fondo de Inversidn
Santander Garantia Activa Moderado 3, Fondo de inversin
Santander Garantia Activa Moderado, Fondo de Inversion
Santander Garantizado Bancos Surcpeos, Fondo de inversion
Santander Garantizado Consolidacion Europa, Fondo de Inversion
Santander Garantizado Espafia, Fondo de Inversién

Santander Garantizado Euribor, Fonde de inversidn

Santander Garantizade Europa 2, Fondo de Inversion

Santander Garanfizade Europa, Fondo de inversion

Santander Gestidn Global, Fondo de inversion

Santander ISEX Garantizade, Fondo de inversidn {anteriormente
denominads Banif 1BEX Garantizado, Fondo de Inversién)

Santander Indice Espaia, Fondo de inversién (anteriormente
denominado Openbank IBEX 35, Fondo de inversion)

Santancer Ipfiacion Espafia, Fondo de Inversion
Santander Inversien Corto Plazo, Fondo de Inversién
Santander Memonia 2, Fonde de taversidn

;

/ Santander Memoria 3, Fondo de laversién

. e

Santander Memoria 4, Fondo de Inversion

Santander Memoria 5, Fondo de Inversisn

Santander Memoria, Fondo de Ihversion

Santander Mixto Accionas, Fondo de inversion
Santander Mixte Renta Fija 75/25, Fondo de Inversion
Santander Mixto Renta Fila 80/10, Fondo de Inversion

Santander Objetivo Rendimiento Europa, Fondo de inversion

Santander PB Cartera Agresiva, Fondo de inversion (anjeriormente
denominado Banif Cartera Agresiva, Fondo de inversién)

Santander PB Cartera Conservadora, Fondo de Inversidn
{anteriormente denominado Banif Cartera Conservadora,
Fondo de Inversion)

Santander PB Cartera Dinamica, Fondo de Inversién {anteriorments
denominato Banif Cartera Dinamica, Fondo de inverston}

Santander PB Cariera Emergente, Fondo de inversion (anterioimente
denominado Banif Emergentes, Fondo de inversion)

Santander PR Cartera Eguifibraga, Fonde de inversion {anteriprmente
denominado Banif Carers Equifibrada, Fondo de Invarsién)

Folios ge pape! timbrado de iz clase 8%,

Folins de papel timbrado de iz clase 89,
Folios de papel timbrade de ia clase 8%,

Folios de papel timbrado de ta clase 87,
Foling de papsl imbradoe de la class 8°,
Foligs de pape! tmbrado de la clase 87,
Folins de papel timbrade de la clase 87,
Folins de papal fimbrade de [a clase 8°,
Folios de papel timbrade de la clase 8%,
Folics de papel timbradoe de la clase 8°,
Folios de papel imbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! fimbrado de Ia clase 8%,

Folips de papel fimbrado de le clase 8%

Folias de papel fimbrado de la clase &,

Folios de pape! timbrads de ia clase 8%,

Folips de papel tmbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrade de ia clase 8°,
Folios de pape! fimbrade de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la tlase 8°,
Folios de pape! imbrado de la clase 82,
Folies de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrade de la clase 8%
Foiios de papsl timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de [a clase 2°,

Folios de pape! timbrado de fa clase 8%,

Folios de pape! fimbrado de la ciase 8%,

Folins de pape! fimbrado de la clase 8%

Folios de papel tmbrado de ia clase 8%

Folios de pape! timbrado de la clase 87,

Folios de pape! timbrado de [a ciase 8%,

nimeros DLBBGT 564 al OLBEOT589

numeros 09005842 al 019005868

nimeras DLO0D5BEY al GLBOLSY03

nomeros 0L8005904 al OLS0DESZE
nimeros DL9005929 al 6L8005953
mimeros 0LBOD5954 al 0LO0DSST78
ndmeros OLSDDS9T7E al OLIDDBED4
nameros 0L9008005 al OLB0DE0ZE
nameros 0L.800B030 al 0LBODB0S4
ntimeros 08007616 al 0LBROTE41
nimeros CL90B8026 al CLONBADSD
niameros 0LYOOGOBC al DLOOD6105
nimeros 018008134 al 0L9005180

nirmeros 018008161 al OLBOCBAES

numeros 0LO00E1B6 ai DL.9006213

nimeres DLBROT7E68 al 0L8807693
nomeros 0L8902418 at 0L8802454
nemeros GLY0D6214 al DLBODE23E
nimeros 0L900B240 al 01.BDDE265
nimeros 0L9D06266 al 0LBODE281
alimeros DL8207720 al 018907745
nomeros 0L9006282 al 018006316
nomeros 0LIODE317 ab DLOCDE3LS
nimeros CLIOVE344 al OLYODE3TD
numeros CL8BO7773 al DLBROT798

nimeros OL9006371 al 0L.20DE394

niimeros 0L89D7825 al DL.BBUTB4D

nimeros OLBSO7876 al GLBBOT7801

nimeros 0L.8B202355 al 0L.BIOZ3BO

nimeros OL9O0DE385 al OLBO0BAZD

nimeros 0L8207S2S al OLBBO7OEE
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“(anterigimente denominade Banif Cartera Moderade,
Fondo de Inversidn}

Santander PB Cariera Seieceidn, Fonde de Inversion (anteriormente
genominado Banif Cartera Seleccidn, Fondo de inversion)

Santander PB Inversion Giobal {anteriormente denominado Banif
invarsion Global, Fondo de thversion)

Santander PB RF Corto Plazo, Fondo de inversion {(anieriormente
denominados Banif RF Corto Plaze, Fondo de nversién)

Santander Rendimiento, Fondo de Inversian

Santander Rents Fija 2016, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija 2017, Fondo de inversion

Santander Renta Fila Asumuiacion 2018, Fondo de Inversidn
Santander Renta Fija Corto Plazo 2, Fondo de Inversidn
Santander Renta Fiia Coric Plazo, Fondo de inversitn

Santander Rents Fiia Garantizado, Fondo de inversion {enterformente
denominadn Banif Renta Fija Garantizado, Fondo ds Inversion)

Santander Renta Fija Latinoamérica, Fondo de inversion
{(anteriormente denominado Santander Renta Fija Emergentes Pius,
Feonde de Inversion)

Sanfander Renta Fija Privada, Fondo de Inversion

Sartahder Renta Fija, Fondo de inversién

Santander Renta Variable Objetivo Espafia, Fondo de Inversidn

Santander Responsabiiidad Conservador, Fondo de tnversicn

b

Santander Revalorizacion Acliva, Fondo de tnversién

Samtander Revalorizacion Europa Eure |l, Fonde de lnversién
{(anteriormenie denominado Banif Revaiorizacion Europa Euro 1i,
Fondo de inversion)

Santander Revaiorizacion Europa Euro I, Fonde de Inversion
Santander Revalerizacion Europa Eure, Fondo de inversion
(anteriormenie denominado Banif Revalorizacion Ruropa Euro,
Fondo de Inversion)

Santander Revaiorizacion IBEX, Fondo de Inversion
Santander RF Convertibles, Fondo de Inversion

Santander RV Espafia Bolsa, Fondo de Inversion {anteriormente
denominado Banesic Renta Variabie Espafiola, Fondo de Inversién)

Santander Seleccién i, Fondo de Inversion (anteriormente
denominade Banif Ssleccidn |, Fondo de Inversion}

Santander Selescién RV Asia, Fondo de Inversion
Santander Seteccién RV Japon, Fondo de Inversion
Santznder Seleccidn RV Norteamérica, Fondo de Inversion
Santander Select Decidide, Fondo de inversion

Santander Select Moderado, Fondo de Inversién

Folios de pape! imbrado de ia clase B2, nimeros 0LB008421 al 6LE008447

Folios de pape! timbrado de la clase 8°, ndmeros 018200002 al 0L8YGO02T
Folios de papel timbrado de Ia clase 87, nimeros 0L8006448 al 0L.8006472

Faolios de papel imbrado de la clase 87, nlimeros OLB294BEE at 0L8994681

Folios de papel limbrado de la clase 8%, ndmeros 0LBOG4B32 al OLEGBABES
Folios de papel timbradoe ¢e la clase 8%, nimeros 0L.B9B4808 al OLESS4831
Folios de papel imbrado de la clase 8% nimeros OLEOB4783 al DLBSY4E0T7

Folios de pape! timbrado de la clase 8°, nUmeros 0LBBOD0S1 at OLBBO00TS

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OLBBY4757 al 0LESD4TE2

Folios de pape! imbrado de la clase 87, nimeros 018994731 al OLBY94756

Folios de papel timbrado de la ciase 82, nimearos OL8B0OCG100 al 0L.BS0012E

Folios de papel timbrade de la clase 8%, nlmeros 018894705 al OLBISATID

Folics de pape! timbrado de iz clase B5, nimeros GL.BBD4676 al 0LBIBATD4
Folios de pape! imbrado de fa ciase 8% nimeros 0LES94648 al 0L.8I04ETY
Folios de papel fimbrado de la clase B, ndmeros 0LEG00151 al DLBA0OTTS

Falios de papel fimbtado de lz clase 8°, nimeros 0LBSD4B20 al DLEYY4E4T
Folios de papel timbrade de ia ciase BY, nimeros 0L8B94594 al 01.6094616

Fotios de pape! imbrado de la clase 8%, nimeros 0LBYD4A5ED a! OLBYN4593

Folios de papel fimbrado de la clase B, nimeros 0LB200176 al OLBS0010Y

Folips de papel timbrade de iz clase 87, nimerps 0LE800249 al DLBAR0Z7S

Folios de papel imbrado de 2 clase 8%, nemetos 012900298 af DLBYOO321

Folios de papel imbrado de ia clase B®, nimeros CLB8B4541 al D1.BIV4568

Folics de papel fimbrado de fa clase B°, nimeros OLBEG4515 al 0LBYY4E40

Folios de papel imbrado de la clase 82, nimeros OLE984489 al 0L.8994514

. Folics de papal timbrado de la clase 8% nimetos DLB900347 al BLBSOOSTY

Folios de papel imbrado de la clase B%, nimeres 0LBS02304 al GLBS02328
Foiios de papel timbrade de la clase 82, niimeros 0LB202253 al DLEYNZ2TE

Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 0LBS94463 al 0LBIS4A48E
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, aimercs 0LB200399 al 018300425
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Santander Select Prudente, Fondo de inversidn
Santander Smal Caps Espana, Fondo de Inversidn
Santander Small Caps Europa, Fondo de inversion

Santander Solidario Dividendo Eurppa, Fondo de Inversion

Santander Tesorero, Fondo de inversion

Santander Tipo Fije 2016, Fondo de Inversién (anteriormente
denominade Banif Tipo Fijo 2018, Fondo de inversién}

Santander Tipo Fijo Acumulacion, Fonde de Inversion
{anteriormente gencminado Banif Tipe Fijo Acumulacion,

Fondo de Inversién)

Saritander Tipo Fijo, Fondo de inversion (anteriormente
denominade Banif Tipo Fijo, Fondo de Inversion)
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Eolios de papel timbrade de la clase 8%, ndmeros DLBB00452 al 0LBI004TT
Folios de papel timbrade de ia ciase 8%, nimeros DL.BB00504 al 0LBIODS2E
Folics de pape! timbrade de la clase B°, nimeros 0LB0O0G106 al 018008133
Folios de pape! fimbrado de la clase 8%, nimeros DLBBLZ2201 al 018802228

Folios de papel timbrade de la clase B°, ndmeros DLE8994434 al 0LB894462

Folins de papel fimbrado de la clase 8% nimeros DL.BS00554 al 0LBIOCST7

Folios de pape! fimbrado de la clase 8%, nimeres 018000502 al 0LBOO0BZS

Foiios de papel imbrado de Ie clase 8%, niimeros OLEBBO0EST at OLBRO0BTS



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [lustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en ¢l presente folio y en sus seis
correlativos antertores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.




