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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abaco Renta Fija Mixta Global, F.I. por encargo de los administradores de Abaco
Capital, 5.G.1.I.C., S.A. {la Sociedad gestora):

Opinién

Hemes auditado las cuentas anuales de Abaco Renta Fija Mixta Glabal, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria cerrespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuastra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos |os aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinlén )
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuesfro informe.

Somes independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables & nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segln lo
exigido por la normativa reguladora de la aclividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecide en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn,

Aspectos mas felevantes de Ia auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segan nuestro juicio profesional, han
sido considerados comao los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuzles en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

............................................................................................................
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De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos de! publico para gestionarlos &
invertirlos en tienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con |la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio atribuido a participes del
Fondo, esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera) del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y el detalle de |a cartera, por tipo de
activo a 31 de diciembre de 2024, se muestra
en el balance adjunio.

Identificamos esta drea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera tiene en el
calculo del valor liquidativo de este.

Otra informacion: Igforme de gestién

Abhaco Renta Fija Mixta Global, F.I.

Modo en el gue se han tratado en la auditaria

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Abaco Capital, 8.G.1.I.C., S.A., como Sociedad
gestora. Hemes obtenide un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacién del valar
razonable de los instrumentos financieros
incluidos en la cartera del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y
se aplican de manera consistente para todos los
activos incluidos en dicha cartera.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre |a cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencicn de confirmaciones de fa Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los tifulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida de la
Entidad depositaria y los registros contables del
Fonde, proporcicnados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la carlera

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante la re-ejecucién de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de anélisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoracicnes registradas en la contabilidad
del Fondo.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.



;-

pwc

Abaco Renta Fija Mixta Global, F.L

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de confarmidad con o exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar scbre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar & informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de fas cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenida y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular [as cuentas

anuales adjunias, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a |z entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad def Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principic contable de emprasa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmenie o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Fspafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion malerial debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.



Abaco Renta Fija Mixta Global, F.I

. Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con fa
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del contral interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

. Concluimos scbre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Scociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre malterial relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcioramicnto.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un moedo que logran expresar |la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de |a auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos |0s que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CLASE 82
Abaco Renta Fija Mixta Global, F.1.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

ACTIVO

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mohbiliario y enseras

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonic
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Dep6sitos en Entidades de Crédito

Q0%

HUROS

2024

85.615.035,32
1.063.437,32

83.524.368,29

27.571.081,28

21.899.076,25
5.672.005,03

54.904.762,82

37.360.891,03
17.158.871,79

0P1237358

2023

70.275.088,95
1.276.231,77

67.478.435,39

33.709.753,24
27.080.163,20
6.629.590,04

33.399.310,40
18.114.904,16
15.054.743,75

Derivados 385.000,00 229.662,49
Otros -
Intereses de la cartera de inversion 1.048.524,17 369.371,75
Inversiones morosas, dudasas o en litigic 0,02 -
Periodificaciones R .
Tesoreria 1.027.229.1 1.520.422,79
TOTAL ACTIVO 85.615.03532  70.275.089,95

Las Notas 1 a 13, descritas en Ya memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024.



CLASE 8
Abaco Renta Fija Mixta Global, E.I

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

OP1237360

PATRIMONIO ¥ PASIVO

2024

2023

Patrimonio atribuldo a participes o accionistas

Fondos reembolsables atripuidos a participes ¢ accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Olras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso progio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriertte
Provisicnes a largo plazo
Deudas a largo plaze
Pasivos por impuesto diferide

Pasivo corriente
Provisiones a corto plaze
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

85.138.196,14

85.138.196 .14

65.718.363,04

69.718.363,04

83.358.244,27

1.779.951,87

476.839,18

358.206,20

118.632,28

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

85.615.035,32

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisas par operaciones largas de derivados
Comgromises por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por fa (IC
Valores aportados como garantia por la IIC
valares recibidos en garantla por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

2024
47.894.615,00
47.894.615,00

3.642.000,39

3.642.000,39

64.018.551,95

5.699.811,09

556.726,91

500.450,15

56.276,76

70.275.089,95
2023
34.687.024,24
644.525,13
34.042.499,11

7.643.043,88

7.643.043,88

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

51.536.615,29

42.330.068,12

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024.
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CLASE 8?
Abaco Renta Fija Mixta Global, F.I.

r

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

Comisianes de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comisién de depositario
Ingresofgasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material

Excesos de provisiones
Deteriora y resuttados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieras
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

Por operaciones de |a cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones can derivados

Otros

Diferencias de cambio

Deteriora y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Deterioros

Resultados por aperaciones de la cartera interior
Resultados por cperaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados

Otros

Resultado financiera

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIC

2004 2023
-856.969,53  -849.954,03
-713.004,85 -737.025.86

-63.818,73 -49.585 .53
-80.145,95 -63.342,59
-856.969,53 -849.954,03
£,(317.990,40 3.278.319,32
-5.771,60 -243,63
-1.763.804,31 4.176.802,39
-1.022.774,90 1.237.149,40
-519.490,70 3.014.181,55
221.538.71 -74.522,56
216.903,67 248 667,82
176.959,16 -639,300,05
669.219,63 -412.756,03
3.272.175,51 1.687.755,20
-3.764.435,58 -1.914.299,22
2.642.277,32 6.566.916,01
1.785.307,79 5.716.961,98
-5.355,92 -17.150,89

~ 1.779.951,87

5.699.811,09

Las Notas 1 a 13, descritas en la memcria adiunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

carrespondiente al ejercicio anual teminada el 31 de diciembre de 2024.
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CLASE 82 [ TR EEIeNOS.

Abaco Renta Fija Mixta Global, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correpsondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024

(Expresada en euros)

Actividad y gestién del riesgo
Actividad

Abace Renta Fija Mixta Global, F.I., en lo sucesivo ef Fonde, fue constituido en Madrid e1 23 de abriide 2012
bajo la denominacién social de Abaco Global, F.I., modificandose dicha denominacion por la actual el 12 <o
septiembre de 2014, Tiene su domicilio sodial en Paseo General Martinez Campos 47, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversidn de la Comision Nacional del Mercads:
de Valores (C.N.M.V.) desde el 11 de mayo de 2012 con el numere 4.474, adquiriende, a efectos legales, la
consideracion de Fanda de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el artizule 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las 'nstituciones de Inversion Colectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e inwertirlos en bienes, derechos,
valores U otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en
funcidn de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a Abaco Capital, 5.G.11.C., S.AU.,
sociedad participada al 65,10% por Pablo fernando Gonzélez Lopez, siendc ta Entidad Depositaria del Fondo
singular Bank, 5.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe desarroliar determinadas funciones de vigilancia,
supervisian, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdg con o esteblecido en la normativa en vigor.

Desde el 12 de septiembre de 2014 la Sociedad gestora del Fondo tiene acordada la delegacion de las
funcionas de administracién en Singular Bank, S.A.U. Como consecuencia de este acuerdo, la Sociedad
gestora y Singular Bank, S.A.U. con fecha 7 de julio de 2014 se firmd un contrato de delegacion de las
funciones de administracién por Ja cual desde al 1 de agosto de 2014 la Sodedad gestora abona a Singular
Bank, S.A.U. una comisién en concepto de estos servicios.

Fl Fondo tiene las siguientes clases de participaciones disponibles en las que se divide &l Patrimonio atribuido
a participes del Fonda:

o Clase |; clase de participaciones con una inversion minima inicial de 500.000 euros. La inversién minima
inicial y a mantener no se aplica a participes contrapartes elegibles, clientes profesionales segtn fa Ley
del Mercado de Valores, clientes con contratos de gesticn discrecional de carteras, de asesoramiento
independiente o asesoramiento que no permita retener y/o aceptar incentivos segun la normativa
vigente, participes de IIC absorbidas por esta clase del Fonde y participes que lo fueran el 28 de octubre
de 2016.

e Clase R: clase de participacion sin inversion minima. Clase de participaciones inscrita en la CN.M.V., el
28 de octubre de 2016.

s Clase C: dase de participacidn sin inversin minima. Clase de participaciones inscrita en la CN.M.V., el
1 de diciembre de 2017
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CLASE 82 IR e
Abaco Renta Fija Mixta Global, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correpsondientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2024
{Expresada en euros)

£l Fondo est4 sometido a la normativa legat especifica de los Fondos de tnversion, recogida principalmente
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas madificaciones (en adelante “Real Decreto
1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los principales aspectos
de esta normativa gue le son aplicables son los siguientes:

¢ El patrimonic minimo debera situarse en 3,000.000 euros.
« Elnumero de participes del Fondo no podré ser inferior a2 100.

Cuando por dircunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de fa normativa en viger. e
patrimonio o el niimero de partiipes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran g
los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un
afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mohiliarios y demds activos financieros del fondo no pueden pignorarse ni constituirse en
garantla de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, v deben estar baje la custodia de las Entidades legaiments
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

s Para gestionar la liquidez del Fondo, Iz Scciedad Gestora debera contar con sistemas internos de control
de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negocdiacion habitual y el
volumen invertido, para procurar una liguidacion ordenada de las posiciones del Fonde a traves de los
mecanismos normales de contratacién. Los decumentos informativos del Fondo deberdn contener una
explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

« Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de
inversiones.

« ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por riesgo
de mercado, ast como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo can el Reglamento de Gestion del Forndo, la Sociedad Gestora percibira una comision anual en
conceplo de gastos de gestidn sobre el patrimonio y los resultados del Fondo que no podran exceder del
1,35% y del 9,00% respectivamente o del 2,25% del patrimonio del Fondo si la comision se calcula
exclusivamente sabre este.

Iqualmente, el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la Entidad Depositaria que
no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, las comisiones de gestion y depositaria han sido las siguientes:

CLASE | CLASER CLASEC
Comiision de gestién
Sobre patrimonio 0,70% 0,90% 1,35%
Sobre resultados 5,00% 5,00% 0,00%
Comision de depositaria 0,08% 0,08% 0.08%

Durante el ejercicio 2024 y 2023 la Sociedad Gestora no ha aplicade a los participes del Fondo comision
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembcelsadas.
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b) Gestién del riesao

La politica de inversién del Fondo, asi como |a descripeién de los principales riesgos asociados, se detaflan
en el folleto registrado y estan a disposicién del publico en ef registro correspondiente de la C.N.M.V. y en
la Sociedad Gestora,

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, ios principales riesgos a los que se encuentra

expuesto son los siguientes:

» Riesgo de mercado: representa ef riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en los
precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los més
significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos gue el
Fondo tenga en cartera.

» Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a cambios
en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus abligacicnes financieras con el Fonda.

« Riesgo de liquidez: se produce cuando exister dificuliades en el muwmento de realizar en el mercado los
activos en cartera.

+ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultadn de errores humanos, procesos
internos inadecuados o defectuosos, fallos en Ios sisternas o cemo consecuencia de acontecimientos
externos.

e Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracién cuando el Fondo promueve caracteriicas
medicambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 ¢ 9 del Reglamento de la Union Europen
2019/2088. Se considera todo acontecimiento ¢ estado medicambigntal, social o de gabernanza uuz,
de ocurrir, pudiera surtir un efecto materia! negativo sobre el valor de la inversion. El proceso de inversidn
tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en anélisis propios. Para ello Iz Sociedad
Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacidn ASG publicada por las propias
compafias o emisares de los activos en los que invierte, asi como "ratings” publicadas por proveedores
externos. El riesgo de sostenibifidad de las inversiones dependers, entre otros, del tipo de emisor, el
sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por
tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacion del Fondo. La Sociedad Gestora tiene
en cuenta las incidencias adversas de las decisiones de inversién sobre los factores de sostenibilidad, en
linea con su Declaracién de Principales Incidencias Adversas {FIAS) que se informan a los participes en los
informes periadicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar {a exposicidn a los riesgos
de mercado, crédita v liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartade 1.a) anterior, limitan la exposicién a algunes de dichos
riesgos.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

tas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sida
preparadas a partir de |0s registros contables del Fondo, habiéndose aplicade las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con ef objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman gue serdn aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Princinios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido Ios principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C..M.V. y sucesivas modificaciones.
Los principios més significativos se describen en la Nota 3. Mo existe ningtin principio contable de aplicacién
obligataria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

) Comuearabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembra de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
cantables establecides en la normativa vigente de la CN.M.V,

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las pariidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y def estadc de cambios an el patrimonio neto, ademds
de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023,

d) Estimaripnes contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para
obtener la valoracian de algunos activas, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando estas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del calculo,
acontecimientos futuros pedrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdc con la normativa

vigente,

£n cualguier caso, el valor liquidativo del Fondo se veré afectado por las fluctuaciones de 105 precios del
mercado y otros riesgos asaciados a las inversiones financieras. -

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se huhieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.

Las cifras cantenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales, ef balance, 1a cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando
se indigue expresamente.
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3. Resumen de los principios contables y normas de valoracidn més significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Princinio de emgresa £n funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestidn del Fondo continuara en el {uturc
previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no ests encaminada a determinar el valor del
patrimonio a efectos de su transmisidn global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

h} Prindipio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del perivdo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

o] Deudores

La valoracion inicial se realiza par su valor razanable que, salvo evidencia en contrario, es et precio de la
transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion enlregada mas los costes de transaccidn
que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y garancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. Na obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se caiculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asl como su reversion se reconocen como un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganandias.

d) Cartera de inversiones financieras
Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a valor

razonable con cambios en |z cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales praductos finandieros recogidos
en la cartera, as{ como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor ¥ gue devengan una
remuneracidn consistente en un interés establecido contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizades se determina por fos precios de
cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precies de cotizacidn el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccién mds reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
cdireunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengadas né cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de acuerdo
con el tipo de interés efectiva y forman parte del resultado del ejercicio.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

Elvalor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados |o establece el cambio oficial de cierre cizd
dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o ¢l cambio medio ponderado si no
existiera precio oficial de cierre.

s Depésitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedas meantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en & eplgrafe de Tescrer(a.

Se considera valor razonable el precio quz iguala el rendimiento interno de la inversion a las tipos de
mercado vigentes en cada momento.

s Acciones o participaciones de otras instituciones de Inversion Colectiva; su valor razonable se establece
en funcidn del valor liguidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia
de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liguidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversién Colectiva
de Instituciones de lnversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras
similares, se utilizan, en su casa, valores liquidativos estimados.

s Derivados: incluye, entre otros, Ias diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las primas
pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos
de permuta financiera, asf come las inversiones en productos estructurados.

E valor del cambio oficial de derre el dia de referencia determina su valor razenable. Para los ro
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modele de valoracién en funcién
de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V,,
sobre operacdicnes con instrumentas derivados de las Instituciones de Inversién Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se darén de baja con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activas y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente, todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.
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a) Adquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retracesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en | cuenta de activo
correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganancias utilizando el métado del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganandias en el epigrafe de Variacion
del valor razonabla en instrumentos financieros.

La cesién en firme del activo adquiride temporalmente se registra como pasivo finandero a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de gatrimonio

Los instrumentas de patrimonio cotizados se registran en el momenta de su contratacian por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a |a operacion.

Las diferencias que surjan como conseruencia de los cambios an el vaior razonable de estos activos se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganandias de la siguiente forma: las diferencias negativas ¢ diferencias positivas
se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ¢ de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o extarior,
seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de Instrumentes de
patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

g Valores regresentativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el memento de su liquidacidn por el valor razonable de
la contraprestacion entregada, induyendo los costes de transaccidn explicitos directamente atribuibles a la
operacion.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en et valor razonable de estos actives se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferendias positivas
se regisiran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros o de
Variacian del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior,
saguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de Valores representativos
de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Oneraciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en €l mémento de su contratacion y hasta el momento de clerre
de la posicién o el vencimiento del contrato, en el eplgrafe correspondiente de cuentas de orden, por el

importe nominal comprometide.

Los fondos depositados en concepio de garantia tienen la consideracion contable de depésito cedido,
registrdndose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.
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El valar razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epfgrafe de
Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversién Colactiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados del active
o pasiva del balance, er la fecha de ejecucion de la aperacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran en el
epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance, segun

correspenda.

Las diferencias que surjan como cansecuencia de los cambios en el valor razonable de estes activos se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas
se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados segin éstos se hayan liquidade o no, utilizando
como contrapartida el epigrafe de Derivados, de fa cartera interior o extericr del activo o del pasivo corriente
del balance.

i Moneda exiran.era

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, fas diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, se reconocen en lz cuenta de pérdidas y ganancias bajc el epfgrafe de Diferencias
de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la
valoracion.

i) Valor linuidativo de las particigaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del clculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerco con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacion del valor liguidativo y aspectos
operativos de las Instituciones de Inversién Colectiva.

k) Suscriciones ¥ reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito o
reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes de pasivo dei balance del Fondo.

El precio de las participaciones ser4 el valar liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informative, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o
reembolsadas, como el efectivo a reemholsar en su caso. Durante el periode que media gntre la solicitud
y la determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el
capitule de Solicitudes de suscripcién pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del
Fondo.

3] Imsiuesto sobre beneficios
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la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo se
conternpla el efecto del diferimiento de las diferencias preducidas entre la base imponible de! impuesto y el
resultado contable antes de aplicar el impuesto gue revierle en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siermpre, en cambio los activos por impuestos diferidos
sola se reconacen en la medida en que resulte prabable que la Institucién disponga de ganancias fiscalos
futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan iugar al reconocimiz's
de un activo por impuesto diferido en ningan caso y sélo se reconceen mediante fa compensacion def gasto
por impuesto con lg frecuencia del calculo del walor liguidative. Las pédidas fiscales que puedan
compensarse se regisiran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar.

4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es ef siguiente:

2024 2023
Dep6sitos de garantia 742.8886,32 i.112.806,79
Operaciones pendientes de liquidar 15.270,12
Administraciones pdblicas deudoras 285.430,22 163.424,98
Deudores por moneda exiranjera : 19.850,66 .
1.063.437.32 1.276.231 77

El capitulo Depésitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantiz por posiciones vivas en derivadaos al cierre
del gjercicio correspondiente.

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar, recoge las operaciones de venta de activos pendientes de liquidar a
derre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de
capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.
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5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente;

2024 2023
Qperaciones pendientes de liquidar 17.658,20 163,00
Administraciones publicas acreedoras 47.948,74 592.911,56
Otros 293.599,26 440,375,529
358.206,20 500.450,13

El desglose del capftulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2024 2023
Impueste sobre beneficios 5.255,92 17.150,89
otros 42.592,82 _ 42.760,67
47.948,74 59.911,56

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las camisiones de gestién y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores & iG3
legalmente establecidos. Asimisme, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no tiene saldo alguno pendisnta
de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversicnes financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023
se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos 1y lll adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras dei Fondo al 31 de diciembre de 2024
y 2023, respectivamente. En los Anexos Ity IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del Fondo, al 31 de
diclembre de 2024 y 2023, respectivamente.,

Los Anexes adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositadcs en la Entidad Depositaria

10
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7. Tescreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

2024 2023
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 109.409,38 3.528.268,45
Cuentas en divisa _ 917.820,33 -2.007.845,66
1.027.229,71 1.520.422,72

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el tipo de interés de remuneracidn de las cuentas en la Entidad Depositaria ha
sido a un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2024 y 2023, se detalla en el Estado de
cambios en el patrimonio neta.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

Et valor quidativo de cada participacién al 31 de dicdiembre de 2024 se ha obtenida de la siguiente forma:

CLASE | CLASER CLASE C
Patrimonio atribuido a participes 61.634.868,8C 12.819.741,33 10.683.586,01
Namero de participaciones emitidas 7_‘1 21.792,87 1.503.207,12 1.254.468,29
Valor liguidativo por participacion 865 8,53 8,52
NOmero de participes 184 333 268
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Memoria de las cuentas anuales correpsondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Bl valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2023 se ha obtenido de la siguiente forma:

CLASE | CLASER CLASE C
Patrimenio atribuido a participes 57.459.593,50 9.493.648,75 _2_._765.120,'/974
Numero de participaciones emitidas 6.799.430,28 1.137.86811 330.745,55
Valor liquidativo por participacion 845 8,34 8,36
Numero de participes 169 ——— 262 73

El resultado del ejercicio, una vez considerado el !mpuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de
“Participes" del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreta 1082/2012, se considara participacion significativa aguella que supera
el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, no habla participes con participacion significativa en el Patrimonio atribuido
a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso

En ios Anexos Il y IV adjuntas, paries integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en derivados
del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

10,  Otras cuentas de orden

£l desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra en el balance adjunto.

11.  Administraciones pablicas y situacion fiscal

Durante el gjercicio 2024, el régimen fiscal del Fondo ha estado reguiado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 %, siempre
que el namera de participes requerido sea coma minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003.
Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024 una limitacidn del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacion del Fondo respecto a las
mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones plblicas recoge el Impuesto sobse beneficios devengado en &l ejercicio,
que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable antes de
impuestos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con ia legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos z los que el Fondo estd sujeto
no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido
el plazo de prescripcidn de cuatro anos.

£l Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esté sujeto de los dltimos cualro gjercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
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12.  Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflicios de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes perigdicos
incluyen, seglin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.MV,, informacién sobre las operaciones vinculadas

realizadas, si las hubiera,

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas con
origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociersd
Gestora, en caso de que se hubieran producido durante 2l ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, n la Nota de Tesoraria se indican las cuentas que mantiene
el Fondo con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023,

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleadas ni oficinas y que por su naturaleza
debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los tenas relativos a [a
proteccion del medio ambiente y la seguridad y safud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad

Gestora.
Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas anuales
de fos ejercicios 2024 y 2023, asdenden a 2 miles de euros en cada ejercicio, no habigndose prestado otros senvicios

en el ejercicio por |a citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de PricewaterhouseCoopers ha prestado otros
servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.

13.  Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de dicdembre de 2024, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de espedal relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.
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Abaco Renta Fija Mixta Global, F.I.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Abaco Capital, $.G.LL.C., S.A. ha gjercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversidn, cuando se ha cumplido gue se tenfa més de
un 1% del capital de la empresa durante un periodo de tiempo superior a un afo.

Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

A pesar de la persistente incertidumbre geopotitica global, el afio 2024 ha presentado niveles de volatilidad bajos.
Los principales indices de renta fija denominados en euros han mostrado rerdimientos diversos. En particular, tos
activos con mayor exposicién a crédito, como los bonos de alto rendimiento (high vield), han liderads en
desempefio, registrando rentabilidades entre el 4% y el 7%. Por otro taie, tos Indices con mayor duradicn v
predominaricia en deuda gubernamental o calificaciones de grado de invarsicin {investment grada) han tenido
resultadas mas modestos, con rendimientos incluse negativos en el caso de ponas soberanos de larga duracian.

Adernds, los principales indices de renta variable han mantenido una tendencia aicista durante el afo. El Furcstosxx
50 ha lograde una rentabilidad del 8.5%, mientras que al S&P 500 se hw revaiorizado un 24%, impulsado
principalmente por el fuerte desemperio del sector tecnoldgico.

En este contexto, el fondo Abaco Renta Fija Mixia Global ha obtenido una rentabifidad del 2.41%.

Desde el inicio del afo, hemos sefialado que los diferenciales de <rédito se encontraban en niveles muy bajos,
cercanas a sus minimos. Esta situacién ha persistido, y actualmente los diterenciales se sitian en los niveles mas
comprimidos de los dliimas 30 anos. Por esta razén, mantenemos una postUiE nrudente con una exposicion limitads
al riesgo de crédito y una estraiegia de duracion corta.

La segunda mitad del afio ha estado marcada por continuas reducciones en los tipas de interés, lo gue ha provocado
un aplanamiento de ia curva de rendimientes. La curva, que coimenzo el ano altamente invertido {con tasas a carto
plazo superiores a las de largo plazo), se ha normaiizado, con bonos de 1 a 3 afios ofreciendo rendimientos inferiares
a los de mayor duracién. Anticipamos gue esta tendencia continuara mientras los bances centrales mantengan las
esperadas reducciones de tipos.

En Estados Unidos, observamos una dindmica similar, impulsada par déficits fiscales elevados, la solidez del mercado
laboral, altos niveles de deuda y tensiones geopoliticas. Estas fuerzas, junto con posibles politicas arancelarias, siguen
ejerciendo presiones inflacionarias.

£n el 4mbito de renta variable, nuestra estrategia sigue enfocada en compafifas de alta calidad, con capacidad de
crecimiento, buenos retornos sobre el capital y gestionadas por equipos directivos alineados ton nuestros intereses,
que ademas coticen con un descuento significativo frente a su valor intrinseco.

La mayoria de esias oportunidades se encuentran en compafiias pequenas y medianas, cuyas valoraciones presentan
descuentos histdricos frente a sus pares de mayor tamafio. Asimismo, hemos identificado un gran ndmero de
oportunidades fuera de Estados Uridos, particularmente en Europa, Reino Unido, los Paises Nérdicos y mercados
emergentes como tndia, Perd, Turquia y Brasil.

En un entorne donde las compafiias estadounidenses muestran valoraciones con el mayor diferencial frente al resto

de mercados en 25 afos, consideramos que las mejores oportunidades estan en estas regiones internacionales,
donde las valoraciones son més atractivas y ofrecen un mayor potencial de crecimiente.

Decisiones generales de inversion adol tadas

En el fondo Abaco Renta Fija Mixta Global analizames teda la estructura de capital de las emprasas para buscar
activos infravalorados respecto a su valor intrinseco.
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Abaco Renta Fija Mixta Global, F.1.

Informe de cestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

En el fondo somos especialistas en crédito. Analizamos y conocemos en profundidad las empresas, los activos de
estas y las necesidades de caja. Somos oportunistas, seleccionamos las mejores cportunidades en cada momento
de los ciclos crediticios, en cada pafs donde invertimos, invirtienda en la parte de [a curva que vemos méas atractiva
en cada momento y en el segmento de la estructura de capital que consideramos nos ofrece una mejor rentabilidad
en funcién del riesgo tomado.

En renta variable nos centramos en companifas de calidad de todos los tamafios, pero con especial foco en empresas
pequefias y medianas paco seguidas por el mercado y que cuentan con ventajas competitivas claras y sostenibles
en el tiempa, que sean lideres en nichos concretos y que estén dirigidas por buencs equipos gestores.

Las correcciones de precios nos han permitido ajustar algunos de los pesos de la cartera, para ponderar las ideas de
inversisn que ofrecen mayor descuento, e incorporar oportunicades adicionales con mayor potendial s
revalorizacion, tanto en renta variable como en renta fija.

[ndice de referencia

El Fondo no tiene un indice de referencia, dado que realiza una gestién activa y flexible.

Evolucion del Patrimonio, narticipes rentabilidad v gastos de la IKC

Este fondo, que inicid su estrategia de gestion con fa SICAV Arenberg (fusionada por absorcion con el fondo en
junio del 2017), cumplira el mes de julio diecisiete afios de estrategia. Desde el inicio acumuta una rentabilidad del
+125,00%, que en términos anualizados supone una rentabilidad del +5,06%.

A cierre del afio el valor liquidativo de la dase | del fondo aumentd en un 2,41%. Para la clase R del fondag, el vator
liquidativo en el afio auments un 2,22%. Por Gltimo, para la clase C, el valor liquidativo en el afic aumentd un
1.87%.

£l patrimonio del fondo a 31 de diciembre de 2024 se sitta en 85.138.196,1 euros. Este se ha visto aumentade en
un 22,12% con respecto al anc anterior.

El namero de participes, entre todas fas clases, ha aumentado desde 505 a 789 suponiendo esto un aumento del
56,24%.

Ei Fondo no tiene un Indice de referencia, dado que realiza una gestién activa y flexible.
Los gastos soportadas por el fondo proceden, por una parte, de costes y gastos corrientes recutrentes como la

comisién de gestién, depositaria y gastas relativos al mantenimiento de la inversion como auditoria y tasas C.N.M.V.;
por ofra parte, incluye también los costes y gastos operacionales y de intermediacion de la cartera del fondo.

Rentabilidades pasadas en ningudn caso garantizan rentabilidades futuras.
Informacion sobre |as inversiones

Al final det afio el fando tenfa una liquidez del 1,18% una exposicion a renta variable neta del 14,55% y una
exposicidn a renta fija del 70,84% sobre el patrimaonio.

Las principales posiciones de renta fija del fondo son un bono de Golar con cupon de 7,75% a 2029, bono de Minas
Ruenaventura con cupodn de 5,5% a 2026, bono de International Petroleum con cupon de 7,25% & 2027 y un
pagaré de Gestamp.

En |z cartera de renta variable destacan las posiciones de Gestamp, Global Dominion, Fairfax Indiz, Litigation Capital
Management, LS| Prop, Basic-Fit y Burford Capital.
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Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Estas compafias estan lideradas y dirigidas por equipos gestores excelenies, completamente alineados con nuestros
intereses, que han generade un enorme valor para estas en ef pasado y gue asi esperamos que lo contindgen
haciendo. Caracteristicas Gue también comparten el resto de las posiciones de la cartera.

Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Este afio hemos realizado alguna rotacion en la cartera intentando en todo momernito maximizar el potendial e
revalarizacion. En renta fija hemos reducido las posiciones en Gaslog Partners 8,2% Perp. y pagaré de Dorninion. ¥
en renta variable hemos recucido las posiciones en Fairfax Financial, Fairfax India, Atalaya, Anheuser-Busch inbev,
Burfard Capital, Fresenius, Prosegur Cash, Grupc Hotelero Santa Fe y Bancolombia.

Durante el mismo periodo, hemos aumentado el pesc de Wastaim Corp, Ambey, Gestamp, Litigation Capital
Management, Cie Automotive, LS. Prop, Glokal Dominion, Ncbia, W&T Offshore, international Petroleum, Grifols
Serie B, TCM Group, Anadolu Efes y TAV Havalimanlari.. ¥ en renta fija fiemos aumentado el peso en Golar LNG
7.75% a 2029, International Petroleum 7,25% a 2027, Minas Buenavenlure 5,5% a 2026, Pagarés de Aedas
Homes, pagaré de Arteche, pagaré de Inmobiliaria dei Sur. pagaré de Maire Tacnimont, pagare de Tubacex, pagaré
de Vidrala y bono de TAV Havalimanlari 8,5% a 2023.

Como nuevas ideas incorporadas durante este afic fenzmos, en rent2 variable a Basic-Fit, Top Golf Callaway,
Palfinger, IHS Holdings, Befesa, Acerinox, Tortilla Mexican Crill, Sitowsise. Tubacex, Colonial, Corp America Airports,
Deutsche wohnen, Novern y Cake Box Holdings. En renta fiia hemos afadido a la cartera Anadoiu EFES 3,375% a
2028, Basic-Fit 1,5% a 2028, Kosmas Energy a 2026, pagare de Gestaing, Transoceanic inc 8% a 2027, Seadrill
Finance 8,375% a 2030, TooGolf Callaway 2,75% a 2026, iWG 0.5% a 2027, Burford Capital 9,25% a 2031, BW
Offshore 9,72% a 2028, MPC Container 7,375% a 2629, Fairfax India 5% a 2028, Okea 9,125%a 2026, pagarés
de Ence, bonos de Seacrest Petroleum a 2027, Torm 8,25% y Ulker 7,875% a 2031,

Por dltimo, durante aste periodo hemos cerrade las posiciones en las letras del tesoro, y bonos de Alliance Res op#fin
7,5% a 2021, Aryzta ag 4% a 2018, Caixabank 5,25% a 2026 perpetuo, Corecivic 8,25% a 2026, Diana Shinping
inc 8,375% a 2026, Grifols sa 1,625% a 2025, Grifols Sa 3,20% a 2025, New Foriress Energy inC 6,75% a 2025,
Okea as 9,125% a 2026.

En renta variable hemos cerrado las posiciones de Elecnor, Applus, DP Furasia, Credicorp, Golar, Minas
Buenaventura, Utker, Nokia, Brokkfield Corp, Harbour Energy, Canacol Energy, Kinross, Vidrala, Aryzta y
Commercial International bank.

£n Abaco Capital sabemos gue es muy complicado batir al mercado si hacemos lo misme, asi que es necesario
utilizar otros pardmetros, en nuestro caso nos dedicamos a analizar las compafifas, entenderlas, solo comprarlas
pbaratas y hacerlo con un horizonte temporal de largo plazo. Estamos convencidos de que la actual cartera del fendo
tiene un gran descuento y compaiifas de calidad, con porcentajes de revalorizacion sobre el patrimonio superior at
100% en renta variable y con una rentzhilidad del 4.7% en renta fija.
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Informe de gestidn del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Utilizagion de derivados

El fonde mantiene coberturas de divisa, del Euro-Délar, Euro-tibra esterlina, También tenemos coberturas del
Eurostoxx 50, Eurostoxx 600 y DAX,

Qtra informacion scbre inversiones

El bono de Seacrest Petroleum se encuentra en proceso de impago, representanda este el 0,1% del fondo.

Riesao asumido por ¢l fondo

Ei fondo asume un riesgo relacionzdo directamente al nivel de concentracién de las posiciones gue tenemos en las
ideas de mayor conviccion. Si bien es cierta que hay posiciones con peso superior al 3%, no estan correlacionadas
enire si, asegurandonos de que coresponden a ciclos o riesgos temporales distintos (como es ef caso de las empresas
de autos, gestoras de alternativos o cormpariias de infraestructura) o distintas geografias {teniendo las mayoras
posicionas an Canada, Reino Unido, Estades Unidos y Espana).

Eiercicio dereghos goliticos

La politica de Abaco Capital, $.G.1.L.C., $.A. en relacidn con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los
valores en cartera de sus IC garantiza el adecuado seguirmiento de los distintos hechos empresariales, tanto en
Espafia como en terceros Estados, su adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion de cada lIC y, también,
que las eventuales situaciones de conflicia de interés sean gestionadas adecuadamente, Abaco Capital, 5.G.LI.C.,
S.A. ejerce los derechos de asistencia y voto o delega los mismos en el Consejo de Administracion de fa Saciedad
en las Juntas Generales de Accionistas de todas las Sodedades espanclas en las que sus IIC bajo gestién tienen
participacién con una antigtiedad superiora 12 mesesy al 1% del capital sccfal de ta Scciedad participada y, también
en aguellos otros casos que se considera por el Departameniio de Inversianes conveniante para fas IIC gestionadas.

La gestora no ha mantenido una participacion significativa (Participacion Significativa > 1%) durante mas de doce
meses segun la jurisdiccion en la que se encuentra establecida.

Costes derivados del servicio_de analisis

£l fondo puede soportar los gastos derivados del servicio de analisis financiero. La asuncién de los gastos referidos
no supone un aumento de los gasios totales del fondo ¢ TER (ratio de gastos totales) va que, &l misma tiempo, los
gastos de intermediacion que soporta el fondo se han visto minorados.

Para el afio 2024, el importe de los gastos por este concepto ha supuesto un 0,0145364% scbre el patrimonio
medio gestionado.

Perspectivas del mercado v actuagion previsible del fondo

Las perspectivas actuales del mercado muestran dinamicas significativamente distintas entre Europa y Estados
Unidos, o que marga un contraste importante en nuestras decisicnes estratégicas,
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informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

En Europa, la economia atraviesa un periode de estancamiento, con sectores ciclicos como la construccion y la
industria en niveles muy deprimidos. Este contexto, combinado con un endeudamiento més moderado y déficits
fiscales contralados, nos lleva a prever un entorno mas favorable para contener la inflacion. Estas condiciones
podrian respaldar reducciones adicionales en los tipos de interés durante el afto. Sin embargo, las tensiones
geapoliticas en Ucrania e Israel, junto con posibles repercusiones indirectas de las medidas del nuevo gobiernc
estadounidense, podrian introducir elementos de incertidumbre en la region.

Par el contrario, an Estados Unidos ohservamos un panorama econdémico méas dinamico, caracterizado por un
crecimiento robusto, pero impuisado por déficits fiscales significativos y altos niveles de endeudamiento. Ademas,
las presiones inflacionarias derivadas de posibles politicas aranceiarias y otras medidas promovidas por la nueva
administracién podrlan limitar la magnitud de las reducciones en los tipos de interés, haciendo que estas sean mas
moderadas en comparacién con Europa.

Frente a este contexto, en Abaco mantenemos una exposicidn limitada a crédito, reflejo det significativo
estrechamiento de los diferenciales de crédito que hermos cbservado. Esta prudericia, combinada con una est ategiz
de duracién reducida en nuestra cartera, responde a nuestra conviccion de proteger y maximizar el vaior para
nuestros participes.

En renta variable continuamos viendo discrepancias extrer:as en (as valoraciones, principalmente entre las pequenas
y medianas compaiilas vs las de mayor capitalizacién, asi como entre ias compariias americanas vs compafiias
cotizadas en otros mercados como el europeo, britAnico o de algunos paises ernergentes. Es por ello que estamos
posicionados en este tipe de compafifas, ya que son en estos segmentos donde més valor estamos encentrando.

Como gestora, sequimas trabajando con rigor y dedicacion, analizando en profundidad cada uno de los negocios
en carterz y explorando nuevas oportunidades que nos permitan ofrecer la mejor rentabilidad posible 3 nuestros
participes. Nuestro compromiso es continuar adapténdonos a un entorno dinamico, con un enfoque cenirado en la
excelendia en la gestion v en la creacidn de valor sostenible.

informacién sobre la golltica de remuneracion

Abaco Capital, $.G.LLC. S.A. dispane de una politica remunerativa de acuerdo con los principios establecidos en el
articulo 46 bis.1 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de instituciones de inversion colectiva que tiene en cuenta
su dimensién y actividad. A continuacién, detallamos los aspectos cuantitativos y cualitativos mas significativos. La
cuantia total de remuneraciones ahonada al personat durante el afic 2024 ascendi¢ a 451.978,3C euros, con &l
desglose de 251.125,74 euras de remuneracion fija y 200.852,56 eurcs de remuneracidn variable. El nimero de
peneficiarios de las remuneraciones ascendié a catorce, de los cuales fueron beneficiarios de remuneracian variable
cinco. No existe remuneracion ligada a la comision de gestion variakle de las IIC.

Del total de remuneraciones, 291.039,09 euros fueron abonados a altos cargos, siendo tres beneficiarios con el
detalle de 143.685,68 euros de remuneracion fija y 147.353,41 euros de remuneracion variable. Asimismo, del total
de remuneraciones 118.058,53 eurcs coresponden a empleados diferentes de altos cargos cuya actuadion tiene
una incidencia material en el perfil de riesgo de las IC gestionadas, siendo cinco beneficiarios con el deialie de
66.514,96 euros de remuneracion fja y 51.543,57 euros de remuneracion variable. La politica de remuneracion de
la Gestora, y sus aspectos cualiiativos, puede consultarse en su pagina web fwwawv.abacocapital.com}, no ha habido
medificaciones de la misma en 2024.
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Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fonde, tat y como se desaribe en la memoria adjunta,
esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y poifticas de gestion ce los riesgos de
mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y desarrollados

por el Real Decreto 1082/2012.

Las inversiohes subvacentes de este producte financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientales sostenibles.

(iastos de [+Dr y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo carrespondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2024 no existe ninguna partida que
deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumulzran aglazamientos superiores a los
legaimente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del gjercicio 2024, el Fondo no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior ai piazo legal establecido.

Acciones propias

Al Fondo na le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diclembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechas posteriares de especial relevancia que no se sefalen en la memoria.



