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Informe de auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de NEILA CAPITAL PARTNERS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de NEILA CAPITAL PARTNERS, SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A., (“la Sociedad”) que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en la
Nota 1-b de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de NEILA
CAPITAL PARTNERS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA,
S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion, llamamos la atencién respecto lo sefialado en la Nota 1-h
de la memoria adjunta en la que se indica que, con fecha 4 de enero de 2013, la Sociedad
ha remitido un comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores en el que se
establecen las medidas a adoptar para mantener un nivel de recursos propios que cumpla en
el largo plazo con la normativa vigente. En el programa se incluye una reduccién de capital
para compensar pérdidas por importe de 90.000,00 euros para que el Patrimonio Neto de la
Sociedad sea superior a la mitad del capital social de la misma, tal y como establece el
articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, se indica que el accionista
mayoritario y Consejero Delegado de la Sociedad, convertird el préstamo participativo en
capital por importe de 90.000,00 euros, para subsanar el defecto, existente desde octubre
de 2012, de recursos propios minimos establecidos en el Real Decreto 1309/2005, de 4 de
noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003 de instituciones de
inversion colectiva (modificado por el Real Decreto 749/2010, de 7 de junio). Segln los
Administradores de la Sociedad, las operaciones societarias mencionadas anteriormente se
aprobaran por los accionistas de la Sociedad el 27 de marzo de 2013 en la Junta General de
Accionistas. Adicionalmente, desde la fecha de su constitucion en 2009, la Sociedad ha
obtenido pérdidas de explotacion por un importe total de 963.419,02 euros, por lo que el
mencionado programa también contempla una serie de medidas de caracter comercial y de
ajustes de la estructura. El desenlace final de las medidas contempladas en el programa es
indicativo de la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar sus operaciones.

BDO Auditores S.L. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® $1.273 es una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International
Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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4, El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

5. Con fecha 21 de marzo de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinion
favorable.

BDO Auditores, S.L. —
DE CENSORS JURATS
DE COMPTES
DE CATALUNYA
PER INCORPORAR AL PROTOCOL

Membre exercent:

Agusti eca Jiménez BDO AUDITORES, S.L.
io Auditor de Cuentas

Ay 943 MU 20/13/04000
COPIA GRATUITA

Madrid, 26 de marzo de 2013

BDO Auditores S.L., una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Cuentas Anuales de Neila Capital Partners, S.G.1.1.C., S.A. Ejercicio 2012

NEILA CAPITAL PARTNERS, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en euros)

I Notasen
(ACTIVO Ia Memoria 3171272012 31/12/2011

Tesoreria 175,69 98,74

Cartera de negociacion Nota 7 88.108,89 84.603,79
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital 88.108,89 84.603,79
Derivados de negociacion - -
Otros activos financicros a .
Pro-memoria: Prestados o en garantia s s

Otros activos financieros a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias - -
Valores representativos de deuda = -
Instrumentos de capital - -
Otros activos financicros % -
Pro-memoria: Prestados o en garantia = =

Activos financieros disponibles para la venta 564,00 559,00
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital 564,00 559,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia - B

Inversiones crediticias 113.737,25 35.787,26
Crédito a intermediarios financieros Nota 5 105.146,33 27.031,77
Crédito a particulares Nota 6 2.890,92 3.055,49
Otros activos financieros 5.700,00 5.700,00

Cartera de inversion a vencimiento = -
Pro-memoria: Prestados o en garantia = -

Derivados de cobertura = -

Activos no corrientes en venta - s
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital = =
Activo material - -
Otros " -

Participaciones = -
Entidades del grupo - -
Entidades multigrupo a -
Entidades asociadas & .

Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

Activo material Nota 8 10.505,50 18.800,50
De uso propio 10.505,50 18.800,50
Inversiones inmobiliarias - -

Activo intangible - =
Fondo de comercio B =
Otro activo intangible - =

Activos fiscales - -
Corrientes - -
Diferidos - -
Resto de activos Nota 9 126.514,41 121.576,03
TOTAL ACTIVO 339.605,74 261.425.32
Pro-memoria

Cuentas de orden y compromiso - -
Otras cuentas de Orden Nota 15 10.524.998,54 10.304.693,52
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NEILA CAPITAL PARTNERS, SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en euros)
‘ Notas en
| PASIVO Y PATRIMONIO NETO la Memoria 31/122012 31/122011
Cartera de negociacion - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias = =
Pasivos financieros a coste amortizado Nota 11 90.000,00 -
Deudas con intermediarios financieros - g
Deudas con particulares 90.000,00 -
Empréstitos y pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - -
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones - -
Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Otras provisiones - -
Pasivos fiscales £ B
Corrientes - -
Diferidos i B
Resto de pasivos Nota 9 13.024,76 7.300,80
TOTAL PASIVO 103.024,76 7.300,80
FONDOS PROPIOS
Capital Nota 10 450.000,00 500.000,00
Escriturado 450.000,00 500.000,00
Menos: Capital no exigido (-) & -
Prima de emision = =
Reservas 4.124,52 9.433,01
Otros instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios (-) - -
Resultado del ejercicio (+/-) (217.543,54) (255.308,49)
Menos: Dividendos y retribuciones (-) - -
AJUSTES POR VALORACION (+/-) . -
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) - -
Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero (+/-) - -
Diferencias de cambio (+/-) - =
Resto de ajustes por valoracion (+/-) - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 339.605,74 261.425,32
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NEILA CAPITAL PARTNERS, SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

(Expresadas en euros)

| CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL Notas en

| FONDO DE INVERSION Ia Memoria Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Intereses y rendimientos asimilados Nota 18 2.459,88 5.746,65
Intereses y cargas asimiladas (-) (21.931,51) (1.389,61)
MARGEN DE INTERESES (+/-) (19.471,63) 4.357,04
Rendimiento de instrumentos de capital 1.104,35 391,13
Comisiones percibidas Nota 19 69.760.60 33.010,00
Comisiones pagadas (-) (771,44) -
Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) (2.441,24) (13.627,02)
Cartera negociacion (+/-) Nota 21 (2.441,24) (13.627,02)

Otros instrumentos financieros a valor razonablc con

cambios cn pérdidas y ganancias (+/-) - -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - g

Otros (+/-) - -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) - -
Otros productos de explotacién 31.793,41 24.708.43
Otras cargas de explotacion (-} (21.675,02) (21.456,89)
MARGEN BRUTO (+/-) 58.299,03 27.382,69
Gastos de personal (-) Nota 22 (149.762,92) (163.220,48)
Gastos generales (-) Nota 23 (117.784,65) (110.959,70)

Amortizacion (-) Nota 8 (8.295,00) (8.511,00)
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) - -
Pérdidas por deterioro de activos financieros (ncto) (+/-) - -
Inversiones crediticias (+/-) - B
Otros Instrumentos financieros no valorados a valor

razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE

EXPLOTACION (+/-) (217.543,54) (255.308,49)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) - -
Activos materiales (+/-) - -
Activos intangibles (+/-) - -
Resto (+/-) - -
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados

como no corrientes en venta (+/-) - -
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta

no clasiticados como operaciones interrumpidas (+/-) - -

RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS (+/-) (217.543,54) (255.308,49)
Impuesto sobre beneficios (+/-) & =

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) (217.543,54) (255.308,49)
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) (217.543,54) (255.308,49)
BENEFICIO POR ACCION

Bisico = -

Diluido - -
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NEILA CAPITAL PARTNERS, SOCIEDAD GESTORA DE

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS EJERCICIOS 2012 y 2011

(Expresados en euros)

| CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

2012

2011

A) Resultado del ejercicio (+/-)
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-)

1. Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
¢) Otras reclasificaciones (+/-)

2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubicrtas (-+-)
d) Otras reclasificaciones (+/-)

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
¢) Oftras reclasificaciones (+/-)

4. Diferencias de cambio (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
¢) Otras reclasificaciones (+/-)

5. Activos no corrientes en venta (+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
¢) Otras reclasificaciones (+/-)

6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-)

8. Impuesto sobre beneficio (+/-)

(217.543,54)

(255.308,49)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B)

(217.543,54)

(255.308,49)
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NEILA CAPITAL PARTNERS, SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

(Expresados en euros)

2012

2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)
Resultado del ejercicio (+/-)

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién (-+/-)
Amortizacion

Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos ( +/-)

Dotaciones netas a provisiones para riesgos ( +/-)

Resultado por venta de activos no financieros ( +/- )

Resultado por venta de participaciones ( +/- )

Otras partidas ( +/-)

Resultado Ajustado (+/-)

Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacion ( -+/-)

Inversiones crediticias (+/-)

Cartera de negociacion ( +/-)

Otros Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ( +/- )
Activos financieros disponibles para la venta ( +/-)

Otros aclivos de explotacion ( +/-)

Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacion (+/-)

Pasivos financieros a coste amortizado ( +/- )

Cartera negociacion ( +/- )

Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ( +/-)
Otros pasivos de explotacion ( +/-)

Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios(+/ - )
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)

Pagos (-)

Cartera de inversion a vencimiento (-)

Participaciones (-)

Activos materiales (-)

Activos intangibles (-)

Otras unidades de negocio (-)

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-)

Cobros

Cartera de inversion a vencimiento

Participaciones

Activos materiales

Activos intangibles

Otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Otros cobros relacionados con actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-)

Pagos (-)

Amortizacion instrumentos de patrimonio ( - )

Adquisicion instrumentos de capital propio ( -)

Devolucion y Amortizacion obligaciones y otros valores negociables (-)

Devolucion y Amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones recibidas (-

)

Cobros

Emision instrumentos de patrimonio ( +)

Emision y enajenacion de instrumentos de capital propioe (+)

Emision obligaciones y otros valores negociables (+)

Emisi6n de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+)
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio ( - )

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-)

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

(135.830,08)
(217.543,54)

8.295,00
8.295,00

(209,248,54)

(22.305,50)
(13.857,02)
(3.505.10)
(5,00)

(4.938,38)
95.723,96
90.000,00

5.723,96

200.000,00
200.000,00

64.169,92

16.831,25
$1.001,17

(277.08337)
(255.308,49)

8.511,00
8.511,00

(246.797,49)

(20.971,38)
(2.522,22)
(18.493,16)
44,00

(3.860,00)
(3.860,00)

(5.454,50)

(277.083,37)

293.914,62
16.831.25
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NEILA CAPITAL PARTNER, SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2012

NOTA 1. RESENA HISTORICA DE LA SOCIEDAD, BASES DE PRESENTACION
DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION

a) Reseifia historica

NEILA CAPITAL PARTNERS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, S.A. (en adelante "la Sociedad"), se constituyo por tiempo
indefinido el 16 de julio de 2009 y fue inscrita el 24 de julio de 2009 en el Registro Mercantil
de Madrid.

La Sociedad se inscribié, con fecha 4 de septiembre de 2009, con el nimero 227 en el
Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNMV™).

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en los dispuesto en el
Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre (modificado por el Real Decreto 749/2010, de 7
de junio), por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable, en tanto no
se opongan a las tltimas modificaciones introducidas por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, en
la mencionada ley de Instituciones de Inversion Colectiva.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la
administracién y representacion de Instituciones de Inversion Colectiva, la gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversion y, en general, la realizacion de todas
las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva. En particular, la Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa
de actividades:

- La administracién, representacién y gestion de las inversiones y gestion de las
suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de inversion.
- La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversion.
- Asesoramiento en materia de inversion sobre instrumentos previstos en el articulo
2 de la Ley del Mercado de Valores.
Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no forma parte de ninglin grupo de sociedades en los
términos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la Avenida Alfonso XIII, n® 200 de
Madrid.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad gestionaba 9 carteras de inversion.

La Sociedad no tiene sucursales establecidas fuera del domicilio social.
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b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b. 1) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad e Imagen I'iel

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros
contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada
de las empresas de servicios de inversion, sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo, y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y sus adaptaciones sectoriales, en lo no previsto en éstas, ¢l Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular 4/2024 y sus
adaptaciones sectoriales, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la
Comision Europea en vigor.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) El resto de normativa contable espaiiola que resulte de aplicacion.

Con fecha 1 de enero de 2012 ha entrado en vigor la Circular 5/2011, de 12 de diciembre,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, adaptandola asi a las modificaciones de la NIIF 3 y de la NIC
27 que han sido adoptadas por la Unién Europea. No se espera que la entrada en vigor de
esta Circular tenga un efecto significativo para la Sociedad.

Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros contables de la
Sociedad y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, los principios y criterios contables en €l contenidos,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el Patrimonio Neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en
su reunion celebrada el 25 de marzo de 2013, se someteran a la aprobacion de los
Accionistas de la Sociedad, estimdndose que serdn aprobadas sin modificacion alguna. Por
su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas en su reunion celebrada el 23 de marzo de 2012.
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b.2) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ninglin principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.3) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a vida util de los activos materiales (véase
Nota 8) y a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase
Notas 5,6y 7).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso,
tengan lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios, lo que se harfa conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26
de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los

activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio
actual o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

¢) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta Memoria relativa al ejercicio 2011 se presenta a efectos
comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagrupada en las correspondientes de la Memoria.

e) Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningtn error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos las cuentas anuales del ejercicio 2011.
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f) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativas en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria respecto
a informacién de cuestiones medioambientales.

o) Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad est4 integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por las
contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en el ejercicio 2012 ha
ascendido a 20.624,24 euros (20.233,52 euros en el gjercicio 2011), que figura registrado en
el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad es titular de 564 acciones de la sociedad gestora del
Fondo de Garantia de Inversiones, de 1 euro de valor nominal cada una (559 en el ¢jercicio
2011) y que se registran en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta — Otros
instrumentos de capital” del balance adjunto, y que debido a su naturaleza se valora a valor
nominal.

h) Recursos propios minimos y coeficiente de inversion

De acuerdo con articulo 70.1 del Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre (modificado por
el Real Decreto 749/2010, de 7 de junio), los recursos propios de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social de 300.000 euros, integramente desembolsados, incrementado por
unos recursos propios minimos calculados en funcion del valor efectivo del patrimonio
de las Instituciones de Inversion Colectiva; mas un cinco por mil del valor efectivo del
patrimonio gestionado a terceros, o

b) el 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio precedente.

Adicionalmente, tal y como establece el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, el
patrimonio neto de la Sociedad debe ser, al menos, la mitad del capital social de la misma.
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Con fecha 16 de octubre de 2012, los recursos propios de la Sociedad entraron por debajo del
importe requerido por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre (modificado por el Real
Decreto 749/2010, de 7 de junio), habiéndose superado el plazo legalmente establecido para
su subsanacion. Por ello, la Sociedad comunicé a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en su programa remitido con fecha 4 de enero de 2013, su intencién de retornar a los
niveles de recursos propios exigibles. Por ello, la Sociedad, va a adoptar las siguientes
medidas para mantener una estructura de recursos propios que cumpla con la normativa
vigente en el largo plazo que, entre otras, incluye la intencion de los Administradores de la
Sociedad, proponer a la proxima Junta General de Accionistas reducir el capital en 90.000,00
euros, mediante la disminucion del valor nominal de las 18.000 acciones que integran el
capital social en la suma de 25,00 euros por accion, quedando asi fijado el valor nominal de
cada accién en 20,00 euros por accion. Posteriormente, se realizard la conversion a capital del
préstamo participativo por importe de 90.000,00 euros (véase Nota 11), asumido integramente
por el Consejero Delegado y méximo accionista, José Velasco Meseguer. A fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, no habian tenido lugar dichas operaciones, que se
espera que se realicen durante el mes de abril de 2013 (véase Nota 10).

Adicionalmente, entre las medidas a adoptar se plantean otras medidas de contencién de
gastos, y con un incremento de los ingresos acaecidos por la gestion de nuevos patrimonios,
que permitiran que la Sociedad entre en beneficios en este gjercicio 2013.

Asimismo, el articulo 70.6 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real
Decreto  1309/2005, de 4 de noviembre) establece que las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva no podrén conceder préstamos, excepto a sus empleados
o asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios. Al 31 de diciembre de 2012, la
Sociedad superaba este limite al haber concedido un préstamo y un anticipo por un importe
total de 122.200,00 curos a José Velasco Meseguer (véase Nota 4), lo que supone un 37,42%
de sus recursos propios a dicha fecha. Tal y como se ha manifestado en el Comunicado
enviado de la Sociedad a la CNMV de fecha 14 de marzo de 2013, se va a proceder a la
subsanacion total (tanto del préstamo como del anticipo) antes del 30 de abril de 2013.

i) Hechos posteriores
No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2012 hasta la

fecha de formulacion de estas cuentas anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Gtil a un usuario de las mismas.
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NOTA 2. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, han sido las
siguientes:

a) Clasificacion de los activos y pasivos financieros
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que
se deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a
“Tesoreria”, que se muestran de forma independiente. Las categorias en las que se
clasifican los activos financieros a efectos de valoracion son “Activos Financieros
Disponibles para la Venta” e “Inversion Crediticia”.

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de sus
siguientes carteras:

- Cartera de Negociacién (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias):
incluye los activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo
con las variaciones que experimenten sus precios y los derivados financieros que no se
consideran como cobertura.

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros que no negocidndose en un
mercado activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se recuperaré todo el
desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia
del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos de deuda, la
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas por la
Sociedad y las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacién en los siguientes
epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldo en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espaiia y otros bancos centrales.

- Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los
haga negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden basicamente a
cuentas a la vista y a plazo y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de
valoracion en la cartera de “Inversion Crediticia™.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos
por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los
concedidos a entidades de crédito. Estos activos corresponden, bdsicamente, a
comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores con empresas del grupo. A efectos
de valoracion se incluyen en la cartera de “Inversion Crediticia™.
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il.

Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales
como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de
inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo vy
asociadas. A efectos de valoracién la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera
de “Activos Financieros Disponibles para la Venta”.

Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de
las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo
que se deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en
Venta”, que se muestran de forma independiente. La totalidad de los pasivos financieros de
la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion como “Pasivos Financieros a Coste
Amortizado™.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes
epigrafes del balance:

Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos,
comisiones pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los
instrumentados en valores negociables.

Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones
pendientes de pago, acreedores con empresas del grupo y otros acreedores, excepto los
instrumentados en valores negociables.

Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.
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b) Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se
ajustara por los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero o a la emision del pasivo financiero, excepto para los instrumentos
financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

La “Cartera de Negociacion” se valora a su “valor razonable”, sin deducir ningtin coste de
transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
interesadas, en condiciones de independencia mutua y debidamente informadas en la
materia. El valor razonable se determinaré sin deducir los costes de transaccion en los que
pudiera incurritse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por ¢l en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado™).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para
estimar su valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias
limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi
estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el
instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que, en su caso,
tengan como activo subyacente estos instrumentos y se liquiden mediante entrega de los
mismos, se mantiecnen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su
determinacion el método del “tipo de interés efectivo™. Por “coste amortizado™ se entiende
el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos,
segin sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a
las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros,
el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por
el deterioro que hayan experimentado.
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El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por
todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a
tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia
que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos
los aspectos significativos, el méximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la
Sociedad en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha
sido definido anteriormente.

iii. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracién aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacion
de cotizaciones publicadas en mercados activos.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que
se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas
Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital”, segin proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos
y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de
baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se
adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos
de nuevo).

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos
financieros que no hayan supuesto la baja de los mismos del balance.
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d) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene
la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

e) Deterioro del valor de los activos financieros
i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se
han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor
en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por

causa de su deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo

en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del perfodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide
con la diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de
sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos
que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a
cabo individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas
existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por
operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se
interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
deteriorados por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a 3 meses.
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iii. Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo
pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por
deterioro.

f) Adquisicion y cesion temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no
opcional a un precio determinado (también denominados “repos™) se registran en el
balance como una financiacién concedida (recibida) en funciéon de la naturaleza del
correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes “Crédito a Intermediarios Financieros”
o “Crédito a particulares” (“Deudas con Intermediarios Financieros” o “Deudas con
particulares™).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros
durante la vida del contrato.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no poseia activos de este tipo.
g) Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informdticos y de comunicacion y
otras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como
“inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se preve
darles un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan
de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en
funcién de los afios de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
anual
Mobiliario, instalaciones y otros 20%
Equipos informéticos y de comunicacién 20%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de
los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en
cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe
recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a
su valor en libros ajustado y a su nueva vida 1til remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de
amortizacién. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer €l incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida 1til estimada, el valor
residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso
propio, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nuevas
vidas utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no habia pérdidas por deterioro de activos. Asimismo,
no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos
clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.
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h) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son
operativos. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado
y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador.

La Sociedad actiia como arrendatario. Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el capitulo “Gastos generales™.

i) Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras
partidas.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidos en otras categorias.

j) Instrumentos de capital

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por
el importe recibido, neto de gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la
Sociedad durante el ejercicio, se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion
entregado a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio
propio, se reconocen directamente en patrimonio neto, si que en ningliin caso se registre
resultados alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

k) Activos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales™ del balance incluye el importe de todos los activos de
naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos™ (importes de los impuestos a
recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de
créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).
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I) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e
“Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en
funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo
“Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo
correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y concepltos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de
Instituciones de Inversion Colectiva y carteras de clientes, que se incluyen en el saldo
del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(véase Nota 19). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a
lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Instituciones
de Inversion Colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado
depende del rendimiento de la inversion gestionada. En estos casos la Sociedad revisa,
y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuando en un
momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion, si el
rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

iii. Ingresosy gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

m) Patrimonios gestionados
Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (carteras de
inversién) no se incluyen en el balance, sino en cuentas de orden. Las comisiones
generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas”

de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 15 se facilita informacion sobre los
patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.
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n) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

I.a Sociedad no tiene adquirido ningin compromiso con sus empleados en materia de
pensiones.

0) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion
de personal en la Sociedad que haga necesaria la dotacion de una provision por este
concepto.

p) Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria
imponible es aquella que generara en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar
algin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es
aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor pago a
realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles
negativas son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el
resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion
correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa
tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacion en
ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede
a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos
por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar O pagar,
respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

En su caso, se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por
impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por
deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se
cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente
se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en
el momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.



Cuentas Anuales de Neila Capital Partners, S.G.ILC., S.4. Ejercicio 2012 22

En su caso, anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta
por nuevas circunstancias, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes,
en determinadas condiciones. No obstante, el Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto,
de medidas para la mejora de la calidad y cohesion del sistema nacional de salud, de
contribucién a la consolidacion fiscal y de elevacion del importe maximo de los avales del
Estado para 2011, establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a
partir de 1 de enero de 2012, las bases imponibles que hayan sido objeto de liquidacion o
autoliquidacién podrin ser compensadas con las rentas positivas de los periodos
impositivos que concluyan en los dieciocho afios inmediatos. La Sociedad no ha aplicado
bases imponibles negativas en este gjercicio.

En cada cierre se evaltian los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas
fiscales no registrados en balance y estos datos son objeto de reconocimiento en la medida
en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros. Los
Administradores de la Sociedad han decidido no contabilizar el crédito fiscal que se deriva
de sus pérdidas, al no poder estimar de forma razonable de su recuperacion.

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio, establece el tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%.

q) Estado de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como ofras actividades que no puedan ser
clasificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamaflo y composicion
del patrimonio neto y de los préstamos tomados por parte de la Sociedad que no
formen parte de las actividades de explotacion.

- Efectivo y equivalencia de efectivo: se incluyen los saldos de Tesoreria y Crédito a la
clientela — Cuentas a la vista.
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r) Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Fl estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion
se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el
Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto. A continuacion se explican las principales
caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos

En esta parte del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos que han sido registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por lo tanto, en este estado se presenta:
a) Elresultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto.

¢) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y
¢) anteriores.

¢) El total de ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

I.as variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de perdidas y
ganancias.

¢) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio
entre partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios™ del estado.
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Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por lo tanto, una conciliacion del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el
patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las
siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los
criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

¢) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacion,
distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

s) Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.
Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad no ha realizado transacciones en moneda
extranjera. Asimismo, a 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no ha mantenido
posiciones en moneda extranjera.
t) Transacciones con vinculadas
Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan
entre la Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la

Norma 54*.1 del la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valor de mercado.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD

La propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad correspondiente el ejercicio 2012, que
su Consejo de Administracién propondré a los Accionistas de la Sociedad para su aprobacion,
es el siguiente:

2012 2011 (%)
Base de reparto
Pérdidas obtenidos en el ejercicio (217.543,54) (255.308,49)
Aplicacion a:
Resultados negativos ejercicios anteriores (217.543,54) (255.308,49)

(*) Los datos del 2011, correspondientes a la distribucion aprobada por la Junta
General de Accionistas, se presentan, exclusivamente, a efectos comparativos

NOTA 4. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y A LA ALTA DIRECCION DE LA SOCIEDAD

Los miembros del Consejo de Administracién no han percibido remuneracién alguna durante
los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, por el desarrollo de
este cargo.

Los importes recibidos por la Ginica persona considerada cémo Alta Direccion (que a su vez,

mantiene cargos en el Consejo de Administracion) durante los ejercicios 2012 y 2011, son los
siguientes, en euros:

Ejercicio 2012

Retribuciones a corto Préstamos
plazo (*) concedidos (%)
Personal Alta Direccion 57.000,97 122.200,00

(%) Se registra en el epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 22)

(**) Con fecha 28 de septiembre de 2009 se concedio un préstamo a José Velasco Meseguer, miembro
del Consejo de Administracion, Alta Direccion y principal accionista de la Sociedad (véase Nota
10), que ha sido parcialmente amortizado con fecha 23 de marzo de 2011y 29 de junio de 2011.
Asimismo, se incluye un anticipo por importe de 55.000 euros otorgado durante el ejercicio 2011 a
José Velasco Meseguer que fue parcialmente devuelto con fecha 5 de enero de 2012, aunque
durante el ejercicio 2012 se han realizado nuevas disposiciones, llegando este hasta alcanzar los
57.000 euros.
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Ejercicio 2011

Retribuciones a corto Préstamos
plazo (*) concedidos (¥%)
Personal Alta Direccidén 112.842,96 120.000,00

(*) Se registra en el epigrafe "Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 22)

(¥%*) Con fecha 28 de septiembre de 2009 se concedié un préstamo a José Velasco Meseguer, miembro
del Consejo de Administracion, Alta Direccion y principal accionista de la Sociedad (véase Nota 10), que
ha sido parcialmente amortizado con fecha 23 de marzo de 2011 y 29 de junio de 2011. Asimismo, se
incluye un anticipo por importe de 55.000 euros otorgado durante el ejercicio 2011 a José Velasco
Meseguer que ha sido parcialmente devuelto con fecha 5 de enero de 2012.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones ni seguros de vida respecto a los miembros anteriores del Consejo de

Administracion y de la Alta Direccion de la Sociedad.

Otra informacion referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se
informa que los Administradores de la Sociedad Gestora como las personas vinculadas a ellos
que ostentan participaciones y/o ejercen algun tipo de cargo o funcién en otras sociedades con
el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
la Sociedad Gestora, son las siguientes:

% de
Titular Sociedad Participacion Cargo / Funcion
Ramiro Martinez —
Pardo del Valle (*) Nordkapp Inversiones, S.V., S.A. - Vocal
Nordkapp Gestioén, S.G.1.1.C, S.A. - Vocal

(*) Persona fisica que representa a Nordkapp Gestion, S.G.ILC., S.A. (véase Nota 101)

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad Gestora que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.
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NOTA 5. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

La composicion de los saldos de este epigrafe del balance, atendiendo a la clasificacion,
naturaleza y moneda de las operaciones, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, se indica a
continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2012 31/12/2011
Clasificacion:
Inversiones crediticias 105.146,33 27.031,77
Naturaleza;
Cuentas corrientes a la vista 80.825,48 16.732,51
Deudores por comisiones pendientes 24.320,85 10.299,26
105.146,33 27.031,77
Moneda:
Euro 105.146,33 27.031,77

Las cuentas corrientes a la vista recogen el importe que la Sociedad posee en Bankinter, S.A.
y en Inversis, S.A. e Interactive Brokers.

La remuneraciéon de dichas cuentas corrientes a la vista ha ascendido a 184,92 euros en el
gjercicio 2012 (190,18 euros en el ejercicio 2011), y figuran registrados en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase
Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no mantenia adquisiciones temporales de
activos.

NOTA 6. CREDITO A PARTICULARES

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacién y
modalidad y situacion de las operaciones:

Saldo al Saldo al
31/12/2012 31/12/2011
Clasificacion:
Inversiones crediticias 2.890,92 3.055,49
Por modalidad y situacién de las
operaciones:
Deudores por comisiones pendientes 2.890,92 3.055,49

El saldo recogido en “Deudores por comisiones pendientes” se recogen fundamentalmente las
comisiones pendientes de cobro por la actividad de gestion de carteras discrecionales de
personas fisicas que realiza la Sociedad (véase Nota 19).
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NOTA 7. INSTRUMENTOS DE CAPITAL

a) Desglose

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo su clasificacion y naturaleza es la

siguiente:
Saldo al Saldo al
31/12/2012 31/12/2011

Clasificacion:
Cartera de negociacion 88.108,89 84.603,79
Naturaleza:
Acciones de sociedades espaiiolas 47.605,00 14.170,00
Participaciones en Instituciones de Inversion
Colectiva 40.503,89 70.433,79

88.108,89 84.603,79

La totalidad de los activos clasificados en la cartera de negociaciéon son en moneda euro y
cotizados.

Las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva, clasificadas en el epigrafe
“Cartera de negociacién — Instrumentos de capital” del balance, corresponde al valor
razonable de las participaciones que la Sociedad mantiene en un fondo de inversion que al 31
de diciembre de 2012 asciende a 40.403.86 curos (70.433,79 euros). A dicha fecha, la
Sociedad tiene registrado un beneficio en el epigrafe “Resultado de operaciones financieras
(neto) — cartera de negociacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 94,70
euros como consecuencia de la devaluacion de este activo en el ejercicio 2012 (en el jercicio
2011 esta registrada una pérdida por importe de 643,66 euros).

Asimismo, las acciones en sociedades espafiolas, clasificadas en el epigrafe “Cartera de
negociacién — Instrumentos de capital” del balance, corresponde al valor razonable de las
acciones que la Sociedad mantiene en acciones que al 31 de diciembre de 2012 asciende a
47.605,00 euros (14.170,00 euros). A dicha fecha, la Sociedad tiene registrado una pérdida en
el epigrafe “Resultado de operaciones financieras (neto) — cartera de negociacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 13.778,46 euros como consecuencia de la
devaluacion de este activo en el ejercicio 2012 (en el ejercicio 2011 estd registrada una
pérdida por importe de 15.590,00 euros).
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b) Adquisiciones y enajenaciones
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Las principales adquisiciones y enajenaciones realizadas durante el ejercicio 2012 se

indican a continuacion:

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Compras

Ventas

Valoracion al 31 de diciembre de 2011

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Compras

Ventas

Valoracion al 31 de diciembre de 2012

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Acciones
en Euros

15.585,00
440.432,40
(410.672,40)
(15.590,00)

14.170,00

60.058,46
(12.845,00)
(13.778,46)

47.605,00

Participaciones
en Euros

50.525,63
72.072,42
(51.520,60)

(643,66)

70.433,79

(29.835,20)

(94,70)

40.503,89

Estas operaciones de adquisiciones y enajenaciones realizadas durante el ejercicio 2012 y
2011, se registran en el epigrafe de “Resultado de operaciones financieras (neto) — Cartera de
negociacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias, que al 31 de diciembre de 2012 han
representado unas pérdidas de 1.885,38 euros (1.611,28 euros de beneficios al 31 de
diciembre de 2011). Los dividendos obtenidos de dichas acciones se registran en la cuenta
“Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias, que al 31 de
diciembre de 2012 ha ascendido a 1.104,35 euros (391,13 euros al 31 de diciembre de 2011).

NOTA 8. ACTIVO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material de uso propio a lo largo del ejercicio 2012 y

2011 es el siguiente:

Ejercicio 2012

Coste:
Mobiliario, instalaciones y otros
Equipos informaticos y de Comunicacion

Amortizacion acumulada:
Mobiliario, instalaciones y otros
Equipos informaticos y de Comunicacién

Activo material neto

31/12/2011
21.429,22
20.046,19
41.475,41

(12.000,40)

(10.674,51)

(22.674,91)

18.800,50

Altas /
Dotaciones

(4.285,80)
(4.009,20)

(8.295,00)

(8.295,00)

31/12/2012

21.429,22
20.046,19

41.475,41
(16.286,20)
(14.683,71)
(30.969,91)

10.505,50
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Ejercicio 2011
Altas /

31/12/2010 Dotaciones 31/12/2011
Coste:
Mobiliario, instalaciones y otros 21.429.22 - 21.429.22
Equipos informaticos y de Comunicacion 20.046,19 - 20.046,19

41.475,41 - 41.475,41

Amortizacion acumulada:
Mobiliario, instalaciones y otros (7.498,60) (4.501,80) (12.000,40)
Equipos informéticos y de Comunicacion (6.665,31) (4.009,20) (10.674,51)

(14.163,91) (8.511,00) (22.674,91)
Activo material neto 27.311,50 (8.511,00) 18.800,50

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen activos totalmente amortizados

NOTA 9. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos del balance de situacion al 31 de diciembre de
2012 y 2011, son los siguientes:

Saldo al 31/12/12 Saldo al 31/12/11
Activo Pasivo Activo Pasivo
Anticipo y créditos al personal 122.200,00 - 120.000,00 -
Administraciones ptblicas (Nota 12) 1.144,42 8.890,76 1.576,03 7.300,80
Gastos anticipados 3.169,99 - - -
Proveedores varios - 4.134,00 - -
126.514,41 13.024,76 121.576,03 7.300,80

En la cuenta “Anticipos y créditos al personal” se registra un préstamo concedido al principal
accionista de la Sociedad que a su vez es miembro del Consejo de Administracion y de la Alta
Direccién de la misma, por importe de 65.000 euros. Dicho préstamo devenga unos intereses
del 3,5% anual pagadero mensualmente (véase Nota 18). Asimismo, se incluye un anticipo al
mismo miembro por importe de 57.200,00 euros. Tal y como se ha comentado en la Nota 4,
es intencion de los Administradores de la Sociedad, proceder a la amortizacion total de dicho
préstamo y anticipo antes del 30 de abril de 2013.

NOTA 10. CAPITAL ESCRITURADO

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 18.000
acciones de 25,00 euros de valor nominal cada una (10.000 acciones de 50,00 euros de valor
nominal en el ejercicio 2011), totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos y econémicos, no cotizan en
Bolsa.
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Con el objeto de restablecer el equilibrio patrimonial y absorber pérdidas acumuladas, la Junta
General de Accionistas acordd con fecha 25 de marzo de 2011, reducir el capital en la cifra de
500.000,00 euros, mediante la disminucién del valor nominal de las 10.000 acciones que
integran el capital social en la suma de 50,00 euros por accién, quedando asi fijado el valor
nominal de cada accidén en 50,00 euros.

Con el objeto de restablecer el equilibrio patrimonial y absorber pérdidas acumuladas, la Junta
General de Accionistas acordé con fecha 23 de marzo de 2012, realizar una reduccién y
simultaneo aumento del capital, mediante una reduccién de capital de 250.000,00 euros,
quedando asi fijado el valor nominal de cada accién en 25,00 euros y posterior aumento de
capital de 200.000,00 euros, mediante la emision de 8.000 acciones de 25,00 euros de valor
nominal por accion.

Desde el 16 de octubre de 2012, los recursos propios de la Sociedad entraron por debajo del
importe requerido por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre (modificado por el Real
Decreto 749/2010, de 7 de junio), habiéndose superado el plazo legalmente establecido para
su subsanacién. Por ello, la Sociedad comunicé a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en su programa remitido con fecha 4 de enero de 2013, su intencion de retornar a los
niveles de recursos propios exigibles. Por lo que la Sociedad, va a adoptar las siguientes
medidas, para mantener una estructura de recursos propios que cumpla con la normativa
vigente en el largo plazo que, entre otras, incluye la intencion de los Administradores de la
Sociedad de proponer a la préxima Junta General de Accionistas reducir el capital en
90.000,00 euros, mediante la disminucién del valor nominal de las 18.000 acciones que
integran el capital social en la suma de 25,00 euros por accion, quedando asi fijado el valor
nominal de cada accién en 20,00 euros por accién, para posteriormente, realizar una
ampliacion de capital por importe de 90.000,00 euros, convirtiendo el préstamo participativo
que tiene la Sociedad (véase Nota 11), y que estard asumido integramente por el Consejero
Delegado y méximo accionista, José¢ Velasco Meseguer. A fecha de formulacion de estas
cuentas anuales, no habian tenido lugar dichas operaciones, que se espera que se realicen
durante el mes de abril de 2013 (véase Nota 1.h.).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, existian 3 accionistas con participaciones significativas
superiores al 10% del capital social de la Sociedad, que se muestran a continuacion:

31/12/2012 31/12/2011
% de N° de % de
N° de acciones  participacion aceiones participacion
José Velasco Meseguer 13.700 76,11% 5.700 57%
Nordkapp Gestion, S.G.1I1.C., S.A. 2.000 11,11% 2.000 20%

Luis Fernando Trigo Sierra 1.500 8.33% 1.500 15%
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NOTA 11. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a
los criterios de clasificacion y a su naturaleza, se indica a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2012 31/12/2011
Deudas con particulares 90.000,00 -

El saldo existente a 31 de diciembre de 2012, dentro del apartado de “Deudas con
particulares”, corresponden a un préstamo participativo, el cual se someterd a la aprobacion de
la Junta General, antes del 15 de marzo de 2013, para proceder a su capitalizacion (véase
Notas 1.hy 10).

NOTA 12. SITUACION FISCAL

a) Saldos corrientes con lus Administraciones Piiblicas

La composicion de los saldos corrientes con la Administraciones Puiblicas es la siguiente:

Saldo a 31/12/2012 Saldo a 31/12/2011
A cobrar A pagar  Acobrar A pagar

Corriente:

Hacienda Publica deudora por devolucién de impuestos 1.144,42 - 945,02 -
Hacienda Publica deudora por IVA - - 631,01 -
Hacienda Puiblica acreedora por IVA - 387,62 - -
Hacienda Pablica acreedora por retenciones practicadas - 1.890,00 - 3.961,08
Retenciones por IRPF - 4.954,28 - 1.710,00
Organismos de la Seguridad Social acreedores - 1.658,86 - 1.629,72

1.144,42 8.890,76 1.576,03 7.300,80
b) Bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar
Al 31 de diciembre de 2012, las bases imponibles negativas susceptibles de ser compensadas

fiscalmente en futuras liquidaciones del Impuesto sobre Sociedades, correspondientes a la
Sociedad, son las siguientes:

Afio de Afio limite
origen Euros deduccion
2009 239.922,83 2027
2010 257.644,16 2028
2011 255.308,49 2029
2012 217.543,54 2030

970.419,02
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¢) Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

El resultado contable antes de impuesto coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades.

d) Impuestos reconocidos en el Patrimonio Neto

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha reconocido impuesto alguno en el Patrimonio
neto de la Sociedad.

e) Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no ha registrado ningun gasto en concepto de
Impuesto sobre Sociedades pues la Sociedad ha incurrido en pérdidas.

f) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los
impuestos que le son de aplicacion desde su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse de determinadas normas fiscales
aplicables a las operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a
inspeccién podrian originarse pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es
posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que la posibilidad de que se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota, y que en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas
anuales.

NOTA 13. GESTION DEL RIESGO

La Sociedad en cuanto a la gestién de su actividad y rentabilizacion de sus recursos propios
estd expuesta a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
mercado. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad Gestora se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros tratando de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad de sus inversiones y en la probabilidad de recuperacion de las
cantidades adeudadas por clientes o entidades financieras.

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos
financieros a lo que se expone. A continuacién se indican los principales riesgos financieros
que podrian impactar a la Sociedad:
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a) Riesgo de crédito

Se refiere a la pérdida que se puede producir por incumplimiento de alguna de todas las
obligaciones de los clientes de la Sociedad o de la contraparte. Podemos distinguir cuatro
tipos de riesgos de crédito:

- Riesgo de liquidacion y Timing: surge cuando no existe simultaneidad en el tiempo de
intercambio de flujos de pago o cobro o entrega de activos

- Riesgo de contrapartida: vendra representado por la pérdida en que se incurrirfa en el
caso de incumplimiento de la contraparte al tener que reponer la posicion en el
mercado.

- Riesgo del emisor: es el riesgo de incurrir en pérdidas por cambios en la percepcion
que el mercado tiene sobre la solvencia del emisor de un activo que integra en la
cartera. Las pérdidas vendrian derivadas de que el emisor no pudiera hacer frente, a su
vencimiento, al reintegro de la inversion.

- Riesgo de impago de clientes: surge con el impago de las cantidades facturadas a los
clientes.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad posee una leva concentracion de ingresos en relacion
al nimero de carteras gestionadas y de los patrimonios gestionados, aunque tal y como se ha
comentado en la Nota 1.h, estd realizando tareas comerciales para incrementar y diversificar
estas concentraciones de riesgo de crédito actuales.

b) Riesgo de liquidez
Con el fin de poder asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que

muestra en el balance, detallada en la Nota 5.

¢) Riesgo de mercado

Con caracter general, podemos definir riesgo de mercado como el riesgo de incurrir en
pérdidas ante movimientos adversos en los precios de activos en los que se mantengan
posiciones. Atendiendo a la naturaleza de los factores de riesgo, dentro de riesgo de mercado
podemos distinguir entre:

- Riesgo de tipo de interés i de reinversion: pérdidas que son debidas a las variaciones
en los precios de los activos directamente relacionados con los tipos de interés y que
afectan, principalmente, a los activos de renta fija.

- Riesgo de precio o de mercado: pérdidas en renta variable ante movimientos adversos
del precio de las acciones o indices. El riesgo de precio también puede entenderse
como los cambios en la volatilidad de los precios de las acciones, en la relacion entre
los precios de las diferentes acciones y en el diferencial de rentabilidad entre acciones
y bonos.

- Riesgo de cambio o de divisa: riesgo de que se produzcan variaciones en el valor de
mercado de las posiciones denominadas en divisas distintas a la de origen del pais
como consecuencia de las variaciones de la volatilidad implicita.

- Riesgo de volatilidad: riesgo de fluctuacion de en el valor de mercado de las opciones
como consecuencia de las variaciones de volatilidad implicita.
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La politica de la Sociedad de la gestion del riesgo en las carteras donde se ha obtenido un
mandato de gestion, se enmarca dentro de la politica general arriba mencionada. Las carteras
se han gestionado de acuerdo al perfil del cliente, estando la mayorfa en un nivel de inversion
del 25%, distribuido en 20% en renta variable y 5% en derivados. El resto de las carteras han
estado invertidas en depdsitos o en liquidez en cuenta corriente. Debido a la escasa y
diversificada exposicién a renta variable consideramos que la exposicion a riesgos de
mercado no es significativa.

NOTA 14. GESTION DE CAPITAL

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener
unos niveles de recursos propios en activos aptos y, salvo excepcionalmente, de elevada
liquidez (véase Nota 1.h).

NOTA 15. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no
comprometan su Patrimonio.

Seguidamente se muestra la composicion del capitulo “Otras cuentas de orden” al 31 de
diciembre de 2012 y 2011:

31/12/2012 31/12/2011
Carteras gestionadas -
Patrimonio IIC gestionadas (*) 4.681.602,05 4.530.209,52
Carteras discrecionales gestionadas 5.843.396,49 5.774.484,00
10.524.998,54 10.304.693,52

(*) Corresponde al 50% del patrimonio de Tricon Inversiones, S1.C.A.V.,
S.4 que la Sociedad cogestiona (véase Nota 19).
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NOTA 16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a) Operaciones con Accionistas y vinculados a la Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

31/12/2012 31/12/2011

ACTIVO:
Resto de activos
Anticipos y créditos al personal (Notas 4 y 10) 122.200,00 120.000,00

PASIVO:
Deuda con particulares (Nota 11) 90.000,00 -

PERDIDAS Y GANANCIAS
Gastos
Nordkapp Inversiones, S.V., S.A. (*) (Nota 23) - 1.908,97

Ingresos
Intereses de créditos (Nota 18) 2.274,96 2.650,83

(*) Nordkapp Inversiones, S.V., S.A., es el accionista mayoritario de Nordkapp Gestion,
S.G.ILIC., S.A. El importe devengado durante el ejercicio 2011 corresponde a la cesion
del derecho de uso de los recursos técnicos y aplicaciones informdticas que resultan
necesarias para la llevanza de la contabilidad de la Sociedad.

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y la Alta Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad se detallan en la Nota 4.

NOTA 17. DEPARTAMENTO DE ATENCION AL CLIENTE

De conformidad con lo previsto en la orden del Ministerio de Economia 734/2004 de 11 de
marzo, sobre departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las
entidades financieras que desarrolla la Ley 35/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de Atencion al
cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistemdtica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al
sistema de reclamacién, asi como una dgil tramitacién y resolucién de las quejas o
reclamaciones interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencion al cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de
la Sociedad con fecha 27 de marzo de 2013, el informe explicativo del desarrollo de su
funcién durante el ejercicio 2012. En dicho informe, al igual que en el del ¢jercicio 2011, se
indica que no se ha recibido reclamacion o queja alguna de clientes por lo que no ha sido
necesario dictar ningtin tipo de decision, recomendacion o sugerencia.
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NOTA 18. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta recoge los intereses devengados en
el ejercicio por los activos financieros con rendimiento (implicito o explicito), que se obtienen
de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su
valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las
retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas
significativos devengados por la Sociedad en los ejercicio 2012 y 2011:

31/12/2012 31/12/2011
Cuentas a la vista (Nota 5) 184,92 190,18
Adquisiciones temporales de activos (Nota 5) - 660,32
Intereses de créditos (Nota 10) 2.274,96 2.650,83
Depoésitos (Nota 5) - 2.245,32
2.459,88 5.746,65

NOTA 19. COMISIONES PERCIBIDAS

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a
los ejercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011

Comisiones de gestion de LI.C. 19.653,58 4.567,86
Comisiones de gestion discrecional de carteras 27.887,01 17.016,80
Servicios de asesoramiento 22.220.01 11.425.34
69.760,60 33.010,00

En el epigrafe de “Comisiones percibidas — Comisiones de gestion de LI.C.” se incluyen las
comisiones devengadas en Cajaca Inversiones, S.LC.A.V., S.A. en virtud del contrato de
fecha 29 de enero de 2010 en el que la Sociedad actiia como sociedad cogestora de parte de
los activos de dicha sociedad de inversion (véase Nota 15).

Asimismo, en el epigrafe de “Comisiones percibidas — Servicios de asesoramiento” se
registran los ingresos percibidos por comisiones en concepto de asesoramiento a Inversis
Gestion, S.G.LI.C., S.A., para la gestién de Laguna Negra Rentabilidad Absoluta, F.I., en
virtud del contrato firmado por Inversis Gestion, S.G.LL.C., S.A. por el que la Sociedad presta
servicio de asesoramiento y analisis de inversiones para la gestion de dicho fondo firmado con
fecha 19 de abril de 2011.
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NOTA 20. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

Comprende el importe de todos los ingresos devengados en el ejercicio 2011, en virtud del
contrato de Banca Virtual firmado con Bankinter, S.A., en dicho contrato se estipula que la
Sociedad procurara la puesta en relacién con Bankinter, S.A. de personas fisicas o juridicas
con los que la Sociedad tenga relaciones laborales, comerciales, profesionales o de cualquier
naturaleza, actuando como intermediario con la finalidad de que Bankinter, S.A. pueda
ofrecerles productos y servicios bancarios en condiciones particulares. Por ello, la Sociedad
recibird un porcentaje anula devengado por afios naturales vencidos del 50% de los beneficios
que Bankinter, S.A haya obtenido resultantes de las operaciones aportadas por la Sociedad
que, al 31 de diciembre de 2012 ha ascendido a 31.793,41 euros (24.708,43 euros al 31 de
diciembre de 2011).

NOTA 21. RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros (excepto los
imputables a intereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a
correcciones de valor de activos), asi como los resultados obtenidos en su enajenacion.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en funcion
del origen y la naturaleza de las partidas que lo conforman es:

31/12/2012 31/12/2011

Instrumentos financieros clasificados como:
Cartera de negociacion (2.441,24) (13.627,02)
Origen:
Renta fija - 0,39
Renta variable (2.511,34) (13.978,72)
Participaciones 70,10 351,31

(2.441,24) (13.627,02)

NOTA 22. GASTOS DE PERSONAL

a) Composicion

La composicién de los gastos de personal para los ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente, en
euros:

2012 2011
Gastos de Personal 133.926,63 149.592,98
Seguridad Social a cargo de la empresa 15.836,29 13.627,50

149.762,92 163.220,48
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b) Niimero de empleados

El niimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011, detallado

por categorias profesionales es el siguiente:

Nimero de empleados

2012
Directivos 2
Técnicos 2
4

2011

2
2

4

El nimero de empleados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 distribuido por

categorias profesionales y género, es el siguiente:

Niimero de empleados

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 1 1 1 1
Técnicos - 2 1 1
1 3 2 2

NOTA 23. GASTOS GENERALES

El detalle de los gastos generales del ejercicio 2012 y 2011 se detalla a continuacion:

2012

Alquileres de inmuebles e instalaciones 38.631,00
Sistemas informaticos 742,89
Publicidad y representacion 5.883,21
Servicios de profesionales independientes 48.770,71
Otros gastos 12.681,67
Contribuciones e impuestos 11.075,17

117.784,65

2011

39.445,00
1.908,97
4.398,12

40.282,19

14.644,12

10.281,30

110.959,70

El saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones™ corresponde, en su totalidad,
al importe del alquiler de las oficinas en las que la Sociedad realiza su actividad.
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La Sociedad actia como arrendatario del ler piso del inmueble situado en la Avenida Alfonso
XIIL, n° 200, cuyo arrendador es Alonso L. Ifiarra y Asociados, S.L. El contrato de
arrendamiento se inicio el 1 de febrero de 2009 por un perfodo de 1 afio, transcurrido dicho
plazo se entiende automaticamente prorrogado por otro aflo y asi sucesivamente, a no ser que
con anterioridad a la expiracién de dicho término alguna de las partes comunique a la otra su
voluntad de resolver el contrato. Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tienen
pactadas la Sociedad como arrendataria (sin incluir otros gastos repercutidos), de acuerdo con
los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta la repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas, ni el Impuesto sobre
el valor afiadido son las siguientes:

Arrendamientos operativos cuotas minimas Miles de euros
31/12/2012 31/12/2011

Menos de un afio 46 39
Entre un afio y cinco afios - -
Mas de cinco afios - -

En el caso en que dicho arrendamiento se prorrogard, la renta total que en cada momento
satisfaga el arrendatario durante su vigencia se acomodara cada afio, a iniciativa del
arrendador, a las variaciones que, en mds o menos, sufra el indice General de Precios al
Consumo que fije el Instituto Nacional de Estadistica (u organismo que lo sustituya) para el
Conjunto Nacional Total en referencia a los 12 meses anteriores tomados de enero a enero. La
duracién del contrato es obligatoria para ambas partes. No obstante, el arrendatario queda
totalmente exento de responsabilidad y por tanto no vendré a satisfacer al arrendador ningtin
importe bajo ningn concepto, pudiendo rescindir unilateralmente el contrato sin penalizacion
ni indemnizacion alguna, si durante la duracion de dicho contrato haya sido sancionado o
multado por el Ayuntamiento o cualquier autoridad competente por no haber obtenido los
permisos y licencias administrativas de toda indole para ejercer su actividad en el inmueble
arrendado y por ello no pudiese ejercer su actividad social en la finca arrendada.

La cuenta “Sistemas informaticos” recoge el importe satisfecho a favor de Nordkapp
Inversiones, S.V., S.A., en concepto del derecho de uso de los recursos técnicos y
aplicaciones informdticas que resulten necesarias para la llevanza de la contabilidad de la
Sociedad (véase Nota 16).

La cuenta de “Servicios de profesionales independientes” incluye los siguientes conceptos
durante el ejercicio 2012 y 2011:

- Cantidades satisfechas a Bloomberg por la prestacion de servicios necesarios para la
actividad diaria de la Sociedad por importe de 15.655,62 euros en 2012 (17.114,82
euros en 2011).

- Honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual de
los ejercicios 2012 y 2011, que han ascendido a 4.500 euros y 6.000 euros,
respectivamente. Adicionalmente, en el saldo de la cuenta de “Servicios de
Profesionales Independientes” se incluyen gastos correspondientes a otros servicios de
auditoria prestados durante el ejercicio 2012 por el auditor por importe de 2.000 euros
(4.000 euros en 2011).
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Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera "Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa

de lo siguiente:

Dentro del plazo méaximo legal
Resto

TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO
PMPE (dias) de pago

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del

balance
2012 2011
Importe % Importe Yo
111.246,39 100% 118.349,51 96,84%
- - 3.860,00 3,16%
111.246,39 100% 122.209,51 100%
30 68,67
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NEILA CAPITAL PARTNERS, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012
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NEILA CAPITAL PARTNERS, SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS, SITUACION DE LA SOCIEDAD

El afio 2012, el tercer afio completo de actividad de NEILA, la actividad ha mejorado, aunque
el ritmo de crecimiento no ha sido el deseado. El nivel de ingresos, tanto por comisiones de
gestion como de éxito y otros, subié un 48% con respecto al 2011. Los costes generales
normalizados disminuyeron en un 10%. Los activos bajo gestion, aumentaron un 5%. Aun
asi, la gestora perdidé 217.543 euros.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Las perspectivas para el 2013 son claramente mejores, tanto por el lado de ingresos, como de
costes, como de estabilizacion de recursos propios.

En el apartado de costes, se han reducido aproximadamente 3.500 euros mensuales los gastos
generales (42.000 euros), gracias a los recortes en el contrato de arrendamiento, cargas
laborales, y otros servicios, incluyendo auditoria e informatica.

En el lado de los ingresos, unos inversores nos han mandatado para constituir un
compartimento de SICAV en Luxemburgo. El banco custodio que se ha elegido ha sido
BANKINTER, y NEILA ser4 el Investment Manager o gestor del compartimento (“sub-fund”).
El importe inicial de la SICAV sera de 8.5 millones de euros, aunque existe la posibilidad que
llegue a 12 millones de euros a finales de afio. La comision de gestion es del 0,45% del
patrimonio medio, o aproximadamente 3.200 euros mensuales. El mandato fue dado el
pasado 25 de febrero de 2013, y se espera que la SICAV esté operativa en mayo de este afio.

Como prueba de la mejora de la evolucion de resultados, en los primeros 2 meses, la Sociedad
ha perdido 2.257 euros. Con la entrada de la nueva SICAV, y sin tener en cuenta posibles
nuevas aportaciones, las comisiones de gestion fijas cubren el 80% de los costes totales. Al
tener todos los mandatos comisiones de éxito, estimamos que NEILA tendrd un resultado
positivo durante el afio 2013.

En cuanto a los recursos propios, como fecha limite 30 de abril de 2013, todos los anticipos y
préstamos que tiene la empresa serdn cancelados.

OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dado el objeto social de la Sociedad, ésta no ha desarrollado actividad alguna relacionada con
la Investigacion y Desarrollo.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al

cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto
1309/2005, de 4 de noviembre).

ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

No cabe destacar ningin acontecimiento ocurrido tras el cierre del ejercicio distinto a los
comentados en la Memoria.

sk ok ook sk ok sk ok sk ook ok




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion, D. Luis Fernando Trigo
Sierra, para hacer constar que tras la formulacion de las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestién de Neila Capital Partners, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A., correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012 por los miembros del
Consejo de Administracion en la sesién del 2% de marzo de 2013, con vistas a su verificacion
por los Auditores de la Sociedad y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas,
han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de la Memoria, balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo
e informe de gestion, se compone de 44 hojas, habiendo estampado sus firmas los miembros
del Consejo de Administracién en la diligencia adjunta firmada y firmadas todas las demas
hojas, por mi sefial de identificacion.

Madrid, 2% de marzo de 2013
El Consejo de Administracion
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Sr. D. Luis Vallejo Garcia Sr. D. Luis Fernando Trigo Sierra
Consejero Secretario no Consejero




BDO Auditares S.L., una sociedad limitada espariola, es miembro de BDO International
Limited, una compaitia limitada por garantia del Reino Unido y ferma parte de la red
internacional 8DO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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