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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Banif RF Corto Plazo, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerde con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativoe de informacion financiera que resulta
de aphcacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resuitados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto def ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asunfos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

DELOITTE, S.L,/
Inscrita en el RL.A.C. N° 50692 S
p, CNSTITUTODE
 CENSORES JURADOS -~ -
 DECUENTAS DEESPANA” -

Mismbyo ejergients. ;¢

DELOITTE, $.1..

25 de marzo de 2013 COPIA GRATUITA

tsssssrrassessas TN SN AN
Este Informe esta sujeto a latasa \
aplicable establecida-gpla
ley 46/2002 de 22 de noviembre,

srsnwRNRssamssmEa s EERS s

Deloitte, S.4. Inscrita on &f Registro Mercantil de Madrid, tomo 13,650, saccidn 82, folio 188, noja M-54414, inscripcion 36 C1LE: 8-7930448%.
Domidilio social: Plaza Pablo Ruiz Picassa, 1, forre Picassa, 2B020, Madrid.



CLASE 8¢

BANIF RF CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 PE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

0L4124563

ACTIVO

31-12-2012

3142-2011 (1)

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2012

31.12.2011 (%)

ACTIVO NO CORRIENTE

inmovilizado intangibie

Inmovilizade material

Bienas inmuebles de uso prepio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

96.383.510,48

106.860.782 45

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES ©
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
pariicipes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias)

atribuldos a

956.330.289,33

106.532.467 54

95.330.289,33

108.633.467,54

64.119 973,72
{13.363.158,86)

40.375.331,87

75.381.184 78

{13.383.158,88)

40.375.331,87

Deudores 51,152 28 48.873 87 Resultados de gjercicios antariares
Cartera de inversiones financleras 94,358,183 15 106.567.063,18 Otras aportaciones de socios - .
Cartera interior B8.579.839,756 94,835,442 48 Resuitado det ejercicio 4.188.142,682 4.230,099,79
Valores representativos de deuda 72.146.958 84 91.533.213,77 {Dividendo a cuenta) - -
instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambiogs de wvalor en -
Inmovilizade material de uso preplo
instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimenio atribuido -
Depositos en EECC 16.432.880,91 3.002.228 68
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE
Otros - - Provisiones a large plazo -
Cartera exterlor 4.240.792,16 9.661.858,14 Deudas a large plazo .
Valores representativos de deuda 4.240.792 16 9.661.858 14 Pasives por Impueste diferido B
instrumentos de patrimonio - -
instituciones de Inversion Colectiva - - PASIVG CORRIENTE 33.221,186 27,314,819
Depdsitos en EECC . . Provisiones a corto plaze - -
Derivados - - Deudas a corto plazo - .

{ros | . - . Acresdores 33.221,18 Z7.314,%1
Intereses de la cartera de inversion 1.537.761,24 1.368.762 5% Pasivos financieros - -
Inversicnes morosas, dudosas o en litigio " v Derivados - -

Pericdiflcaciones - - Periadificaciones - .
Tesoreria R 954,175 06 1.847.145.20
TOTAL ACTIVO 95.363.510,48 106.660.782 45 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 85.363,510,48 106.660.782,45

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Ceompromisos por operaciones largas de
derivados
Compromises por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

28.390.492 5§

33.620,592 35

Valores cedidos en présiamo por la iIC
Valeres aporiados como garantia por ta HiC
Valores recibidos en garantia por s iG
. Capital nominal no suscrito ni en circulacion
1SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

28.380.492,58

33.620.592,38

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

29.390.492,56

33.620.592,35

(") Se presenta, unica y exclusivaments, a efecios comparativos,

Las Notas 1 a & descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance 2l 31 de diciembre da 2012,
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CLASE &

BANIF RF CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros}
2012 2011 ("
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas ala lIC - -
Gastos de Personal - z
Otros gastos de explotacién {247.795,58) {214.086,45}

Comision dg gestién {187.175,88) {104.127 43}

Comision depositario (107.175,86) {104.127,43)

Ingreso/gasta por compensacion compartimento - -

Otros (33.443,87) (5.831,60)
Amortizacién del inmovilizadc material . -
Excesos de provisiones . -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovitizade : . -
RESULTADQ DE EXPLOTACION {247,795 59) (214.086,46)
ingresos financiercs 3.344.618,55 3.002.873,01
Gastos financieros (148.640,69} {352.893,58)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros £92.818,98 434.975,81

For operaciones de ta cartera interior 478.872 44 556.289 89

Por operaciones de |z cartera exterior 113.846 54 {121,314 08)

Por operacicnes con derivados - -

Otros - "
Diferencias de cambio - -
Deterforo y resultado por énajenaciones de instrumentos financieros 657.143.37 1.358.231,01

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cantera interior 300.678,07 133.703,81

Rasultados por operaciongs de |a carlera exterior 316.911,21 1.005,543,16

Resultados por operaciones con derivados 39.564.09 219.984,04

Otros - -
RESULTADC FINANCIERO 4.445.938,21 4.444.186,25
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4,198,142,62 4.230.089,79
impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 4,198,142,62 4.230089,79

(%} Se presenta, Onica v exciusivaments, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a2 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 87

BANIF RF CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Esiados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011

Euros
2042 2014 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 419814262 | 4.230.099,79 |
Total ingresos y gastos imputados directamente en ei patrimonio atribuido a participes o accicnistas -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 4.188.142,62 | 4.230.099,79

(") Se presenta, Giica y exciusivamente, & efectos comparatives.
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CLASE 8:

Banif RF Corto Plazo, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefa del Fondo

Banif RF Corto Plazo, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondc) se constituy el 23 de noviembre de 1993 bajo
ta denominacion de BSN Deuda Fondtesoro, Fondo de inversion Mobiliaria. Con fecha 26 de noviembre de 2002
el Fondo cambié su denominacién por ia de Banif RF Corto Plazo, Fondo de Inversidn Mobiliaria y, finalmente,
con fecha 8 de febrero de 2004 ef Fondo cambid su denominacion por la actuai. £l Fondo se encuentra sujeto a
lo dispuesio en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, an lc dispuesto en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en ef registro adminisirativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 441.

E! objeto el Fonde es la captacién de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financiercs ¢ no, siempre que el rendimiento del Inverscr se
establezea en funcién de los resultados colectivos. Dada ia actividad a la que se dedica e Fondo, e mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con e! patrimenio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motive no se incluyen desgioses especificos en la presente memoria de las cuenias anuales respecio a la
informacién de cuestiones medicambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folisto que se encuenira registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 25 de julio de 2012, e Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho reievante la
modificacién de su politica de inversién al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en
activos de renta fia a la calificacion de solvencia que en cada momento fenga el Reino de Espafia. Dicha
modificacién no desvirtda la finalidad ni la vocacion del Fondo y por tanto no se considera un cambic sustanciat
de fa misma conforme a lo previsto en el articule 14.2 del Reglamenta de Instituciones de inversion Colectiva.

Segun se indica en la Nota 7, la direccién y administracion del Fonde estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversidn Colecliva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander.

Los valores mobiiiarios estdn bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositara del Fondo {véase Nota 4).
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2. Bases de presentacién de [as cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables dei Fondo v se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resuita de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cusnias anuales y estados de informacion reservada de las instifuciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de 1o previsto en el
Cdédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan Generai de Coniabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del pafrimonic y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de ios resuliados de sus opsraciones gue se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de! Fondo, que han sido formutadas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

£n la preparacién de {as cuentas anuales se han seguido fos principios contables y normas de valoracion
dascritos en la Nota 3. No axiste ningln principio contable o norma de valoracion de carécter cbligatoric que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejadoe de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y esfimaciones seguidos por los Administradores de la scciedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuzles.

En las cuentas anuales del Fondo se han ufilizado ocasionzimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrades en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su casc, ala
evaluacion del valor razonable de determinados insirumentes financiercs y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al aiza o 2 la baja) en los préximoes ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de! Fondo, cualquiera gue sea su pofitica de inversion, estan sujetas a fas

fluctuaciones del mercado v otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que pueds
provocar que el valor liguidativo de la participacion fluctiie tanto al alza como a {a baja.

¢} Comparacion de fa informacion

La informacidn contenida en estas cuentas anualss relativa al sjercicio 2011 se presenta unica y
axclusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacion cerrespondiente al ejercicio 2012,
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CLASE &7

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambics en &l
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

e} Cambios de criterios contables

Durante e ejercicio 2012 no se han producido cambios de criferios contables significativos respecto a ios
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

fi Correccién de errores
En la elaboracidon de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo gue haya

supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

Normas de registro y valoracién

En la elaboracidon de las cuentas anuales del Fondo correspondienies a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables vy criterios de valoracion:

a} Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i, Clasificacion de los activos financierps

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes def
balance:

- Tesorerfa: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a ia vista destinados a dar
cumplimiento al coeficienie de liguidez, ya sea en el depositario, cuéndo éste sea una enfidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su aclividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepte de garantias
aportadas.

- Cartera de Inversiones financieras; se compone, en su caso, de los siguientes spigrafes, desglosadoes en
cartera intertor v cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Vajores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracidn consistente en un interés, implicito o explicito,
esiablecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cuaiquiera
gue sea el sujstc emisor.

+ Instrumentes de patrimonio: instrumentos financiercs emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas pariicipalivas, que fienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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CLASE 8°

» ipstituciones de Inversion Colecliva; incluye, en su caso, ias participaciones en otras Instituciones
de inversion Colectiva,

« Depésitos en entidades de crédite (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los salkdos que se recogen en e} epigrafe "Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants v opciones compradas v el valor razonabie de los
contratos de permuta financiera que el Fonde tiene contratados, asi como los derivades implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ (Ofros: recoge, en su caso, fas acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
regufadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ intereses en ia cartera de inversion: recoge, en su caso, ia pericdificacion de ios intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
ciasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y pericdificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en tode case, de agueliag respecto a las cuaies hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiente total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el fotal de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cuaiquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su casc,
come un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi come deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
coma "Débites y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razenable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razenable de las primas cobradas por warrants vendides y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene confratados, asi como los derivados implicitos
incorporades, en su case, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo, Se clasifican a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasives financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efecios de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en prestamo.
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- Acreedores: recoge, en su casc, cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién vy deposito. Se clasifican a efectos de valoracion come "Débitos vy partidas a
pagar’.

b} Reconocimiento y valoracion de los actives y pasives financieros

I. Reconocimiento y valoracion de log activos financieros

Los activos financieros . clasificados a efectos de valoracidén como “Parlidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe *Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacidn. Posteriormente, io0s activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los infereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ef método
del tipo de interés efectivo, No obstante, si el efecto de no actualizar jos flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo imporie se espera recibir en un plazo inferior a un afio se vaioran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde !z (itima liquidacién se registran en e! epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cariera de inversion” del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidon en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en ia cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iif).

En tode caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumenios de patrimonic cotizades: su valor razonable es el valor de mercadc que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, ¢ inmediato habil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercado més representative por voiumen de
negociacion, :

- Valores no admitides aln a cotizacitn: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones antericres, teniendo en
cuenta factores como fas diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representatives de deuda cotizados: su valor razonable es el precic de cotizacion en un mercado
active y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no ssté disponible un
precio de cotizacion, ef valor razonable se corresponde con el precio de la transaccidn mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de a
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mereado activo,
se aplicaran {écnicas de valoracidn (precics suministrados por intermediarios, emisores o difuscres de
informacion, tfransacciones recientes de mercado disponibles, vaicr razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el misme, modelos de descuentc de flujes y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en |a medida de lo posible datos chservables de
mercade (en particular, la situacidn de tipcs de interés y de rlesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es e precio gue iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momenio de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los vaiores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
participada, corregido en e! importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momenio de !a adguisicidn, y gue subsistan en e momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédifo y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se caloula,
generalmente, de acuerdo al precio que lguale el rendimienio interno de la inversién a los tipos de mercade
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, come las condiciones de cancelacidn
anticipada ¢ de riesgo de crédito de la entidad.

- Acclones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia, De no existir, se utifizara el tltimo valor fiquidativo
disponibie. En e caso de que se encuentren admitidas a negociacidén en un mercado o sistema multitateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
‘Para las inversiones en IIC de inversién libre, I'C de IIC de inversion libre e iC exiranjeras similares, segun
los articutos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguldativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si esian negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de clerre del diz de referencia, En ¢l casc de que el mercado no sea
suficientemente fiquide © se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulades o
sistemas multilaterales de negociacidn, se valorarén mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a io estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacionat del Mercado de Valoras,

ii. Reconoeirniento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débites y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de ta transacsion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente, ios pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en e epigrafe “Gasles
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias medianie el método del tipo de interés efectivo. No
chstante, si el efecte de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, agueilas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un aflo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion comoe “Pasivos financieros a valor razonable con
cambics en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable® {(que salvo evidencia en
contrario sera ¢! precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja, Les cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.di).

£n particular, en el caso de la financiacidén por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporaimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a iz devolucion del préstame o
restitucién de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.
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c) Baja def balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los aclives gue se transfisren:

1. Silos riesgos vy beneficios se fraspasan sustancialmente a tercercs — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra — ef active financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deteriore notorio e irmecuperable después de su
inversign con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios asociades ai activo financiero transferide ~ caso
de las venias de activos financieros con pacto de recompra por un precic fijo o por & precio de venta mas
un interes, de ios contratos de préstamo de valores en ios que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, ef activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valorandolo con ios mismos criterios utilizados antes de ia
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacidon recibida, gue se vaiorard posteriormente & su coste amoriizado.

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un ascuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumpian los iérminos del conirato v se pierda el derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1IC” o
“Valores aportades como garantia por la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen susianciaimente ios riesgos v beneficios asociados al activo financiero
transferido, ésie se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuandoe se han extinguido
ios flujos de efecfivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sclo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obiigaciones que generan ¢ cuando se adguieren,

d} Conftabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando exisien operaciones con derivados e instrumentos de pafrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de vaiores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adsudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financleras” inferior o exterior, segun corresponda; del active de! balance, seguin su naturaleza y
el resultado de fas operaciones de venia se registra en el epigrafe "'Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resuitados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

netituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia d
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acciones a asignar. La operacién no se vaicrara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de gjecucion se contahilizan, en su case, en el epigrafe “Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en ef momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en ios epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por &l importe nominal comprometide.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuliados por
cperaciones con derivados” o "Variacion de! vaior razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si log cambics de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en e valor razonable de estos contratos. No
obstante io antericr, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resuitan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamientc tenga efectc alguno sobre el patrimonio ni sobre
i resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en &
epigrafe “Derivados” de la cariera interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saide, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” ¢ “Acresdores” del activo o del pasivo,
respectivamente, segln su saldo daf balance, hasta fa fecha de su liquidacion.

iii. Adguisicién temporal de activos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,

o

independieriemente de cudles sean los instrumentos stbyacenies a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en af epigrafe “Variacion del valor razonsble en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o axterior)”.

iv, Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivades” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segiin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones vy warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, en ia
fecha de ejecucion de la operacion,

En el epigrafe "Deudores”™ del activo del balance se registran, adicionalmeante, los fondos depos‘;tédos en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos,

En los eplgrafes “Detericro y resultade por enajenaciones de instrumenios financiercs — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién dei valor razonable en instrumenios financieros — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la realizacion ¢ no de fa liguidacion de la operacién, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos coniratos. l.a
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe “Derivados” de la cariera inferior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, dei balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aguelios casos en que el contrato de futuros presente upa liguidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es efercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v, Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibides en garantia por la [IC” de las cuentas de orden. En casc de venta
de ios valores apertados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el vaior razonable de su
obligacion de devoiverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria’
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamenialmente, a gastos e ingresos lquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los inlereses devengados de cardera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Infereses de la cartera de inversién® del balance.

instrumernttos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de! Fendo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonic, Se registran en el epigrafe "Patrimenio atribuido & participes ¢ accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reemboiso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liguidative se calcula de acuerdo con los criferios estabiecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. l.os importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimenic afribuide a paricipes o accienistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

£l resultado del gjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a pariicipes o accionistas -
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance, Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Pafrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
afribuidos a participes o accionistas — Resultados de gjercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos o negativos) que se encentraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anieriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por e Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, cohtablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversicnes morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses ce
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esia cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconccen, en sy caso, Como ingreso en el epigrafe
“‘ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

il. Comisiones y conceptos asimifados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de fa aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

L.os ingresos que recibe el Fonde como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previaments
scportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisionss
retrocedidas a la IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de deposito asi como otros gastos de gestidon necesarios para el
desenvoivimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en e epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como correfajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se regisiran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financiercs” de la cuenta de

‘pérdidas y ganancias, salvo en ef caso de las comisiones de liguidacion satisfechas al depositaric que se
registran en e epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi, Variacion del valor razonalie en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivade de variaciones del valer razonable de los activos y pasivos financieros,
reailizado 0 no realizado, se registra en los epigrafes "Detericro y resultade per enajenaciones de
instrumentos financieros” v “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, seguin correspenda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fonde {véanse apartados 3.b.i, 3.biiy 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

B

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en ia cuenia de perdidas y ganancias,
y esid constituide por el gasto ¢ ingreso por el impuesio corriente v el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

£l impuesto corriente se corresponde con ta cantidad gue satisface ef Fondo como consecuencia de ias
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones v el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

£l gasto ¢ ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se comresponde con el reconocimiento y la
cancelacidon de los pasivos y activos por impuesio diferido, que surgen de las diferencias temporarias
criginadas por la diferente valoracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias ternporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimenie,
dan fugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios postericres por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso v solo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
qua pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuents "Pérdidas fiscales a compensar” de ias
cuentas de orden del Fondo,

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn. En casco de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es ef euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominades en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”,

Cuando existen {ransacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a eurcs utilizande los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambic de contado ! mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltime dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen af convertir los saldos denominadss en meneda extranjera a la
moneda funcicnal se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débites y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias v las partidas no monetarias gue forman parie de la cartera de nstrumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (vease Nota 3.g.iif}.

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fonde operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articuios 138 y 132 del Real Decrelo 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflicios de interés que vela por la independencia en ia
glecucién de las disiintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la exisiencia de un registro

su nombre en las que haya surgido o pueda surglr un conflicio de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en ia normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamenialmente, comisiones por liquidacion e intermediacidn, comisiones
refrocedidas con origen en las instituciones de Inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fonde, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de actives
mantenidos con el depositario y el importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupoe de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

£ detalle de iz cartera de inversiones financieras al 31 de diciembra de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Deposites en EECC”, "Derivados™ e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte infegrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose 'por plazos de vencimiento de los valores representatives de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferiora | affo 59.609.268.64
Comprendido entre 1 y 2 aflos 11.529.040,93
Comprendido entre 2 y 3 afios 2.403.147,05
Comprendido entre 3 v 4 afios 495,100 40
Comprendido entre 4 v 5 afios 771.167,48
Superior a 5 afios 1.580.026,50

76.387.751,00

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Intericr — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 2.821 miles de suros correspondientes a adquisiciones temporaies de activos {Deuda
Pabiica) cuya contraparte es la entidad depositaria,

Los depositos con entidades de crédite se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.0.0. A confinuacion se
detallan los depositos con entidades de crédifo mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:
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Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Espafio] de Crédito, S.A. Euro 4,009.405,52] 01/03/2013 3,04%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Eurp 2.106,216,02| 23/08/2013 3,55%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro : 1.103.331,50) 27/08/2013 3,55%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 4.507.563,77¢ 1871072013 3,45%
Banco Santander, S.A. Euro o 1502764247 11N10/2013 3,90%
Banco Santander, S.A. Eure 31.203,399,86( 13/11/2013 3,90%

16.432,680,91

Como consecuencia de ia revisién realizada scbre operacicnes del Fondé por las incidencias derivadas de la
situacién excepcional que han vivido los mercados financieros gue levd a la venta de determinados actives con
un impacio negativo en la rentabilidad def Fondo, la sociedad gestora ha decidido compensar directamente a los
participes afectados por estas circunstancias por un importe total de 939 miles de euros, no feniendo, por tanto,
impacto alguno en el patrimonic de! Fondo. Dicha compensacién se ha producidoe de manera efectiva duranie el
ejercicio 2012,

L.os valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Invesimant, S.A. o en trémile de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios v demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones gue el Fondo realice en ios mercados secundarics
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de
esta funcién,

Gestion def riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar ia exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y fipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liguidez. En este sentido, ef Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo controf se realiza
por la sociedad gestora. A confinuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estd sujeto e
Fondo:

« Limites a la inversidn en ofras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversidn en acciones o participacicnes emitidas por una dnica HC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las iIC cuya politica de inversidn se base en fa inversidon en un dnico fondo.
Asimismo, la inversion total en HC mencicnadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio dei Fondo.

+  Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversidn en los aclivog e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliade al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los gue supere el 5% no exceda del 40% det patrimonio del Fondo. Puede guedar
ampiiado al 356% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de ia Union Eurcpea, una comupidad auténoma, una entidad lecal, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier ofro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
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por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
oromocibn del Fondo deberd hacerse consfar en forma bien visible esta circunstancia, v se
especificaran {os emisores en cuyes valores se tiene intencion de invertir o se tieng invertido mas del
356% del patrimonio. Para que el Fondo pueda inveriir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo £0.2.b) del Real Decrelo 1.082/2012,
serd necesaric que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes v que la inversion en valores
de una risma emisidn no supere &l 30% del activo del Fondo. Quedard amptliado al 25% cuando se
trate de inversiones en chligaciones emitidas por entidades de crédito cuye importe esté garantizade
por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal v al pago de los intereses en el caso de situacién concursal
del emisor. £l total de las inversiones en este tipo de obiigaciones en las gue se supere el limite dei 5%
no podra superar el 80% del patrimonio de! Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados;

La exposicidn iotal al riesgo de mercado ascciada a insftrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonic neto del Fondo. Por exposicidn total al riesge se entendera cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financiercs derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubisste.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas alsladamente, bien
incorporadas en operacicnes estructuradas, en ningGn caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparie en derivados OTC se iimita al 5% del palrimonio con caracter
general y al 10% dei patrimonio si fa contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
credito cuyo impoerte esté garantizade por actives gue cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y quedsn afectados de forma priviiegiada al reembolse del principal e intereses y depodsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en preductos derivados, activos e instrumentos financiercs y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grups econdmico se consideran un dnico
amisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceplibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
fransmision,

Queda prohibida la inversion del Fonde en valores no cotizados emitides por entidades pertenecientes
a su grupe o al grupe de su sociedad gesiora. Asimismo, no podré tener invertido mas dal 2% de su
patrimonio en vaiores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podré tener mas del
4% de st patrimonio invertido en valores emitidos 0 avalades a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.
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Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Acciones y participacicnes de liC de caracter financiero no autorizadas conforme a fa Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas iimitaciones,

s Acciones y participaciones de HC de inversion iibre v de HC de IC de inversién libre
aspaficlas. '

» Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005,
+  Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo. .

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resclver dificuitades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no supericr a un mes, o por adquisicion
de actives con pago aplazado, con las condiciones que establezca ia Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el pericdo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

L.os coeficientes legales anteriores mitigan los siguienies riesgos a los que se expons ef Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de cradito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los Hmites
a fa inversion y concentracidn de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédite que leva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definiciéon y monitorizacion periddica de Himites internos en funcién de ta vocacion inversora
de fa liC determinandc, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicién maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el casc de gue & Fondo invittiese en valores de baja capitalizacion o en mercades con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversidén en otras institucicnes de Inversion Coiectiva con
fiquidez inferior a la del Fonde, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesge de liquidez inherente a la actividad para asegurar sl cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboiscs de los participes.

En concreto, ia politica de controf del riesgo de liquidez que lleva a cabo ia sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicidn y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion
inversora de la lC, determinando, entre ofros aspecios, el porcertaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisicionas temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liguidos.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversicn Colectiva como
consecuencia de movimientos advarsos en o8 precios de mercado. Los facteres de riesgo méas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipe de interés: la inversion en activos de renta fija conllava un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a large plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversicn en activos denominados en divisas distintas del eurc conlleva un
riesgo por las fiuctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonic conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacidon de activos o imprevisios de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciendolas mas volatiles,

La politica de control ¢e riesge de mercade que lieva a cabo la sociedad gestora del Fonde consiste,
principaimente, an la definicidon y menitorizacion periédica de limites internos en funcidn de la vocacion inversora
de la lIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidn maxima y minima de |a carieras a la
renta variable y/o a la renta flja, la exposicidn a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipes de interés
{duracion). .

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es [a siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, $.A. {cuentas en euros) 954,175,06
954.175,06

Los saldes positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por ef Fonde han devengado en
al ejercicic 2012 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,80 puntos porcentuzles, revisable y liguidable
trimestralmente.

6. Parﬁciges
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimenio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotacicnes en cuenta, sin valor nominal y que confleren a sus propietarios
un derecho de propiedad schre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el calculo del valor de cada pariicipacion se ha efectuado de la siguienie
manera;
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Euros
31-12-2012 31-12-2011
Pat?imonio atll’ibifit‘io a participes o accionistas del Fondo 95.330.289,33|  106.633.467,54
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacion §,95 8,60
N® Participaciones 10.652.433,55 12,393 853,66
N° Participes 152 169

Conforme a fa normativa aplicable, el nimere minimo de participes de los Fondos de inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afo para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
ndmero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2012, Banco Ban#f, S.A. mantenia una participacion significativa del 95,90% del patrimonio
del Fondo.

7. Dtros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comisidon del 0,10% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensuaimenie.

La entidad depositaria def Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comisicn del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonic diaric del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensuaimente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concapio de comisién de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en sy caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades perienecientes al
Grupo Santander, no supera los limites méaximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y depdsite que soporta, sobre la parte de carlera invertida, en su caso, en instifuciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no perienecientes al Grupo Santander, no supera los limifes
establecidos a tal efecio en su Folieto.

L.os importes pendientes de pago por ambos conceples, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo dei epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/636/2008, de 5 de marze, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que.se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrollo de las
funciones de vigtlancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instifuciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1.

2.

Comprobar que las operaciones reatizadas o han sido en régimen de mercado.

Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion

establecidos en a normativa vigente.

Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caleulo del

valor liquidativo de las participaciones del Fondo.
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4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periddica dei Fondo.

5. Verificar gue los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable,

6. Custodia de fodos los valores mobiliatios v demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participants, conservando en todo casc la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

7. Cemprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacién vigente.

Incliido en el saido del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
imperte de 12 miles de ewros (12 miles de eurcs en el ejercicic 2011). No obstante, parte del gasto
correspondiente al ejercicio 2011 ha sido contabilizado en ef ejercicio 2012, siendo su efecto no significativo
sobre estas cuentas anvales,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, fos pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 v 2011 a dichos proveedores se
han realizado deniro de los limites legaies de aplazamiento,

Situacion fiscal

£l Fondo tiene abiertos a inspeccidon por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en ios ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2014, en el epigrafe "Deudores” del baiance se recogen saldos deudores con fa
Adminisfracion Puablica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucion del impuesto scbre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 51 y 41
miies de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio’ y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuestc sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de § de marzo).

Cuando se generan resuitades positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de perdidas y ganancias un gasto en concepte de impuesto sobrs beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesio sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h).

Eil Real Decreto-iey /2011, de 19 de agosto, introdujo una serle de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con fos beneficios futuros de
quince a dieciocho gjercicios, en determinadas condiciones.
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Al 31 de diciembre de 2012, e! salde del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondients al ejercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en case de inspeccidon del Fondo, surjan pasives
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicic no se ha producido ningtn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores,
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANIF RF CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeion Huros

EUR | RFIJAICOMUNIDAD AUTONO|4.052013-06-12 2.921.934,46
EUR | RFIIAICOMUNIDAD AUTON1.1012013-03-29 1.008.940,52
EUR | RFIJAJUNTA CASTILLA Y|5.50]2014-12-17 498.944,06
EUR | RFUA|XUNTA DE GALICIA|4.00[2014-04-28 493.433,91
EUR | RFHAICO (INSTITUTC D[3.5012014-01-20 2.015.674,18
EUR | RFUAICOMUNIDAD AUTONGIS.3812013-05-13 906.607,65
EUR [RFIAFADE (FONDO DE A|4.00[2015-12-17 1.508.790,27
EUR | RFIJA|SPAIN LETRAS DEL TESORO2013-06-21 488.038,06
EUR | RFIJAISPAIN LETRAS DEL TESORO|2013-07-19 1.989.525,94
EUR 1 RFUA{SPAIN LETRAS DEL TESORO2013-19-20 1.958.340,30
EUR | RFUA|COMUNIDAD AUTONO3.6512016-10-30 465.100,40
EUR IRFIJAIBBVA SENIOR FINAJ4.00[2013-04-22 706.862.05
EUR (RFUAIAYT CEDULAS CAJA4.2512014-07-29 3.947.228.28
EUR | RFIJAJAYT CEDULAS CAJA4.00[2014-04-07 983.035,86
EUR | RFIBAIBANCO FINANCIERO[3.882013-11-30 1.016.475,76
EUR | RFUIJAIIM CEDULAS 1 GRU4.2512014-02-12 1.003.267,69
EUR | RFUJA[BANCO BILBAO VIZ|3.50[2013-07-26 202042531
EUR [RFIJAIBANKINTER S.Al4.88/2013-01-2] 1.020.031,49
EUR | RFLJABANCO PASTOR|3.75]2015-03-04 500.732,02
EUR  |RFUABANCO SABADELLM 50{2013-04-29 1.710.897,63
EUR | RFIJAIBANKIA{3.5012013-03-14 896.627,98
EUR | REFIJAJCAIXABANK,S.A.|4.25/2013-10-3] 713.683,12
EUR | RFUAJCAIXABANK,S AJG.18[2013-06-20 2.076.980,80
EUR | RFUA|CATXABANIK,S.A3.12[2013-09-16 3.505.993,53
EUR | RFIJA|BANKIAIZ.0012013-04-15 3.988.161,13
EUR |RFIJA|BBVA SENIOR FINA4.00[2013-05-13 2.017.320,60
EUR | RFIJAIBBVA SENIOR FINA|3.(:0{2013-08-22 1.003.221.62




CLALZ24587

SRR
%‘; ;%B ’
CLASE 8

Divisa Descripeion Euros
FUR | RFUA|BANCO SABADELL|4.25]2014-09-19 111844777

JEUR | RFIJAIBANCO BILBAQ VIZi2.5012013-10-07 1.002.033,98
EUR |RFIJAJICAIXABANK,S A |3.75]2013-11-03 2.024.792,53
EUR | RFIJAIBANCO POPULAR ES|4.50{2013-02-04 4.030.268,00
EUR | RFIJA|IBANESTO3.62[2013-06-04 1.016.003,41
EUR {RFIJABANKINTER S5.A12.62(2013-04-09 1.677.424,03

JEUR | RFIJAFONDO DE REESTRU4.40{2013-10-21 3.649.410,19
EUR [ RFUA[LIBERBANK SAJ0.91[2013-05-37 991,123,863
EUR | RFIJABANCO FINANCIERO3.00;2014-10-27 984.090,31
EUR i RFIJAIICO (INSTITUTO Di0.59[2013-07-153 983.116,04
EUR [ RFUAICO (INSTITUTO D|3.88]2013-05-16 1.005.255,97
EUR |RFHABANCO POPULAR ESI3,50{2013.09-13 2.311.649,35
EUR { PAGAREBANESTO BANCO D{0.002013-11-04 1.828.660,62
EUR | PAGAREBANESTO BANCO D|0.00{2013-09-05 965,109,54
EUR | PAGARE{BANESTO BANCO DI[0.00:2013-09-10 1.640.710,93
EUR AGAREBANCO POPULAR E|0,00(2013-02-08 2.412.247,92
EUR | REPOSPAIN GOVERNMENT Bj0.30{2013-01-02 2.921.000,060
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 72,146,958,84
EUR | TITULIZACIONIGRANITE M|2.25/2044-03-20 447.641,40
EUR |RFIJAISTANDARD LIFE FU0.44]2014-12-02 484.918,87
EUR | TITULIZACIONFAXTOR AB|0.47]2070-11-02 274.308,31
EUR | TITULIZACION|PARAGON M|0.4512041-10-15 588.192,92
EUR | TITULIZACION|L.USITANO |0.342028-08-21 269.883,87
EUR | RFUAMERRILL LYNCH{3.5012013-03-30 1.011.054,55
EUR | TITULIZACION]WHITE TOW/0.39{2015-10-06 393.624,76
EUR | TITULIZACIONTITAN EURJ0.3712017-04-23 771.167,48
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda | 4.240.792,16
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Banif RF Corto Plazo, Fondo de inversidn

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucidn previsible

El ejercicioc 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroeconomica. Las dos subastas del Bance Central Europeo, por las gue se inyecio una gran cantidad
de liquidez por tres afos a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incorndicional de los bancos centrales
en la recuperacién econdmica. ‘

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstanie, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de conflanza
econdmica, aungue mostraban cierfa estabilizacién, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nueves
crecimientos negativos en los frimestres posieriores. Por paises, unc de los foces de atencion de los inverscres
continuo siendo la economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paquete de rescats, acompatado de una sustancial quita de la deuda griega en manocs privadas. No
chstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultade muy dividido gue hizo imposible
alcanzar un acuerde de gobierno, lo gue desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
gjercicio 2012, '

En Espafa, el primer semesire del ejercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit publico en la cuantia requerida por fa Union Europea, ademas del impacto gue las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econdmico. Con todo esto, el
comportamiento de los activos financieros ha sido dispar, especialmente en o referido a renfa variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurczona (a excepcion de Alemania gue ha
sido considerado pals refugio). En cuanto a los mercades de renta fija, han reflejado iguaimenie las
inceridumbres en forno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises “core” duranie el primer semestre.

La segunda parte del ejercicic 2012 se inicid con un enforno econdmice caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Unién Eurcpea, donde se perfilaban dos
biogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro mas centrado en la implementacion de medidas
de apoyd al crecimienio economico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Affantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nueve programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido completadoe a! final del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidide mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
ejercicic 2014, En cuanio a la Eurozona, ha destacado la defensa del eure por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos.,

En lo referido al lado geopotitice, en Europa, durante el segundoe semestre del ejercicio 2012 ha perdido fuerza ia
postura a favor de la rigida austeridad econémica y la Union Europea ha flexibilizado los objetives de déficit
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Esiabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar ig estabilidad financiera en ia Eurozona & ifravés
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CLASE 87

del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacién de crisis econémica, En
cuanio a Espafia, ademas del impacto positive de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado la concesion
de un paguete de ayudas al sector financiero acordade con la Unidn Europea, por el gue se ponen a dispaosicién
del entramado bancaric espafol hasta 100.000 millones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicancs y demdcratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estard sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Tedes estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los activos de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiies en todos los
paises miembros al final del ejercicio 2012, Ademas, ia renta fija ha mostrado un compertamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en ias rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas gue los maximos vistos durante el ejercicio 2012,

Con todo ello, el gjercicio 2012 ha side saldade con un balance positivo en gran parte de los activos financieres.
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en dolares del 13% del S&P. Dentro de |a renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda ia
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de ia busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercades de renta variable, alcanzando el segmento de “‘grade de inversién” en
Europa un retorno absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce dolar/euro ha seguido el compas de ia
aversion al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo ferreno el eurp en los momentos de
incremento de volalilidad y ganando en aguélios de aumento del optimismo inversor. El tipo de cambio
déiar/auro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3154, '

El ejercicic 2013 previsiblemente seguira slendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que frataran de seguir prestando apoyo a la recuperacion econdmica en las econcmias clave a nivel global
{(Eurozona y Estados Unidos). Con todo ello, durante el ejercicic 2013 se deberia ir fraguando en la Eurczona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado del PiB en torno af 0,2%.

En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, come se estima, un impacto negativo en forno al 1,5%,
permitiria aln un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para el conjunto del gjercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financiercs por el Fonde {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objelo, ajlustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerde a los limites y coeficlentes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares cerrespondientes emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folieto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, ef Fondo no ha desarroflado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones proplas

No aplicable.
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o Dmgencaa que evama &l | Secretario del Consejo de Adminisiracion de Santander Asset Management,
(:f '-Soc:ledad Gestora de Instiuciones de inversion Colectiva, $.A., D. Antonio Faz Escafo, para hacer constar
) aue todos lcs miembros del Consejo de Administracion de la Societdad han procadido a suscribir ef presente
-documeﬁto qus’se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, esfado de
cambios &n 2l patrimonio nato y memoria) & informe de gestion de jos Fondos de Inversion detallados en el
Anexo adjunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestorz de Instituciones de
Inversion Colectiva, §.A. corespondientes al ejercicio cerrado el 21 de diciembre de 2012, firmando todos v
zads Uno de los sefiores Consejares de la Sociedad, cuyos nombres v apeliidos constan a continuacion, de

io que doy fe.

Boadilla del Montz, 21 de marzo de 2013

E} Secretdrio del Jo A e!%ﬂ?w\zstracaon

Fdo.: D, Antotio Faz £8Tano

F! Presidente da! Consejo de Administracion

Fdo.: y Alcaraz Ldpez
‘ Consejeros:
i
|
Fdo.:D. Juan Guitard Marin
AN
Fdo.; D. Lazaro de Lazaro Tomes Fdo.:
Fdo.:
Fao.: D. Alberio Ridaurs Rodrigusz =D José Lndo Garcia

/%/



LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Tiustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que antecedern de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.L 43640527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.N.I 07453568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con DN.L 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DNL
51385642-P ,de  DON LAZAROC DE LAZARO TORRES con DNI. -
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.NI. 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN.I -
0723859%-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con D.N.L
5213057-S y de DON JOSE MERCADO GARCIA con D.N.1,05212299-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 346  DEL LIBRO INIDACOR,
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Anexs

N

Alair Invarsiones, Fordo de invarsion (ant_eriu_rmsmé denaminado Banlt Giobal Universal, Fohdo de
Inversian) L.

Algic Paitirnonic, Fongo de inversion {;J:ﬁer‘l;rmeme danominado Bant Gioba! 3-88, Fondo de Inversion}
Banesto 85 IEEX 60, Fondo de inversion

Banesto 85 Seleccidn Mundial, Fonde de inversicn

Banesto Ahorro Active, Fondo de Inversion

Benesto Aharro, Fonde de inversidn

Banesto Boiss internacicnal, Forgie de inversion

Banesie Bolsa Top, Fondo de inversion

, Fonrdo de ¥ i

a Bolsas Europ
Banesto Dedidido Astive, Fontio te inversion

Baenesto Dividends Exropa. Fondo de inversion

Banesto Fontaptaiios, Fontdo de thversisn

Banesto Fandored Giobel Ambiciose, Fondo de javersion
Banesio Fondorad Global Equitibrado, Fonde te mversion
Banesto Fondored Glabat Prudente, Fondo de Inversién
Banesto G 5 Veres Mejor Resultade, Fopdo e Inversion
Banesio G Délar, Fontio de Hversidn

Banestc G Eurosiox: 50, Fonce de inversion

Banesio G intivas, Fondo de inversion

Banests & Mertatos 11, Fondo de Inversion {antenommenie denomisade Banesic 85 Boisa Top, Fohdv o
inversidng

Banesto G Mercados, Fondo de inversidn {anieriormenis denominado SBanests [BEX Top, Fando de
Inversion)

Baneste G Rentas, Fondo de version

Banesic Garantta 2 Afs 1|, Fondo de inversion

Banesio Garantia 2 Afos, Fonds de inversion

Banesio Garentiz 3 Afos I, Fondo de inversidn

Baneste Gatantia 3 Ahos 1l Fordo de inversion

Baneste Garantia 3 Afios, Fondo de Inversion

Banesto Garantia 4 ARts, Fonde de inversion

Banesio Gamntia {, Fondo e inversian

Banesto Gamntizads 111, Fonde ds Inversisn

Banesto Gerentizato $11-2, Fondo de inversion

Banesi Garanizato Bolss Top 2, Fondo de inversian

Banesia Serantizado Consclidacion 2, Fenco de inversiin

ién Fonde do iy

Banesto Garantizato IBEX Top 2, Fondo de inversion

B Gar do Remas G 2015 %, Fondo de Inversion

Folioe te papel timbrade de 2 clase B, nimeros 6L4219324 at OL4219350
Folins te papel Bmbrads oe iz clase B, nimeros DL4219272 at 0L4218288
Folios te paps! timbrado de ta tlase B*, nimeros GL4233884 & 0L4234010
Folos de pape! fimbrado de i clase B*, nimares OL4218265 al 014218323
Folios de papat limbratio oe & clase &, nifmeros 014251368 at 0142561368
Folios de papel timbratio de i clase 8, Mimeros 0.4251380 al 0L4251417
Folios de papal imbraco de 12 clase 8, nimeros OL4215218 al 014218245
Folios ge papal timbrade de t ciase 8", ndmeros 014215183 & OL4218218
Folips te papsl fimbrato de i case B*, nimares 0L4217928 al DLAZTTES4
Folins de pape! imbrado de ix clase £*, mmeros 014219167 &l OL4218182
Folios ge papel timbrado de ip clese B, ndmeros 0L 4234516 & QL4234642
Folios de pape! timbrado e ia clase B, nimerps DL4Z19027 al 0L4219062
Folins te papel imbrado de ia tiase 7, nimeros 0L4Z15115 ol QLAZ18140
Falios te papel finbrano de le tese B, ndmeros ODL4Z17855 at OL421 7681
Folios de papet #mbrado te i clase 88, nlmerns OL4218400 af OL4219428
Foliss de pape imbmdn de ia clase B, nimeros DL4218374 gl DL4Z18388
Folios de pape! imbrads ¢e la clase 8, nimeros OL421BS42 al QL421B9BS
Folios de pape! Bmbraco de 1s clase 8, nimeros OL4Z32284 @i 04232319
Fofios de papei timbrado g i ciase B*, nineros 0L4216811 af OL4Z216838
Folios de papsi timbrado de ta clase B*, nimeros 0L4218476 a 014218501
Falips de pape! tirsbrato de i clase B*, nimaeros OL4Z28886 & OLA228983
Folios de pape! imbrade de ja clase 87, nigneros 0L421RSES ol 0L4218708
Folios te papel HMbrado de 1a ciese B°, nimeros 0L4218865 &l OL4ZIBERE
£olios de papel timbrads de la Sase B, nimerns 014718850 &l DLAR1 854
Fofits de papel imbrado de ka clase B°, numaros OL42TB451 ol DL471R47S
Folios de papet fimbrado de 1a Stass B*. nimerss OL4218610 af GL4ZTEESS
Foiias de pape! timirado de Ja Siase B°, numeres 0L4219427 &) BLAZ18450
Folios de paps! imbrato de s Hage 8", nimeros OL4219387 al DLAZIBITI
Folios de pape! imbrado de la ciase 8, nirnares OL4234583 af 014234615
Folios de pape! fimbrado de iz clase B, nimerns DL4Z1B007 al GLA21B031
Folips de papet timbrado oo ta clase B, altmmeros DLAZ16635 at §L.4218859
Eolios tie pape! timbrago de ke clese B*, nimaros OL4218032 o DL42TB0S7
Eolios ge papel imbrado de s slese BY, numeros OL4218058 al DL4218DES
Folis de pape! limbraco ds ia clase &, nimeros DL4218207 al DL42TR232
olips de pape] Smbreto de Ia case 8, nimeras OL4Z1E2RS al OL4218307

Folios de papel tisnbrado de {a ¢lass 8, nimesas 0L 4718283 ol OL4218257
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Banesto Garantizado Rentas Censtanies 2015, Fontp dé lrwetsian

Bahesto Gamnlizano Seieccion Espaficia 4, Fondo de Inaversion
Banesto Garantizedo Seleccitn Eureps 2, Fondo de imvarsion
Banesio Garantizado Saleccion Europs, Fonds te inversion
Banesto Garantizads Seleccian IBEX 2, Fondo de version
Banaste Gerantizase Seleccian IBEX, Fondo e inversitn
Banesto Garanlzade Selacoién Mundial 2, Fando de fversion
Banesto Garantizado Seteccitn Mundial, Fonto de Inversitn
Banesio Liguwdez Deuda Piiblica, Fondoe de inversion
Banesic Mine Renta Fijs 75-25, Fondo de Inversion

Banesio Mixto Renta Fije 80-10, Fonde ge iwversién

Bahesis Mixto Fenta Vianable 50-5¢, Fondo de inversian
Banesto Aenta Fiis 1-3, Fondo de inversion

Bangsio Aenta Fija Sonas, Fonto de hwersion

Baneste Rente Vanable Espehols, Fondo de inversian
Banesio Rentebiiigad Objetive, Fontio e inversion

Banlf Acgicnes Espaficlas Garantizade, Fondo de inversion
Banif Atifunds Springbuck, LL.CLLC L.

Banif Bolss Barantizade, Fondo de lnversion

Bank Carters Agrasiva, Fondo de inversion

Banii Carters Conservadora, Fonde de inversion

Banif Cartera Dinamicz, Fondp de inversion

Banlf Caners Emergente, Fondo de Invarsian

Banif Carlers Equiibratie, FONo de InVersidn

Banit Carers Moderada, Fondo de inversion

Hanl! Caners Selacrion, Fonto de inversidn

Banif Corts Plazo, Fondo e Inversian

Banlf Dividento Europs, Fondoe de inversian

Bandf E g, Fondo de ¥

Banll EURIBOR Garantizado Dividerde, Fonde de Invension
Banf EURIBOR Garantizads, Fonde de thversian

Bani! Europs Gerantizado, Fondo de Inversion

Banif Fondepdsitos, Fondo de inversion

Banlf {B8%X Gamntizade, Fondo e inversion

Ban# imversitn Blobal, Fondo de version

Banif Reta Fije Geraniizada, Fonto de inversion

Banif Revatorizaeion Furgpa Euro ll, Fondo de ivarsiarn
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Folios te pape! imbrado de ja ciase 84, nimeros 0L4218710 gt OL4218734
Folios de pape limbrado de s case 8, nirmerss 0LA21B108 af JL4218131
Folios de papel timbratdo de |a clase 29, nimems DL4ZIBA5E at OL4218282
Folios de papei timbrade de ia clase B°, atmeros DL47H8522 al DL4218E88
Foiies de pape! firmbrago te la ciase B*, nimaros 0L4226833 at OL4Z26857
Fokos de papel timbrado de fa clage 8Y, numeros JL4218157 al GLAZBIET
Folins e pape! timbrado de |2 ciase B, nimeros CLAZ51418 ai DL4251442
Faolios de papel timbract te la ciess 8%, njmeros 014218245 at DLAZ192T1
Folios de pape! fmbrado de ls clase 8, numeres OL42187BE o 0Laz18810
Fuios o pape! imbrado e 1a clase 8, nbmares (L4232233 Bl 0L4232258
Falis de pape! firnbretio de ia clase 8, nimeros 0L4251443 at OL4251488
Folics de papel Bmbrate de ks tase B, nimares OL42(7824 &) OL4217B48
Eofits de pape! Smbrado de 12 clase 2, niivears OLAZ32265 al OL4232082
Foliss e papel timbrado de i clase B*, nimeras DL4218515 a8l OL4218841
Folios de panet imbratio de ia clage B, nimeros OL4231EB38 at OL4216864
Folios te pape! imbrado de ia ciase 8°, nimeros 04217803 af oL&R17827
Folios de pape! fimbrado fe fa ciase £, nomeros 0L4278001 at 014219025
Folios e paps! timbrado de le thase BT, nimeros DLA4124511 af 0L4124538
Folios de paps limbrads te Ja Gase B, nimeros OL4217082 &) DL4218008
Eolios de papel Gmbrado de 1a clase B, nitmeros DL4R33825 at 014233551
Fohios de pape! imbradd de bk clase B, nimeros OL4233588 al OL4233624
Eolios e pepe! timbrade de la ese 87, nimeros DL4234181 al OL4234187
Folios de pepe! limbrado de ia ciese 8°, nivmerns 0L4234158 al DLA234213
Folios de pepel imbrads de ta tase B, aleneres DL4234214 a OLgZ4RA0
Folios de papst timbrado e ia cizse B, nimeras OL4234485 af 0L 4234511
Eolios de pape! timbratis oe 1 tigse B*, numeros BLAZRAE1R af OL42D4535
Folios th papst imbrade de ta clase B, nireros JL4234538 ai DL4234065
Folios de pape! fimbrado te ia olase B*, nimeros JL4124615 ai OL4124541
Folits g papst imbrado de ka ciase B, nimeros 0L4233572 21 DLA238587
tolios de papeat timbreds de ts clase 8°, nimeros OL4 124590 st OL41245614
Eplics e papel imbrado de s Sase B, nimenns DL4223904 &) OL4283528
Folios 8¢ pape! fimbrado te iz siase B*, niemeras OLAZR508E a) (L 4235118
Folios oe pape: imbrado te ke tiase BY, nmers OL4ZR5145 B 0L 4235170
Folios de papel timbrato de s ciase 8*, nimeros OL4233B79 g DL 4233503
Folios te pape! imbrado de ' tiase B, nimeros DL4234112 ai DL4Z34135
Folits de paps! imbrado de la case 2°, nimerus DL4234136 af 0L4234160
Folios de pape! imbrago fe la clase 8%, nimeros GL.4Z35067 &t DL.42350082

Folios te papal imbrado de ia clase B, niimerns DL4233805 at OL4238628
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Bank Hevmor:zéddn Furops Eure, Fondo de inversicn

Banif BF Coro Plaze, Fontit 0e iwersidn

Banlf AV Espaha, Fondo de inversian

Banfl Seteccion Emergentes, Fondo de inversion
Banfl Selescion |, Fondo te Inversion

Banli Tescmeria Fondiesero Gorio Plaze. Fondo de itversion
Banif Tipo Fijs 2516, Fondo oe versién

Banil Too Fje Asumuizcion, Fonte de Iwersion
Bank Tipo Fijo, Fondo de inversion

Citicash, Fondo te inversion

Cititonde Agl, Fondo de inversidn

Shifonde Bond, Fondo te inversien

Cititendo Rems Variable, Fonco de tnversién
Exwafonde Banestc. Fondo de inversidn
Fonsanarias #nermacions, Fonds de inversion {en iquidacian)
Fondangto, Fondo de Riversion

Fondo Antitipecion Conservador 2, Fondo de inversion
Fondo Anficipacion Conservador, Fondo de inversion
Fontio Anficiprcion Moderada 2, Fondo de inversion
Fando Anticipacion Modatats, Fondo de invarsion
Fondt Araz, Fando de inversion

Fondo Depostios Plus, Fondo de Inversion

Fonto Jaion, Fordo de inverston

Fonto Uthion, Fondo de inversion

Fontipratondo, Fondo de inverston

Goaco Mide, Fondo de Inversion

Inveractive Confianza, Fondo de inversicn
Inverbanser, Fondo de nversion

Larego Fondo, Fonce de Inversian

teaseten i1, Fondo de inversion

Openbank Conto Piaze, FOnco de inversion
Openbank Eure indice 50, Fondo de tnversion
Openbenk IBEX 38, Fondn de inverslin

Santancer 100 por 100 1C, Fando de Inversion
Samtander 100 po! 100 11, Fondo de inversitn
Saemander 103 por 10¢ 12, Fonde de inversian

Samander 100 por 100 2, Fondo de loversitn

PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Folios de pape! tmbrade de ta Clase B®, nimeros DL4233781 af OL4Z33804
Folios te pape! timbacs de e case 87, numerc: 04124563 ai DL4124585
Folios te pape! tmbrads te l ciase B8°, nimerns (L4233728 af DL4Z337E3
Folias de pape! imbrads te | tlase B*, nmeros DL4233707 gt QL4233727
Faoiios de papet fimbrado de ta clase B®, numeros OLAZIIETT &) DLA233702
Folics de pape! timbrado de la clase 8, nimeros DL4233858 Bl GL42T3GE
Folios de pape! imbiadh de is Sase B°, nianss BL4124540 al OL4124562
Folis de papet imbrado de ta clase 8%, nimeros 14233854 &t GL4233678
Folits de papel imbrado de i clase 8%, nomeros OL4233826 al 04233855
olios de pape! limbrado te ts clase 8 piineros 0L4233411 gl 0L4233437
Folins de papse! imbrado de la clase 8°, rimares 0L4233384 al 0L4223410
Fofins Oe papsl litibrado de iz CiEse 89, nimeros DL4Z34247 ai DL4Z34267
Fokios de papel imprado de ie tiase £, niimerts 0L4174B42 Bf OL4124667
Folias de papel timbradoe de s olese B, nimeros OL4234351 a1 014234406
Eolios de pape! imbrace de i clase #°, aimeros BLA235046 28 0L 4Z38066
Folios de papel timbrado oe la clase 8°, nimeros 0LA234407 af OL4234432
Falios te papel imbraso de {a clase B, nimeros Bl 4234438 al 0L4234458
Folics de papet timbratio de la tase 8, nirmeros OL4234452 gt 0L4234484
Folics: de pape! imbrado de a ciase 8, numatos 0L4Z34071 al DL4234036
#olios de pape! imbrado de is dase BY, nmerns DLA234064 al BL4Z3408E
Folios de papet mbmdo de iz clase B, numeros 0L4233546 al OL4233571
Foitos de pape! imbrady de i ciase &, nigwerce JLAE3E517 al OLAE33535
Folics de papet timbrado de e clase B, nimeros DL4Z34560 ai DL4Z34688
Folics di- papal fimbradt de i siase B, nimerps DLAREE021 of OL4Z35045
Falios de papet! timbrado de s clase €%, numercs OLAZ34687 al 0 4234722
Folios gz pape! timbsrado 8¢ i clase B, nimeros 0L4234724 al L4234748
Fotios de pape! timbratio de la tase 8, nimeros DLAZ34TS0 At DL4234T75
Folios de papel lismbreto o la clase 8°, nimeros DL.4Z33488 af 0L4233516
Folios de papef timbrado dé i Ciese §°, nimeros DL4Z4BE5E al 0L 4248884
Folics de pape! imbragdo de la ciase 8*, nimeros OL424B832 al QL 4248857
Folins ge pape! {imbrado de Ja giase 8%, nimeros DL4Z33452 af QL 4223488
Folics de papel timbrado de la clase 8°, nimenos 0L4248607 af 04248831
Folios de pape! limbrado di i clase 8%, ndmeros BLAZBSTTY al DL4Z84802
Folics te pape! timbrado de la clase £, nimeros BL4225826 at 0L 4235850
Foliot de papsl limbrado de ia clase 8°, mimaros GLA2E5B0Z af Q4235825
Folios da pape! timbrado de la clase 8, nimeros OL4235778 at OL 4235801

Folios de papel imbreds de ia clase 8, nomeros 0LA248679 af 0L4248703
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Semandar 100 par T00 3, Fondo de Invarsion
Santander 100 por 160 4, Fondo te Inversioh
Santender 100 por 100 5, Fondo de inversion
Sansanter 100 por 100 £, Fondo de inversién
Semanter 130 par 100 7, Fontip de Inversidn
Samanger 100 por 100 B, Fondo de Invarsion
Sanander 100 por 100 8, Fondo de inversidn
Santenter 100 par 100, Fende te invarsion
Santanger 104 USA 2, Fondo de inversion
Samander 104 USA, Fordo de nversidn
Samander 105 Evropz 2, Fondo de inversion
Samander 105 Eurcpa 3, Fondo de inversidn
Santander 188 Eurcpe, Fondo de hwersion
Santander 85 Espaha 2, Fondo de inverstan
Sanander 85 Espahe, Fonie de tversion
Santander 85 Europz, Fonde de inversion
Samander Actiongs Espaholas, Fomtip de inversien

Sansznter Acsiones Eurs, Fondo de Inversion

Sanander Asciones Latinoamericanas, Fondo de inversion

Santander Aggressive Eurape, Fontdo de tnversion
Samander Ahomo Activa, Fonto de Inversion

Santander Ahorro Garantizate 4, Fondo de inversion

Santanter Ahotre Garantizato G, Fonds de inversion (amenicnments denominade Sardander Ahomo

Garantizago 32, Fonde de Inversion)

ents

Sartandar Anowre (Saranlizado 7, Fondo de Ihversion {
Garenlizeto 2, Fando de | ion;

Ahprro Garantizade, Fonto de tnvarsin

Sameander Bereficio Eurepa, Fondo de Inversion

Santender Best 2, Fonds de inversion

Sananger Best, Fonde de inversiin

Santander Brcl, Fonds de inversion

S Canarss ) 2, Fonde de invarsion

Saniender Caners Garantizado 3. Fendo te inversion
Santanger Cangrms Saraniizade, Fonde de inversian
Santander Corto Piaze Dotar, Fondo de inversion
Santerter Perision Conservador, Fondo de inversion
Sarender Decisioh Motarate, Fonto de inversidn
Sanander Depdsitas #us, Fondo de inversion

Santantier Dividendo Tureps. Fondo de inverslon

PAPEL EXGLUSIVG PARA DOCUMEN
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Folics de pans! mbrado de [a clase B, nimeros OL424B704 gl 0. 4248726
Folies de papet imbrado da ta class B°, numerns OL4Z25460 af OL4235484
Folios te papel fimbretn e 13 tase BY, nomeros 0L4235425 af 0L4235450
Folios te paps! timbrade tie 1s tlase B, ndmeros 014235027 &f DLAZEERS!
Folios de pape! fimbrado de ia clase 8, ndmeros GLAZ258DT af DL 4225826
Folins de papel fimbrado o2 e clase 8, nimaros 0L4Z35676 al DL4235800
Falios te pape! fimbrado de la ciase 8, nimeres DL4124668 al 0L4124662
Folios de papel timbrade de ja clase £, nomeros OLAZ35753 al Bl.4235777
Folios ge pape! inbrads de lz cise 8, numeros DL4236727 al DLAZRETE2
Folios de papel fimbrato de i tlase B, nimeros DL 4235701 af 0L4235726
Folios de papel timbrado de |o clese B*, nimaros DL424B781 af OLA2488056
Folios de pape! imbrado de i fase B, nimerns OL424B755 ol 01.4248780
Folios de pape! Bmbrado gt 1 clase B, nimeros 0LA248720 gt 0 4248754
Folins te papal fimbado oe ta dase B, nimeros DLAZ33438 &l OL4273402
Foiios de papat fimbrado de e clase B°, nlimearos 04234803 af DL4234828
Foling de paps! imbmado de la tlase B, piimeros DLAZ3AG4E ot 0L4234668
Fallos te pape! timbrads de s clase £°, numares OL4235279 &l GLAZISB04
Folios de papsl timbrado de la clase 8°, numeros 0L4Z36252 af 0L4235278
Folios ge papal timbrade oe iz clase 8¢, ndmeros OL4Z35408 al JL4Z3MMB4
Folios oo pape! imbratio de lz clase 8, RUtmeres 014235387 al 04235407
Folios de papel fimbrads de 18 clase B*, nimneros DL4235355 ot 0L4225351
Folios de papel #mbrado de i chase B, nGmeros 0L 4235330 o OL4235854
Folios te paps! imbrado de & clese 8°, numares 014235305 af (L4Z35325
Folios de pape! imbrado de i clase BY, niners 014235485 af OL423E60%
Foifes de papet timbrado de |a olase 8%, nimeros 014235225 &l OL4235251
Folios de papal fitmbtato de Jz thase B, nitmerps OL4235198 af OL4Z35224
Folips de papel Smbrade de ls clase 8%, nameros GLAZRE17 af 04235187
Folios de pape! Smbrado e la siese B, numeros DLAZ3EEET al DLAREEEHS
Folios de pape! tirnbrado de la clase 8, aumeros 0L4235641 al DL4Z35866
Fokos de papa! impeado de 1a ciase &, nimaros DL4235610 al DLA235640
Folios te pape fimbrado te la clase B, mmeros 0L4235590 af DLAZ3561S
Foilos ge papel imbrato de io clase 8%, nimeros 0L4Z35564 al UL4235588

Folios te papel imbtate de fa tlase B, nimatos 04235537 al 0L4238583

Folios tie pape! timbrads oe iz clase 8, ndmeros OL4Z35510 al OL4235536

Folios te paps! timbrat te iz clase B2, nipnarcs OL4248547 ol OLA24B5TS
Folios de pape! timoreds de Ja clase B*, rimeerns DL424BS21 & QL4RAR5A6

Folios de pape! fimbtato Os 12 tiase B, nimeros OL424B653 af 0L 424BE75
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Santander Emargentes Eurgpz, Fondo de inversian
Senancer Equilibrio Active:, Fondo de Inversion

Sarander Bureingics, Fendo de Inversion

Sanisnter Europs B0, Fondo de inversion

Santander Fondiesoro Cono Pirze, Fondo de inversion
Santanger Garantia Acfiva Modemo 2. Fondo de nversion
Sanenger Garantia Attiva Moderado &, Fordo de inversion

Santanger Garantia Astiva Moderade, Fondo de inversitn

Santantder Garanfizatc Bencos Europeos, Fondo de inversidn {anteriorments derominatio Ssntender Dobie
Cporiunidad, Fonso de Inversidn)

Samander Garantizade Consolidacion Ewropa, Fonds de invarsién
Santanter Garanfizero Eapafe, Fondo de invarsian

Samander Garantizade EURIBOR, Fondo de inversian

Sentanter Garantizado Europz 2, Fondn de inversion

Santander Garantizade Evuropa. Fondo de inversion

Santantier Gestion Global, Fondp de Inversion

Santander indice Espafie, Fondo de inversion

Sanfander inflacion Espafia, Fondo de inversion

Sanianter Inversidh Corte Plazo, Fonte de inversion {aniafioments genomineds Santenter Sepuridad,
Fondo de Inversidn)

Sazntander Memoria 2, Fondo de inversion
Santander Memnoriz 2, Fando de inversién

Santender Memoria 4, Fondo de inversion

Samanter Mernona S, Fond de nversion smenchnents denominade Fondo Sunerselecion, Fando da

Sanianle’ Mol Bt

Inversitn}

Sarmander Memoria, Fondo de Inversidn

Santender Mixto Acciones, Fondo de inversion
Santander Mixto Fente Fijls 73/25, Fondo de Inversion
Samander Mixo Rema Fiz 95/10, Fondo de inversian
Samander Rendimiento, Fontlo te inversion

Santander Renta Fia 201&, Fondo de inversion

Saniander Renia Fja 2017, Fondo de inversion {enteriomente ¢ Dabie Op Helzhl

2, Fondo ge tnversion)

Santander Aents Fije Corio Plaza 7, Fondo de Inversion {anisriomente denominado Fondo Age, Fordo de
nversin)

Santander Renta Fia Gone Plaze, Fendo de inversisn (amsvorments denominade Santander Coro Bure 1,
FORBD e inmversion)

Santander Renta Fijs Emetpentes Pus, Fondo de inversion
Samtander Rent Fija Euro §-5, Fontdo de inversion
Sanmnder Mema Fije Flotante. Fonde de inversion
Sentender Renta Fije Latpo Plazo, Fondo de invarsidn
Samander Renta Fia Privads, Fondo de Invarsion

Santandar Renta Filz, Fondo ge invarsion

Foltes de papet timbiads de la clase £°, nimeros DL4248627 at OL424BES2
Folics de paps! timbmade de iz clage B°, numaros D, 4245600 8! 0L 4748825
Folics de papal tintbrado ge s chase B, nimarcs DL4 24685 al QL4124718
Fulios de papel timbrate te la tiase 8%, nimarcs 0L4 125085 ol 04125710
Folios de pape! smbrago de ke clase 84, nimaros GLA12E0ES &f DLA125084
Folios de pape) imbrado d2 1e clase B, nitmeros 0L4251314 &l GL4251 336
Folits e papsl limbraco ge ts tiase B, mimeros 014125034 al CL4125058
Folios de pepel timbrado de 1a ciase 8, nimeros DLA2483YE af DL4248400
Falios de papel imbrato de iz clase B*, nimoros DLAZ4S525 & DL4240550
Folios de papel timbrade de Ja clase 8°, nimaros 014240086 al 0L 4248111
Folins de papet Embrado de iz clase B°, numeros GL4249551 af OL4249575
Foiips de pepel timbabo de is clase B, nomeros OL4248246 = BLARABETY
Folios de paps! imbrado te i ciase B, niemeros OL4R49230 ot 0L4240245
Folins de papel imbrado de 2 clase B*, nimeros DL4248272 af 04248267
Fofios de papel imbiadt de i clase B, nimerns 014248324 al 0L 4249348
Folios de pape! Bmbrado de Iz clase &, nimeros BL4243208 &t 014248323
Fofioe de papel fmbitads de i@ clase B, nimeros 014248350 al OL4248375
Folics ge papet inbrado de ke clase 2%, ndmerps DLA24BB02 at OL424B62E
Folins de pape! imbrado de la clase 5°, nimerns 0LAZ249576 o DL4248601
Folins de papel timbrado de la clase B°, nomeros JL4243112 al 04249137
Folios de pape! fimbradp de Ia clase B, ndmercs 0LA2497138 3! 0L 4248165
Folios de papsl fimbrade de 15 tlase B, nimeros 0L4248 166 al OL424183
Folios te pape! fimbrado te la tlese B, nimerps OL4245104 5l Ol 4240218
Folios de papel timbrado e iz clase 8, numaros BL424S7T1E al 8 4248737
Folios de pape! limbrade de la tase §°, nimeros DL4249657 al Ol 4245683
Foiios te papel imbrato de e clase B, nimeros 04249630 at 0LAZ49056
Folfios de paps! timbrade de f& tase B, nimeros 0L 4124719 al GLA12474E
Folins de pape) imbrado de 1a oiese B°, nimeres DL.4248081 al DL4248085
Folios de pape! imbrado de e clese B, nimarns 0L.4240057 al OL4240982
alins de pepel imprado de I cliase 8. ndmeros OL4249674 al 0L 4240007
Foliss ge papel #imbradn de 1s clase B, numeros OLAZ2475E al Q14224785
Folios de papel fmbratic te fa clase 8', nirneros BLAZAOR1E al 014249845
Folios de pape! imbrado de fa ctase B, ndmaros DL4Z4BTE0 al 0L 4248517
Folos de pape! fimbraco de i clase 8°, numeros B 4248765 i 0L4249788
Fohos de papet imbrado de is clase 8°, nimeros 0L4248735 al QL4240764
Frligs de papel Bmbrads de ia clase 8°, ndmeros CL.4249028 af 0L4248060

Folios ge papel Smbragp de Iz clase B°, numeros 0L4240903 &) 0L 4249828
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Sentanier Mesponsabliidad Conservador, Fontio de ihversion Foilies te paps! fimbrado te ia ciase B, nimeros 014249930 al 0L 4249856
Samantder Revalptizacisn Active, Fondd de inversian Foiins de paps! ti ) o i Diase B, ni DL4224TES al DLAZ2ABI0
Samanter RF Comveriibles, Fondp de inversion Folios ce pape! imbratio de b dase B, nimeros DLARASNDY al OLA243027
Samanter RY Espafie Repano, Fm de tnversion Fpiios de paps) » de ie clase B, ni; OL412406B & DLA1240RY
Sentandar Saleccion AV Asia, Fondo de fnversion Folios de pabel timbrado oe ie case 8, nimarns 0L4251286 o DL4251313
Sananger Seieccion RV dapan, Fondo de mversion Folios de papel 1 tip dez {2 slase B, i OLAT 250089 ai OL4125033
Santandet 5 RV N grice. Fonib de 2 Folins de papet de in clase B*, nu $AZ51235 & GL4251364
Santander Selest Decidide, Fonto te invatsion Foline de papel firmbrads de bz clase B, nimerns OLA251552 at OL4Z61578
Santander Seler! Moderato, Fondo de version . Folios de papel timbrato de te tiase 8 ndmeros JLAZS1525 al BL4251551
Samantier Seiest Prutente, Fonto ds inversion Foligs fe papet tmbmdo e tn clase B*, ndmerns JL4R51435 af BL42615624
Sariancger Smeil Caps Espehz. Fondo de inversion Folios de papsl fimbrats de |z clase BX, himeros DLAT24R4T pl DLAT24867
Sanianter Small Caps Btwops, Fondo de inversion F-nl‘lns e pape! timbrado de te clase B, nimarns 0L4Z24720 8 GL4224755
Saniander Solidanio Dividendo Eurdpl. Fondo de inversion Folias de papel tmbmdo te is case B, nimaros 04251472 al DLAR51487
Saniander Tesorers, Fonto de inversion : Folins the pepe! timbrads de ie ciase B*, numeros BL4251253 af OL4251287
Setesf Globa! Managers, u.CJ.LC.r/.!'__. Folios de paps! timbrads e ia dase B, nivsaros 0L4 124428 ai BL4124466
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