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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Kutxabank Transito, Fondo de Inversion
(anteriormente, BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversién), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
v la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de Kutxabank Trénsito, Fondo de Inversién (anteriormente, BBK Garantizado Bolsa
Europa 2, Fondo de Inversién), de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de 1a memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los Administradores de la
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo. Una auditoria también
incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direccion de la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la
evaluacién de Ia presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Kutxabank Trangito, Fondo de Inversién
(anteriormente, BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversion) a 31 de diciembre de 2014, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
T: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 8oz, www.pwe.es 1

R. M. Madrid, haja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 32
Inscrita en el R 0.A.C. con el nimero 50242 - GiF: 8-79 031290
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Parrafos de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 1 de las cuentas anuales, en la que se
menciona que con fecha 4 de mayo de 2014, se ha llevado a cabo 1a fusion por absorcion de Vital G1,
Fondo de Inversién y Kutxagarantizado Enero 2014, Fondo de Inversién; con fecha 9 de noviembre de
2014, 1a fusion por absorcioén de Kutxagarantizado-9, Fondo de Inversién y Kutxagarantizado Junio
2014, Fondo de Inversién; y con fecha 31 de diciembre de 2014, la fusién por absorcidn de
Kutxagarantizado Septiembre 2014, Fondo de Inversiéon y BBK Renta Fija 2014 por parte de
Kutxabank Transito, Fondo de Inversién (anteriormente, BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de
Inversion). Como consecuencia de las citadas fusiones por absorcién, Kuixabank Transito, Fondo de
Inversion (anteriormente, BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversién) ha adquirido en
bloque, a titulo de sucesién universal, todos los activos y pasivos de los Fondos absorbidos, quedando
el Fondo absorbente plenamente subrogado en todos los derechos y obligaciones procedentes de los
Fondos absorbidos. Esta cuestién no modifica nuestra opinidn.

Asimismo, llamamos la atencién sobre la Nota 12 de las cuentas anuales, en la que se menciona que la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) ha autorizado, con fecha 13 de febrero de 2015,
1a fusion por absorcién por la que Kutxabank Transito, Fondo de Inversién (anteriormente, BBK
Garantizado Bolsa Europa 2, Fonde de Inversion) absorberd a BBK Garantizado Inflacién, Fondo de
Inversi6n; BBK Garantizado Inflacién 2, Fondo de Inversién y BBK Garantizado Renta Fija 10/14,
Fondo de Inversion. La citada fusion por absorcién se ha llevado a cabo con fecha 18 de abril de 2015,
en consecuencia Kutxabank Transito, Fondo de Inversién (anteriormente, BBK Garantizado Bolsa
Europa 2, Fondo de Inversion) ha adquirido en blogue, a titulo de sucesién universal, todos los activos
y pasivos de los Fondos absorbidos, quedando el Fondo absorbente plenamente subrogado en todos
los derechos y obligaciones procedentes de los Fondos absorbidos. Esta cuestion no modifica nuestra
opinidn.

Adicionalmente, llamamos la atencién sobre la Nota 12 de las cuentas anuales, en la que se menciona
que el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo, en su reunién del dia 25 de marzo
de 2015, ha acordado iniciar los trimites oportunos para formalizar la fusidén por absorcién por la que
Kutxabank Transito, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de
Inversion) absorba a Vital Rendimiento Garantizado IV, Fondo de Inversién; Kutzabank Garantizado
IV, Fondo de Inversion; Kutxabank Garantizado V, Fondo de Inversion; Kutxabank Garantizado VI,
Fondo de Inversion; Kutxabank Horizonte 2015 I, Fondo de Inversién y Kutxabank Horizonte 2015 IT,
Fondo de Inversion. Los Administradores de la Sociedad Gestora tienen previsto llevar a cabo la citada
fusién por absorcidén durante el transeurso del ejercicio 2015. Esta cuestion no modifica nuestra
opinién,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestién adjunto del gjercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién de Kutxabank Transito, Fondo
de Inversion (anteriormente, BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversion), la evelucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado gue la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con Ia de
las cuentas anuales del gjercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrato y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Guillermo Cavia

Miembro ejerciente:
. PRICEWATERHOUSECDOPERS
21 de abrl de 2015 AUDITORES, S.L.
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Kutxabank Transnto Fondo de Inversmn (anteriormente BBK Garantlzado Bolsa
_'Europa 2, Fondo de Inversmn) . RS

'Balances al 31 de d|C|embre de 2014 y 2013

N 9071145

o -(Expresados en euros)

B ]ACTIVO

2014

';,52013 5

' -:Actlvo no corriente AR
Inmowlizado mtanglbie : IR

- 'Inmowlizado matenal

'+ ‘Bienes inmuebles de uso proplo _
: MOblhariO y enseres

. =Act1vos por |mpuest0 dlfendo

N Actlvo corriente .. .
~.Deudores .~ -

-Cartera de ln\.rersmnes flnanc:ieras

Cartera |ntenor L
" Valores representatwos de deuda
. “, Instrumentos de patrimonio S
.+ Instituciones de Inversion Colectiva
+ Depositos en En’udades de Credlto '-
Derivados ' S
' Otros :

Cartera extenor o
* Valores representativos de deuda
- Instrumentos de patrimenio ~ -
. Instituciones de Inversion Colectiva -~ -
. Depdsitos en Entldades de Credlto L
... Derivados - . S
R 'Otros

Intereses de la car’tera de |n\.rerS|on
Inversmnes morosas dudosas 0 en |Itlgi0 o

o -:Perlodlfcamones ;

L ._'-:'Tesorena :

19 503 176,36
328847 .

1249907765

1361111236

11800073335

12497 49476

11 800 073,35

12497 494,76

11 800 073,35

248280 -

481103901

| -':_i'_TOTAL ACTIVO

1850317636

SRS ‘iLas Notas 1 a 12 descntas en Ia memona adjunta forman parte mtegrante del baiance al by
i 31 de d:membre de 2014 : = o L RE e _

13611 112,38




o -Kutxabank Transﬂo, Fondo de Inversnon (anterlormente, BBK Garantlzado Bolsa .
O :--"_Europaz Fondo de Inversmn) i 5 i

?‘:}:_ .‘_Balances aI 31‘ -de dl(:lembre de 2014 y 2013
: ;_'-’.(Expresados en euros) ey 3

| PATRIMONIO Y PASIVO

Patrimo. .oatrlbwdo 3 partlclpes '_ ccior ' 19 4_9_4'. 561 6. .‘13 572 0{)5 66_‘; e

1949456116 13! 572 005 66 7
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L Capital : : \ e ‘ '
_Par{lclpes P
- Prima de emls:on
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190632027, ""12 783 214 95 s
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439 246 55 SR

L esree
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CiDerivados oSt e e s e e e L
Penod:fcaciones S T S I B T L T PP T IR I P
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CUENTAS DE ORDEN R 2014 013

B 4Cuentas de compromlso : RIS
Compromlsos por operamones Iargas de denvados_ e T
Compromlsos por operacmnes cortas de denvados SR

1169803580,

: --“_-.'Otras cuentas de orden '- v SRR
/" Valores cedidos én prestamo por. la IIC R
~Malores apor’tados como garantiaporla. IIC
; -'fﬁ.-'_Valores recibidos en‘garantia porla iC..» = b s
54 Capital nontinal N6 suscrito.ni en clrculamon R

L g'-'Pérdsdasfscalesacompensar R
K Otros '- : S

967.093.20 ' 69503580 .
11820000,00., 1100300000 " \"::
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' RESULTADO DEL EJERCICIO

N”9071146=B

Kutxabank Transuto, Fondo de lnversmn (anter:ormente, BBK Garantlzado Bolsa

o . Europa 2 Fondo de Inversmn)

Cuentas de perdldas y gananclas correspondlentes a 105 EJEI'CICEOS anuales

“terminados el 31 de dlclembre de 2014 y 2013

| (Expresadas en euros)

2014 o

'2013 R

65344822

(1 051 79)'-' S

Co'rhisionés de descuento por suécripr';io'nés ylb réembolsos B B - -
.- “Comisiones retrocedidas a Ia Instltumon de lnvers:on Colec’nva - -
. Gastos de personal _ R S -
" Otros gastos de explotacion . (2971471) (302 852,27)
' Comision de gestion - ©. S {17131,60) - (271 003,06)
~ Comisién de depositario : : . (11 420,66) - . " (31 907,61)
- Ingreso/gasto por compensacmn compartlmento e - SRR
Otros _ - (1162,55) 58,40 -
AmortlzaCion del |nmowllzad0 material - L _
.. 'Excesos de provisiones . - ' - B
s Deterloro 'y resultados por enajenac;tones de |nmov1||zado _ = L -
Resultado de explotac:on N ' . (2971471)  (30285227)
- Ingresos f inancieros - ' '-20_361 44 - 574 504,601:" L
Gastos financieros - (195,68) - . R
o Vanamon del valor razonable en |nstrumentos f nanc:ieros 1 28217 ¢ "'167_ 903,95 E
_ Por operaciones-de la cartera interior 1346,75 - 73,35
. Por operaciones de la cartera exterior LT e ST
Por operamones con denvados ' .. {64,58) - 167 830,60
Otros ' : e e - FE
'_ 1 leerenmas de camblo - -
o 'Deterioro y resultado por enajenacnones de |nstrumentos financieros - -379,02 (88 960,33) e
.. ‘Deterioros : R
Resuitados por operamones de la cartera interior 376,027 {8B8960,33). . .
- Resultados por operaciones de la cartera exterior S o e
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" Otros . ; S R
--_Resultado:ffnancﬁiéfb e 21 827,0_5.3..
s Resultado antes de |mpuestos (7 887,66) : _'350 595,95
S .__.Impuesto sobre benef‘cnos jﬂ PR I
L349 544 16

T (7887.66)

S -;Las Notas 1 a 12 descntas en Ia memona adjunta forrnan parte integrante de Ia cuenta

. de’ perdlcias y gananmas correspondiente a] ejermc;lo anual termlnado el 31 de dlclembre

\ __'-de 2014,
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R ."(Expresada en euros)

T g a) ..1 Actiwdad

e :_Kutxabank Transﬂ:o: Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Garantlzado Bolsa G
.:Europa 2 Fondo de Invers:on) i R

Y ._'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termlnado el 31
“de diciembre de 2014 . : e -

' '-.:?."Actlwdad y gestlon de] rlesgo '75: .

; | ..;-':Kutxabank Transﬂo Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Garantizado Bolsa 0
- ~Europa 2, Fondo de [nversmn), en lo sucesivo el Fondo, fue. constltmdo en Bllbao e[
cvi T de dlciembre de 2000 bajo la denominacion de BBK Garantizado 2, Fondo de -

= lnversmn ‘modificandose dicha denominacion por BBK Garantizado Bolsa. Europa 2

L Fondo de Inversion el 16 de abril de 2010y porla denominacién actual el 7 de

febrero de 2014 Tiene su. domECIIIO somal en Plaza de Euskadl n°5 Pianta 27 Bl!ba‘o"": b :: |
""j::--_(Blzka|a) PN X L o e T

s 'EI Fondo se encuentra lnsorlto en el Reglstro de Fondos de Inversmn de Ia

- Comisién Nacional del Mercado de Valores (C:N.M.V.) desde €l'4 de | mayo de 200.1 i e

" con'el ntimero 2.359, adqumendo a efectos. ega!es !a conSIderamon de Fondo de |
'Inversmn (F i ) a partlr de entonces : Ui : o . T

CUElL Consejo de Admlnlstramon de Kutxabank Gestlon S G LI C S A U acordo tres e -

fu3|ones por absormon cuyo detalie mostramos a contmuamon

- Fusmn Fondo absorbldo . Fondo absorbente “de Administracién

"Fecha.'dél'-C'bﬁ"sejo R

B0 -"Kutxabank Transnto F 1. -'24/09:"2'0'1'3.':-". o

. Vital 61, F . _ :
KutxabankTransﬁo FI. . 24/09/2013_'_' ‘

Kutxagarantizado Enero 2014 F I

T

Kutxagarantlzado 9, FI :.' Kutxabank Transﬁo Fl. '-'24/{)7':'2014.".'-i:=
:Kutxagarantlzado Junao 2014 FI ' --.".Kuixabank Trans:to F Lo _2__4/07/_2014 FRR

S Kutxagarantlzado Septlembre 2014 F l Kutxabank Tran3|to F [ _2_21'1‘0..!_2'014"; e
_BBK Renta Flja 2014 F I S Kgixabank_T_rans:tg _F l. '._22,{1_0,{201_4 i S

W NN




N 9071148

_ _Kutxabank Transnto, Fondo de Inversion (anterlormente, BBK Garantlzado Bolsa

= Europa 2 Fondo de Inversmn)

‘Memona de las cuentas anuales correspondlente a[ ejerclclo anual termmado el 31

. de diciembre de 2014

. (Expresada en euros)

La C N M.V. autorizo a soilcﬂud de la Somedad Gestora y Ia Entldad Deposrtana de
“los citados Fondos, Ias tres fus;ones por absormon segun se muestra a =

L contfnuamon

' Fusién. 'Fondo absorbido

" Fondo ébsofber‘ité_

" Namero de

: Registro de

CC.NMLV.

. Fecha de
-autorizacion de
C.N.MLV.

4 VialGHLFLL

4.+ Kutxagarantizado Enero

" 2014, F.L.

g 'Kutxagarantizédb-g Fll.

2. - Kuixagarantizado Junlo .

2014, F]

3 Kut_xaga_rantizado
~ ;. Septiembre 2014, F.I.
3o BBK Renta Fija 2014 F.

‘Kutxabank Trénsito, F.l. -~

 Kutxabank Trénsito, F.l.
. Kutxabank Transito, F.l.

Kutxabank Transito, Fl,

l. ' Kutxabank Transito, F.I. '

" Kutxabank Transito, F.I.

777
1781

S 3818
4331

4315

©.3.358

. 07/03/2014
~.07/03/2014

- 05/09/2014
" 05/09/2014

'-f14/11/2014_

- 14/111/2014

Las mtadas fusiones se Ilevaron a cabo tomando Ios estados fmanmeros de los
“Fondos absorbidos, del dia anterior a la fecha de la correspondiente fusion, para el
~ célculo de las ecuaciones de canje, obtenidas como resultado del cociente entre el
~valor liquidative del Fondo absorbldo y el valor I:quxdatlvo del Fondo absorbente las

_ -'cuales resu!taron ser:

Fondo absorbldo

" Fondo

Fecha de -
fusion

. 'Fecha- de -

estados

.Fecﬁa de

inscripcién -

‘Ecuacion de
canje

F.qsién
R '__Vstal G1 Fi

1.0 Kutxagarantlzado
R .Ener02014 L

a2 U Kutxagarantlzado 9,
ERR F.l-

L2 _-_"Kutxagarantlzado

R J‘um_o_20_14 Fl

. 3. " .'Kub'cagarahtlzadou
i Septnembre 2014
R R BBK Renta Fua

o 0MEL

ahsorbente

* . Kutxabank -
" ‘Transito; F1. - -
. Kubxabank .

_ . Transito, F.l.

. Kutxabank -

- Trénsito, F.l. :
- Kutxabank

~Transito, F.l .

:_ K!.'Jb(.é'bahk:.-
“Transito, F:l.
©Kutxabank
_. - Trénsito, FiL -

- 04/05/2014 -
040512014

~09/11/2014

© 001172014
13111212014,

3111212014

“financieros
083/05/2014

< 03/05/2014 -

081112014

"08/11/2014
30/12/2014.

301122014

enC.N.M.V.

18/06/2014
18/06/2014
2712014
2712014

3000172015

300122015

1 1,43514638

- 118,43445775

0,844940674

10,893945181

0913424511

1,032848884




5 '.‘Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercwlo anual termmado el 31'

| de ¢ dtmembre de. 2014

LA 'Kutxabank TranSIto F‘ond.o de_Inversmn;'(anterl.is mente,BBKGarantlzado BOISa

'Europa 2 Fondo de Inversuon)

. (Expresada en euros)

ik En aplzcamon de Ias citadas: cuamones cada parhcnpe de Eos Fondos absorb:dos L
“ha recibido por. cada una de sus partncnpacnones enlos mxsmos las pamCIpacmnes,_ U

' J;A Ia fecha'de Ias tres fus;ones por absorcmn Ias prmc:[pales magnatudes fmanmeras :

-;‘:de los Fondos absorbldos eran Ias mgmentes

o Estados fnancreros (03/05/2014)

_Como consecuencla de Eas mtadas fusmnes Kutxabank Transcto Fondo de TR
J‘iinversmn (anterlormente ‘BBK: Garantizado Bolsa: Europa 2, Fondo de Inversmn) ha
:f=adqu1r|do ‘en bloque; a titulo de sucesion umversal todos Ios activos y pasivosde
“los Fondos absorbidos, quedando el Fondo absorbente plenamente subrogado en SRS
. *'cuantos derechos y. obllgacmnes procedan de los: Fondos absorbidos. Por tanto, Ios DA |
c:ltados Fondos absorbldos han quedado dlsueltos y ext:ngu;dos sm liqwdacion ' ] '

Vltal G1 |=|

f'de] Fondo absorbente establecadas en Ia ecuacmn de canje correspondlente

Fusuon (04]05!2014)
L Kutxagarantizado
Enero 2014 Fl

' "‘;Deudores _ LA -
o ‘Cartera de |nver3|0nes f nanc;eras
=Tesoreria : . i

| '-":_...Total Actwo ;

_-_‘Participes L i
"/ Reservas, '_ P :
7~ Resultados de- ejerc:cros antenores-
S -.'_‘Perdldasyganancias R
.‘.Resto de paswos j SRR

e "'Total Patnmomoy Paswo

SR ‘Pér_d_idas, -ﬁscal_esa_ cOmpensa_r’_

SR 14655 36042 E .. .

R 16562"‘" w
290001423 i
51444742.'-

. 29219;_.--
320001570 - -
51950437

3 414 627 277 871981226

' (3' 578 326,04) -

: '_(11.5_59 _16_3,4_5) )
223 972,04,

- 277:502,68

154521 (47 877.90)

707753482

1450034 TR

3938241

341462727"' o 371981226

(17 877 90)




. 'E'-Kutxabank Transﬁo Fondo de [nverSIon (anterlormente BBK Garantlzado Bolsa -
i _Europa2 Fondo de Invers:on) : : ' U s

’ '_Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclc;lo anual termmado el 31
de diciembre de 2014 R : : : o .

'(Expresada en euros)

L Estados f nan(:leros (08/1 1/2014)

Fusnon (09!11!2014}

Kutxagarantlz_ado-g _

F.l.

Kutxagarantizado
Jumo 2014 FI B

. '.Deudores

. Cartera de inversiones f nanmeras '
;'-Tesorena .

" Total Actlvo

L Parttcnpes :

‘Reservas

' Resultados de ejercicios antenores IR
-~ -Pérdidas y ganancias SRR

" Resto dé pasivos - o

Total Pé{rihﬁbnio y Pasivo L

" Pérdidas fiscales a compensar

735 41___:; e

: 405273732 b

35775 SRS

B 895 727,25

405347273 -

1 896 085,00

| 4082658,18

. 353 489,29

"(251582,25) "
(133392,17)

" 195789407

(63 928.54)

220968 -

211947

: 4’053472,?3_

- a3 302,17)

1 896 085,00

' -..(6:3 92854)

Fuswn (3111 2!201 4)

Kutxagarantlzado
Sept:embre 2014 F I

" BBKRenta Fija. ~ ~
2014, Fl '

. 'Estados.f n'anéie_ros (30}'1.2/'_2014) R B

. Deudores

.- Cartera de |nver3|ones f|nanc;leras -
_Tesorer:a :

' -.-Tota_l Actwp'

L Participes
" “Reservas - o - .
Resu]tados de e]ercmlos antertores e
_'Perd;dasygananc;as ; : R

: ,:R_estp de. pasrvos_ . :

0 ETdtal'_Patrimohio v Pasivo '

S Perdldas 1 scales a compensar B

R 30903

2351720,03.

-903, 05

o 3236525983 )

2352 029,06
i 239856647

2334 02

2 366 162,88

229131407

o __"59_526,60_ K} W

- ;‘2 352 029 06

??2 366 162 88 .

'-;(49 871 13) BN

| 'ff_'_La cuenta de perdidas y gananCIas del ejerc:lc:io 2014 de Kutxabank Transﬂo Fondo S
- de Inversion. (anteriormente, BBK Garantizado. Bolsa, Europa 2, Fondo de Inversmn)
. ;;Zrecoge todos los apuntes contab!es denvados del patnmomo adqu:ndo de Ios

1288847
246408




L _'_;:_:,EI:E-.Europa 2 Fondo de Inversmn)

" 'de diciembre de 2014 :
L _'(Expresada en euros) : '? o

:.=_‘,Fondos absorbtdos desde la fecha de cada una de Ias cltadas fusmnes por ’
.;absorcmn ' : o ‘ o

- reunion de 24'de septiembre de'2013, acordd la fusmn por: absorcmn de Vital'G1 5

- "Fondo de Inversion y Kutxagarantlzado 2013; Fondo de Inversién por Kutxabank

fJ}jTransﬂo Fondo. de Inversmn‘-(anterlormente BBK Garantlzado Bolsa Europa 2
Fondode !nver5|on) : ‘ B I LR L B

';'iECon fecha 25 de octubre de 2013 C N NI V autonzo a sohcﬁud de Ea Somedad

':.Kutxabank Tran5|to Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Garantlzado Bolsa SR

: '--.‘Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercwlo anual termmado eI 31 ?'f: e

El Consejo de Adminlstracmn de Kutxabank Gestlon S. G] 1. C S A U,ensu S e

" Gestora y la Entidad Depositaria de los citados Fondos, la fusién por absorcién de Wi

;f-'EVlta! G15, Fondo de Inversion. (mscnto enel Reglstro de 1a.C.N. M. V. conel’ numero R -

3 900) y Kutxagaranttzado 2013, Fondo de Inversion (mscnto én el Registro de. Ia
ol CNLMLV con el ntimero 1. 570) por Kutxabank Transito, Fondo de Inversmn L
EET :(anterlormente BBK Garantlzado Bo[sa Europa 2 Fondo de Inversmn)

e '__':',‘La Cttada fusmn 56 Ilevo a cabo e] 19 de d|C|embre de 2013 tomando Ios estados -
i .;‘.-.fmanmeros del Fondo absarbido, de fecha 18 de diciembre de 2013, para el calculo .
*."de las ecuaciones de canje, obtenldas como resuitado del cociente entre el valor -

. liquidativo del Fondo abso_rbldo ye el valor hquldativo del Fondo absorbente Ias IO R

_‘..==cua!es resultaron ser:

Fondo absorbldo .' _. L Ecuacién de canje
'T*VltaI 15, Fonda de Jversion. 15, i e T e e 158’545"89975'._;5 L
'.l‘-j'.-:‘.Kutxagarantlzado 2013 Fondo de In\rersmn A _‘ L 55 64249001'

L En aphcamon de Ias c;tadas ecuacnones cada particnpe de los Fondos absorbldos
e recibid por cada.una de sus part|C|pac|ones en los'mismos, fas. part:c;pacuones del
o ==__._Fondo absorbente establecndas en Ia ecuacuon de canje correspondlente ST

-10 c!e enero de 2014 :

='="'D|cha fusnon fue msc:nta en Eos Reglstros Admmlstratlvos de ia c. N M. V con fecha ;':.}:_‘i. SR




N 9071150

-Kutxabank Transﬁo Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Garantlzado Bolsa o
: 'Europaz Fondo de lnvers:on) : e : :

' -'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente a! ejerc:[cto anual termmado el 31

- de diciembre de 2014

'_(Expresada en euros)

- ~Como consecuencia de la citada fusion, Kutxabank Transito, Fondo de Inversién =~
o ‘_-(antenormente BBK Garantlzado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversmn) adquirio. en -
- “'bloque, a titulo de sucesion unlversal todos los activos.y pasivos de Vital G15,
.~ Fondo de ]nversmn yde Kutxagarantlzado 2013, Fonda de Inversion, quedando el -
"~ Fondo absorbente. plenamente subrogado en cuantos derechos y. obhgacnones
‘-:procedlan de los Fondos absorbidos. Por tanto, los cltados Fondos absorbldos
; .quedaron dlsueltos y extmgwdos sin Ilqwdac;on ' - ; :

i A Ia fecha de fusmn las prmc;lpales magnltudes flnancaeras de Ios Fondos
'-.=__'absorb|dos eran Eas S|gu:en‘tes ‘ S s

. - . Fus:on (19!12!2013)
R R DR . Kubragarantizado
'__Estados fnanmeros (18/12!2013) _' RITI S '-VitaiG15 FI 2013, F.L

N Deudores o I T e g 'f 549 83' B 1.311,66 - |
Carterade i qnvers:ones flnanmeras T U S R
Tesorerla Lo B I 2625 9_80,84. L _929_3 796,05 .

" Total Adivo U 969653067 0 929510771

. Participes ~ | Sl (251278787) 0 - 820833388
. Reservas -+ ‘ T sl . ERE L3 46547 TLh T 215 783,40 o
Resultados de ejercicios anterlores vl e 275579876 L (BT7 275,27)
 Pérdidas y ganancias el T e e L 235363046 ¢ 142003345
Resto de paswos T e T Y s k=74 (| T . 18 877,27 -

o Total Patnmontoy Paswo . _‘5: _ "1 Lo 262653067 . 929510771 ¢

=-Perdidas fscalesacompensar ‘_ R i S e e .

- ."_La cuenta de perdldas y gananmas del ejermclo 2013 de Kutxabank Transﬁo Fondo _
S ode, Inversion. (antertormente BBK Garantizado Bolsa. Europa 2, Fondo .de Invers1on)
.- recoge todos los apuntes. contables derivados del patrimonhio adqun'ldo delos: -
e =Fonc!os absorbldos desde eI 19 de d;uembre de 201 3 fecha de fa, cntada fusnon por




: .'ifKutxabank' Tran51to Fondo: de.lnversmn (antenormente BIK Garantlzado Bolsa:' o
e f’_Europa 2, Fondo de Inverszon)' e A S L, ~

N '_"'Memona deklas cuentas anuales correspondlente al ejerc[{
o de diciembre de: 2014 L LA AR
e (Expresada en euros)

_-De conformldad con Io dlspuesto en el artlculor‘l" de Ia .Ley. 35/2003 y suaeswas
"modmcacmnes el objeto social de Ias Instltumones de Inversion Colectiva esla.

v renchmlento del mversor se establezca en funclon de Ios resultados colectlvos

‘gastos, actlvos prowsmnes 0. contmgenmas de naturaleza medioamblental que -

_cap’tacmn de. fondos bienes o derechos del publlco para gestlonarlos e mvertirlos S ot
en bienes, derechos valores u otros mstrumentos financieros ono, SIempre que eI EEE

) ':.Dada Ia actlwdad a Ia que se dedica ei Fondo el mismo fo. tlene responsabllldades K

. :pudieran-ser SignlflcatIVOS en'relacion con.el patnmonlo la situacion financiera y. Ios N

i resultados del mismo, Por. este motivo.no sé: incluyen desgloses especn‘lcos enla’
_":presente memoria de Ias cuentas anuales respecto a Ia mformacmn de cuestlones
.’;Lmedloamblentales U S : . _

=-.,La polltlca de inversion del Fondo se encuentra deﬂmda en el Folieto que se’ R
o encuentra reglstrado ya dlSpOS!CIOI’l del publico en ei Reg:stro correspondlente de L
“a Comlswn Nacmna[ dei Mercado de Valores ' N N oo

;E_'-Conforme a Eos Reg|stros dela c. N NI Y gestlon y admmlstrac:lon del Fondo o
- figura encomendada a Kutxabank Gestion S.G.LLC., S.A U, socledad '

. perteneciente al Grupo Kutxabank. La C|tada Somedad Gestora procede de la fu3|on R b

=j'por absorcién:llevada a cabo enel ejercicio 2012, por la.que BBK Gestion, S AU, .
00 U8IGILEC: (actualmente, Kutxabank Gestién, $.G.1.I1.C., SAU. ) absorbio a EIRRI
".-;-',;_.’Kutxagest SAU SGIEC yVitaI Gestlon SGHC SAU R

S En cumpllmlento de Ias exngen(;tas establemdas en el artlculo 68 de Ia Ley 35/2003

‘de 4.de neviembre, de. Instituciones de- Inversion’ Colectiva, en relacionala = .. SRR
. ;Separamon del depositario; Kutxabank Gestion, S. G.[.I.C. .SA uU. como Somedad e

" Gestora y Kutxabank, S.A. como Entidad: Deposﬁarla manitienen unos - .-
AR jprocedlmlentos especmcos con el fm de e\ntar conﬂlctos de lnteres entre ambas

: _:'chha Entldad Deposﬁana debe desarrollar determlnadas funcmnes de vrgtlanma
: -"-super\nsmn ‘custodia y admlnlstracmn para el Fondo, de acuerdo a Io establecndo
_ ,‘en Ia normatlva actualmente en wgor Las pnnmpales func;ones son NI

Comprobar que las operaclones realizadas Io han SIdO en reglmen cEe mercado S




N 9071151

Kutxabank Transrto, Fondo de lnvers:on (antenormente, BBK Garantlzado Bolsa Lo
'T_Europa 2, Fondo de Inversmn) - P
e Memorla de Ias cuentas anuales corresponchente aI ejercmlo anua! termmado e[ 31

| - de diciembre de 2014 -
-(Expresada en euros)

2L Comprobar que Ias operacnones realtzadas han respetado Ios coeflclentes y
A crlterlos dei |nverS|on estab!emdos en Ia normatfva \ngente e

o '3.'..:_:'Supemsar Ios cntenos formulas y procedlmlentos utlilzados por la soctedad
L gestora para el calculo del valor Ilqu:datzvo de Ias part[cnpacmnes del Fondo

4 Contrastar con caracter prewo a Ia remlsaon a Ia Comlsmn Nac:IonaI del Mercado _
7 deValores, Ia exactltud caI:dad y suflmenma de Ia mformamon publlca perlodlca g
.-17deIFondo St : .

5. -Verlflcar que Ios procedlmientos de comermahzac;lon establec;dos _por la
o somedad gestora del Fondo cumplen con Ia normativa apl:cable '

B. .Custodla de todos Ios valores moblllanos y. demas act:vos fmanc]eros que _
. integran el patrimonio del Fondo, bien directamente o a través de una entidad. -
participante, conservando en todo caso Ia responsabllldad denvada de Ia

L reallzamon de dicha funmon e : < : : <

T Comprobar gque Ias quuidacnones de valores Y de efectlvo son reclbldas eneal : _
~ . plazo que determlnen Ias reglas de Ilqmdacmn que ruan ios correspondientes S
mercados PR SRR R

8. f'; Asegurar que Ias suscnpcuones Y reembolsos cump]en con los procedlmlentos
P establemdos en eI FoIIeto del Fondo aS| como en Ia Iegtslac;on wgente '

EI Fondo esta sometldo a Ia normatlva Iegal espemfica de Ios Fondos de Inversmn _
" recogida principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de'julio’, por el que se
. aprueba e} Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre'y " - .
: 'r'_-l.suceswas modificaciones, de Instltucmnes de Inversu)n CoIectwa Los pnnmpales
k '-aspectos de esta normativa que ]e son apilcables son Ios SlgUIeI‘lteS : S

Camblo de forma automatlca a partir de Ia entrada en \ugor de Ia mencxonada SRR
S Ley, de la denominacién "Fondo de Inversmn Moblilana" (F I M. ) y sus d[ferentes S
S varlantes por "Fondo de Inversmn" (F. [._:) ek CEn '

-__..EI patrlmonlo minimo debera 3|tuarse en 3 000 000 euros




2yl jKutxabank Transﬂo ‘Fondo de Inversmn -(anterlormente_ BBK-Garantlzado Bolsa
-Europa 2 Fondo de inversuo_n) it ' -

o Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al e;ercncno anual termmado eI :
- de dlclembre de 2014 . , ; _ Rautl
iy (Expresada en euros)

‘-'EI numero de partlc;pes dei Fondo no podra ser mfenor a 100

-,;'.Cuando por mrcunstanclas del mercado'o por el obhgator:o cumphmtento de: Ia

- de sus compartlmentos descendleran de Ios mmsmos establemdos en el Real :

' ,_’.cual podran continuar operando como tales

jfg_iE_os valores mobllianos ¥ demas actlvos fmanCIeros del Fondo no pueden

e _‘,'_‘plgnorarse ni constltwrse en garantla de nmguna clase, sa]vo para servir de - L
-+ 'garantia de las. operamones que el Fondo realice.en ios mercados secundanos

- oficiales de derivados, y-deben: estar bajo la custedia de- ias Entidades
: -_'_-.'-Iegalmente hablhtadas para el eJerC|C|o de ‘esta 1‘u_nC|on= Lo

% f-f-Se establecen unos porcentajes mammos de obligamones frente a terceros y de b
: ?concentracmn de mversmnes o . R L

. "-'EI Fondo debe cumpllr con. un coeflclente mlnlmo de lquIdeZ del 3% del
o _-promedlo mensua! de'su patrimomo que debe materlahzarse en efectivo, en

5 -'normatlva en vigor, el patr’monlo 0 el numero de partu:lpes de unfondo, o de unof D

'_.:.;’Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran deE plazo de un ano durante el :_ o B

'_deposstos o) cuentas alavistaenel E)eposnarlo o en-otra entldad de crédito. si eI e

L Depositario no tierie esta consideracion, o én compraventas con pacto de
recompra a un. dla de valores de Deuda Publlca :

s _li'Ei Fondo se encuentra SUJeto a unos Ilmltes generales a Ia utlllzamon de _
. instrumentos derivados por rlesgo de mercado asi como, a unos Iimxtes por
o nesgo de contraparte e -

_.".-'Por tratarse de un Fondo de acumulamony de conformidad con e] Reglamento c!e
SRR _Gestlon del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto
Sl 'sobre Socredades devengado permanecera en eI patrlmonlo de] Fondo

14




N 9071152

s ',-Kutxabank TranSIto, Fondo de lnver5|on (anterlormente, BBK Garantlzado Bo!sa
Europa 2, Fondo de Inversmn) : L S I

| Z_Memorla de Ias cuentas_ anuales correspondlente aI ejercmlo anual termmado eI 31
de dl(:lembre de 2014 s _ . T
=_--_(Expresada en _eurqs) S

L ,‘-Con fecha 15 de jumo de 2010 Se constituyo una garantta por la que. [a Entldad
Deposﬁana garantizaba al Fondo a su vencimiento, 2 de. septlembre de 2013, el
- :100% del valor liquidativo-a 15 de junio de 2010, incrementado, en su caso, por una
- rentabilidad. vanable ligada a la evolucion del DowJones — Eurostoxx 50 que seria el -
1,55% del valor liqu1dativ0 inicial por el nimero de ocasiones en los. que el valor del
- cierre del DowJones — Eurostoxx 50 fuese igual o suiperior al.valor ‘establecido-
-~ “.como barrera en cada’ una de las. szgu1entes fechas de observac;on (TAE max:ma a. _' o
-vencnmlento del 2 80%) SR e : '

Fecha de observacnén i, Barrera
CooAeM122010 0 o 95% ks
46062011 L L 06% L
LOABM22011. B %
ST 8I06/2012° 0 T o 128%.
: -'”_.‘17/12!2012"-"'-l: VLA A30% L
' 17/06/2013- L }-'140%_,_' _

_i'-Las citadas TAEs estaban calcu]adas para Ias parﬂcnpamones suscntas el 15 de
-:Junzo de 2010 y mantenldas hasta venmmlento : '

o La entldad Dep03|tar|a Kutxabank S. A mantema otorgada una garantla umlaterai
. -eirrevocable al Fondo, porla que se comprometla a abonar al Fondo la cantldad
e que eh su caso. fuera necesana para eI cumpllmlento de Ia garantla

o ‘.-A Ia fecha de venc:mlento de dlChO penodo garantlzado 2 de sept[embre de 2013
. ".se alcanzé el valor liquidativo objetivo sin necesidad por parte de la Entidad =~ + . S
TR Depositaria de realizar ninguna aportacmn ad:c:onal La Somedad Gestora no. - TP
'_=renovo Iagarantladel Fondo T P T TR DR o

k '--Hasta el 2 de septlembre de 2013 de acuerdo con e! Reglamento de Gestion del ER
-+ Fondo, la Sociedad Gestora permbta una comision anual én concepto.de gastos de .
o '_'gestlon sobre el patrimonio entendido como el saldo de las participaciones vivas por
: elvalor: liquidativo a 15 de]umo de: 2010 y los rendimientos: integros del Fondo’ que
'no podian exceder. del1,35%'y- del 9%, respectlvamente Hasta el 2 de septlembre
5 de 2013, inclusive, fa comision de gestton fue del 0,84% sobre el patrimonio. -
B _,-'=Ad|0|ona!mente el Fondo pagabauna comisién del 10% delexceso sobrela . w7
*. " rentabilidad garantlzada hasta el 2 de septiembre de 2013 Durante el ejer0|c10 ‘_ FUE R
:2013 el Fondo reglstro por este concepto un importe de 3 mlies de euros. ;- N
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*-Kutxabank Transnto, Fondo de nver3| n_ (antenormente BBK Garantlzado Bolsa

o "‘Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al e;ercncno anual termmado el 31 15 R

s "_de diciembre de 2014 - |
(Expresada en euros)

‘ =-A3 part|r del 2 de septlembre de 201 3 de acuerdo con. el nuevo Reglamento de

.'de gastos. de gestlon que no excedera del’ 2,25%.sobre el patrfmomo del o

L Fondo. Desde el 3 de sept[embre de'2013 % ‘hasta el 6 de febrero de 2014 ambos '_ Sl

'-gmciuswe la’comision de gestion fue dei O% A'partir del 7 de febrero de 2014 Ia o
'c‘:o'mlsmn.de gest:onies del 0 15%. T i

‘._::ig'ualmente el Reglamento de Gestlon del Fondo establece una remuneracmn de Ia '
oo Entidad Deposﬁana que no podra exceder del 0,2%. anual del patrlmonlo e

Gestion del Fondo, Ta Socledad Gestora percnblra una comisién anual en concepto RS

" custodiado. Hasta ‘el 2 de septiembre-de2013; inclusive, la comisién‘de- deposﬂéna e

BN fue del 0,1% sobre e! patnmonlo entendido como ‘el saldo-de las partlmpac:lones

;(.. 2013 y hasta el 6 de febrero de 2014; ambos inclusive; del 0% A part:r del 7 de
S ._febrero de 2014 !a com|SIon de deposf{arla es de[ 0 1% ‘ R

: - _-"Hasta el 1 de septlembre de 2013 lnc[uswe Ias comlsmnes aphcadas por !a ‘
L f‘Soctedad Gestora a Ios part|c1pes del Fondo fueron Ias S|gu1entes I R P

S Suscrlpcmn 5% sobre eI tmporte de Ias particlpamones suscrltas

= =--..f_'._Reemb0Iso 2% sobre el lmporte de Ias part[cnpac:lones reembolsadas

" vivas por el.valor. liquidativo,a*15 de junia de'2010; desde el 3 de septiembre de " [

'- =_"1Ad|C|onalmente exzstieron ventanas de Ilqu1dez tnmestrales en {as que no.se apllco B

' .. comision de. reemboiso desde el 22 de octubre de 2010 hasta el 22 de abni de '_ S |
S '2013 ambos mcluswe S _ o

'r‘fA partlr de! 7 de febrero de 2014 Iaslqom|3|ones aphcadas por Ia Somedad Gestora e

e “a Ios parttcapes son Ias S|gmentes

Suscnpclon _' _% sobre eI tmporte de Ias partimpac;lones suscr[tas

R chha comismn por suscnpcmn no;se‘ apllcara a [as entradas produmdas por Ia

A de Ia fusxon efectlva

+‘absorcion del patrzmomo de otras mstltucmnes de mverseon colectlva en eI momento S
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"Kutxabank Trans:to Fondo de lnverSmh (anterlormente BBK Garantlzado Bolsa :
EuropaZ Fondo de !nversmn) . . _ :

L 'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente a[ ejerclc:o anual termmado el 31
de diciembre de 2014 : : s :
" (Expresada en euros)

— b) Gestlon del rtesqo

i : La poiltlca de mversmn de[ Fondo asi como Ia descrlpcson de !os pnnmpales _
.. riesgos asociados, se: ‘detallan en el Folleto reglstrado y a dISpOSICIOI‘] del publlco en-
L _el Reglstro correspondlente de Ia C N Nl V :

. Debldo a !a operatlva en mercados fmanmeros del Fondo Ios prlncnpales nesgos a
.'Ios que se encuentra expuesto son Ios 3|gu1entes c

g e . Rlesgo de mercado representa eI nesgo de mcumr en perdldas debldo a. -
- movimientos adversos en los- premos de mercado de los activos financieros en”
-+ los gque opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos.
.. de-interés, los tipos de camblo y Ias co‘uzamones de Ios titulos que e] Fondo o
K tenga en cartera ' ST . _ .

e"__ R:esgo de credlto se trata del riesgo de que puedan origmarse perdldas SR '
. potenciales debidas a cambios en la capacndad o intencion de ]a contraparte de
I’ cump]lr sus obllgamones fmancneras con eI Fondo S

e Rlesgo de hqu1dez se produce cuando el Fondo no puede atender [as petlc:lones '
. de reembolso de sus participes por: encontrarse con dlflcu!tades en e! momento
. de realizar en mercado Ios acttvos en cartera - ‘ e

° Rlesgo operaCionaI aquel que puede provocar perdsdas como resultado de
- errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos failos en Ios o
- S|stemas 0 como consecuenma de acontemmlentos extemos L

. .-_La Somedad Gestora t:ene establemdos los mecanlsmos necesarlos para controlar
- ..|a exposicion a los riesgos de mercado, crédito y. llqwdez asi.como el referido al -

_ .'._".'_rlesgo operacional. En este sentido, el contro! de los coeficientes normatlvos :
o mencnonados en eI apartado 1 a) anterlor Ilmltan la’ exposncmn a dlchos nesgos




:,' ! _"‘Kutxabank Transnto, Fondo de Inversuon (anterlormente, BBK Garantlzado Bolsa '
' :;;:'j:‘-EuropaZ Fondo de-lnversmn) R S : SR N

L _'_."_.,'_Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercu:lo anua[ termmado 31
- de diciembre de 2014 Lin ‘ SRS : .
"(Expresada en euros) s

: Bases= de presentacmn de Ias cuentas anuales

Imagen flel
:'jLas cuentas anuales formu!adas por Ios Admmlstradores de Ia Somedad Gestora

*.del Fondo, han sido preparadas a partir de los reglstros contables del Fondo," o
?fhablendose apllcado las dlsposmlones !egales vxgentes en materia contable que Ie

w.80n apllcab!es ‘con‘el objeto de’'mostrar [a.imagen fiel de. su patnmonlo dela’ e
: sﬂuamon financiera del Fondo al 31 de d|c>|embre de 2014 y de los resultados T
‘ ":-generados de-sus operacmnes durante eI ejercwlo termmado en esa fecha A

¥ Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobac:on por eI _
-.f-'COI’lSEjO de Admlmstracmn da Ia Sociedad Gestora, si bien.los Admmlstradores o
o estlman que seran aprobadas sm mod:flcacnones mgmﬂcat:vas R R

;) b) PrlncIDIOS contables

Para Ia elaboramon de estas cuentas anua[es se han segwdo los pnnciplos y
criterios contables y de clasificacion recogldos fundamentalmente, en Ia C;rcular
4, 3/2008 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y sucesivas o

2 .;_modlflcacmnes Los principios mas significativos se describen en la Nota 3 No S
Lo ‘existe Tingdn principio contable. de- aplicacion obligatoria.que, siendo 31gn|f|cativo su. S
S efecto sobre estas cuentas anuales se. haya dejado de apllcar ' L S

T _f.Los resu!tados y Ia determmac;on del patrlmomo son sen5|b!es a Ios pnnmp!os v

© " politicas contables; criterios de valoracion y « estimaciones. seguidos por los

" Administradores de’la Somedad Gestora del Fondo para Ia elaboramon de [as B
: '-cuentasanuaies}f'"*- AR e SR UL R R

¢ 'Comparabllldad

‘ : 'Las cuentas anua!es al 31 de dlClembre de 2014 se presentan atendlendo a Ea I TS
B fa_;estructura y pnnmplos contabies establec:]dos en Ea normatlva v;gente de Ia T R
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.' 'Kutxabank Trans:to Fondo de Invers:on (antenormente BBK Garantlzado Bolsa :
'Europaz Fondo de Inversron) T -

ﬁ Memorla de !as cuentas anuales correspondlente aI ejeI'ClClO anuai termmado el 31
“de diciembre de2014 : : e L : R U S
* (Expresada en euros)

, =Los Admlnlstradores de Ia Soc;edad Gestora presentan a efectos comparatlvos
. con cada una de las partidas del balance; de la cuenta de perd[das y ganancias. y
- “del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de Ias cﬁ’ras del EJeFCiGIO
. 2014 las correspondlentes a! ejercm:lo anterlor : e L

No se han producldo modlflcacwnes contables que afecten s:gmﬁcatlvamente a Ia
' 'comparacmn entre 1as cuentas anuales de Ios ejercnmos 20‘14 y 2013 .

Lod) :Agrugamon de Qartlda
DeterMinadas partidas del ba!.‘anc"e de la cuenta de pérdidas y ga'n.ahéias' ydel .
. estado de cambios en el patr:monlo neto se presentan de forma agrupada para

. facilitar su comprension, si bien, en determmados casos, se ha mc]uado mformac;lon
: desagregada en Eas correspond;entes notas de [a memorla ' : :

ey Est:mamones contables y correccmn de errores

- En determmadas ocasmnes Ios Admmlstradores de la Soctedad Gestora han
: reallzado estimacuones para obtener: Ia valoracién de algunos activos, pasivos,
o .mgresos ‘gastos y. compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.

" Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
_pérdidas por deterioro de determmados activos financieros, si las hubiera. Aun.
_cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, enbaseala’

. informacién existente en el momento.del calculo acontecimientos futuros podnan
obhgar a modlflcarlas prospectlvamente de acuerdo con Ia norma’ﬂva wgente

En cualquler caso, el va!or !lqmdatwo del Fondo se vera afectado por Eas L
. fluctuaciones delos precms del mercado y otros r[esgos asomados a Ias mversnones
: '.‘-fmanmeras U e RIFCRDRE _ L

- ':No emsten camblos en Ias estlmaclones contables ni. errores que se hubleran b
- '.produmdo en ejermcnos anterlores y hayan s;do detectados durante Eos ejercsc:ios
.2014 y 2013 . . _ o B T
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,-'.'.Kutxabank Transnto ‘Fondo de Inversaon (anterlormente BBKKGarantlzado Bolsa
:EuropaZ Fondo de Inversmn) . SR

- Ij‘Memorla de [as cuentas anuales correspondlente a!"ejercmio anual termlnado el 31
e d:cmmbre de 2014 - o AN T . ;
'(Expresada en euros) i

_ _."‘-"-Las clfras contenldas en Ios documentos que componen estas cuentas anuaies el
i .:-balance la-cuenta dé pérdidas'y gananclas €l estado de: cambios en el patrlmomo neto y
'esta memorla estan expresadas en euros excepto cuando se lndlque expresamente v

*Los pnnmp:os contables mas mgmﬂcatwos'aphcados en "IaiformulaCIon de estas cuentas
' -_--"anuates han SIdO Ios s;gulentes : Col : :

a) Prlncmlo de empresa en funcwnamlento

C En Ia e!aboracmn de Ias cuentas anua]es se ha conSIderado que Ia gestion dei

4 Fondo continuara en el future previsible.’ Portanto; la aphcaclon de Jas normas . _
- contables no esta encamlnada a determlnar el valor del patrlmon[o a efectos de su
e ‘transmlsmn global 0 parCIaF nt eI |mporte resultante en.caso de su I|qU|daC|on |

i b) '_.'._PrlncEDIO del devenqo

--_"Los lngresos y gastos se reglstran contablemenie en funmon del penodo en que se
W !=devengan con mdependencta de cuando se produce su cobro fo! pago efectlvo

i Ingresos por mtereses y drwdendos

IR _“.'Los mtereses de actlvos fmanmeros devengados con postenondad al momento de '
Cola aquIS]CIOi’] se-reconocen, en-su caso; contablemente en funcién de su periodo. -

- de devengo, por: apl:cacmn del metodo del tipo! de mteres efective, a excepmon de’
“los mtereses correspondlentes a‘inversiones morosas; dudosas o en litigio, .que se -
P 'reglstran en el momento efectivo del: cobro.La penodlf[cacmn delosiintereses
: _f=_'proven|entes deia’ cattera de act;vos financieros se registra en el epigrafe “Cartera o
«." de inversiones financieras = Intereses de Ia cartera de inversion® del activo de! . '
_“{.;balance La contrapartlda de-ésta‘cuenta se reglstra en ei epigrafe "Ingresos 5
i_‘fmanmeros de [a cuenta de perdxdas ’ gananmas : :

: Los cil\ndendos perc:|b|dos de otras socledades sé reconocen en'su caso como ‘
:‘..;lngreso énel eplgrafe “Engresos financieros” dela cuenta de perd:das v gananmas
j.en eI momento en que. nace eI derecho a permbnrlos por eI Fondo T RS

Resum_en de Ios prmc1p|os contables y normas de valoracmn mas SIinflcatlvos AT




'_'Kutxabank Transnto Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Garantlzado Bolsa

_Europa 2 Fondo de Inversson)

Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejerc:lcuo anual termmado el 31
“de diciembre de 2014 : . ol

: (Expresada en euros)

i, C_omisiones y_cohCeptos -asimilados. T

o Los.i mgresos que rembe el Fondo como consecuenma de la retrocemon de

.. comisiones prewamente soportadas de manera directa o indirectamente, se -
- registran, en su caso, en ¢l epigrafe “Com|3|ones retrocedidas a Ia JIC” de fa cuenta
'_ de perdzdas y gananclas : - .

' 3Las comlsmnes de gestlon de deposﬁo asi como otros gastos de gestlon

necesarios para el desenvolvimiento.del Fondo se registran, seglin su naturaleza,

B ‘.-en el eplgrafe “Otros gastos de. explotac:on de Ia cuenta de perdldas y gananmas
f _.'m Varrac;on del valor razonab!e en mstrumentos fmanc:eros .
El beneflmo 0 perdida derlvado de varlaclones del vaior razonable de los actlvos y -

- pasivos financieros, realizado .o no- reallzado se registra en los epigrafes "Deterioro -
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor- .

razonable en instrumentos financieros”. segun corresponda de la cuenta de e

._ perdldas y gananc;as del Fondo
v Ingresos y gastos no ﬁnancreros
- Se r‘econocen contablemente de acuercio COI‘I el criterio de devengc). -

. Los mgresos y gastos. se reglstran contablemente en funcion del penodo en que se
".devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro (v} pago efectlvo

:."-:_;"-Deudores

_-'La valoracmn ln|C|aI se reallza por su valor razonable que salvo e\ndencsa en-
' f‘contrarlo es el precio.de la transacc;on que equwale al valor. razonabie de Ia S,
‘“.contraprestacion entregada mas Ios costes de transacmon que Ies sean R

g ‘dlrectamente atnbu:bles T : : S i

“La valoracson posterlor se hace a Su: coste amortlzado Los mtereses devengados

ose contabilizan en la cuenta. de’ perdidas ¥ ganancias apllcando al metodo del tipo

v de interés efectivo. No, obstante ~aquellas partidas cuyo. importe se’ espere rec:b[r en
- un plazo de ttempo mfenor a un afio se valoran por su valor nomlnal S




;Kutxabank Tran5|to, Fondo de lnversmn‘(anterlormente, BBK Garantizado Bolsa
‘Europa 2, Fondo de Inversmn)-*' 3

: --=,='Memor|a de Ias cuentas a:‘fuales correspondlent 2 jel'CICIO anual termmado el 31
" de diciembre de 2014 e L T
,_"(Expresada en euros)

o :=3-=cuenta los f|U}OS de efectivo: futuros estimadas, descontados al tlpo de mteres Y
~efectivo ca[cu!ado en eI momento del reconommlento Las correccsones Valoratlvas

: "‘-""__i-"cuenta de_perdldas y_gananma '

f-]Cartera de mversmnes fsnanCIeras

j"‘Los actlvos de la cartera de mversmnes fmanmeras han Sido conmderados como
o activos flnanC|eros a valor razonable con. ‘cambios en la cuentade. perdldas v e
.:gananc:ias Los: pnnctpales productos fmancieros recogldos enla cartera asz como "
Ia determmamon de su valor razonable se descrsben a contmuac:lon T

- Valores representa’uvos'de deuda valores que suponen una deuda para su

contractualmente

-’f:El valor razonable de Ios valores representat[vos de deuda cotlzados se’
. determina porlos precms de cotizacién en un mercado, siempre.y: cuando éste

“ldela transaccion mas reciente | 3|empre que no haya habido un cambio
R ‘_sugnlﬁcat;vo en Ias cwcunstanmas economlcas desde eI momento de Ia RSN
e transaccnon L R : T L T T

o .__'{_:_.-_En caso de que no eX|sta mercado actwo para e! lnstrumento de deuda se
. aplican’ tecnlcas de valoracion; como precios suministrados por intermediarios,
: _-_'.'.L.'.emzsores o difusores de informacion; utilizacion de transacciones rementes de
‘-'mercado reahzadas en condiciones de 1ndependencna mutua entre partes .

momento: actua! de otro mstrumento que sea sustanmalmente el mlsmo 0.
_modetos de descuento de qu;os Y. va]oraclon de opmones en su caso

ffL.os., |ntereses devengados no cobrados de valores representatlvos de deuda se 'j e
=_\penodlﬁcan de acuerdo‘_con eI ttp0=de Enteres efect:vo y forrnan parte del -
:resultado del ejercmlo ' . y O

o "_“'.Las perdldas por detenoro deE valor de Ias‘part[das a oobrar se calculan tenlendo en: EER

" por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un lngreso enla S

'i:emlsor y'que devengan una remuneraclon conS|stente en un lnteres estabIeCIdo DR

' "’--sea activo y los ‘precios se obtengan de forma consnstente Cuando no esten S S
dlspombles premos de cotizacion el valor razonable se corresponde con el preC|o L

".“lnteresadas ¥ debldamente mformadas s estan disponibles,: valor: razonable en e! L
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. de diciembre de 2014 B A o
- (Expresada en_ euros)

Enstrumentos de patrlmonso mstrumentos fmanmeros emltldos por otras
._entldades tales como acciones y. cuotas parti(;lpatlvas que tienen Ia naturaleza
-de mstrumentos de capltal para eI emlsor ' RO -

' EI valor razonabEe de Ios mstrumentos de patrlmomo GOtlzadOS lo establece el _
~.cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
N habll anterior o el camblo medlo ponderado SI no eX|st|era pre0|o oflc;al de cierre,

° Depos;tos en entldades de credlto deposﬂos que el Fondo mantlene en -
< entidades de credito a excepcnon de Ios saidos que se recogen en eI eplgrafe de
. "Tesorena -

B Se consu:iera vaior razonable el precuo que |guala el rendlm:ento mterno de la
~.inversion a Ios tlpos de mercado VJQentes en cada momento

e Acmones o part[mpac:lones de otras Instltuclones de inversmn Colectlva su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién def
" dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible. Para las _
inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre,
“Instituciones de Inversidn Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de -
‘Inversién Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segln
el articulo 48.1. j) del Real Dec:reto 1082/2012 se. utllizan -en su caso, valores
Ilqmdatlvos estlmados : . : -

o Denvados [nc[uye entre otros Ias diferenmas de valor en los: contratos de o
. futuros y-forwards, las primas pagadaslcobradas por warrants y opciones - -
e 'compradaslemltldas cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
: -fmanclera asi como Eas mversmnes en productos estructurados

i EI valor del cambio ofl(:lal de 0|erre eI dla de referenc;1a determlna su vaior .

" razonable. Para los. no negocuados en mercados organizados, la Somedad
.-~ Gestora establece un modelo de valoracion en funicion de las condlc;lones _
A espemflcas estab[ec;das enla Clrcular 6/2010 de 21 de dlClembre de la '

'-'C N IVI Viy sucesnvas mod;ficamones : R RIS T :
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B flnstrumentos de patrlmonlo

i Kutxabank Transuto Fondo de Inverslonr(.euntenm-meme
“gEuropa 2 Fondo de Inversnon)='- -

"}j.__fl\nemorla‘de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclr.:lo anual termlnado 'el 31
< de’ diciembre de 2014 - & SRt i
' P(Expresada en euros)

BBK Garantlzado Bolsa

EI

j*Los act:vos en Ios que concurra. un detertoro notorlo e wrecuperable de su lnversmn
~-:se daran de baja con cargo ala’ cuenta de perdldas y ganancnas :

Los actlvos y paswos flnanmeros se dan de baja en eI balance cuando se".

Adqu;ssmon v cesmn temporal de actlvos '

" -_Las adqmsmones temporales ;de actlvos o aqu|31C|ones corn. pacto de retrocesmn
i se contabilizan por el |mporte efectivo desembolsado, cualesqwera que sean [os
Tl |nstrumentos subyacentes en. Ia cuenta de actlvo correspondlente A

,"-La"dlferencla entre este lmporte y el preC|o de retroceSIon se lmputa como mgreso |
. _'\en la: cuenta de perdidas y gananma utlllzando eI metodo del t;po de mteres RS
'-"-';.efectlvo , o : : : : : S I N :

o Las dlferenmas de valor razonable se [mputan en: Ia cuenta de perdldas y gananmas .
B en el eplgrafe de _“Varlacmn deI valor razonable en mstrumentos fmanmeros

3_'--La ce3|0n en flrme del actlvo adqumdo temporaimente se" regtstra como paswo
3,fmancnero a valor razonabie con camblos en ‘perdldas y ganancsas :

Los mstrumentos de pa’mmonlo cotlzados se reg|stran en eI momento de su- o
i __contratacmn por el valor razonaiqle de la. contraprestacion entregada mcluyendo Ios o
-‘ '=.;costes de transacmon eprECItos-dlrectamente atrlbwbles a Ia operacmn ST

"-_'Las d:ferencuas que surjanrcomo consecuenc1a de Eos camblos en eI valor razonable=-_ SR

i _de estos activos'se reflejan.enla. cuenta de perdldas y gananmas de la SIgmente Al

“ L forma; las diferencias- hegativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe " - ﬁ_'ﬁ S

- "de "Deterioro y resultado por.enajenaciones de instrumentos financieros” ode .~ *.
: -:_‘."‘Varlacmn del valor razonab!e en mstrumentos fmanmeros por operaclones de Ia g
3 ""cartera interior o. exterior”, segun los:cambios'se hayan Ilqmdado 0 ho, utilizando ERE A
;L como contrapartlda la cuenta de. "Instrumentos de patnmonlo de ta cartera mterlor SR
o exterlor del actlvo del balance' PR ; R n L

o traspasan sustancla!mente todos los nesgos ' beneﬂmos mherentes a Ia propledéd_- Dl
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i '.Europa 2 Fondo de Invers:on)

G Memorla de las cuentas anua[es correspondlente al ejer(:lc:lo anual termmado el 31
* de diciembre de 2014 _ T

N 907115

L '(Expresada en euros)

:g) i:Vanres representa’ﬂvos de deuda :

7

' i;'aLos Valores representatlvos de deuda se reglstran en eI momento de su hqundac[on '
-por ¢l valor razonable de la. contraprestac;lon entregada incluyendo los costes de

v transacclon eprICItos dlrectamente atrlbwbles a Ia operaclon

3 _"ﬁLas d]feren0|as que surjan como consecuenma de Ios camblos en el valor razonab!e
de estos activos se. reflejan enla cuenta de perd[das y ganancias de la siguiente

""_forma las diferencias negativas o diferencias positivas se registran. bajo el epigrafe g

| ~de “Deterioro y. resultado por-enajenaciones de instrumentos financieros” o de _
~“\fariacion del valor razonab!e en instrumentos fmancleros por: operacmnes dela .-
. cartera interior 0. exterior”, segun los activos se hayan Ilquldado 0.no, utilizando
|-.como contrapartlda [a cuenta de “Va[ores representatlvos de deuda de la cartera _'
s mterlor o] exterlor del actlvo del balance ' o ‘ :

h) - ' Operac:lones de der[vados excepto permutas flnanc:leras

S Las operaclones de denvados se reglstran en eE momento de su contratacmn y
. hasta el momento de cierre de la posicion o el ven0|m|ent0 del contrato, en el
. .. -epigrafe correspondlente de cuentas de orden por el importe nominal
o _comprometldo ' : N : :

':_'Los fondos deposﬁados en concep’to de garantla tlenen Ia con31deracion contable |

b _de depésito cedido, registrandose.en e] capltulo correspondlente de] eplgrafe de :
: ;_“Deudores de[ actlvo en el balance o S .

; -;-EI valor razonable de Ios valores aportados en garanha se regrstra en cuentas de
. orden en el epigrafe de “Valores apor’[ados como garantla por Ia Institucmn de
;_=[nverS|on CoEectlva : :

Lo Las prlmas resultantes de Ias opc10nes compradas (o} emltidas se reflejan en eI

-'_eplgrafe de "Denvados del actlvo 0 paswo del balance en Ia fecha de e;ecucnon de "

Ia operacwn




R 'l.Kutxabank TranSIto Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Garantlzado Bolsa
'_-_'Europa 2, Fondo de Inversmn) ' : O .

-Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente ‘al ejerclclo anual termmado el'31'
de dlt:lembre de. 2014 IR R . B T

::-s-ﬁ;(Expresada en euros)

Las dlferenmas que surjan como consecuenma de Ios camblos en ei valor razonable
de estos activos se reﬂejan ‘en, Ia cuenta de perdldas y. gananclas dela S|gu|ente -
forma las dlferenmas negatlvas o dlferen0|as posntlvas se. reglstran ba;o eI eplgrafe
fde “Resultados por operamones con, derlvados ode "Vanacnon de! valor razonabie
Looen mstrumentos f[nancleros por operacnones con: denvados segun estos se hayan
I|qu1dad0 0.ho, utlllzando como contrapartlda el eplgrafe de "Denvados "de la ;
_;'cartera mtenor o‘ extenor del actlvo o dei paswo comente del balance

: ?‘Valor !|qwdat|vo de las partlclpaclones *

ke determmacmn del patnmomo del Fondo a los efectos del ca!cu!o del valor _
,‘-*;_"_fi:qundativo de Tas. correspond|entes pammpacmnes que o componen, se realiza de
w_f‘.acuerdo con los criterios establecidos en ia Cl

-;Ia C'.N;‘-IV! V y suceswas mod|f|caC|ones

SR -":""‘;'.:Suscrgpmones V reemboisos

- _“:_"Las suscnpcmnes y reembolsos de partlmpac;ones se con‘cablltzan por el |mporte
7-.iefect|vamente sUSCIito o, reembolsado con abono o cargo, respectlvamente al '
. ‘_capltulo de "Partlr:lpes" de paswo de] balance del Fondo RO L

S De conformldad con el Regiamento de Gestlon del Fondo e! prec:|o de las s

o -_Spartlmpamones sera eI valor Iqu|datzv0 correspondiente al mzsmo dia.dela solncrtud
+. del interesado; determmandose de este mado tanto el numero de partlc:lpaclones

& “suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en'su caso. Durante el .
';;iperlodo que tnedia entre la solicitud, Y. Ia determlnacmn efectiva'del | preciode las -~
‘participaciones, el |mporte sol[cnado se reg:stra en el’ capltulo de "Solicitudes de "
{'.suscrlpcmn pendlentes de a3|gnar partlmpac:lones" del paswo del balance del

-"ular 6/2008 de 26 de nowembre de e




"Kutxabank Transrto Fondo de !nversmn (antenormente BBK Garantlzado Boisa _ o

'Europa 2, Fondo de invers:on)

' -"'Memorla de. Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmio anual termmado el 31
de diciembre de 2014 , B R

N 9071158

- . (Expresada en euros)

impuesto sobre beneﬂcms

=La cuenta de perdfdas y ganancnas recoge el gasto por e! Empuesto sobre )
‘beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto de! diferimiento de las diferencias
“producidas entre la base |mpon;ble del impuesto y el resuitado contable antes de _

p|Ical’ el lmpuesto que re\nerte en perlodos sub5|gu1entes

- Los paswos por |mpuestos dlferldos se. reconocen stempre en camblo Ios actwos

- por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable :
~-que la Institucion dlsponga de gananmas flscates futuras que permltan Ia aphcacmn
i -de estos actlvos SRR ST . _ AP

Los derechos a compensar en ejercmios posterlores por Ias perdldas flsca[es no .
" dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y

- . sblo se reconocen mediante [a compensacién del gasto por impuesto con la -

. frecuencia del célculo del Valor liguidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
L compensarse se reglstran en el eplgrafe de "Otras cuentas de orden Perdldas
'_ -flsca[es a compensar ' ' S S :

-Compranventa de valores a plazo

Se reglstran en el momento de su contratacmn y hasta eI momento de cierre de la

posicion o vencimiento del contrato, en el eplgrafe correspondlente de cuentas de

- orden por eI |mporte nom[nal compromet:do

oo _'Las diferenclas que surjan como consecuenc:la de los camblos en eI valor razonable

-de estos contratos se reflejan en la cuenta de perdidas y.ganancias dela SIgmente
forma: las diferencias negativas o positivas se registran bajo el eplgrafe de :

S “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable en

?_ji:lnstrumentos financieros por: Operac:iones con derivados”; segun Ios canibios se -
.- "’hayan liquidado o no, utilizando-como contrapamda el eplgrafe de. “Denvados” 'de S
_ __'jla cartera mtenor o extenor del actlvo © de[ paswo corrlente del balance L




BBK Garantlzado Bolsa

_'Kutxabank.T'ranSIto, Fondo de Invers:on (anterlormente,

Memorla de.las cuentas "nuales correspondlente aI= ejercml _j nual _:f‘érmi__na_d:d: el31
" de diciembre de 2014 R T S S
o (Expresada en euros)

Deudores

¥ _' EE desglose d ..este eplgrafe: al 3-1 de dlcnembre de 2014*y 2013 s eI mgwente

'iﬁ 2013

© Administraciones Publicas deudoras : 3 208 47 o

3_=-.5'--AI 31 de dlClembre de 2014 el capituio “Ieudores -AdmmistraCIones Pubilcas deudoras Sl
'recoge eI saldo pend:ente de cobro de las Admmlstracmnes Publicas' correspond:ente al.
S '-[mpuesto sobre Sociedades del ejercmlo 2014 por lmporte de 670,91 euros, una'vez :
' :*_"-,_compensadas Ias retencsones practicadas al. Fondo sobre: los intereses de 1a cartera de :
" inversiones financieras y sobre ofros rendimientos de cap:tal mobiliario con el lmpuesto
devengado del, cltado ejerc:lc;lo Al 31 de: dlcuembre de 2014, ¢l ‘Sitado: capltulo mciuye
" adicionalmente, el saldo. pendlente de cobro de las Adm:mstrac;ones Publicas . L
R ?=-_:correspondtente al Impuesto sobre: Soc:iedades generado enel EJEI“CIC[O 2014 por Eos AN
R "Fondos absorbldos hasta Ia fecha de Ias fusrones por lmporte de 2 617 56 euros L

.' 5 | Acreedores

g 'f' ‘EI desg!ose de este eplgrafe al 31 de dlc:iembre de 2014 y 2013 es eI agmente

201 3

3640788 TR

.'Admimstracnones Publ:cas acreedoras DR T AT
.. 851520 : 269882 S

: Otros IR

8615 20 39 106 70

R _'_EI cap!tu]o "Adm[nlstramones Publlcas acreedoras a! 31 de dlCiembre de 2013 recoge eI el
-, Impuesto sobre. Somedades devengado enel. ejercmo 2013; una vez compensadas las™ - 7
- =" retenciones practicadas al Fondo sobre los intereses de la cartera de i inversiones - L
s 'fmanmeras y otros endlmlentos de capital moblharlo durante el cntado e;erc:c;o

_ ;;._-'-EI cap:tu]o Acreedores Otros r_ec_oge prmmpaimente et 1mporte de Ias comlsmnes de
2'935“0“ Y deposﬂana pendlen’tes de-pago al cierre del.e ei’CICIO correspondfente PRI




N 9071159

o -'Kutxabank Transito, Fondo de Inversnon (anterlormente, BBK Garantlzado Bolsa ;;' " -
EuropaZ Fondo de Invers;on) : - . Lo SR

) Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclmo anual termmado el 31
ode diciembre de 2014 ' ; 3 ‘
o (E)_(presao_!a en euros)

" Durante los ejercicios 2014 y 2013, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan - -

-+ aplazamientos superiores a los Iegalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los )

8 - '-'2014 y 2013 se muestra a contlnuamon

" ejercicios, 2014y 2013, el Fondo no tiene saldo. aiguno pendzente de pago que acumule
un aplazamlento superior al plazo Iegal establecndo EEURRE ‘ A

' 6 Cartera de mversaones flnancleras

- 'ﬁ -j-EE detalle de ia caﬂera de valores del Fondo portlpo de actlvo aI 31 de dlmembre de e

| 2014 R T (L

Carteralnteﬂor S I SRR 12497”49'47'6 4180007335
. Valores representatwos de deuda S T S 12 497 494 76 11 111.800 073,35,
o ﬁlntere$e§de la cartera de mvers:on__'- RN . - g ' 248289 o e

' 12 499 977,65 _" T 800 07'3 35

- _'En Ios Anexos [y ll adjuntos partes mtegrantes de. esta memoria, se detalian la cartera
. de inversiones financieras del Fondo al 31 de diClembre de 2014 y 2013, - -

respectlvamente

| A 31de d|0|embre de 2014 y 2013 todos Ios ‘tltuios recogldos dentro de Ia c:artera de P

. -inversiones financieras se encuentran deposﬁados oen tramite de deposuto en

N Kutxabank, S.A.

. ﬁ'-'_Por otro !ado eI saldo del eplgrafe “Otras cuentas de. orden Otros de las cuentas de :
B orden recoge a titulo informativo, el vator nomlnai de Ios t:tulos custodlados por Ia ¥
==Entldad Deposﬂana del Fondo (ver Nota 9) ' - - '

55 '_"'AI 31 de diClembre de 2014 Ios saldos deposﬁados en cuentas cornentes en. Ia Entsdad

" ., Depositaria, Kutxabark,'S.A., representan el. 35,91% del patrlmomo del Fondo y. superan

. -los limites establecidos de dlverSIflcac:lon enla normatlva vigente, si bien; dicho -
A _-i:,_'__rebasamlento se produce el 31. de dlclembre de 2014, siendo el piazo maxlmo de’
.--_j.'regularlzamon de tres meses el m[smo ha S|do regulanzado eI dia 2 de enero de 2015




RN Cuentas en & Depos:tano ;
0 Ofras cuentas de tesoreria .
T Intereses de tesorena

SR -caractenst;cas representadas por certificados: nomlnatlvos sin valor nominal y que
L -conf[eren a sus propletanos un derecho de propledad sobre dIGhO patrlmonlo

L _obtenldo de la SIgwente forma

'3Kutxabank Transnto Fondo de Invers:on.‘(anterlormente BBK Garantlzado Bolsa DR
o EUFOPa'Z-,f Fondo de Invers;on) VL SL R 5

*Memona de Ias cuentas anuales correspondlente'
< de’ dlclembre de 2014 - -

anual term-nadoe131
R _(Expresada en euros)

Tesorer:a )

EE detaile de este eplgrafe aI merre de Ios ejercwlos 20 4 y 2013 se muestra a
_'contmuac:on':' R o - S s

_. 699985501‘ e .11{3'_11‘61'686 i A
bl sBe L

| 6999 910 24':* 1811 039 o1 PR

' A!'31 de dlcnembre: d'e 2014 Y 2013 eI tlpO de mteres de remunerac;on de Ias cuentas en b
"eI Depomtano ha 31do de! O 14% y O 45% respectlvamente R -

o :"':"_"ASimlsmo al, 31 de diClembre de 2014 e! Fondo dJspone de una cuenta comente en |
T _Cajasur Banco S A por |mporte de 55 19 euros : : - : :

Patrlmonlo atrtbuwlo a part|c|pes

. ‘Las parhcnpacrones por Ias que esta representado el Fondo son de |guales

" ‘.EE valor Ilqwdativo de cada partic_;lpamon al 31 de dlC[embre de 2014 y 2013 se ha

2014 2013

e ;.l._:‘:Patnmomo atrabu:do a parttcupes . 19 494 561 16 ‘13 572 005 66= :"f' S

) ﬁNumero de Participac:iones emitldas 2 625 934 15 : 1 827 804 89' e

742 743 1.

: Numero departlmpes " s




N 9071160

B _Kutxabank Transsto, Fondo de Inversnon (anterlormente BBK Garantlzado Bolsa o

| “'_'-_Europa 2, Fondo de lnversmn)

: _Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado eI 31

L de diciembre de 2014

3(Expresad_a eneuros)

" :Ei movnm[ento del patrlmonlo atrlbwdo a partlc:lpes durante los e;ercncxos 2014 y 2013 se |

P recoge en eI Estado de camblos en eI patnmonlo neto correspondlente

' ?EI resuEtado de[ ejercmio unavez con31d_erado el lmpuesto sobre beneﬁcms ‘se dlstrlbwra :

e ‘_en ia cuenta de "Partlclpes“ dei Fondo

L .AI 31 de dlClembre de 2014 y 2013 no eXIsten parhcnpacmnes S|gmf|cat|vas de acuerdo :
- con lo establecido en el arhcu]o 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instltumones de i

* 'lnversmn Colectlva
| _9. : Otras cuentas de orden | U _
| _EE desglose de este epigrafe ai 3'] de d]Clembre de 2014 y 2013 es eI SIQUIente

2014 S 2013 .

'-_-ﬂ.i_Pérdidas-ﬁs@:alés-é cbmpensar_.' _ e i T S o 967 993.20 . 695__035,80 .
" Ofros (Ver Nota6) .. -~ . ol T 11820000,00 0 11003000,00 )
4278799320 11698 035,80

: 10 Admlnlstracmnes Publlcas y sﬁuacnon flscal

: -Con fecha 13 de dlClembre de 2013 fue pubhcada en eI Boletin Of[CIa| de szka:a Ia Ry

. Norma Fora] 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto. sobre Somedades del Terrltorlo R

: Hlstonco de Blzkara Ia cual entra en.vigor el mismo dla de su publlcamon y .con efectos
" . para los periodos |mposmvos iniciados .a partir de 1 de enero de 2014. La citada Norma

-Foral deroga la Norma Foral. 3!1996 de 26 dej Jjunio, del lmpuesto sobre Soczedades ysus
_.posterlores modlflcac:[ones marco de referencia‘a efectos del lmpuesto de Sociedades ] '

correspondiente al ejercm]o 2013. El Fondo se encuentra sujeto en: el Impuesto sobre

 ‘Sociedades, durante los ejercicios 2014y 2013 a un tipo de gravamen del 1 por 100,

SIempre que el nimero de participes sea, como.minimo el prewsto en Ios artlculos qumto
o -y noveno de [a Ley 35/2003 y sus suceswas modlficaclones L SR L




o "Kutxaban'k Tl"aI‘ISItO Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Garantlzado Bolsa
’"'-‘Europa2 Fondo=de Invers:on)-“ S R -
E_'Memorla de Ias. cuentas anuales correspond'rente“"

. dediciembre de. 2014 Dl
EEE (Expresada en euros)

T - xcluswamente para Ios perlodos |mposmvos ‘que-se'mraaron entre eI 1 de enero de DI
2012 y el 31'de’diciembre de 2013, {a Norma’ Foral 1/2012; de 28 de febrero; por Ea que" FERt
_"-_:-'fse aprobaron medtdas transﬁonas para 2012 y 2013 y otras medldas tr|butar1as
A jmodlficaba el apartado 1 del artlcuio 24 de. la'Norma'Foral 3/1996, de 26 de Junlo dei
- Impuesto sobre Sociedades. En base a. las menmonadas modificaciones, para los SUJetos :
... v pasivos, que no cumplleran los- requasrros pre\nstos en el artlcuio 49 de esta Norma Fora!
D para.ser’ conmderados pequenas empresas, la compensacron a aplrcar enlos: ejercmlos
2012y 2013; de bases’ Jmponlbles negatlvas que hubieran’ SIdO objeto de Elqmdacmn 0.
R :autolqudaclon procedentes de ejercicios anteriores, fue como mammo de] 70% de la
L5 base |mp0n1b]e posrtlva prewa a dlcha compensacron i .

L La diferenma entre el resuitado contable antes de |mpuestos del ejeI"CICIO y Ia base
" imponible del Impuésto sobre Sociedades, se: corresponde con el resuitado’ contable
- antes lmpuestos generado por- los Fondos absorbldos hasta el momento de las fusrones e
“ L por. importe de global de 250.520,87 euros, asi como con la compensacion en el. ejercn:io RN
S i2014 de las bases |mpon|bles negativas generadas por el Fondo absorbente en ejercicios - -
SR -antenores y Ias generadas por Ios Fondos absorbldos hasta eI momento de Ias fusrones S

i --'El lmporte de ]as bases lmpombles negatlvas pendlentes de compensar aI 31 de _
. diciembre de 2014, asciende a 967.993,20. euros. Estas bases imponibles negattvas han
. "sido generadas por el Fondo absorbente asr como por los Fondos absorbidos hasta la
i ﬁ-_'ffecha de Ias fusmnes (Nota 1) ' A B B

O ='Ic—: acuerdo con Ia Ieglslamon \ngente Ias declaramones para Ios dtferentes |mpuestos a
o losque: ‘el Fondo se: encuentra sujeto; no pueden consu:{erarse defmltivas hasta haber
L side. ;nspeccronadas por las autoridades fiscales o: ‘haber transcurrido el plazo de

oy preseripcion: de cuatro anos: El Fondo tlene ablertos a mspeccron_todos Ios lmpuestos a
RS '-[os que esta su1eto de Eos ultlmos cuatro ejel"GICIOS v : : A .

R .Cuando se generan resultados posmvos el Fondo reglstra en ei eplgrafe “Impuesto sobre . SR
- 'benef;cios de la cuenta de perdldas y-ganancias un gasto. en concepto de |mpuesto Al e
v sobre benefrcros neto en‘su-caso, del efécto de la compensacnon de pérdidas’ flscales No IR

s se generan ingresos- por |mpuesto sobre benefrcros enel caso de que el Fondo obtenga 5

'resultados‘negatwos e AR il s

i - _Los Admmrstradores de [a Socnedad Gestora'no esperan que encaso de una re\nsron aI
Ly .Fondo por Ias autondades flsca!es surjan contmgencras srgnlflcat;vas T :




S '-Kutxabank Trans:to, Fondo de Inversmn (anterlormente, BBK Garantlzado Bolsa |
_Europa 2 Fondo de Inversmn) - S _ : -

: Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anuai termmado eI 31
de dlc:lembre de 2014 : - : : i :

" (Expresada en euros)

L, Otra mformac:lon : S

B La Somedad Gestora reallza por cuenta de! Fondo operamones vxncu]adas de las _

. previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el artlculo _

' 139 del-Real.Decreto 1082/2012. Para ello, la. Socnedad Gestora ha adoptado .+~ o E
procedimientos para ev;tar confhctos de mteres v asegurarse de que las operaclones

. .vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los-

| _ -mformes periddicos mc;luyen segln lo establecido.en la Circular 4/2008 de la C.N.M. V y -

sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones. vmculadas realizadas. -

.A5|m|smo mcluyen las posﬂoles operamones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo .
.. con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la. Somedad Gestora :
B -mdlcando la naturaleza nesgos V. funmones asum;das en dlchas operacsones SO

.Adlc:lona!mente en Ia Nota de “Actl\ndad y gestlon del rlesgo se |nd|ca el |mporte de 1as '

- .comisiones retrocedidas con.origen en las Instituciones de Inversion Colectiva L o
. .gestionadas por entidades. pertenementes al Grupo de. Ia Soc:ledad Gestora en caso de R

. _'que se hubleran producsdo durante el ejercmo ERT - S

: ;.Respecto ala operatlva que reahza conel Deposﬂano en Ia Nota de “Tesorerla se
.-~ indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y €n los Anexos |'y Il se
. recogen las adqwsmmnes temporales de actlvos reallzadas con este al 31 de dlClembre -
2 _de 2014 y 2013, respectlvamente L R : - '

"A] tratarse de un Fondo que por sSus pecullandades no dlspone de empleados ni oficmas y
. gue por.su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones -
" de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio.ambiénte y la

L _ segurrdad v salud del trabajador apllcan excluswamente a dlcha Socaedad Gestora S

e Los honorarlos perclbidos por PncewaterhouseCoopers Aud;tores S L por ser\ncms de

S Faudltona de cuentas anuales de los ejercicios 2014y, 2013, ascuenden a2 miles de’ euros,

- en ambos casos. En.los citados EJSI"CICIOS no se han prestado otros servicios diferentes S e
- :de la audltorla por parte de la somedad audttora 0 empresas vmculadas a ta mlsma - f:__ A




“de’ dlClembre de 2014
SO '(Expresada en euros)

3 durante el transcurso del EJeI’CIGIO 2015

* :.‘_..-'ASImlsmo- eI -Consejo de Admmlstracmn de Kutxabank Gestlon S, G l. I C S A U

__-""AKutxabank TranSIto, Fo'ndo de Inversuon (antenormente, BBK Garantlzado Bolsa e
.--;;f-[EuropaZ Fondo de Invers:on) b ‘ ' et Ll

: ".‘-_'SI‘.IIemorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI e]ermclo nuaI termmado eI

echos posterlores '

e Con fecha 13‘ de febrero dé 2015 C N IVI vV auitorizo, a oI|C|tud de Ia Somedad Gestora y o
' Ia Entldad Deposntarla la fusidn por absorcmn por | Ia que Kutxabank Transito, Fondo de
*: “Inversion. (anterlormente BBK Garantlzado Bolsa Europa 2, Fondo de: Inversmn) absorba '

a BBK Garantizado Infiacion, Fondo- de InverSIOn BBK Garantizado Inflacion 2, Fondo de O

A fInverSIOn y.BBK Garant:zado Renta’ Fija*10/14, Fondo de Inversion. Los Admlmstradores

dela Soc:iedad Gestora tlenen pre\nsto IIevar a cabo la: C|tada fusmn por abSOI'CIOI'I ',

.+ Sociedad Gestora del Fonda; en su reunion del dia 25 de marzo de 2015 ha acordado N
. iniciar los tramites: oportunos para formahzar 1a fusion por absorcion’ por Ia que Kutxabank = = - B
L Transito, Fondo de Inversion: (antenormente BBK. Garantizado Bolsa Europa 2; Fondo de
-'Inversmn) absorba a Vltal Rendimiento Garantlzado \YAS Fondo de [nverSIon Kutxabank '
»." " Garantizado 1V, Fondo. de Inversion; Kutxabank Garantizado V; Fondo de Inversmn S

E “Kutxabank' Garantizado VI, Fondo de Inversién; Kutxabank Horizonte 2015 I, Fondo de

Inversion y Kutxabank Horlzonte 2015 II;-Fondo de Inversion. Los Admmlstradores de: Ia L

-Sociedad Gestora tlenen prev:sto llevar a cabo Ia CItada fusmn por absorc;]on durante el

i :.transcurso del ejercm[o 2015 R
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_-Kutxabank Tran5|to, Fondo de. !nversmn (anterlormente, BBK Garantlzado Bolsa
i Europa2 Fondo de Inversmn) A : : . IR e

-lnforme de gestlon del ejerclcso 2014 !

"Evoluc:on de Eos negocms (mercados), sltuacmn del Fondo y evoluclon preV|3|b|e s

_"Factores Econom:cos Determmantes ':_

. En 2014 el creCImlento mundlal experlmento una desaceleracmn mayor a Ia antlmpada y
. pas6 de una tasa anualizada del 3,9% en el segundo semestre de 2013 a2,7%enel « -
~segundo semestre de 2014. Si bien la sorpresa a la baja se debi6 principalmente a -

. factores transitorios (en especial en el caso de la economia de Estados Unidos}), también

respondié a una recuperacién mas débil en la eurozona, a medlda que la region superaba

" ‘las consecuencias de la crisis, y en Japén, donde los efectos negativos gue tuvo el
_aumento del. lmpuesto aI consumo sobre Ia demanda fueron mayores de ]o pre\nsto

En EEUU; comenzabamos eI afio con un retroceso transntorlo en el cremmlento dei primer
“trimestre, causado por un invierno [nusualmente crudo y una |mp0rtante correccion de la
L acumulacion previa de existencias. No obstante tras este débil crecimiento, la solidez de
- ~la demanda privada, gracias a'la posﬂwa evolucion del mercado laboral, [a: mejora de Ea
actividad del mercado de vivienda y una mayor: inversion en el'sector no residencial -

permitieron alcanzar crecimientos por encima del 4% en los siguientes tr[mestres chho

~fortalecimiento de la economia, junto con la aprobaclon del presupuesto y [a prérroga del .
- tope de la deuda, allanaron el terrero haciala normalizacion de la politica monetaria. Asi,

si‘bien la orlentaClon monetaria seguna siendo expansiva, [a Reserva Federal comenz6 a
recortar en enero el volumen de compras de ac’avos hasta que toco su ﬂn en eI ultamo '

.tnmestre de 2014

La Eurozona por su. parte empezaba a recuperarse pero la recuperac:ion era gradual y

algo mas débil de lo previsto inicialmente. En esta zona se prodUJo un estancamiento en’

el Segundo trimestre de 2014, observandose, a medida que avanzaba el afio, una
. tendencia a la baja en los |nd|cad0res de las prmmpales economias,; salvo Espafia que
o 'sorprendla por su positiva evolucion. Las secuelas de la crisis (demanda insuficiente, - _
.. -elevados niveles de deuda y desempleo ., junto.. con el- deterioro de la situacion entre . - -
 Rusia y Ucrania, dificuitaban la consecucion de’ un. crec1m|ento SO|Id0 y sostenldo En este
: entorno; los esfuerzos de- ]as pnnclpales autondades polltlcas y monetarlas se onentaban :
“a afianzar la recuperacnon econdmica, mcrementar la inflacion.y elevar el crecimientoa
", 'medio p]azo mediante una combmaclon de una polatlca monetaria laxa; el fortalemmlento
- -de'los balances de los bancos y de las empresas yla mplementamon de refom'las D
- estructurales. Asi; el BCE continuaba dando nuevos: pasosy anunmaba una vanedad de e
" ‘medidas para atacar &l bajo. mvel de mﬂaclon tras el desplome sufndo por el precno del
-’petroleo en Ia parte f;nal del afo, . o : I




'f:f‘.'Kutxabank Transﬁo Fondp de_lnversuon (anterlormente BBK Garantlzado Boisa
' -.'-_‘"Europaz Fondo de Invers: Sl v RN R

: "j’ “_lnforme de gestlon del ejeI'CICIOl2014

o Por ultlmo Japon experlmento n solado crecnmlento en: el pnmer trlmestre pero a costa

N “deun fuerte deterloro en el s:gwente debsdo al adelanto delas: compras ante la sublda S

oo del |mpuest0 al consumo ‘No obstante, Ias medidas tomadas por el nuevo pr:mer mlnlstro
e --.-3-.,.Abe permltieron recuperar Ia conflanza en la economia mpona : . EONTR

A nlvel de mercados fmanmeros el entorno descrito anterlormente se ha traducido e i

'+ “subidas moderadas en Estados Unidos y Japon (DJ +7:52%; S&P 500 +11,39%y | Nikkei
o 225 +7.1 2%) Y. algo mas reducidas-en Europa (Eurostoxx 50 +1 20%) destacando eI
-_"j‘posnlvo comportamlento de Espana (Ibex 35 +3_66%) A N R

. Enla parte de renta flj'a“ amstramos_ una reduccron'generallzada de tlpos a ambos Iados S R

- 'j-:::-.f'del Atlantico; resaltando &l buen cdmportamlento de la deuda periférica. Asi-las -
_'referencias de deuda ptblica espafiola a 5y 10-afios acababan el afio en el0 88% v
. 1,61% frente a Ios niveles. de 2,73%.y 4, 15% . con Ios quel lo m|c1aban Ello. suponla una -

o 'ﬁreducmon eri el afio de 95 puntos en la prima de. tiesgo a 5 afios y ‘de 115. puntos en Ia de N P S

- 10 afios. Por Ultimo; en:e! mercado_de dlwsas destacaba Ia fortaleza del dolar tanto
frente aI euro comoai yen L D e e .

Prewsrones para 2015 oo

EI FMI én su; ultlmo lnforme (20/01!2015) rev1sa a [a baja su prews:on de cre0|m|ento

" ‘mundial A pesar de que la caida del precio del. petroleo yla depremacnon del euro. y yen

,respaldan al crecimiento, destacan queaun perS|sten las. secuelas dela crisis; Los <
S f_-aspectos re]evantes para cada una de fas. pnnmpales zonas geograﬂcas son Ias .' Lo
C _sngmentes R s SR ‘ R T R

e _“-}EE UU el FMI espera un cremmlento deI 3 6% para eI conjunto del ano frente aI SRR
L 2,4%: de! 2014 EL cremmlento americano repunto mas de [0 esperado despues de ] o
' ~contraerse’ en el primer trimestre de’ 2014 Y el desempleo volvié a bajar, en tanto
:_que la presron inflacionaria se. mantuvo mas atenuada ‘como consecuencra de Ia

""_’=.apre01a0|on del délar y el retroceso del preclo del: petroleo ‘Seguln las ig. SANU N

-rproyecmones ‘del FIVII ‘a pesar de que la apremamon del dolar reducma la. -

i ~exportacion neta; el crecimiento superaré el 3% tanto en 2015 como: 2016 con AT

. una demanda mterna apunta[ada por el abaratamsento del petroleo y Ia
- .'.'moderacron deI ajuste flscal SR DRV TSGR

: _Europa eI FMI ha revnsadﬁo a Ia baja Ias perspectlvas de crec:mlento de Ia zona

- revision a’ ia baja¢ del cremm:ento hasta el 1,2%;a pesar de que se, preve que lav

,_'_.‘euro para el 2015, El débilitamiento de las perspectivas de inversion Justlflca esta e

- actividad estara respaldada por el descenso de los precios del petroleo, una " -
" politica monetaria mas distendida, una orlentacron rnas neutral de Ia pOIitIGa flscal

S y. Ia rec;ente deprecnacmn del euro
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Kutxabank Trans:to, Fondo de Inversmn (anterlormente, BBK Garantlzado Bolsa _
Europa 2 Fondo de lnvers:on) > : : -

O ln_fo_rme de ge,stion del ejercmlo 2014 - .

e - Japon: el FMI espera un crecimiento del 0,6% para-el 2015. Se presume que las
= - politicas de respuesta (expansion monetaria cuantitativa y cualitativa adicionaly. =
- ‘postergacion del segundo aumento de la tasa del |mpuesto sobre el consumo) -
- propiciaran un repunte paulatino de la actividad y que, sumadas al impulso que
- brinden los precios del petréleo y la deprec;ac;on del yen, propulsaran el
g fcreCImlento por encima de la tendencna en 2015-2016 : :

e _'Emergentes el FMI proyecta que eI creC|m1ento en estas reglones se mantendra
- mas o menos estable en el 4,3% para 2015 y aumentara al 4,7% en 2016. Estas
. cifras suponen una revision a la baja respecto a sus previsiones de octubre, que
se fundamenta en tres factores: [a menor perspectiva de crecimiento de China; el
_ .empeoramlento de las perspectivas econdémicas de Rusia; y el impacto de la caida
-del precio de! petroleo y de otras materlas prlmas en Eos palses exportadores de .
':las mismas. ' T : : :

- 'Bajo este escenarlo macroeconomico, se espera que los principales Bancos Centrales =~ -
.- mantengan sus actuales sesgos en materia de politica monetaria. Asi, BCE y Banco de

. Japén seguiran con una politica claramente expansiva y la Fed permanecera a la espera

- de la evolucién de la macroeconomia estadoumdense y globaf para determlnar el 1n|C|0 y

: 'alcance de la subida de tlpos i

o En cuanto a_Ios mercados fmanc]eros, se espera un entorno de tipos de interés bajos a lo
largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea como - -
consecuencia del programa de compra de actwos det BCE. Ello debena ayudar tamblen

'en la evoluc:on de los mercados bursatlles ' L e

'.'Uso de mstrumentos fmanc:eros por el Fondo

:.Dada su actmdad el uso de mstrumentos fmanc;eros por el Fondo (Vease Notas 1b y 6
. "de la Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus: '
- j_objetlvos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credlto liquidez y riesgo de flujos
- de caja de acuerdo-a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley ~ .. -
SRS __'35!2003 Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes: emitidas por la Comismn 2 _
SR f-_'_..Nac:lonal del Mercado de Valores) asl como a la politlca de lnversmn establec;da en su e il
Folieto : . A . -




'_‘jﬁ:Europa 2 Fondo de Inversron)

‘lnforme de gestlon dei ejercmo 2014 .

'._"Kutxabank Tran3|to Fondo de Inversnon‘3(a_nter|orm_e_nte BBK Garant:zado Bolsa- e

S Acon tecfmlentos'mpoﬂantes OcumdosdeSpuesdel cierre del ejercicio 2014 . -

"'_lnvest:gac:_ n' y desarrollo

:mvestlgamon y desarrollo

VA -*Adqurs:cton de acc;ones prop:as

: :'Dado su objeto soclal eI Fondo no ha desarrollado nmguna actl\ndad en materla de S
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" Kutxabank Transito, Fondo de inversmn (anterlormente, BBK Garantlzado Bolsa
Europa 2, Fondo de Invers:on) S :

. Formulacion de Ias cuentas anuales e mforme de gestlon del ejerc:lclo 2014

En Bilbao, reunido el Consejo de Administracién de Kutxabank Gestion, Sociédad

" . Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2015, y
“en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el

" informe de gestion de Kutxabank Transito, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK
- Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversién), del ejercicio comprendido entre el 1 de

enero y el 31 de diciembre de 2014, |las cuales vienen constituidas por los documentos

* anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel tlmbrado
- impresos por anverso y reverso y numerados segun e[ sugulente detalle

)

' . Ejemplar ' Docurnenta Numero de folios en papel tlmbrado
Unico ejemplar Cuentas anuales e Informe de gestidn © N 9071145 B al N 9071 164 B
: - Formulacién de cuentas anuales e Informe de gestién N 9381 496 B :
FIRMANTES:

. 'D. Sabin Jose alzagirr\Ehrkl ola
_ Presudente

0. Joseba Otueta Coria =~~~ L

Consejero Delegado

- D& Inés Mongunlot Lasso de la Vega
- Voca! : '

D. Rarfidn Prieto Baena
“Vocal '

" D. lker Arteagabentia Perea . -
- Vocal




