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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversion por encargo de los administradores de
Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (la Sociedad

gestora):

Opinidn
Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversion (el Fondo), que

comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u ofros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad antericrmente
descrita, el patrimonio atribuido a participes esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2025.

Identificamos esta area como uno de los
aspectos mas relevantes a considerar en la
auditoria del Fondo, por la repercusién que |a
cartera de inversiones financieras tiene en el
calculo diario del patrimonio atribuido a
participes y, por tanto, del valor liquidativo del
mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Abanca Gestién de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora, en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cariera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la cartera
de inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, sin encontrar excepciones 0
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora del mismo.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras de! Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucidn de los
célculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas en
nuestros calculos y las valoraciones registradas en
la contabilidad del Fondo.

Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversidn



Fusion por absorcidn

De acuerdo con la nota 1 de la memoria En relacién con la fusion por absorcion llevada a
adjunta, durante el ejercicio 2025 el Consejo de  cabo durante el gjercicio, hemos llevado a cabo los

Administracién de la Sociedad gestora del siguientes procedimientos:
Fondo aprobo la fusion por absorcion de

Abanca Renta Fija Transicion Climatica, F.1., por

Abanca Renta Fija Mixta, F.I., siendo la fecha
efectiva de fusién el 9 de diciembre de 2025.

Como consecuencia de esta fusién, Abanca
Renta Fija Mixta, FI adquirié en blogue a titulo

Lectura del acuerdo de fusion tomado por
Abanca Gestion de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. y la comprobacién de la
correspondiente autorizacion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores para

de sucesion universal, todos los activos y realizar dicha fusioén.

pasivos de Abanca Renta Fija Transicion

Climética, F.I,, quedando plenamente e  Comprobaci6n del calculo de la ecuacion de
subrogados en cuantos derechos y obhga’cmnes canje resultado del cociente entre el valor
procedan de este Fondo. Por tanto, quedo liquidativo del Fondo absorbido y el valor
disuelto y extinguido sin liquidacion dicho liquidativo del Fondo absorbente.

Fondo.

. Comprobacion de la adquisicion en blogue a
titulo universal de todos los activos del
Fondo absorbido y de los asientos realizados
en el Fondo absorbente como consecuencia
del proceso de fusion.

Identificamos esta area como uno de los
aspectos mas relevantes a considerar en la
auditoria del Fondo, por su singularidad y su
repercusion en el patrimonio atribuido a
participes de este.

o Analisis del balance, asi como el resultado
acumulado de la cuenta de pérdidas y
ganancias a la fecha de fusion del Fondo
absorbido mediante el analisis del valor
liquidativo diario.

Como consecuencia de los procedimientos
llevados a cabo, no hemos detectado aspectos
significativos a mencionar.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base de! trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene

el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normative de informacidn financiera aplicable a la entidad en
Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utitizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obiener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, enfre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que

identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos ios que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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INSTITUTO OE CENSORES JURADOS
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ABANCA RENTA FLIA MIXTA, FONDO DE INVERSION

Balances al 31 de diciembre de 2025 y 34 de diciembre de 2024

{Euros}
| TTRETIVG 34472025 “34-12-2024 ) PATRIMONIO ¥ PASIVO 34-42:2025 L P
AcTivo nD corriente - - Pawrimonic alribiide a participes o 101.702.158,08 ! 73.414.262,26 ;
ionistas : :
| snmoviizado intangible - “Fondos resmbolsables atrbuidos a 101.702.1&:'8_,08‘ ﬁ.&fie_ﬂ,z_s
.participes o accionistas (nota B}
inmaoviizado material - * Capitat -
Biengs inmuebles de Lso propiy - Participas £7.684.406,34 70.809,860,67
Melrladio y enseres - Prima de emssion t-
_Activos por impuesto diferdo - - 1 Reservas -
A_tﬂvn cofriente 102,457.310,08 ! 73.845.010,36 = Acciones prapias N
|Deudores {nota 5} 528.160,43 50443388 °  Resuifades de ejercicios antariores -
Cartera de inversiones financieras 96.530.441,95 T0.056.512,62 «  Ciras apordaciones de socios -
Cartera intafor {nofa 6) 8.538.543,87 12.085.426 88 , Resuitade de! ejercicio 4.017.75%,74 2.804.352,59
Yalores represeniatives dd deuds 7.674.168,72 10.743.678.81 ¢+  Dividendo a cuenls -
intrumentes de patrimonio 864.377,15 1,312.222.03 Ajustes por cambios de valor en -
inmoviizado matezial de uso propio
instAuciones de nversion colecliva - - Do patrimeonie atribuido . -
Daposites en entidadas de crédita - - Pasive no comiente = - -
Denvados - 8.526,14 , Provisiones & largo plare - -
Otros - - 1 Deotasa large plaze -
Cartera exterior {nota 6] 87.106.463,62 57.683.988,40 | Pasivos por impuesto diferido -
Valores representalives de deuda 44.701.278.31 29.960,500,55 Paiive o ate — 755.152,01 | 430.748,10
intrumentos de patrimenio 17.233.877 .32 10.106.732,36 ~ Prowvisiones z corto plate - -
instiduciones de inversion colectiva 25.174%.208,89 17.534.036 81 ' Deudas a corto piazo N
Deposiios en entidades de crédito - - Acreadores (nota 9) 755,152,041 323,088 41
Derivados . 8274870 | Pasivos financieros -
Otros - = | Derivades {nota 6} 0t.g79,69
interesos do la carlera de inversion 885.434 A6 307.087,24 © Perndificaciones -
{nota 6}
lInversionas morosas. dudosas o en lidgie -
|Periodificaciones - -
|Tesoretia {nota 7) 5.208,707.71 3.284.063,86 =
) TOTAL ACTIVO 102.457.310,08 ; 73.645.010.38 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 102.457.350,09 1 73,845.010,36 ;

[ CUENTAS DE ORDEN

|
|Cuentas de com promiso
Compromisos pos operationes largas
de denvados
Comp I; por operaci codas
de derivados
|@Hras cuentes de orden
Vatores cedios en préstamo
Valores aportados como garantia
Valaes resih.dos en garantia
Capital nominal no suscsite
nien circulacién 1SICAV}
Perdidas fiscales a compensar (nota 103
Otros. o
L TOTAL CUENTAS DE ORDEN

7.6B0.967,00 871440158
2.680.567,06 7.87845155
- B885.849,63 ’
- i 1,343018,32
" T
Z S
- 1.343.016,32 .
z.s«T.savj&n' = 10.117.417,90

[*} Be presenta Unica y exclusivamente a &feclos comparatives

Las notas 4 a 16 descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2029



iTo1al ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a

ABANCA RENTA FiJA MIXTA, FONDO DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los gjercicios anuaies terminados et 31 de
diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

{Euros}
- i MA42-2025 3MA2-2024 ]}
Comisi ds d nta pofs ipci yio reembolses - *
Comisiones relrocedidas (nota §) - - ;
Gastos de Personal - o
Otros gastos d# explotacién {1.478.028,83} {1.078.180,86);
Comision de gestisn (nata 5) {4.331.978,13) (B75.554,52}
Comisian depositario (nota 9) {86.338.48) (67.468,91)
ingresoigasto por compensacion compariimento - - }
Otres 159.713,223 [34,157,43}%
Amocrtizacion del inmavilizade material - - 2
Excasos de provisiones B -
Deterioro y resultados por j es da i ilizado R o .
[RESULTADG DE EXPLOTACION = [1.476.029,83} 14.676.180,86)|
Ingresos financieros 2.672,514,43 4.925.785,51
Gastos financieros {66,60} =
Variacidn del valer razonable en instrumentos financisro 2.271.510.07 1.510.728,91
for opetaciones de ja cartera interior 2B4.687,53 343,581,588
Por cperaciones de a carlera exerior 1.971.182 32 1.169.417,40
Por speraciones con derivades 15.400.22 {2.280,07})
Otros B -
Difersncias ds cambiv 61,174,956} 106,564,887
Delsrioro y resultados por ventas de instrumentos financiercs 640.422,12 147.330,85
Deterioras - -
Resultados por operaciones de 13 cartera mtenor 21219883 {20.922,51)
Resultados por operaciones de 1a cartera exterior (65.231,81) 3B82.174,39
Resultados por operaciones cen derivados 493.457.10 (213.921,03)
Otros - -
DOFINANCIERD - 5:523,265,06 | 3,690.410,14
|RESULTADY ANTES DE IMPUESTOS i 4.045.235,23 | Mﬂ
{mpuesto sobre benaeficios {nota 10} i {27.483,48) 17.835,68}:
RESULTADO DEL EJERCICIOD i 4.017.751,74 — 2.604.392,59

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparatives

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y tos anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2025

ABANCA RENTA FiJA MIXTA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios gn el patrimonio neto

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a les ejercicios anuales terminados’

el 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

Resultado de !a cuenta de pérdidas y ganancias

participes c accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y'gastos reconocidos

{Euros)
31422025 | 31122024 (") .
4.017.751,74 | 2.604.392,59 |
4.017.751,74 | 2.604.392,5¢ |

{(*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparatives

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y 10s anexos adjuntos, forman parte integrante de las

cuentas anuales del ejercicio 2025
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{1} Naturaleza y actividades principales

Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucién de Inversién Colectiva, constituida
en Madrid, el 17 de septiembre de 2014, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica de! Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolia la anterior Ley, Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, asi como enlas circulares emitidas
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

¢ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

e El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. Cuando por circunstancias del mercado o por el
obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descenderian de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podrén continuar operando como
tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcion.

¢ Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008, de 27 de marzo,
por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio
donde se establecen y desarrolian determinados limites para la ufilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden,
siempre que concurran circunstancias de mercado que o aconsejen.

« Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
s Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

« Obligacién de remitir, en el Gltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros relativos a fa
evolucion de sus aclividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 4.808 en el Registro Administrativo correspondiente de [a Comision Nacional del
Mercade de Valcres en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el arficulo 13 del Real Decreto
1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos def pablico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los
resultados colectivos.

La gestion y administracién del Fondo esta encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la
depositaria def Fondo.

Existen en el Fondo distintas clases de participaciones (Fundo Misto Agoes y Sp) que se diferencian; la primera para
clientes que suscriban a través de las entidades legalmente habilitadas como comercializadores en Poriugal y la segunda
para clientes que suscriban a través de las entidades legalmente habilitadas como comercializadores en Espafia. Durante
el ejercicio 2025 y 2024, las comisiones de gestion y depositaria para ambas clases son de un 1,10 % y 0,10%,
respectivamente.

Fusiones

La Sociedad Gestora aprobd que el 09 de Diciembre de 2025 Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversion (fondo
absorbente) se fusionara con Abanca Renta Fija Transicién Climatica, Fondo de Inversién (Fondo Absorbido). El ndmero
de participacionas del Fonde Absorbido que se entregaron por cada participacién de los Fondo Absorbidos fue:

- Abanca Renta Fija Transacion Climética, Fondo de Inversion (Clase Fundo Misto Obrigacoes): 0,828201
participaciones

- Abanca Renta Fija Transacion Climatica, Fondo de Inversidn (Clase SP): 0,786838 participaciones

El anexo FUSIONES muestra el detalle de los balances del Fondo Absorbente y de los Fondos Absorbidos al igual que de
la cuenta de pérdidas y ganancias formando dicho anexo parte integrante de esta nota.

(2} Bases de Presentacién

(2.a) Imagen fiel



En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto del
Fondo a 31 de diciembre de 2025.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora, si bien los administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios en el patrimonio neto y
de la memoria del Fondo, ademdas de las cifras del ejercicio 2024, las comrespondientes al ejercicio anterior que fueron
aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 25 de Marzo de 2025.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo
con las normas de clasificacion y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

No se han producido modificacicnes contables que afecten significativamente a la comparacién entre las cuentas anuales
del 2025 y 2024,

[2.b) Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.

(2.c) Juicios v estimaciones utilizados

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para obtener la
valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos financieros, si fas hubiera. Aun cuando éstas consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién
existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo
con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios del mercado y otros
riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en los juicios y estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en gjercicios anteriores y
hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

{3) Aplicacién / Distribucion de Resultados
Sera de manifiesto distribucion para los ejercicios con beneficio y aplicacion para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucién del resultado del Fondoe del ejercicio actual, formulada por los Administradores de la Sociedad
Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta
“‘Participes”.

La aplicacién del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 25 de Marzo de 2025 consistid en traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta "Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidas en
la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el futuro previsible,
bajo el principio de empresa en funcionamiento. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a
determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacién

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los siguientes:

i4.a} Reconocimiento de inaresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo. En aplicacion
de este criterio y a efectos del calculo det valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente
como sigue:

+ Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo. Se
exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del cobro.



» Losingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual nace el derecho
a percibirlos.

= Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmentie & lo fargo del mismo.

(4.b}) Reconocimiento, valoracién ¥ clasificacion de instrumentos financieros

Los agtivos y pasivos financieros son reconccidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un active financiere, o parte del mismo, cuando
expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un
pasivo financiere cuando la obligacién se ha extinguide.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
s Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada méas
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectia a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculade en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de perdidas y
ganancias.

« Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversién colectiva se valoran inicialmente por
su valor razonable. Este valor razonable serd, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la confraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion. De esta valoracion inicial se excluirdn los intereses por aplazamiento de pago, que se
entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el confrato. En este caso, se consideraran como
tipo de interés el de mercado.

En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la dltima liquidacién y no vencidos o
“cupén corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses de la cartera de inversion”
del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupén.

Ei importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido, forman parte
de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonic colizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando como tal el que
resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los activos integrantes de la cartera se
realiza en el mercado mas representativo por volimenes de negociacion. Si la cotizacion esluviera suspendida se
toma el Ultime cambio fijado u oiro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacion en un mercado,
siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccioén mas reciente siempre que
no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En
ese caso, el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la dltima transaccion
represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado. '

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de valoracion, como
precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacién; utilizacion de transacciones
recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamenteo/
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informadas si estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento que sea
sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos ain a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que resulten de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
las diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo con los criterios de vaioracion incluidos en el
articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depdsitos en entidades de crédito de acuerdo con la letra ) del articulo 48.1 del Reglamento de 1IC y adquisicidn
temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precic que iguale la tasa interna de rentabilidad
de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como
por gjemplo las condicicnes de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversién coleciiva: siempre que se calcule un valor liguidativo
para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no se calcule
un valor liguidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacién del valor liquidative de esa 1IC,
bien por ser distinta la periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el dltimo valor liquidativo disponible.
No obstante lo anterior, en el caso de que las IIC se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema
multilateral de negociacién, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, 1IC de IIC de inversidn libre e IC extranjeras
similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores intermedios entre
los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de recalculo o confirmacién.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como tal el que
resulta de aplicar el cambio oficial de cierre de! dia de referencia. En caso de que no exista un mercado
suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modeles de valoracién adecuados
y reconocidos que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de
instituciones de inversién colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con los criterios
sefalados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por
los costes de transaccion que les sean directamente afribuibles. La valoracion posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion, o en su
defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo corriente, pueden
existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afo.

i4.c} Compra-venta de valores al contade

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como tal el dia de
contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacion para los
valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos Gltimos casos, el periodo de tiempo comprendido
entre la coniratacién y la liquidacion se trata de acuerdo con o dispuesto en apartado d) posterior.

No cbstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de la operacion, aunque se desconozea el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacién no
se valora hasta que no se adjudiqguen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabitizan en la
cuenta “Solicitudes de suscripcidn pendientes de asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras
se adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo con lo definido en el apartado b)
anterfor. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las érdenes,



{4.d) Futuros financieros ¥ operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su contratacién y hasta
el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato o de la entrada en valoracion de la operacién, segln
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominat comprometido. El efectivo depositado en concepto de
garantia se contabiliza en el activo de! balance (‘Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados™ u “Otros
depositos de garantia®). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucién de inversion colectiva se
registra en cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan diariamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas
se registran en "Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros,
por operaciones con derivados”, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Derivados’, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda. En aquellos
casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

{4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido de los
elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los valores depositados en concepto de garantia
se contabilizan en el activo del balance (*Depositos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos
de garantia”}. El coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta "Derivados” de la cartera interior o exterior, del
activo del balance, en la fecha de contratacién de la operacion. Las obligaciones resuitantes de las opciones emitidas se
refiejan en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion de a
operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias gue surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan
diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o
diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la carfera inierior o exterior del activo o pasivo del balance, segin
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial o posterior
del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las regtas anteriores. Se excluiran de esta regla
las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar
el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

{4.f} Adquisicidn y cesién temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pactc de retrocesion se contabiliza por el importe efectivo
desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia
entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adguisicién temporal de activos de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor razonabie
en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido temporalmente, se estara a lo dispuesto en
el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos financieros.

{(4.q) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda exiranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracion, o en
su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

» Siproceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion (véase nota 4.b).

e Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio™.

{4.h} Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacién en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el patrimonio,
determinado segln las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, entre el nimera de parlicipaciones en circulacién a la fecha de célculo.

{4.i) Impuesto sobre Sociedades Z




El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econdmico, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las comrespondientes partidas de
impuestos anti¢ipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacién, se realiza diariamente’ la provision para el
Impuesto sobre Sociedades.

(4.0} Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores
Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros 31-12-2025 31122024 (*) |

Hacienda piblica deudora

por retenciones y pagos a cuenta {Nota 10) 358.864,43 175.751,81
Devolucién deble imposicidn internacicnal 49227 32 36.812,08
Depdsitos de garantias operacianes con derivados 103.756,75 288.587,97
Operaciones financieras pendientes de cobro 16.130,42 3.167,86
Otros deudores 181,44 113,16
*+ Deudores 528.160,43 504.433,88

E! vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y anterior.

Durante el ejercicio 2025 el Fondo no ha recibido importes como consecuencia de la devolucién de las comisiones de
geslion devengadas por las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo, en
las que ha invertido el fondo.

{6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacidn el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual y anterior:

Importes en Euros! 31-12-2025 31-12-2024 {*)

‘Cartera interior . 8.538.54387 12.065.426,98
Valores representativos de deuda 7.674.166,72 10.743.678.81
Intrumentos de patrimonic 864.377,15 1.312.222,03

Instituciones de inversién colectiva - -
Deposites en entidades de crédito - -

Derivades - 9.526,14
Otres - -
Cartera exterior 87.106.463,62 57.683.988,40
Valores representativos de deuda 44 701.279,31 29.960.500,59
Intrumentos de patrimonio 17.233.877,32 10.108.732.30
Instituciones de inversion colectiva 25.171.308,98 17.534.036,81
Depésitos en entidades de crédito - -
Derivados - 82.718,70
Oftros - -
Intereses de 1a cartera de inversion §85.434,46 307.097,24
inversiones morosas, dudosas o en litigio - "

El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexoc no incluye
los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes “Derivados” y “Otros” 0{



El ANEXO Derivados muestra el detalle de ios importes comprometidos por las posicicnes mantenidas por el Fondo al 31
de diciembre de 2025y 2024 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen, principalmente,
las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los saldos deudores y acreedores
derivados de las variaciones en ei valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

Durante los gjercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia
los precios de cotizacion de mercado,

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al cierre del
ejercicio actual como del anterior. El ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO Derivados muestran el detalle
de los activos, asi como las divisas en gue estan denominados.

Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda y depositos en entidades de crédito)
segln su vencimiento:

3%-12-2025 31-12-2024 {*)

Vencimiento hasta 1 afio 2.802.464,69 5.703.297,50C
Vencimiento enire 1y 2 afios 3.289.378,35 10.651.634,08
Vencimiento entre 2 y 3 afios 8.356.788,92 5.938.263,13
Vencimienio enire 3 y 4 afios 10.528.446,38 8.456.359,87
Vencimiento eptre 4 y 5 afios 5.364.183,42 2.847.938,65
Vencimiento en afios posteriores 22.034.184,27 7.106.686,19

52.375.446,03 40.704.179,40

{7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo def balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importss en Euros| 31-12-2025 1 31-12-2024 {*} |
Cuentas en e! depositario o 3.699.641,03 2 568.236,24
Qtras cuentas de tesoreria 1.689.066,68 715.827 .62
#*+ Tosoreria 5.388.707,71 2.284.063,86
Cuentas en Euros 4.704.531,24 2.967.058,31
Cuentas en moneda extranjera 694.176,47 317.005,58
*+* Tesoreria 5.398.767, M 3.284.063,86

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados en el gjercicio
actuat y en el ejercicio anterior, respectivamente.

Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de mercado. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los
importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

{8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus tituiares un derecho
de propiedad sobre el Fondo.

El namero de participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que de
las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente, en funcién del valor liquidativo de la
participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido en fa Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no tenfa participes ¢con.una participacién significativa.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidafivo de la participacién se calcula de la siguiente
manera:



Importes an Euros 31-12-2025 H

[ Clase e Patrimenla | Participaciones  :  Valor Liquidadve | Participes
CLASE 5P 71.282.511.20 5.977.975.07 131.83 2800
CLASE FUNDQ MISTO OBRIGAGOES 30.400.646.58 2683.942,02 14,32 503
161.702,158,88
_Importes en Turos 31-12-2024 |") :
| Clasa i Patricnenio | Parlicivacionss  : Valer Linuidatvo | Particilies
CLASE 5S¢ 83.301.356,13 6.567.113,68 11.37 LR
CLASE FUNDO MISTO OBRIGAGOES 10.112.808,13 937.681,49 .79 2
73.414.262,26

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser inferior
a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este niimero minimo en caso de llegar a ser inferior.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comisién sobre el importe
de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reemboisadas.

{9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 31122025 | 31-12-2024 ()

Hacienda pulblica acreedora

por Impuesto sobre Sociedades (Nota 10) 27 483,49 7.836,69

por Impuesto sobre Sociedades Fondos Absorbidos 18.955,13 -
Comisiones 485.314,58 309.041,79
Acreedores por reembolsos 213.509,19 -
Otros acreedores 0.789,62 6.189,83
% Aoreedores - 755.452,01 323.068,41

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre de los ejercicios
actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Importes eh Euros| _31-12-2025 ] | 31-12-2024 (1)
| Pendients de pago | Total devengado | Pendiente de pago | Total devengado
Comisidn de gestidn 476.709,04 1.331.978,13 302.821,26 976,554, 52
Comisitn de custodia 8.60554 86.338,48 6.220,53 67.468,91
485.314,58 1.418.316,61 309.041,79 1.044.023 43

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del depésito y custodia
de valores, durante los ejercicios 2025 y 2024, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacién:

Comisiones aplicadas

Clase | Gestion {Anual). | Depositerio m_nuai} b Gestidn sobre Resultados
CLASE SP 1,1% s/Patrimonic 0,1% sfPatrimonio 9% sobre ios resultados anuales positivos del fondo
CLASE FUNDO MISTC 1,1% s{Patrimonio 0,1% s/Pattimanio 9% sobre los resuliados anuales positivos de! fondo
CBRIGAGOES

Tanto la comisién de gestién como la comision de depésito son porcentajes fijos de remuneracidon gque se periodifican
diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

El sistema de imputacion de comisiones sobre resultados implantado articulado por la Sociedad Gestora evita que un
participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado
por €l Fondo y por el que haya soportado comisiones sobre resultados. A tal efecto se imputara al Fondo la comisién de
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gestion scbre resultados sélo en aguellos ejercicios en los que el valor liguidativo sea superior a cualquier otro previamente
alcanzado en gjercicios en los que existiera una comisidn sobre resultados. No obstante o anterior, el valor liquidativo
alcanzado por el Fondo sélo vinculara a la Sociedad Gestora durante periodos de cinco aftos.

A cierre del ejercicio actual, ambas clases han devengado comision éxito.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y anterior. El
vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los gjercicios actual y anterior es inferior al afio.

{10} Situacién fiscal
El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades

y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%, siempre que el numero de participes requerido sea como minimo
el previsto en al articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el resultado fiscal
que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales:

Importes on Eurecs| 34-12-2025 I 31-12-2024 {*) |
Resultado contable del gjercicio, antes de impuesios 4045.235,23 2812.229,28
Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores {1.343.016,32) {1.828.560,50)
Bass imponible fiscal y base conteble del impuesto 2.748.349,24 783.668,78
Guota al 1% y gasto por impuesto sobre Sociedades (Nota 9) 27.483,49 7.836,69
Retenciones y pagos a cuenta {Nota 5) {358.864 43} (175.751,91)
Impuesto sobre Sociedades a recuparar {331.380,94} {167.915,22)
Bases imponiles negativas pendientes de compensar (despues de impuestos del gjercicio) - 1.343.016,32
Bases imponiles negativas del gjercicio ' -
Bases imponibies negativas pendientes de compensar an éjercicios huturos - 1.343.016,32

Adicionalmente, el articulo 26 y la disposicion adicional decimoquinta de la Ley 27/2014 establece para el gjercicio 2025
una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiendose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un miilon de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta gue no
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurride el plazo de prescripcion esta establecido en
cuatro anos.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los impuestos que le son
de aplicacion, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman contingencias significativas futuras
que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la
base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en
que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente.

(11} Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior han sido las siguientes:

Imporias an Euros: 31-12-2025 : 31/42/2024 (*) 1
Compra Vanta ) Lompra Venta

Se nan adguirido valores ¢ instrumentos Enancieras emitidos o - 827.847.31 §38.683.32
avalados por alguna enlidad del grupo de ta gestora o depositario. o

alguro d¢ éstos hz acluado compo coiccader, aseguradar, director o

asesor, & se han p do vatores & d 3

(12) Politica y gestidn de riesgos




La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo con la politica de inversion definida en el
Folleto Informativo, registrade y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en relacion a los
riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos a
los que estan sometidas las inversiones. Los principales riesgos son los siguientes.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emisién. El riesgo de crédito es
el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias
de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo
crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se incumple la obligacidn de pagar el principal
o el interés, si fas agencias de calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias
afectan a la percepcién del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia
presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media
presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacién crediticia a los emisores de los titulos de renta
fija o la seleccién de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de
crédito.

Se muestra continuacion el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la existencia del
riesgo de crédito:

Valores representativos de deuda

| 31922025 | 31122024 () |
AAA 7898 356,09 10.315.998,49
AA 13.387.546,93 702.893,73
A 13.796.121,29 7.256.980,50
8BB 11.040.177,07 12.069.752 44
inferiores a BBB 6.253.244,65 3.320.381,00
Sin calificacién - 7.038.173,24
52.375.446,03 40.704.179,40

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago,
principaimente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera de inversiones
financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

E! riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La
cotizacion de los activos depende especiaimente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion
economica de los emisores gue, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la economia mundial y por
circunstancias politicas y econdmicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable.
El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que determina que el precio de los-
activos de renta variable pueda oscilar-de forma significativa. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicion del
Fondo a este riesgo es baja.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta
fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos, mientras que
bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija
a fas fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

_ 31-12-2025 | 3112-2024 ()
Con tipo de interés fijo 52.375.448,03 36.855.407,18
con tipo de interés variable - 3.848.772,24
52.375.446,03 40.704.179.40
Duracién media {(medida de sensibiidad de los 2,65 2,34

activos ante variaciones de tipos de interés)
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- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a (a divisa de
referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipe de cambio. Al cierre de los ejercicios
actual y anterior, fa exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se expresa en la Nota de Tesoreria (7} y al Anexo de
la Cartera.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elemenios objeto de coberlura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto. Las
inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por
el apalancamiento gue conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y
puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados conlieva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga enire las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar el patrimonio
neto de la IIC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segan la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre, de la CNMV (modificada por ta Circular 1/2012, de 26 de julio).

Se muestran a continuacion la exposicion a este fipo de riesgo:

Derivados. % importe comprometido sobre patrimonio

31-12-2025 | 31122024 (") |
4,04 10,53

{13} Informacion sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiettos, los
riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales
refacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

(14) Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 y 2024 han ascendido
a 5.005,99 euros y 2.810,70 euros respectivamente, con independencia del momento de su facturacion.

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion Adicional Tercera.
“Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizade dentro del plazo maximo legal
establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior sobrepasen el mencionado plazo
maximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicic al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se han producido
otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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| ANEXO Cartera de inversiones financieras 1) - I
asm Divisa |Bascripcion

ES00008124C5 EUR  BONURTING DE ESPANAS, 15[2028-7G-31
ES0266536023 EUR  BONOCABANCA|D,50{2027-05-08
ES0380597040 EUR  BONOWNICAJA BANCO|2028-12-01
ES0285238031 EUR  BONOABANCA|S,25[2028-09-14
£50344251044 BUR  RENTA FIIAMBERCA JA|5,B3]2027-06-07
ES0285936040 EUR  BONORBANCA|S,38[2033-00-23
ES0886¥36027 EUR  BONOMBANCA[10,838999-12-31
XS28T7541584 EUR  BONOBANCO SABADELL(5,502028-09-08
ES0265830056 EUR  BONORABANCAS SH2030-04-02
ES0840808020 EUR  BONGICAIXABANK SA5,88190990-12-31
ES0265530084 EUR  BONCRBANCAM.B3[2036-12-11
ES0785536072 EUR  BONODABANCAIR,25[2031-0214
ES0422734172 EUR  BONOBOG + CAJAMAR[S,38/2028-02-16
ES0468675030 EUR  BONOWMNICAJA BANCO[0,25[2020-09-25
ES0474320153 EUR  BONOPDOSSSY DEUTECHE BANK{3 B3|2026-11.23
ES04227146208 EUR  BONOQECT - CAJAMAR(S,38;2029-07-25
ES0000012L28 EUR  RENTA FIADELDA ESTADO ESPAfiai2 80j2026-06-21
ES021330708¢ EUR  RENTA FLIAIBANKIAI1,1212026-11-12
ES0312342018 EYR  CECULAS'AYT CEDULAS CAJAS Xi3,7512025-06-30
#+ Cartora interior - Valores reprasentafivos de deuds

ES0173516115 EUR  ACCIONESIREPSOL SA

ESO178430E18 EUR  ACCIONES[TELEFORICA SA

ES07113211835 EUR  ACCIONES{BBVA

ES07 53000437 EUR  AGCIONES[BANCO SANTANDER SA

E$0144580714 EBR  ACCIONES|IBERDROLA

ES0148596007 ELR  ACCIONES|INDITEX

™* Cartera Interior « instrumentos de patimiomo

DEOH0 502605 EUR  BONOREPUBLIC OF GERMANY;1,70i2032-08-15
DEOOC1 202622 EUR  BONOREPUBLIC OF GERMANYIZ,10:2020-11-15
FRODI400AING EUR  BONOREPJBLICA DE FRANCIAJD 75:2028-02-25
DEOOCBU2ZOM7  EUR  BONOREPUBLIC OF GERMANYIZ 30i2033-02-15
FROOGO18TE35 EUR  BONOREPUBLICA DE FRANCIALS 7512032-10-25
NIDOMSODIAM2  EUR  BONOKINGDOM OF THE NETHE[2 50{2033-07-15
TODOS4CE731 EUR  BONOREPUBLICA ITALIARZ, BOR020-06-15
1T9005538507 EUR  BONOREPUBLICA ITALIAS BO2028-04-15
ATOOGOAZWSCS EUR  BONCREPUBLICA OF AUSTRIAD, S0R032-02-20
EO0OLATYWYS  EUR  RENTA FLAJREPUBLICA DE IRLANDAZ6032034-10-18
TONG5542187 EUR  BONOQREPUBLICA [TALIA{.TOR020-08 15
FROVI0OPMES  EUR  BONORERPUBLICA DE FRANCIAJ2 75;2030-02-25
XS2 193681324 EUR  BONDBP CAPITAL MARK:3 25(9999-12-31
DECOOCZA0LDS  EUR  BONOICOMMERZBANK AGI4,00{2026-0323
FRO013484458 EUR  BONOBNP PARIBASIC,S0R028-02-19
FRODSD0FEV EUR  BONDBanque Stellantis Fri3 B8R026-01-19
51889479550 EUR  BONONODAFONE GROUP4,20[2078-10-03
X52295335413 EUR  BONOJBERDROLA {NTL BV/1,45/8999-12-31
XS2121441858 EUR  BONOMNICREDIT SPA3,88/9095-12-31
XSZ010028343 EUR  BONOBES SA2.8819995-12-91

XS 1190624038 EUR  BONOEOUINCR ASAi1 2520270217
XS26974130986 EUR  BONOMSBC HOLDINGS PLCH TE2028-03-10
XS2576324B69 EUR  BONOBANCO DE CANADA3,7512028-01-25
CEO0A383.J95 EUR  BONODEUTSCHKE BANK AGH,00[2028-07-12
FRO2t40005V0 EUR  BONONEXANS 5.A.1.132025-05-29

XS2154419118 EUR  BONDSHELL INTERNATI FINAL1 88[2032-04-07
XS2853180038 EUR  RENTA FLIABCC - CAJAMARHM, 1312030-08-02
XSZBS0435865 EUR  BONOPKD BANK PDLERI SAi3882027-09-12
FROC13634251 EUR  BONOElechiche de Frane!2,83:9992-12-31
HSZADEEOTORE EUR  BONOTEVA PHARM FNC NL I3, 75@2027-05-08
X52830945452 EUR  BONDWEBUILD SPA5,38[2020-08-20
XS2332130810 EUR  BONOTOTALENERGIES SE2 00|9899-12-31
XSZ239155261 EUR  BONOCOCA-COLA COTHERD,382033-03-15
XS2822988275 EUR  BONODEUTSCHE LUFTHANSA 63[2023-08-03
BES380448515 EUR  BONGBARRY CALLEBAUT SVCS[3 7512028-02- 18
ATOGODA3KOR!  EUR  BONOERSTE GROUP BANK AG3,25031-06-26
X51752894292 EUR  BONCEBEANCA MONTE DEI PASCF, T112028-07118
X$2864329104 EUR BONDCECONOMY AG8.252029-07-15
FRO01400TLIY EUR  EONOILIAD SAj,2612028-12.15

XS28010982155 EUR  BONOFVH CORSH.13R029-07-16

XS2224439385 EUR  BONOXMY AGiZ50{9898-12-31

XE280257524¢ EUR  BONCLAIXABANK $A3.6312032-08-19
FROC14004UE6  EUR  BORONALEO SE[,0D0[2028-08-03

XS2873808726 EUR  BONOEANCA INTESA SPAJS,13:2031-08-20
FROO14008HAD  EUR  BONGENP FPi2,50[2032-03-11

FROM4ODCKAY  EUR  BONCSOGIETE GENERALES,26[2032:09.05
XS3I002547563 EUR  RONDINGA NA.UDZ0U31-08-17

XS2B0197508+ EUR  BONCIBAT INT. FINJ4,12[2032-04-12

XS3150744507 EUR  BONGZDS FINANCING PLGYS 25{2028-10-01
XSI047452316 EUR  BONGCLOTTOMATICA GROUPH.BEIZ031-01-31
X5915520783 BEUR  BONOBELRON UK FINANCE PLX.63[2020-10-15
XS2108494837 EUR  BONOERSTE GROUP BANK AG3,38(5999-12-31
XS2739054480 EUR BONQEARCLAYS BANK PLCH 5112033-01-1
PTBSRJOMO023  EUR  BONDISANTANDER TOTTA SA;25[R027-00-26
DEBDO1147854 EUR  BOKODEUOA ESTADO ALEMAN[ZO2E-10-08
U$9128262781 USD  BOMMDEUDA PUBLICA USAH 50[20627-01-31
DEODOBUZS0D0  EUR  RENTA FLIADEUDA ESTADO ALEMANZ 20[2028-04-13
EUONAIKAENS EUR  RENYA FLIAEUROPEAN UNIONS3, 13]2028-12-05
EUOMCASLNFOS EUR  RENTA FIJAIEUROPEAN UNION3,13j2030-12-04
ITOR05584302 EUR  BONODEUDA PUBLICA TALIAD,20{2026-01-28
IEQDBKFVCSE8 EHR  BONOPEUDA FUS IRLANDAD.20{2027-05-15

31-62:2025 1 3M12-2026 47
Valoracién interasesa [Valoracion Hmereses
T 1.432,856,60 21.819.70) 1541188517  7.791,08
680,206.28 1.212,87 672.984,43 1.186.72
751.802.85 31,110,868

738.839,25 2.374,72 742 310,45 704249

203.887,28 5.138,86 208.257.11 5.747,03

564.434,27 5.133.81 572.508,89 +0.188,99

459.620.40 7.495.75 461.723.08 8.265,07

532.334,77 952927 536.599.00 ©C75.04

325 146,37 13.808,16 330.086,17 3 481,38

415.202.39 254188

102.871.92 14,50 106.210,53 " 236,49

200,056, 75 5.825,88

107.478.43 24.548,45 70667145 2312773

551.500,58 48.463.4% 591,654,085 27.646,01

404.737.24 1.536.35 408.288,91 1.530,88

305.494,19 4.709,43 306.345.34 451528

21T 33 090,11
188.873,60 5.330,45
] 500.772.58 16.054,47
7.674.156.72 112745.52 10.743.678,61 240.246,68
864.377.15 §9.707,47
£3.220,31
158.745,34
228.131.53
545.208.00
226.205 43

BE4.377,15 - £312.222.03 -

737.175,38 16.860,19 756.537 61 1149782
3.27.775.46 B611.24
7 327,750 78 87.532,82 1483 665,47 55.583,34
1.954.2684 &1 40.558.13
1.412.408.51 16.540,76)

938.902,82 134241 1,296 355,22 15 818,73
2.318.313.4% 4.148,35 1402, 768,20 994,60
1.586.683,88 (140,31)
2.287.191,11 80.675.30
1.451.858,33 5.838,52
1,695 648 08 (875,68)
3,207.266.32 756123

704.534 60 11.020,52

398,902,353 14,955.35 402.498.23 14.053,25

384.773,06 10.860,97

412.141,44 27117 408 14340 QP47 66

411.348,53 3.248.3

385.986.89 11.723.42

481.610,82 38.414.76 273.730,15 17.587,67

294.087,92 4.422,48 ’

331.472,84 17.777,83 385 064,25 5.258,01

414.758,40 8.795.31 415 188,49 1361422

406.606.74 13.569,86 408 842.75 13.892,66

305.753,8¢ 4.856.98 306.139,50 5.407,29

411.720.80 8.459,58 410,574.05 9.446,33

924.222,58 14.884 54

206.023.77 2703 96 205 514 53 2.885.20

902.467.00 3.157,42 301.601.75 3.389.67

492.535,48 14.819.03 390.5386,20 2.848,2%

404.518.5t 1.864,45 40351868 743032

316.528,55 7.989,00

888.514,75 128411

732.305.28 4.209,48

411.287,48 3667 52

407.578.55 12.354,82

B04.495,38 13.607,40

442.858.21 20741,

526.088,58 10.728,4

512,905 02 385.59

§927.551.03 16.145,64

893.701.93 7.195.44

808.193,48 7.516.08

376.646,59 5.161,25

769.890,07 7411.60

396.985.79 §.082 38

417 26315 421482

386.194 69 451834

825.028,87 25.878,67

267.713,82 3218.48

412.455.18 3.044,63

411 51839 3.743.78

785.358,07 6.637.47

104.888.93 4,055,37
1,306.828,84 71.568,10 1311 600 54 44 718,20

2.260.348 84 (40.204.64)
2.040.390,91 1 806,01
1.428.048.87 25.794,19
+.438.328,34 . 882,10
T 856.138,15 1.112,48
1.310.483,04 18.097.72

614.625.48 7.891,72
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I

ANEXQ Cartera do inversionas financisras {2) - importas en Eusos

Divisa {Dascripoicn

RENTA 1LALIEUDA FRANCIAZ025-03-12
BONOISS FINANCE B.V1,25{12025-07-67
BONQIGEPSAI2, 25:2026-02-13

BONOBARCLATS BANK PLC.0IR2026-05-12
BONORCI BANQUE SAI0.50:2025-07-14
BONCALST & NZ BANKING GRI0,252025-03-17
SONOE.ON SEi0.88/2025-01-08

BONOF resenius SE & Co KG{1.88/2024-08-24
BONOKCooperateve Rabobanid, 132025-07-14
RENTA FLANOLKSWAGEN INTLMA. 13j2025-11-15
RENTA FIADEUTSCHE LUFTHANSA|2 88/2025-02-11
RENTA FIJAIZF FINANCE GMBHI5,752028-08-03
HONDFORD MOTOR|3,25{2025-08-15
BONOFBERDROLA iNTL BVI3,25:9808-12-31

RENTA FLIAJREPSOL INTL FINANCE[R.75/8988-12-31
BONOFNTL CONSOL AIRLINES|2,75{2025-02-23
FONOABN AMRO. T52025-04-20

RENTA FLIABEVAA.13:2026-05-10

RENTA FLIA[BANCO SANTANDER $A3.43[2026-00-27
RENTA FIARIB GROUP PLC 3, 83[2028-07-04
BONODEUTSCHE BAHN FiN GMI0,859988-12-31
BOKONORDEA BANK ABPR 50[2025-03-12

= Qarters Exterior - Valored representatives do deuda

NLDD1182%202

FROVZ8537208 EUR
XSF109343513 EUR
XS2207744384 EUR
X5Z342059784 EUR
FROCHIDOTRLS EUA
%S2456253082 EUS
XSZ4633056581 EUR
XS2482672418 EUR
XS0525602339 EUR
XS2554487905 EUR
XS2256201424 EUR
XSZ582404724 EBR
XS2229875989 EUR
XS1850845675 EUR
XS2 165957084 EUR
XS52322423456 EUR
XSZ§13638470 EUR
XS2ZB20201421 EUR
XS2530366678 EUR
X§2491863638 EUR
XS2010035035 EUR
X51725580485 EUR
FROD00120578 EUR
FRO00G133308 EUR
CE0007 100000 EUR
CEOSOS404005 EBR
DEE005552004 EUR
FROD00125486 EUR
FROD00051807 EBR
DEOD0G048432 EUR
FRO000120683 EUR
NLOG1 1794037 EUR
CHO012032048 CHF
SEQ0OT10058: SEK
NOG010096585 ROK,
GBOOOT 188757 GaP
FRODIA0DAMS EUR
GEOOR24CGHTT  GBP
US37555810368 usa
IED0BY7QLETR uso
US2910111044 uso
US1270974039 usz
US3724601053 LSO
GB003 1348658 GBP
G30005405286 GBP
USSHI5ER 1086 uss
US7427181081 uso
US1729674242 usa
USS1913Y 1001 uso
LS 17275R 1023 uso
US05722G1004 uso
USO8E51640%4 uso
USE0E207 1058 Ut
Fi0000013403 EUR
USGOSTIR094 usD
US4781801046 usn
LS4430TP1049 usD
UsSHS260D 1019 usd
G300RPQYSMED  G3P
GAOITLEGSS | Gap
GBO00ESS2Y2 &8P
US74251v3028 usd
NLODORCOS08Z EUR
NLOOO0226225 EUR
- FIBO0DO0068 T EUR
FROO0013% 104 EUR
FROD00120321 EUR
FROD00120073 EUR
TO003126367 EuR
BEOODES 1604 EUR
DE0DG7 164800 EUR
DENDOSS57508 ESR
DRODOBAYOOIT  EUR
DEOOOT256101 EuR
DE0DA430028 EuR
EROJ00120628 EUR
FRO200121014 EBR
Q000072818 EUR
FRO000120644 EUR
FREDBO12027 EGR
LL 1508757637 BUR
NLOC10273215 EGR
00056 15055 EUR
DEQXOBASF111  EUR
NLOOOOI55D2 EUR
FRO200052292 EUR
EUGR

ACCIONES[SANDF:
ACCIONESIORANGE 5A
ACCIONESMERCEDES B. GROUP AG
AGCIONESALLIANE SE
ACCIONESIDEUTSCHE POST
ACCIONESIVING| SA
ACCIONES[TELEPERF GRMANCE
ACCIONESIHENKEL AG
ACCIONESPERNOD-RICARD 5S4
ACCHONESIARQLD
ACCIONESROCHE HOLDING AG
ACCIOMESASSA ABLOY AB-B
ACCIONESIEQUINOR ASA
AGCIONES|RIO TINTO PLE
ACCIONESPICRELN
ACCIONES|RECKTT EENCKISER GR
ACCIONES|Giead Scienses ine
ACCIONESKohnson Controls Int
ACCIONES[Emerstn Sletirie Co
ACCIONES|Coterra Snemgy inc
ACCIONESIGenvine Parts Ca
ACCIONES|BARCLAYS BANK PLC
ACCIONESHSEC HOLOINGS PLC
ACCIONESIMETLIFE ING
ACCICHES|PROCTER & GAMBLE
ACCIONESICHIGROUP INC
ACCIONESNLO US
ACCIONES|CSCO US
ACCIONES[BKR US

ACCIONES|EBY LS
ACCIONESMONDELEZ
ACCIGNES{Kone Oy
ACCIONESMOLSON TOCRS BREWING
ACCIONESHOHNSON B JOANSUONR
ACCICNESHST Us
ACCIONES{BLACKROCK
ACCIONESIAVIVA PLC
ACCIONESIPRUDERTIAL CORPORAT!
ACCIONESZENECA GROLP
ACCICNESIPRINCIFAL FIN GROUP
ACCKONES{KONINKLIIKE KPY NV
ACCIONESIST MICROELECTRGNICS
ACCIONESNOKIA OYS
ACCIONESIBNP PARIBAS
ACCIONESIUCREAL

ACCIONESAIR LIGUDE
ACCICNES|EREL SPA
ACCIONES|INFINECN
ACCIONESISAP SE

ACCIONT SIDEUTSCHE TELEXGH AG
ACCIDNESBAYER AG
AGCIONESISIEMENS AG
ACCICKESIMUENCHRENER RUECKVERE
ACCIONE SJAKA SA
ACCIONES|LGNS VUTTTON MOET
ACTIONESIBANCA INTESA SPA
ACCIONESIDANONE SA
ACLIONES[TOTAL SE
ACCIONESJARCELORMITTAL
ACCIONESIASML HOLDING NY
ACCIONES|DEUTSCHE BQERSE
ACCIONES|BASF SE
ACCIONES[WOLTERS KLUWER
ACCIONESMHERMES INT.
ACCICNES|ING GROER NV

13

: 31-12-2025 | 31122024 {*)
W aloracion Iinterases [Veloracién fintoreses.
506.188,85 871,15
147 €18,57 -36.88
185.380.12 3.180,%0
175.531,00 -3.082,97
£8.825.78 282,10
459.054.81 5.178,97
290.808,37 3.4932.%0
477.107.80 -1.781.76
317.629.48 A58
A06.319.49 -535.56
385.387.58 2461275
412.836,91 4.557 14
39%.332,:8 131.015,78
389.361,23 21.851,45
385.366.92 2348755
3B85.238.13 22.740,38
400.174,44 1123361
9.547,32
13,387 61
-350.712,15
5.146,38
418.642,52 -6.888.81
44,701 279,31 FILT18,94 208.960.500,59 196,807,568
786 005,44 438.265.64
£39 858,80 1140129
283.8682.44 154.544 80
310.447,30 487.347 .30
474.883.34 76.332,8G
542.986.15 217.33346
230.471,68
175.987.82
520720 B6.219.00
267.243,58
$62 876,88
183.317.08
27277105
472,110,368
187.368,72 80.630.00
34254061 44.795,63
388.512,98
238.830.87
192.876.76
£54.754,71
280.730,05
§15.587,01
283.133,09
487.215,12
333,933,561
545.401.07
318.068,32
401.741.88
3718505
214.021,01
505.845,17
348.341,12 25B.878.00
306 464,63
802.356,51
720.338,74
503.914,54
448.787T.14
507.404,81
BE3.033,31
186.683,38
88.2682,91
38.403,05
80415878
294.088.52
278.845.80
F31.101.20
342.787.32
£6.391.00
B31.871 80
171.346.58
&§7.588.93
B37.709,02
192.881.60
23138544
551.6%14,00
138.683.53
189.051.52
485.008,75
$4.238.52
455.407,70
178.808.60
181.664.44
168.816.00
143.984 00
374.780,80



| ANEXC Cartora de inversiones financieras |3 - Impartes en Euros ? 31122025
s Divisa ;Bescripcién. = Valoracian Intsrasss
BE0074293251 EUR  ACCIONESIANHEUSER-BUSCH INGEV B . B
TO005238360 EUR  ACCICNESIUNICREDIT SPA

FRODDOAZ18E7 EUR AGCICNESESSIEORLUKXOTTICA SA

FROG00421972 EUR ACGIONESISCHNEIDER ELECTRIC

DECDN7854032 EUR  ACCICNESIVOLKSWAGEN AG

FROLO0121483 EUR ACCICNESKERING

LE0005190003 EUR ACCIQONESIAMW AG

GROORETI235 GER ACCICNESASSOCIATED BRITISH F

NOOOGA054108 NOK  ACCIONESIMOW! ASA

¥ Cartara E; -k 3% de i 17.233.877,32
LU484082812 EuR PARTICIPACIONES DWS INVESTMENT $.A. 4.811.0084,48
{ECOSDZRX 185 EUR PARTICIPACIONESING M MAHAGEMENT IE 287037222
{EDDBPZSEPSEZ EUR PARTICIPACIONESiMuzinich & Co. IRE 3.033.285,30
LUDE58025208 BUR PARTICIPACIONESIAXA INVEST M PARIS 234311383
LU1109842653 EUR FARTICIPACIONESIDWS INVESTMENT 5.4, 3.730.242.00
IEDDRYZTVTES FUR PARTICIPACIONESIBLACKROCK ASSET IREL 4.534.528.04
LU10787678268 EUR FARTIGIPACIOKESISCHRIOER INVEST MANA 2788701 41
(EQUB81TMYBA EUR PARTICIPACIONESIAL GEBRIS UCITS FUNDS

LUO227 127643 EUR PARTICIPACIONESAXA WORLD FUNDS

** Cartara f - Instl dei &n enlsatiy 26474306 35

14

| 31-12:20241 1)

|V=lomci|‘m interesas

179.056.75
248.910,03
13808180
543 229,50
23,570,08
49.317.75
$4.460,08
115.178.82
70.478,27
0,60 A0.406.732,30

2805 477 88
1.474.481.02

4.123.773 60
5.742.707.64

1.776.084.89
1.806.521.77
0,00 47.534.036,8%

0,00

000



— ANEXOQ Derivados - importes an Euros J1-42.2025 31122024 {*)
[identificador del derivado [Divisa [Posicion | Desery Compromende  Nominal Comprometido
RXHB Comely EUR  LARGA Fuiurgs comprados FUTURD|DEDDOBL 2204%;1 1,842730.00
VB index UsD  LARGA Futures comprados FUTURCINDDUWI Indexjt0 850,058.38
VGEHB Index EUR LARGA Futuaos comprados FUTURDIEURCSTOXX10 288 10750
TYHS Comdty ush  LARGA Futures somprados FUTURC|T 3 42 10¢3173R 1482207 12
CEHS Comdly EWR  LARGA Fuizea comprodos FUTURDIOBL 2 5% OGT 20291 285364500
ZVPRHAS Index USDh  LARGA Fulures camprados FUTURCNSDUW! Index|!D 710957 12
VGHS Index EUR- LARGA Futu:os comprados FUTURDIEURCSTOXX0 44977500
ESHS Indux USD  LARGA Fuluros somprades FUTURC|S&P INDEX[50 2.368.87271
4 Compromisos gor op i iargasw de dofi 2.080.957.69 7.878.451,85
ECHS Cumey uSD  CORTA Fulures vendos FUTURCS{ 25000 485,945,683
++ Comp i por op cores da derivados 895.542.63
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ANEXC DE FUSION

AEAKCA RENTA FLJA MIXTA, F.1. ABANCA RENTA Flua

TRANSICION CLIMATICA 350 FI

ABAKCA RENTA FIJA MIXTA, F 1.

BALARCE FUSIONADD

09-12-2025 09122025

08122025

|Active no coTrents
‘nmoviizado intangible
tnmoviizade matetial
Bienes ismuebles de uso propio
Mobiliaric ¥ enseres
Aclives par mpuesto diferido

;
!

|Activo corrients

103.485.327,69 | 153655831

Daudores
Cartera de inversiones financleras
Cartara interior .
Vatores representatives de deuda
Infrumentos de patrimonio
inslitsciones de inversicn colectiva
Depbsitos en entidades de crédite
Derivados
Qtros
Cartera exterior
Yalores representatives de deids
intrumeatos de patrimonio

513.961.97 74.647,M1
95.316.657, 14 -
11.277 GB0.€9

7.614241,82 .

883.374.45

2.720.344,92
83.157.284,71
42.105.529,00
15.916.588,22

5,039, 66589
593.609.68
95.336.657,14
11.277.980,68
7.674.241,32
B82.374.45

- 3
2.720.344.92

- )

H

§3.197.264.71 .
42,105 528 00
16.915.588,22 |

institiciones de inversién colactiva 24085.249.90 24.088.24¢ 00 |
Rapésitos en enfidedes de crédio - )
Derjvados 86.857,50 86.807.50
Otrox -
intereses do la cartora de inversion £861.431,74 - 861,431,774
Invarsiones morosas, dudosas o en lifigio - - -
Periodificaciones -1 = 3
Tesoreria = = — e __ . _ TB20.T08,57 . 1.461.910,50 .. 9.091.619.07
TOTALACTIVD ™ T T 103.485.327.68 1,536,558,21 | "105.021.985,69
i
A. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES Y ACCIONISTAS 88.660.528,50 1,512.806,23 | 100.173.335.73 !
Faondos reembolsables atrlbuidos a participes o accionistas 63.680.529,50 1.512.806,23 100,473 338,73
T Capital - -
Particines 64.943.316,40 1.812,806,23 £§.456.122,63
Prima de emisitn -
Reservas -
Acclones proplas - -
Resultados de ejercivios anteriores -
Otras apostaciones de socios - - :
Resultado del sjercicio 3717.213.19 3.717.213.10;
Dividands a cusnta - .. -
Ajustas por cambios de valor en inmavikizado material de use propic -
Otro patrimonio aribuido ArF - -
i?asﬂm no corrienta e X - - P
Frowsiones a lare plaza M =4 E = == — L — iy
Deudas a largo plazo - - ‘
Pasives por imbuesto diferide - = - %
|Pasive corriente 4.824,798 18 23.751,98 4.848.650.16
Provisicnes a goro plazo - - i
Deudas a corto plazo . -
Acreedores (nolz 3) 2.024.751.24 23.751.98 244850522 i
Pasivos financieres - - :
Derdvados inota B) 2.800.046,04 - 280004824 ¢
Periodificaciones - - '
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO — 103.485,327,68 1.536.558,21 105.021.885.88 ,
ABANCA RENTA FIJA MIXTA, F.. ABANCA RENTA FIJA MIXTA, FJ.; ABANCA RENTA FIJA TRANSICION ;
Clase SP Clase FUNDO MISTO CLHAATICA 366 F)
OBRIGAGOES f
PATRIMONIO DEL FONDO H 69.086.128 93, 26574 400,571 1.512.805.23,
N¢ DE PARTICIPACIONES EN CIRCULACION A 5.810.188,428149( 2.817.875301230° 161,688 296642,
VALOR LIQUIDATIVC DE CADA PARTICIPACION b 11.880514 11.286669; 9,335907
ECUACION DE CANJE (VL ABSORBIDO ! VL ABSORBENTE) 0,786837884476 0.828200507601;
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ANEXO DE FUSION ABANCA RENTA FIJA MIXTA, F.i. ABANCA RENTA FlA ABARCA RENTA FIJA MIXTA, F.l.
TRANSICION CLIMATICA 360 Fi
CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS DE FONDOS ABSORBIDGE L ; = L Pye ngiﬁ ___;
08-12-2025 09-12-2025 08-12-2025 1
Comisiones de descuanio por suscripciones y/o reembolsos - - . - ;
Comisienes ratrocedidas . - . -~ 3
Gastas de Persanal - -
Otros gastos de explotacion 11.369.633.98} {171.628.17) {1.541.282.43):
Comisian de gestion £1.238.205.88) (116.203.58) {1.354.408. 42}:;
Comisién depositaria {80.194,64) 43.462,92) {125.657.56)
ing igasio pot comp idn compart & - -
Otros {93.233.46) {7.881,86} (81,195,158
Amorntizacion del inm o vilizado material - - -
Excesos ds provisiones s - .
Daterioro y resultadoes por enajenaciones da inmovitizado i = | - b -
[RESULTADD DE EXPLOTAGIGN i B {1.369,633,06) {171.628,17)  [1.541.262,13)
Ingresos financisros 2.510.464,62 2.180.689,03 4,711.153,65 F
Gastos financieros . {58,94} {1.341,47}) 11.400,4%),
Variacicn del valor razenable en insfrumentos financiero 2.012.205,53 (258.287 BB), 1.753.917,65 :
Por operagiones de la cartera interior 304.059.43 - 304.055.43 E
Por operaciones de la carlera extedior 1.685.525,50 - 1.885.525,50 !
Por cperaciones con derivados 22.620.60 (258267 88) {235.667.28)
Olros - - E
Diferencias de cambio {56.927,80) - {56.827,80),
Deterioro ¥ rdos por ventas de Insrumentos financieros 625.555,14 4456.081,02 771.6836,46 1
Detefiarog . -
Resultados por eperaciones de la cartera interior 212.186.63 {108.858,73) 105.337.88 |
Resultados por operaciones de {a carlera extenor {65.231.61) - {65.231.81);
Resyltados por operaciones con cenvados 478.580,12 252.838,76 731.528.88 l
Otros - - -
RESULTALO FINANCIERC 5.111.238,5% | 2.067.140,70 7.178.379.25 |
[RESULTAGO ANTES DE IMPUESTOS Il 3.741.604,50 1.895.512,53 | 583714743
Im puests sobre heneficios ——=  {2439149] 18.955.43) 143.346,62)
[RESULTAGO DEL EJERCICIC i 3.717.213,10 1.576.557.40 : 5.593.770.50 ;
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Resumen Ejecutivo

El ejercicio 2025 ha sido un afio de contrastes profundos, evolucionando desde una volatilidad inicial extrema hasta una
estabilizacion que ha desafiado los pronosticos mas pesimistas. La narrativa del mercado ha estado guiada por la politica
comercial de la administracién estadounidense, el recrudecimiento de tensiones geopoliticas y una divergencia monetaria
que ha redefinido los flujos de capital globales.

La economia global mostré un comportamiento desigual, pero sorprendentemente sélido. Estados Unidos se consolidd
como el motor principal, demostrando una notable resiliencia. A pesar de un inicio de afio titubeante, con una contraccién
del PIB del -0,1% en el primer trimestre y la desconfianza generada por el "Liberation Day" —que introdujo aranceles
generalizados del 10%—, el pais logré batir expectativas cerrando el afio con un crecimiento trimestral anualizado del 4,3%.

En la Eurozona, el escenario ha sido mas tenue. Aunque el crecimiento se ha mantenido estancado en potencias como
Alemania y Francia, la region logré mantenerse en temrenc positivo gracias al impulso del gasto publico en defensa e
infraestructuras. Por su parle, el mundo emergente, con China a la cabeza, logrd neutralizar el castigo comercial impuesto
por la administracion Trump mediante una estrategia de diversificacion € inversion, evitando el ajuste severo que el mercado
anticipaba tras los anuncios arancelarios de abril.

A lo largo del afio, hemos asistido a una clara divergencia entre los principales bancos centrales, rompiendo la unidad de
accién de ciclos anteriores:

« Reserva Federal (Fed): Tras una fase de cautela manteniendo tipos en el rango 4,25%-4,50%, la Fed ejecutd
finalmente recortes de 75 p.b. ante la consolidacién de la economia.

¢ Banco Central Europeo (BCE): Inicié el afio con una politica expansiva, situando el tipo de depésito en €1 2,0% en
junio, aungue interrumpio la correccién a la baja en el segundo semestre ante la persistencia de ciertos riesgos.

« Banco de Jabc’:n (BoJ): En un movimiento historico, subié los tipos hasta el 0,75% para combatir una inflacion
persistente, situandolos en niveles inéditos en décadas.

Mercados Financieros: Un Afio de Hitos y Rotaciones

En los mercados de deuda, las curvas de tipos en Europa finalmente recuperaron la pendiente positiva. Mientras que el
crédito privado goza de una excelente salud gracias al desapalancamiento empresarial, la deuda soberana enfrenta
desafios por el alto endeudamiento publico, lo que ha forzado un encarecimiento del crédito en plazos largos, como se
observé en el bono aleméan a 30 arios.

Los indices bursatiles completaron un afio excepcional. El S&P 500 acumuld un avance del 17,39% en USD, mientras que
el MSCI Global se revalorizé un 21,63% en USD. Sin embargo, lo mas relevante ha sido el movimiento tecténico en la
asignacion de flujos: las exigentes valoraciones en EE. UU. y la debilidad del délar desplazaron el interés hacia mercados
europeos y asiaticos.

+ Espaiia (Ibex 35): Protagonizo un afio extraordinario con subidas superiores al 55% en EUR, beneficiado por su
sesgo bancario.

» Asia: El Kospi coreano (+83%) y el Nikkei japonés (+28,64 en JPY) lideraron el optimismo tecnoldgico fuera de las
fronteras estadounidenses.

» Emergentes: Cerraron con alzas supericres al 30%, favorecidos por un entorno cambiario mas amable y la
resiliencia de su ciclo econémico.

Por ultimo, en el mercado de materias primas destaca una dualidad marcada. Los metales, tanto industriales como
preciosos, han hecho valer su escasez y su importancia en la infraestructura de la 1A; el indice de metales preciosos subié
un 42% en el semesire, destacando la plata con un asombroso 98% (147% anual) y el paladio con un +46%. Por el contrario,
la energia (petroleo -9% y gas -7,5%) sigue perializada por la creciente eficiencia de las energias renovables.

Durante el ejercicio 2025, mantuvimos una vision neutral pero constructiva sobre la evolucion de las distintas clases de
activos en cartera, gestionande activamente, tanto la exposicién como la seleccién de valores. Por la parte de renta fija, no
se realizaron cambios notables en la duracion (sensibilidad a tipos de interés), mientras que, en deuda soberana, la
estrategia evoluciond hacia una mayor exposicion a centro Europa, especialmente en bonos de paises como Alemania,
Francia, Holanda y Austria, aumentando el potencial de rentabilidad futura.

En lo que se refiere a crédito corporativo destacamos que la evolucién de la clase de activo ha sido muy positiva. Se
realizaron inversiones en nombres con elevada calidad crediticia y que presentan todavia niveles de rentabilidad atractivos
y estables. En el segmento de los bonos de alto rendimiento, el incremento en cartera ha sido progresivo, ya que se
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encuentran en un momento donde los niveles de rentabilidad que presentan se ven soportados por los factores técnicos y
fundamentales del mercado de crédito.

En renta variable, e! fondo evolucioné desde un enfoque europeo hacia una cartera mas internacional, con mayor peso en
Estados Unidos, seleccionando empresas de alta calidad, balances solidos y una atractiva politica de dividendos.

Por Gltimo, la inversién en titulos de renta variable, como son las acciones de empresas, puede aparejar derechos politicos
o derechos de voto.

Abanca Gestion de Activos ha publicado el correspondiente Informe anual de Implicacion de Accionistas
en https.//www.abanca.com/es/legal/abanca-gestion/ , donde se puede encontrar informacion mas detallada sobre el
ejercicio de voto llevado a cabo durante el ejercicio 2025 y el sentido del mismo.

Gastos de 1+D:

A lo largo def ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Informacién relativa al medioambiente

Por su actividad, el fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medicambiental, ni ha incurrido en gastos de
dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de este informe de gestioén no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, que incluyen un Balance de
Situacién, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y

el Informe de Gestidn, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 17 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho
Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lopez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zuiiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 25 de Marzo de 2026
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