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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de INVEREADY INMVIERTE BIOTECH II, 5.C.R,, 5.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de INVEREADY INNVIERTE BIOTECH II, 5.C.R., S.A.
(en adelante la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota Z.a de la
memaria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinion.

Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratades en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre estos riesgos.
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Aspectos més relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Riesgo de wvaloracion de inversiones en
instrumentos de patrimonio de otras entidades
y créditos concedidos a las mismas

Tratandose de una sociedad de capital riesgo,
sy actividad se centra en la gestion de
inversiones en instrumentos de patrimonio de
otras entidades, asi como la concesion de
créditos para la financiacion de estas.

Estas inversiones suponen mas del 90% del
total de los activos de la Sociedad, teniendn,
por tanto, una gran relevancia en las cuentas
anuales de esta. Asimismo, la evaluacion por
parte de la Direccion vy el Consejo de
Administracion de la Sociedad del valor
recuperable de dichas inversiones, implica la
realizacion de juicios de valor y estimaciones,
principalmente sobre los resultados futures de
las sociedades participadas, las cuales
conllevan un alto grado de incertidumbre.

Por estos motivos, hemos consideradoe la
valoracion de estas inversiones como el
aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

parte de tn res intennaclonal 800 de empresas independlentes asacindas.

- En funcidn de

Hemos levado a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria;

Hemos comentado con la Direccién de la
Sociedad la evolucldn de las inversiones en
instrumentos de patrimondo durante el
ejercicio, analizando las altas mediante la
correspondiente  documentacion soporte,
Asimismo, hemos oblenido v revisado los
contratos de créditos concedidos durante
el ejercicio a sociedades participadas.

- Cuando las sociedades participadas estan
auditadas, hemos solicitado a sus auditores
los estados financieros junto con su
informe de auditoria. En las participadas
no auditadas;, hemos solicitado, ademas
del cierre contable, un seguimiento de sus
planes de negocio v un cash-flow a 12
MEses,

Hemos analizade la evolucion de la
situacion patrimonial y financiera de las
participadas, prestando especial alencion
al cumplimiento de sus planes de negocio
y a sus necesidades de financiacion.

la situacion de cada
participada, nos hemos cuestionado su
capacidad para devolver los créditos
concedidos por la Sociedad.

- Hemos verificado la correcta clasificacian
y valoracidn de las inversiones en funcidn
del porcentaje de participacidn ostentado,

- Por dltimo, hemos wverificade que la
memaoria de las cuentas anuales adjunta
incluye  los  desgloses de  informacion
relacionados que reguiere el marco de
informacion financiera aplicable.
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Otra Informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020,
cuya formulacin es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. 5i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimoes que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2020y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion,

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es el responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es el responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funciohamiento excepto si el Consejo de Administracion tiene intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
vigente en Espafia, slempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas anuales en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditorfa. También:

e ldentificamas y valoramos los riesgos de incorrecion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
poder responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control interno.

« Obtenemos canocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo
de Administracion.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o candiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

« FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes-de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de los procedimientos de
auditoria planificados v los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la Sociedad determinaremos los que han sido de mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos estos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

(BDMI n® 51273)
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INVEREADY INNVIERTE BIOTECH I, 5.C.R.. 8.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2020




Cuentas dmvales de Invereaedy Tnnvievie Bioteeh I S.CR, 54, Efereicio 2020

INVEREADY INNVIERTE BIOTECH 11, 5.C.R., 8.A,

BALANCES AL 31 DE DICTEMBRE DE 2020 ¥ 2019
(Expresados en euros)

Nt e SR

la Memoria 31L/12/2020 322018

ACTIVO CORRIENTE 17.545,70 LT B06,57
Efectivo ¥ otros actives liguidos equivalentes Nota 5 12.566,63 896.058,12
Inversiones financierss a corto plazo Mota 6 3.251,35 D6.301,00
Préstamos y créditod a empresas: 325135 4.014,01
Ciros aotivos financieros - Qa2 287,08
Inversiones en empresas del grupo ¥ asociadas a corto plazo Mota 6 “ 229,78
Préstamos y créditos 8 empresas 6229 78
Deudores 1.727,72 0.377.88
Administreciones POblicas Mota 11 |.727.72 937788
ACTIVO NO CORRIENTE, 17,220,038,06  24.736.421,66
Activos por impuesto diferido Mota 11 - 1.894,75
Inversiones financleras a largo plazo Mota 6 32.R98. 784,87 20.966.133,57
Tuslrementos de patrimonio de entidades ohjeto de capital nesga J27R5 125,59 20.966.133,57
Préstamos y créditos o empresas [ 13.659,28 -
Inversiones en empresas del gropo y asociadas a lirgo plazo Nota & 4.322,153,19 3,768.391,34

Instrumentos e patrimonic de entidades objeto de capital nasgo

4,322,153,19

3.768.391,34

TOTAL ACTIVO

37.238.483,76

26,644.388,53




Cuentas Anpedes de tveready ivierte Biotech J5 5.C.R, SA. Eerviclo 2020

INVEREADY INNVIERTE BIOTECH 11, 5.C.R, 5.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DI 2020 ¥ 2019

{Expresados en euros)

Natas en

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Ia Menoria 31/12/2020 311272019

PASIVO CORRIENTE £.508,60 B7.780,23
Acreedores y cuentas a prgar R.508,60 R6.208,940
Otros acreedores y cuentas a pagar Mota 7 8,500,465 9.402,50
Oitras deudas con Admimstracianes Piblicas Mata 11 795 T6.806,40
Deudas a corte plazo Mota 7 - 11.571,33
Orros pasivos financieros & 10.5T1,33
PASIVO NO CORRIENTE 2.900.000,00 -
Dendas a largo plako Mata 7 2.5900.000,00 2
Deudas con entidades de crédito 2,900, 000,00 -
TOTAL PASTVO 2.908.508,60 97,780,213
PATRIMONIO NETO 34.329.975,16 2in546.608,30
Fondos Reembolsables Mote 4 9.823.694,55 15,120.252.21
Capital Mota 9.1 132510348 14.723.372,00
Capital escriturado 1.325.103,48 14723392 .00
Reservas Mota 9.2 10,589, 415,87 241,441,539
Resultado del ejercicio Mota 3 (2.090.824 80 1.554.388,09
Dividendos 3 cuenta (-) Nota 9.3 - {1.398.949.27)
Ajustes por Valoracion en Patrimonio Neto Mota 10 24.506.280,61 11.426.356,09
Activos financieros disponibles para fa venta 24.506. 280,61 1142635609
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO IT2ARARATE 26.644.388,53

CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2020 ¥ 2019
{Expresadas en euros)
) Notas en

CUENTAS DE ORDEN Ia Memorin 310122020 31122018

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 20.846.589,50 19.787.249,93
Patrimaonio total comprometido Mola 9.1 17,168, 000,00 I7.168.000,00
Plusvalias latentes (netas de efcoto impsitive) Mota 6.0.2 |.267.877.51 A08.43 1,00
Pérdidas fiscales a compensar Mota 11 24107159 201081893
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 20 846.589,50 19.787.249.93




Cuentos Antales de Inveready Innvierte Stotech Il 8.CR, S.A. Elercicio 2020

INVEREADY INNVIERTE BIOTECH 11, 5.C.R., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

{Expresadas en euros)

CORRESPONDIENTES A 1L.OS EJERCICIOS 2020 Y 2019

Motas en _

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS la Mentoria 20240 ana
Ingresos financicros {(4) Mote 12,1 35.308,42 355.538,71
Intereses, dividendos v rendimientos asimilados J35.252,50 35553871
Otros ingresos financieros 145,92 .
Grastos finaneicros (=) (3.271,%0) -
Intereses ¥ cargas asimiladas (3.271,90% -
Resultados v varisciones del valor razonable de ln

Cartera de Inversiones Financieras (neto) Mots 12,2 (1. 760.483,49) 1.581.059,33
Resultados por enajenaciones {netos) - 2.543.509,50
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (<) (1.726.184,24) (56.710,77)
Diferencias de cambio (netas) (34.299.25) (5.730.4%
Otros vesultados de cxplotacion (neto) MNota 12.3 (309.508,55) (341.3610,00)
Comnisiones satisfechas (309.508,55) (31 360,00
Clomisicn de gesiicn (309.508,55) (344, 3600
MARGEN BRUTO (2.037.865,52) 1,595,238, 04
Otros Gastos de Explotacian (-) Mots 12.4 (52.959,18) (40,549 82)
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.090.524,80) 1.554.358,22
Oiros (H-) - (0,13}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.090.824,80) 1.554.388,00
Impucsta sobre benelicios Mota L1 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {Z000.534,80) 1.554.388,09




Cuentay Ariales de Invereedy nvievie Hiotech N, SCR., 8. Bjerclcio 2020

EREADY INNVIERTE BIOTECH IL 5.C.R.. 5.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A 1LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

A} ESTADO DI INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresado en euroz)

L jercicio Ejercicio
| 200 2019
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (2.090.824,80) 1,554, 388,09
Ingresos ¥ gastos imputados diveetamente al patrimonio neto 13.07%.924,52 7.038.210,60
1. Por valoraeidn de instromentos financieros 13.078.027,77 7.036.313,85
Actives financieros disponibies para la venta 13.078.027,77 1.036.313,85
Préstamos v créditos a empresas =
11, Efecto inipositiva 1.8%5,75 (772,40)
1L Regularizacién efecto impositivo - 2.669,15
Transferencias a In cuenta de pérdidas v ganancias - -
VI Por valoracidn de instrumentos financieros = -
Activos financieros disponibles para la venta - -
I3, Efecta lmpositivo = =

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 10.989,099,72 B.502.508,6%
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INVEREADY INNVIERTE BIOTECH 11, 5.C.R., 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en curos)

CORRESPONDIENTES A LOS BIERCICIOS 2020 ¥ 2019

Fiercivio 2020 Fjerciclo 2019
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (308.138,37) 47.347.04
Resultado del ejereicio antes de impuestos (2,090,824, 80} 1.554.388,09
Ajustes al resultado 1.7T28.356,97  (1.936.597.94)
Cotrecciones valorativas por deterioro 1.726.184,24 956.710.77
Resuliados por bajas y enajenaciones de instumentos fnancieros - (2.543.509.59)
Inarescs fingncicros {35.358,42) (355.538,71)
Gastos financieros 32TLB) -
Diferencias de cambio 3420025 5,735,459
CHros ingresos y gastos - a0
Cambins en el capital corviente {77.700,300 THELZ,TH
Acreedores y olras cuentas a pagar (TT.700,30) TEEI2,T79
Otros Mujos de efective de las actividades de explotacidn 42,029,746 350.744,10
Papo de intereses (7.236,36) -
Colwo de intereses 6,363 66 [8.627.01
Cobro de dividendos 525250 A20.482,03
Cobros (pagos) por impuestes sobee beneficios T.650,16 L 1.635,06
) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DI INVERSION (6T7.7d6,45) 1.527.321.89
Cobros por desinversiones 448.347,19 A.005.249.604
Activos financieros disponibles pava la venta - 34.951,01
Empresas del Grupo y Asociadas 44834719 EOT0398 63
Pagos por inversiones (1.126.093,64)  (1.477.917,75)
Activos linancicros dispomibles para la venta (228.575,23) (513.262,3%)
Empresas del Gropa v Ascciadas (897.518.41) {964.065.37)
() FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 192.393,33 (3. 239.808,58)
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero 2.892.393,33 7.153,79
Emisidn: 2,908 000,00 T5.029,22
Deudas con entidades de crédito 2.900.000,00 -
iras deudas - 7502522
Devolucidn y smortizacidn de: {T.606,67) {67.875,43)
Diras deydas (7.606,6T) {67.875,43)
Pagos por dividendos v remuneraciones de otvos instrumentos de patrimonio (2.700.000.007  (3.246.962,37)
Dividendos - (324696237
Devolucion de aparacionss {2 TO0. 000,000 -
AUMENTOADISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO 0 EQUIVALENTLS (§83.491,49)  (1.665.139,65)
Efectiva o equivalenies al comicnieg del ejercicio A96.058,12 2561 197,77
Efeetivi o equivalentes al final del gjercicio 12.566,63 BOG05%,12
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INVEREADY INNVIERTE BIOTECH IL S8.C.R., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICTO 2020

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion v Domicilio Social

INVEREADY INNVIERTE BIOTECH II S.C.R., S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue
constituida en Barcelona el 10 de octubre de 2012, Su domicilio sogial actual se encuentra en
San Sebastiin, Zuatzu Kalea, niimero 7, Edificio Urola, Local N°1 Planta Baja, habiéndose
trasladado a dicha direccion el 25 de junio de 2019, de acuerdo con la decision de la Junfa
General de Accionistas en dicha fecha,

Con fecha 18 de enero de 2013, la Sociedad fue inscrita con el nimero 217 en el Registro
Administrative Especial de Sociedades de Capital Riesgo, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

b) Actividad

Constituye el objeto de la sociedad la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la OCDE.

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores emitidos por empresas
cuyo activo estd constituido en més de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable lotal de los inmuebles de la entidad
participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre 1a Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio,

Mo obstante, lo anterior, la Sociedad podri ignalmente extender su objeto principal a la toma de
participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o en cualguier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del
resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacion, Por otra parte, la
Sociedad podra también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo
previsto en la LECR,
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Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podid facilitar préstamas
participativos, asi como otras formas de [inanciacion, en este Glltimo caso (nicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion, Asimismo,
podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que conslituyan el objeto
principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.
Las actividades anteriores podrin ser realizadas por la Sociedad o, en su caso, por la Sociedad
Grestora.

La gestion de las inversiones realizadas por la Sociedad estd encomendada a INVEREADY
ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora"), que tiene las
facultades para su representacion, incluyendo la gestion de su patrimonio, asi como la
administracion general v contable, y la representacion de la Sociedad ante las Administraciones
Piblicas.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de
Capital, Asimismo, la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capilal riesgo y sus sociedades gestoras, que ha
derogado la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, Entre otros, regula los signientes aspectos:

o El capital social suscrito ascendera a un minimo de 1.200 miles de euros.

e La toma de parlicipaciones temporales se materializard sobre el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion,
no coticen en ¢l primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE). Asimismo, se consideraran
inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo la inversion en valores
emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles,
siempre que al menos los inmuebles que representan el 85 por 100 del valor contable total
de los inmuebles de la entidad patticipada estén afectos, ininterrumpidamente durante el
tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los términos
previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion pareial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

s No obstante, lo anterior, las entidades de capital riesgo podran igualmente extender
su objetivo principal a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en alguno de los mercados antes mencionados, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma
de participacion. Asimismo, podrin también invertir a su vez en olras entidades de capital
riesgo conforme a lo previsto en la mencionada Ley.

s  Deberin mantener, como minimao, el 60 por 100 de su activo computable, en los siguientes
activos:

a) Acciones u olros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripeion o adguisicion de aquéllas y participaciones en el capital de empresas
que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal de conformidad con
el articulo 9.
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by Préstamos participatives a empresas que se encuentren dentro de su dmbito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene benelicios.

¢)  Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito
de actividad principal, hasta el 30 por 100 del total del activo computable.

d) Acciones o participaciones en otras ECR, hasta el 100 por 100.

s No podran invertir mas del 25 por 100 de su activo en una misma empresa, ni mas del 35
por 100 en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendi¢ndose por tal
el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

s Lasenlidades de capital riesgo podrén invertir hasta el 25 por 100 de su activo en empresas
pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y
del orden social.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, Ia Sociedad cumple con los requerimientos expuestos
anteriormente.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Ficl

Las Cuentas Anuales del gjercicio 2020 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y las normas
establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre de 2008, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo,

El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que las Cuentas Anuales del gjercicio
2020, que han sido formuladas el 25 de mayo de 2021, serdn aprobadas por la Junta General de
Accianistas, sin modificacion alguna,

b) Principios Contables Aplicados

En la elaboracion de las Cuentas Anuales se han seguido los prineipios contables y normas de
valoracion descritas en la Nota 4, En dicha Nota 4 se incluyen los principales cambios
introducidos por la Circular 11/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

No hay ninglin principio contable, ni ningiin criterio de valoracion obligatorio, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracion.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.
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d) Aspectos Crilicos de 1a Valoracion y Estimacién de la Incertidumbre

La actividad de la Sociedad consiste en la inversion en sociedades en crecimiento. En
consecuencia, el ticsgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas
sociedades participadas no sean exitosos y/o entren en situacion concursal, y/o incurran en
pérdidas de forma recurrente, hechos que determinen la necesidad de registrar deterioros
de los activos materializados en participaciones o créditos participativos. No obstante, las
Cuentas Anuales ya incorporan deterioros determinados en base a las mejores estimaciones
posibles.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el gjercicio siguiente.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual
o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracién presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de las Cuentas de Orden, de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, del Fstado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos
de Efectivo, ademis de las cifras del gjercicio 2020, las correspondientes al ejercicio 2019, Las
partidas de ambos ejercicios son comparables y homogeneas,

f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprensién del Balance, de las Cuentas de Orden, de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de
Efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentdndose los andlisis requeridos
en las notas correspondientes de la Memonia.

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance.

h) Correceion de Frrores

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas no se ha detectado ningim error significalivo
que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las Cuentas Anuales del ejercicio
2019,

i) Cambios en Criterios Contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los eriterios aplicados en el ejercicio 2019,
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i) Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

La preparacion de las Cuentas Anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacion de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y pastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estin basadas en la
experiencia historica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias, Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan s6lo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistemdticas y de su revision peritdica, se llevan a
término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacion del
eventual deterioro de activos, y de provisiones y pasivos contingentes.

La informaciéon contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, pastos y compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente estas
estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en Ia fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
gjercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en los ejercicios 2020 y 2019, que el
Consejo de Administracion propondra a Ia Junta General de Accionistas para su aprobacion, es
la que se muestra a continuacion, en euros:

2020 2019
Base de reparto:
Benelicio (Péedida) penevado on el gjercicia (2.090.824,80) 1,554,188 00
Dhistribucidn n:
Reserva legal - |25 438,42
Fesultados negativos ejercicios anferiores {2.090.824,80) -
Dividendos . 1,395,940 .27

Tatal (2.090.824,50) 1.554.388,09
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2020, de acuerdo con las establecidas por la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre de 2008, de la CNMV, han sido las siguientes:

a) Instrumentos Financieros

La Sociedad Gnicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones
del mismo,

Ia Sociedad determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevahia dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracidn, se clasifican en alguna de las
siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2, Activos financieros disponibles para la venta,

3. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Préstamos v Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos v Partidas a Cobrar

En esta categoria se clasifican:

) Créditos por operaciones comerciales; activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trifico.

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos

de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comereiales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trifico.

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es ¢l precio de la transaceidn, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles,
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento ne superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar v los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en €l corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.

Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los crédilos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal continiian
valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las corvecciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, 51 existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
senerar, descontados al lipo de inlerés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda, las instituciones de inversion
colectiva v los instrumentos de patrimonio de otras empresas que no se han clasificado en
ninguna de las categorias anleriores.

[nicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaceion que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles, asi como, en su caso, el importe satisfecho de los derechos preferentes
de suscripcion y similares.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaceidn en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el Patrimonio Neto, hasta que el activo financiero causa baja del Balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias el importe de los intereses,
calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por delerioro del valor.
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Cabe destacar que de acuerdo con la Circular 11/2008 de la CNMV, determinadas inversiones
son consideradas capital inicio, en funcidn del cumplimiento de determinados requisitos. Las
inversiones en “capital inicio” son participaciones en compaiifas no cotizadas con menos de
tres afios de existencia, 0 que no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos
afios consecutivos en los ultimes cinco, y dichos resultados hayan sido verificados por un
experto independiente, si bien esta definicion no se aplica transcwiridos tres afios desde la
inversion inicial, Hstas inversiones no serdn objeto de correcciones valorativas y deberin
valorarse por su coste de adquisicion, salvo que haya ocurrido cualquier hecho o circunstancia
(problemas proyectados, resultados significativamente inferiores a los inicialmente estimados,
existencia de fransacciones con dichas participaciones realizadas por un tercero independiente,
compromisos o pactos de recompra con precio predeterminado, ete.) que reduzean el valor
estimado de realizacion de dicha inversion.

El resto de inversiones serdn consideradas como capital desarrollo y se valoran en funcidn del
patrimonio neto ajustado de la entidad participada que corresponda a dichas inversiones,
corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impueslos, existentes
en el momento de la valoracion; de acuerdo con lo dispuesto en la Norma 8* de la Cireular
41997, de 26 de noviembre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado ocasiondndose:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccidn o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del dendor o por otras causas; o

h) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significalivo en su
valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos que se
producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos gue comportan
una caida de la cotizacion de mas de un 40%,.

La correceion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable al
cierre del gjercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminucion del valor razonable,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa ¢l valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en gjercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio,
excepto cuando se trate de un instrumento de Patrimonio, en cuyo caso, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no se revierle y se registra el incremento de valor razonable
directamente conlra el Patrimonio Neto.

Fn el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse
con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se calcula de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo v asociadas, y no se revierte la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores.
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Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo, Asociadas v Multigrupo

Se consideran empresas del grupo aguellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las gue la Sociedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mais
s0cios.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se pueda determinar
con fiabilidad se valorardn por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los aclivos
financieros que no estdin registrados a valor razonable, Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros,
Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Baja de Aclivos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, v el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el Patrimonio Neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que
¢sta se produce,

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente,

La diferencia entre el valor en libros del pasivo linanciero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja vy la contraprestacidn pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi
como cualguier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas v Ganancias del gjercicio en que tiene lugar.

Intereses v Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicidn se reconocent como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inversion.
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Las intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo, A estos efectos, en la valoracion
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intercses explicitos devengados y no veneidos en dicho momento
asi como el importe de los dividendos acordados por el organo competente en el momento de
la adquisicion.

b) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que
lo han originado. El Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente comao los impuestos diferidos, si procede.

F] importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar ¢l activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ¢jercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda,

Activos por impuesto diferido se reconocen tnicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

En cada cierre de Balance se analiza el valor contable de los actives por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura, Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el Balance v éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad se encuentra exenta del impuesto en la modalidad de operaciones sociefarias de
acuerdo a la LITP art. 45.1.C.11° redace. L. 1/1999.

Tal y como se ha detallado en la Nota 1, la Sociedad en el gjercicio 2019 trasladd su domicilio
social en el territorio foral de Gipuzkoa, por lo que este ejercicio 2020, la Sociedad se rige por
la Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio Historico
de Gipuzkoa.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad en el Impuesto sobre Sociedades es del 20% (25%
en el gjercicio anterior),



Cheentas Aniales de hnveready Inmvierte Biotech If, S.OR, §.4. Eercioie 2020 {7

¢) Ingresos y Gastos

Los ingresos v gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
imporle de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, la Sociedad incluye como ingresos los intereses incorporados a créditos
comerciales con vencimiento inferior al afio, ya que el efecio de su actualizacion no es
significativa,

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaceion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad,

b) Esprobable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados de
la transaccion.

¢) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad,

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente contabiliza los beneficios

realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

d) Provisionés v Conlingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo imporle
y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el Balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningin tipo de
descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.
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€) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccitn y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

f)} Transacciones con Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registra alendiendo a la realidad
econdmica de la operacion. La valoracidn posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

¢) Estado de Flujos de Efectivo

En los Estados de Flujos de Efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestidn
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estdn sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,

Flujos de Efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a lres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

Actividades de Explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de Inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicidn por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de Financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn
del Patrimonio Neto y de los pasivos de cardeter financiero.
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NOTA 5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue, en euros:

Saldo al Haldoal
ATfz2020 A122018
Cuentas cormisnles 12.5646,63 B06.058, 12

El saldo del epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde al efectivo de la Sociedad
depositado en cuentas corrienles y devengan un tipo de interés de mercado,
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El detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) acaccidas durante el ejercicio
2020, se explican a continuacion:

1

Con fecha 23 de diciembre de 2020, se ha realizado una ampliacion de capital en
Oncostellae, S.I.., mediante una inversion por importe de 11491595 curos. La
participacion ha aumentado del 14,32% al 14,64%.

El detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) acaecidas durante el gjercicio
2019, se explican a continuacion:

Durante el ejercicio 2019, la participada Edesa Biotech, Inc salid a bolsa y ha iniciado
su cotizacion en el Nasdaq Composite. Tras una compra de acciones en el ejercicio 2019
por importe de 113.262,38 euros, junlo con el canje de acciones que le han
correspondido a la Seciedad en ¢l momento de la salida a bolsa, al 31 de diciembre de
2019 la Sociedad ostenta un total de 531.986 acciones, equivalentes al 7,09% de
participacion.

Con fecha 23 de diciembre de 2019, se realizd una ampliacion de capital por
compensacion de créditos en Cebiotex, 5.L., mediante una inversién por importe de
106.420,58 euros. La participacion se ha mantenido en ¢l 9,03%.

Con fecha 17 de mayo de 2019, se realizd una ampliacion de capital en Oncostellae,
§.L., mediante una inversion por importe de 300,000 eurcs. La participacion ha
aumentado del 14,26% al 14,32%.

Con fecha 17 de octubre de 2019, se ha realizado una ampliacion de capital por
compensacion de créditos en Laboratorios Ojer Pharma, S.L., mediante una inversion
por importe de 102:356,16 curos. La participacion ha disminuido del 18,75% al 17,79%.

No se han producido desinversiones o diminucidn de las inversiones durante el gjercicio 2020,

El detalle de las desinversiones o diminueitn de las inversiones acaecidas durante el ejercicio
2019 se explica a continuacion:

Durante el ejercicio 2019 se realizd una ampliacion de capital en Atrys Health, S.A. en
la cual no acudid la Sociedad. Referente a esta ampliacion de capital, la Sociedad vendio
los derechos de suscripcion preferentes que ostentaba, por importe de 34.951,01 euros,
registrado en Resullados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras — Resultados por enajenaciones (netos) — Instrumentos de Patrimonio —
Entidades de capital riesgo, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (ver Nota 12.2).

Con fecha 18 de julio de 2019, la Sociedad otorgd 63.852 acciones de Atrys Health,
S.A, por un valor de 259.239,12 euros, en concepto de préstamo, a Atrys Health, S.A.
Dicho préstamo de acciones tenfa una duracion de un afio y se irfa prorrogando de forma
ticita anualmente. Se remuneraba con un interés equivalente al EURIBOR a un afio +
0,25% (ver Nota 6.1.3).



Cuentus Antteles de-Inveready Inmvierte Biotech 1, SO0, S.A. Efercicto 2000 e

Al 31 de diciembre de 2020 v 2019, de toda la cartera de inversiones clasificadas como Activos
disponibles para la Venta, correspondientes a empresas de capital riesgo, las (nicas participadas
que cotizan en la bolsa son Bioorganic Researcl and Services, S.A. y Atrys Health, S.A., que
cotizan en el BME Growth; Oryzon Genomics, S.A., que cotiza en el Mercado Continuo; y
Edesa Biotech, Ine, que cotiza en el Nasdag Composite (salida a bolsa en el gjercicio 2019).

La valoracion utilizada a 31 de diciembre de 2020 y 2019 para la totalidad de los activos
clasificados en esta cartera ha sido a coste, a excepeidn de:

- Bioorganic Research and Services, S.A. y Alrys Health, S.A, que se valoran segtn la
cotizacion del MAB al cierre del gjercicio.

- Oryzon Genomics, S.A., que se valora segin la cotizacién del Mercado Continuo al
cierre del gjercicio.

- Edesa Biotech, Inc, que se valora segin la cotizacion del Nasdaq Composite y segtn el
tipo de cambio euro/dolar al cierre del ejercicio.

- Las participadas que se han revalorizado al haberse producido transacciones posteriores
en condiciones de independencia, y cuyo detalle se presenta a continuacion,

Ajustes por valoracidn

Durante el ejercicio 2020 o ejercicios anteriores, la Sociedad ha revalorizado o deteriorado las
siguientes participaciones, reconociendo su incremento o disminucion de valoracion dentro de
Ajustes por valoracién, del Patrimonio Neto (véase Nota 10), netas del efecto fiscal:

evalovizaciin | (Minusvalia) -
Ajustes por cambio devalor | A
At 202020 311202010 Mativo de la altima modificacidn ¢n

I waloraciin

Atrys Health, 5.4, 20.453,339,18 10,565, 115,38 Pracio de colizacién cieme ejercicio
Bioorganic Research and Services, 8.4, -{% (AT ,62) Precio de venta de 2021

Palobiofarma, §.1. 2.031.427,04 6.387,14 Eﬂ:;‘:ﬂi‘jﬁ B LER T LY. e
Oryzon Gonomics, 5.4, GOHHL 00 (RA.000,007  Precio de colizacidn ciermes gjeivizio
Edesa Bintech Ing, 1.043.810,%: 1.095,366,57  Precio de cotizacin ciene gjercicio

Ammpligeidn de capital 2017 entrada de

Oncostellae, 5.0 A9.005,02 69,995,623 R

Reva Heslth, S.L., 446,206,25 6. gangs: Supinaty. oo eapi 21 S seenale
nusyos sacios

Laboratorios Ojer Pharma, 5.1, 40141136 B ﬁ.m[rh?’lﬂuﬁul i capital 2020 entrada da
MUEY0S SOCI0E

Tatal 24.506,280,61 11,424 450,34

{21 En ol efercicto 2020 se ha procedide o dav de baja la totolidad del detevioro contia la evenia de pérdidas y ganancios
fwdage Mata 12.2)
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Deterioros de la Cartera de Activos Disponibles para la Venta

El movimiento de las pérdidas por deterioro de la cartera de Activos disponibles para la venta,
para los ejercicios 2020 y 2019 es el signiente, en euros:

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Saldo al inicio del ejercicin z &
Perdidas por deterioro realizadas (1.377.745,20) -
Saldo al cierre del ejercicio {1.377.745,20) =

En relacion con los deterioros del ejereicio 2020, se ha producido la correccion de valor en
Bioorganic Research and Services, S.A., con un detetioro por importe de 1.377.745,20 euros,
mediante el eual la participacion ha quedado parcialmente deteriorada al cierre del ejercicio.

Todos los movimientos por pérdidas v reversiones del deterioro de activos financieros
disponibles para la venta se encuentran contabilizados en Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras — Deterioros y pérdidas de inversiones
financieras (netos) (ver Nota [2.2).
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Il detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) acaecidas durante el gjercicio
2020, se explican a continuacion:

Con fecha 30 de abril de 2020, se ha realizado una ampliacion de capital en Antalgenics,
§.L., mediante una inversidn por importe de 65.454,53 curos. Tras la ampliacion de capital
la participacion se ha reducido del 23,80% al 22,99%.

Con fecha 3 de junio de 2020, se ha realizado una ampliacidn de capital por compensacion
de eréditos en Leukos Biotech, 8.1.., mediante una inversion por importe de 4.682 48 euros.

Con fecha 21 de diciembre de 2020, se ha realizado una ampliacion de capital en Leukos
Biotech, 8,L., mediante una inversion por importe de 191.850,30 euros.

Tras ambas ampliaciones de capital, la participacién en Leukos Biotecl, 8.L. se ha reducido
del 34,88% al 30,50%.

Con fecha 9 de octubre de 2020, se ha realizado una ampliacion de capital en Aptatargets,
S.L., mediante una inversién por importe de 295.134 euros. Tras la ampliacion de capital la
participacion ha aumentado del 23,69% al 29,10%.

Con fecha 30 de diciembre de 2020, se ha realizado una ampliacién de capital en Innoup
Farma, S.L., mediante una inversién por importe de 333.025 euros. Tras la ampliacion de
capital la participacion ha quedado diluida del 24,57% al 23,61%.

El detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) acaecidas durante el ejercicio
2019, se explican a continuacion:

1. Con fecha 24 de enero de 2019, se ha realizado una ampliacion de capital en Leukos
Biotech, S.L., mediante una inversion por importe de 139.823,10 euros.

Con fecha 30 de diciembre de 2019, se ha realizado una ampliacién de capital por
compensacion de créditos en Leukos Biotech, S.L., mediante una inversion pot importe
de 199,590,71 euros.

Tras ambas ampliaciones de capital, la participacién en Leukos Biotech, S.L. ha
aumentado del 26,07% al 34,88%.

2. Con fecha 24 de enero de 2019, se ha realizado una ampliacion de capital en Innoup
Farma, S.L., mediante una inversién por importe de 267.508,22 euros, La participacion
ha quedado aumentada del 19,99% al 24,57%. kn consecuencia, Innoup Farma, S.L. ha
pasado de considerarse inversion en activos financieros disponibles para la venta a
inversion en empresas del grupo v asociadas, debido a que la Sociedad ha terminado
ostentando un porcentaje de participacion superior al 20% (ver Nota 6.1.1).

3. Con fecha 3 de mayo de 2019, se realizé una ampliacién de capital en Avizorex Pharma,
S.L., mediante una inversion por importe de 150.058 euros. La participacion se
disminuyo del 50% al 47,53%.

4, Con fecha 20 de junio de 2019, se ha realizado una ampliacion de capital por
compensacion de créditos en Galgo Medical, S.L., mediante una inversion por importe
de 36,363,61 euros, La participacion ha aumentado del 25,09% al 27,37%.
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5. Con fecha 2 de agosto de 2019, se ha realizado una ampliacion de capital por

compensacion de créditos en Aptatargets, S.L., mediante una inversion por importe de
217.324,09 euros.

Con fecha 2 de agosto de 2019, se ha realizado una ampliacion de capital en Aptatargets,
S.L., mediante una inversidn por importe de 188.084,65 euros.

Tras ambas ampliaciones de capital, la participacién ha quedado aumentada del 18,58%
al 23,69%. En consecuencia, Aptalargets, S.L. ha pasado de considerarse inversion en
activos financieros disponibles para la venta a inversion en cmpresas del grupo y
asociadas, debido a que la Sociedad ha terminado ostentando un porcentaje de
participacion superior al 20% (ver Nota 6.1.1).

Con fecha 4 de noviembre de 2019, se ha realizado una ampliacion de capital por
compensacion de eréditos en Antalgenics, S.L., mediante una inversion por importe de
250.302,78 euros. La participacién ha quedado aumentada del 18,51% al 23,80%. En
consceuencia, Antalgenies, S.L. ha pasado de considerarse inversion en aclivos
financieros disponibles para la venta a inversién en empresas del grupo y asociadas,
debido a que la Sociedad ha terminado ostentando un porcentaje de participacion
superior al 20% (ver Nota 6.1.1).

En el ejercicio 2020 no se produjo ninguna desinversion o disminucion de valor, pero si que se
ha cobrado el serow pendiente de Avizorex Pharma, S.L. (véase Nota 6.1.4).

El detalle de las desinversiones o diminucitn de las inversiones acaecidas durante el gjercicio
2019 se explica a continuacion:

l.

Con fecha 15 de noviembre de 2019, la Sociedad ha vendido la totalidad de las
participaciones que ostentaba de Avizorex Pharma, S.L. a Aerie Pharmaceulicals
Ireland Limited. Respecto del precio total de la venta, por una parte, han sido cobrados
a finales del ejercicio 2019 2.970.298,63 euros, de los cuales 2.902.423,20 euros han
sido para la Sociedad y 67.875,43 euros se han devuelto a Denia-Bertran Invest, 5.L.
(ver Nota 7); y, por otra parte, han quedado pendientes de cobro 486.554,22 euros,
actualizados al tipo de cambio de cierre del ejercicio euro/délar (ver Nota 6.1.4), de los
cuales serdn para la Sociedad 475.435,77 euros (véase Nota 6.1.4) y los restantes
11.118,45 euros seran para un tercero (ver Nota 7). Dicho scrow ha sido cobrado durante
el egjercicio 2020 (véase Nota 6.1.4).

La operacién generd un beneficio en el ejercicio 2019 de 2.508.558,58 euros, registrado
en Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
— Resultados por enajenaciones (netos) — Instrumentos de Patrimonio — Empresas del
Grupo y Asociadas, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (ver Nota 12.2).

La valoracidn utilizada ha sido a coste para la totalidad de las sociedades clasificadas como
“Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas™.
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Deterioros Cartera Empresas del Grupo v Asociadas

El movimiento de las pérdidas por deterioro de la cartera de Empresas del grupo y asociadas,
para los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente, en euros:

Ejercicio Fjercicio
2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio (756.710,77) -
Perdidas por deterioro realizadas (336384410 (756,710,737

(1.093.085,18) (756.710,77)

Saldo al cierre del ejercicio

En relacion con los deterioros del ejercicio 2020, se ha producido la siguiente correccion de
valor en Aptatargets, S.L, con un deteriora por imporle de 33638441 curos, como
consecuencia de la entrada de un nuevo inversor a un precio inferior,

Fn relacion con los deterioros del ejercicio 2019, se produjo la siguiente correccion de valor en
Agrasys, S.L., con un deterioro por importe de 756.710,77 euros, al haber presentado
preconcurso de acreedores en el primer trimestre de 2020.

Todos los movimientos por pérdidas de inversiones en empresas del grupo y asociadas se
encuentran contabilizados en Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras — Instrumentos de
Patrimonio — Empresas del Grupo y Asociadas, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (ver Nota
12.2).

6.1.3) Préstamos y Partidas a Cobrar

El detalle de los préstamos y partidas a cobrar a corto y largo plazo al 31 de diciembre de 2020
y 2019 es el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
At/1220240 22019
Inversiones financieras a argo plaeo en empresas del gropog 2 =
Préstamos ¥ créditos 8 gmpresas 212,054,623 200.000,00
Deterioro de préstamos ¥ créditos a empresas (212,054,63) (200,000,007
Inversiones financieras a largo plazo: 113.659,28 -
Préstamos v créditos a empresas [13.659,28 -
Inversiones fimaneicras a corto plaze en empresas del grupo: - 6.229,78
Préstamos ¥ crécitos a empresas - Infereses f,220 T8
Inversiones financieras u corto plazo: 3.251,35 4.014,01
Préstamos v créditos a empresas — Intereses 3.251,35 4.014,01
Tutal 116.910,63 10.243,79
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Fl saldo de “Préstamos y créditos a empresas a largo plazo™ al 31 de diciembre de 2020
corresponde a los siguientes préstamos concedidos;

Préstamo parlicipativo otorgado a Aptapharma, S.L. con fecha 30 de septicmbre de 2020
por importe de 113,659,28 euros, Dicho préstamo devenga un tipo de intercs del 1% y su
vencimiento serd en el momento de capitalizar dicho préstamo o transcurridos 15 afios
desde la firma del contrato.

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha asumido gastos relacionados con el préstamo
participativo otorgado a Agrasys, S.L. con fecha 18 de junio de 2018 por importe de
200,000 eures. Dichos gastos ascienden a 12.054,63. Tras haber presentado la participada
pre-coneurso de acreedores en el primer trimestre de 2020, la Sociedad ha procedido a
deteriorar la toialidad del crédito otorgado, registrando una pérdida por importe de
12.054,63 euros en Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras — Delerioros y pérdidas de inversiones financieras— Préstamos y
Créditos a Empresas — Empresas del Grupo y Asociadas, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias (ver Nota 12.2).

El saldo de “Préstamos y créditos a empresas a largo plazo” al 31 de diciembre de 2019
corresponde a los siguientes préstamos concedidos:

Préstamo participativo otorgado a Agrasys, S.L. con fecha 18 de junio de 2018 por importe
de 200,000 euros. Dicho préstamo devenga un tipo de interés del 10% y su vencimiento
serd en el momento de capitalizar dicho préstamo. Tras haber presentado la participada pre-
concurso de acreedores en el primer trimestre de 2020, la Sociedad ha procedido a
deteriorar la totalidad del erédito otorgado, registrando una pérdida por importe de 200.000
euros en Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras— Préstamos y Créditos a
Empresas — Empresas del Grupo y Asociadas, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (ver
Nota 2.2},

6.1.4) Otros Activos Financieros

El detalle de los otros activos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente, en euros:

drfiz/zo20 311272018

Otros actives financieros
Serow venta participada Avizorex Pharma, S.L. . 486.554,22
Exceso de reparto de dividendos a cuenta (Nota 14.1) - 505.732.86

Total - 992.287,08
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Fl saldo de “Otros activos financieros a corto plazo” al 31 de diciembre de 2020 y 2019
corresponde a:

Tras la venta de la totalidad de la participacion en Avizorex Pharma, S.L. el 15 de
noviembre de 2019, se acordd con la sociedad adguiriente el pago aplazado de una parte
del total precio de venta, por importe de 486.554,22 euros, actualizados al tipo de cambio
de cierre del gjercicio euro/ddlar. Se acordd pagar dicho restante al cabo de un afio desde
la fecha de la venta. Con fecha 17 de diciembre de 2020 se ha procedido al cobro del pago
aplazado generado por la venta, por el que la Sociedad ha percibido 448.347,19 euros,
generando 37.333.94 euros por diferencias por tipo de cambio en el epigrafe Resultados y
Variaciones del Valor Razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (ver Nota 12.2).

En la reunion del Consejo de Administracion de fecha 24 de diciembre de 2019, se acordo
el reparto de un dividendo a cuenta del resultado del gjercicio 2019 de 1.904.682,13 ewros,
dado que, con caricter previo a la adopeion del acuerdo de distribucion del dividendo a
cuenta del ejercicio 2019, el Consejo de Administracion evalud y manifesto que se habian
cumplido y verificado los requisitos establecidos en el articulo 277 de la Ley de Sociedades
de Capital para poder repartir un dividendo a cuenta. No obslante, el resultado obtenido
finalmente en el ejercicio 2019 fue inferior al importe acordado como dividendo a cuenta
en su dia. Concretamente, el resultado del ejercicio 2019 fue de 1.554.388,09 euros, de los
cuales el 10% se distribuyeron a Reserva Legal, es decir, 155.438,81 euros, El Consejo de
Administracion ha considerado que no se dan las circunstancias establecidas en el articulo
278 de la Ley de Sociedades de Capital para que exista la obligacién de restitucién por
parte de los perceptores de los dividendos a cuenta repartidos en exceso y por esta razon,
se propuso que la diferencia, que ascendia a 505.732,86 euros fuera compensada con los
resultados futuros atribuibles a los accionistas perceptores. Por esle motivo, a 31 de
diciembre de 2019, la Sociedad registrd un imporle a cobrar, dentro del epigrafe
Inversiones financieras a corto plazo — Otros activos financieros, por importe de
505.732,86 euros, Dicho importe ha sido cancelado en el ejercicio 2020 tras la devolucion
de aportaciones con cargo a reservas voluntarias (ver Nota 9.2).

6.2) Informacién sobre la Naturaleza y el Nivel de Riesgo Procedente de Instrumentos

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, v olros riesgos de precia).

Ricspo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y olras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion méaxima de la
Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

Rieseo de Ligunidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el
mantenimiento de suficiente efective o depdsitos de liquidez inmediata. La empresa presenta
una liguidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.
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Riesgo de Mereado

a) Riesgo de Tipo de Cambio

Respecto al riesgo de tipo de cambio, al cierre del ejercicio 2020, éste se concentra {inicamente
en el siguiente activo:

|. Lainversién que ostenta la Sociedad sobre la participada Edesa Biotech, Ing, realizada
inicialmente en dolares canadienses, pero que al pasar a cotizar en el Nasdaq Composite
en el ejercicio 2020 se valor actualmente en délares estadounidenses. La fluctuacion de
esta moneda afecta al importe de participacién de la Sociedad (ver Nota 6.1.1).

b) Riesgo de Tipo de Interés

Las vatiaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. Dada la estructura de financiacion basada
fundamentalmente en los fondos propios la sensibilidad a cambios en el tipo de interés es poco
significativa.

Riesgo Operacional

Dada la operativa de la Sociedad, su exposicidn al riesgo operacional no es significativa.

NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS

Fl detalle de pasivos financieros a largo plazo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente,
@1l euros:

F1A22020 32200
Dendas con entidades de crédito 2,900,000, 00 -

El detalle de pasivos financieras a corto plazo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es ¢l siguiente,
en Curos:

A1/12/2020 3/122019
Otros acreedores y cuentas & pagar 2.500.63 0.402,50
Otrag pasivos financicros = L1.571,33
Préstama Teveeron - geraw veata Avizopex - IILTI8 A5
hros - 452 88

Total £.500,65 20:973,83
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Con fecha | de abril de 2019, la Sociedad recibié un préstaimo de un tercero por importe de
75.029,22 euros con Ia finalidad de suscribir participaciones sociales de Avizorex Pharma, S.L.
La devolucion del préstamo, junto con los intereses correspondientes van en funcion del
beneficio que se obtenga respecto de las participaciones de Avizorex Pharma, S.L.
Concretamente, la prestamista tendrd el derecho de retorno neto sobre 431 participaciones
sociales de Avizorex Pharma, S.L.

Tras la venta de la participada Avizorex Pharma, S.L, el 15 de noviembre de 2019 (ver Nota
6.1.2), la Sociedad, por una parte, ha devuelto 67.875,43 euros correspondientes a la parte
proporeional que le correspondia pagar tras el primer desembolso y, por otra parte, ha mantenido
7.153,79 curos como pendientes de pago y ha reconocido 3.964,66 euros como mlereses
pendientes de pago, los cuales se han devuelto el 16 de diciembre de 2020 una vez ha sido
cobrado el scrow (ver Nota 6.1.4).

7.1.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las dendas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2020, sc indica a
continuacion, ¢n curos:

A Corto Plazo A Largo Plazo Total
Péliza de crédito - 2,000, 000,00 2.900.000,00
- 2,900.000,00 2.900.000,00

Fl detalle de las pélizas de crédito concedidos a la Sociedad con entidades financieras al 31 de
diciembre de 2020, se detallan a continuacion:

Impaorte Fecha Fecha Saldo al Tipo
Limite Concedido Concesion Vencimiento 31242020 deInterés
Paliza de crédito 3.000.000,00 2,900.000,00 241242020 2HZF20200*y  2.900.000,00 Tipo de mercado

() Peaibilidad o resovaeian tdeitin per un perfodo de |2 mases hagta 2470 202022,

Los vencimientos de las deudas con entidades financieras al 31 de diciembre de 2020 son los
siguientes, en euros:

Vencimiento Afos

s de
2021 022 2023 2024 2025 5 Adios Total

Deudss con
entidades de crédito - 2.900.000,00 - - - - 2.900.000,00

A 31 de diciembre de 2019, no existian deudas contraidas con entidades financieras.
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NOTA 8 INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION  ADICIONAI, TERCERA. “DEBER DE
INFORMACION” DI LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme 2 lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucién de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporat
en la memoria de las cuentas anuales en relacién con dicha Ley, la informacion es la siguiente
para los ejercicios 2020 y 2014

Teviodo Medio
de Papo a Proveedores:

2020 (dias) 2019 (diaz)
Periade medio de pago a proveedores 10,50 7449
Fatio de operaciones pagadas 10,30 746
Ratio de operaciones pendientes de pago 110 743

2020 {gurns) (2019 {euros)
Tatal pagas realizados 359,119,735 481.382,71
Tatal pagos pendienies 117,50 9403 50

NOTA 9. FONDOS REEMBOLSABLES

9.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2020, ¢l capital social asciende a 1,325,103,48 euros y esta representado
por 14.723.372 acciones nominativas de 0,09 euros de valor nominal cada una. Las acciones
estaban divididas en acciones de Clase “A” v de Clase “B”, que gozan de iguales derechos
politicos, pero de distintos derechos economicos.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social ascendia a 14.723.372 euros y estaba representado
por 14.723.372 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una. Las acciones
estaban divididas en acciones de Clase “A” y de Clase “B”, que gozaban de iguales derechos
politicos, pero de distintos derechos econdmicos.

Las acciones de Clase A se configuran como ordinarias, de manera que atribuyen a su titular
los derechos y obligaciones fijados en la Ley con cardcter general. Lag acciones de Clase B
se configuran como acciones privilegiadas respecto a las acciones de Clase A, de manera
que junto a los derechos y obligaciones ordinarios atribuyen a su titular el derecho a percibir
distribuciones adicionales, de conformidad con las reglas de prelacion recogidas en el
Articulo 35 BIS de estos Estatutos Sociales referente a las reglas de prelacion de las
distribuciones, también aprobado por la Junta General de Accionistas el 25 de junio de 2019.

Con fecha 25 de junio de 2019, la Junta General de Accionistas modificd el articulo 5 de los
Estatutos Sociales, relativo al capital social de la Sociedad, a los efectos de crear dos clases
de acciones, esto es, las de Clase “B” que son las que ostenta Inveready GP Helding, S.C.R.,
S.A. v las de Clase “A” que son las del resto de accionistas.
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Con fecha 4 de agosto de 2020 se eleva a pablico una reduccion de capital de la Sociedad,
reduciendo el valor nominal de las acciones en 0,91 euros / aceion quedando fijado su valor
nominal en 0,09 euros / accidén y el capital social de la Sociedad en 1.325.103,48. La
reduccién de capital social ha ascendido a 13.398.268,52 euros y se ha realizado con cargo
a reservas voluntarias (ver Nota 9.2,

A cierre de los ejercicios 2020 y 2019, no hay compromisos pendientes de desembolsar, siendo
el total desembolsado final por los accionistas por importe de 14.723.372 euros, en lugar de los
[7.168.000 euros inicialmente comprometidos, al haber compensaciones por importe total de
2.444 628 euros,

Las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social
son lag siguientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

314122020 31/12/2019
N” e % de N de % de
Acclonista Acciones Participacion  Acciones  Participacion
Innvierte Economia
Sostenible, STCC, S.ME., 5.A, 4.301.157 29.21% 4.301.157 20.21%

0.2) Reseryas

Fl detalle de las reservas a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
3141272020 31122019
Reserva legal 265.020,70 23385796
Reseryva voluntaria 10.324.395,17 7.583,43
Total 10.589.415,87 241.441,39

Los movimientos de Reservas mas significativos acaecidos en el gjercicio 2020 y 2019 son
los siguientes:

- Reduccidn de capital social, que ha ascendido a 13.398.268,52 euros, con cargo a
reservas voluntarias (ver Nota 9.1}

- Durante el ¢jercicio 2020 el Consejo de Administracién de la Sociedad ha aprobado
una devolucion de aportaciones con cargo a reservas volunlarias por importe de
2.700.000 euros.

- Durante el ejercicio 2020 el Consejo de Administracién de la Sociedad ha aprobado
con cargo a reservas voluntarias por importe de 505.732,86 euros, la compensacion del
exceso de dividendos registrado en el gjercicio 2019 en el epigrafe de Inversiones
financieras a corto plazo - Otros activos financieros,
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- Con fecha 25 de noviembre de 2019, el Consejo de Administracitn de la Sociedad ha
aprobado una disposicion de las reservas voluntarias a los efectos de compensar los
resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de 339.966,47 euros.

- Con fecha 24 de diciembre de 2019, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha
aprobado la distribucion de un dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe
de 1.342.280,24 euros.

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estin obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan benelicios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suserito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a
los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2020 la Reserva Legal estaba
dotada en su totalidad (al 31 de diciembre de 2019 la Reserva Legal no estaba dotada en su
totalidad).

9.3) Dividendos a Cuenta

Durante ¢l ejercicio 2020 no ha habido pago de dividendos a cuenta (1.904.682,13 euros durante
el ejercicio 2019).

NOTA 10. AJUSTES POR VALORACION

De acuerdo a la norma de valoracion de los activos financieros disponibles para la venta, los
cambios que se produzean en el valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias. En consecuencia, el
importe registrado en este epigrafe corresponde al valor razonable de los Instrumentos de
patrimonio de entidades de capital riesgo (véase Nota 6.1.1). Los importes, netos de impuestos,
al 31 de diciembre de 2020, por este concepto, ascienden a 24.506.280,61 euros (11.426.356,09
euros al 31 de diciembre de 2019).

NOTA 11. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Puiblicas al 31 de diciembre de
2020 y 2019 es el siguiente, en euros:

Salda 3022020 Salde al 31/12/2019

A Cobrar A Papar A Cohra A Pagor
Diferidos:
Activos por impuesto diferido - - L8560, 75
Total Mo Covriente - - 1.B%56,75
Caorrientes:
TP dewdors por devolucitn de impuestos 172772 937788 -
Retenciones por [RPF . 7,95 - Th.806,40

Total Corglente 1.727,72 T o5 9.377,38 o040
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Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios, Al 31 de
diciembre de 2020, la Sociedad tiene abierfos a inspeccion por las autoridades fiscales la
totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas de los Gltimos cuatro
ejercicios. El Conscjo de Administracién de la Sociedad no espera que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.

Impuesio sobre Beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2020 y 2019 con la
base imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

200 19

Resultado contable antes de impucstas [2,080.824 80 1.554. 388,08
Diferencizs permanenfes (35.252,50% {1.907.280,44)
FExencidn dalle imposicidn dividendo Palobiofarmg - (202, 250,03)
Exencicn doble impesicihn dividende Revn Health (335232500 (28.200,00)
Fxeneldy ivansmizion participactones FCR: venra derechos Arrys

Hawlth - (34.050.00)
Exenctdir ransmislin participaciones SOR: venia Avizorey Pharma - (2508 53857}
Diferencias temporales 1.726.184,24 -
Deterinrar de cartera nefo wo dedueibfes; participacidn dgrasys - TIRTIOGT
Detericras de cartevg weto o deduciblies: cvedite dgrasps - AL 0
Distericrns de carteva el wo deducibies;: participocidn Aplatargels Fan.384.41 -
Deteviaras ge cartera nefo o dedueilifes! pacticipacian ADE Sionatur 13777345240 -
Digterioros die cartera et no deducibles: créalio dgrases 12,054,063 -
Base imponilile {399 803, 046 (352852, 76)
Cuobn al 20°6-25% () - e
Cunta integra =
Ketenciones (2.315,11) {4.345,65)
Tmpuesto & pagar / {a cobrny) {2.315,12) {d.345,65)

(% Lay importes reflejados en fa cohunna del efeccicio 2008 corvespanden a lo telbatacion de la Sociedid en
Tervitarie Coman ributands a un 25%, Con ol traslado del domicilio al Pais Vasco, en el gieveicio 2020 ha
teibatads al tipo imporirive del 24%,

Al cierre del ejercicio 2020 y 2019, Ia Sociedad no presenta saldo alguno correspondiente a
impuesto sobre sociedades.
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Impuestos diferidos

[l movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en los ejercicios 2020 y 2019,
se detalla a continuacion, en euros:

Saldo al _ Slda al Saldo al
IR Regulavizacion  Aplicados 317122019 Baja 31242020
Impuestos diferidos
activos:
Ajustes por valoracion de
activos disponibles para la
venta (%) - 2.660,15 (772,40 LEB6TS  (1.596,75) .

() Corresponde al impuesto diferide de los afusies por cambios de valor veconocidos divectanente en ef
prertvimanio neta (Fer Nota 10}

Bases Imponibles Negativas

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es
cl siguiente:

Afio de origen Euros
2017 43.024 57
2013 200.701,11
2014 318,847 25
2015 331.728,605
2016 2090 368,78
2017 95.849.03
2018 348,405,858
e 35289276
2020 3490 803 06

2.410.711,99

NOTA 12. INGRESOS ¥ GASTOS

12.1) Ingresos Financieros

Fl desglose de los resultados eriginados fuera de la actividad normal de la Sociedad incluidos
en la partida “Ingresos financieros” durante los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente, en euros:

Ejercicia Ejercicio
2020 2019
Tnicreses; dividendos y rendimientos asimilados
Dividendos Reva Health 3525250 28.202,00
Dividendos Palobiofarms - 2072, 280,03
Dz préstamos ¥ oréditos a empresas . 35.056.608
Intereser devengados en el gjereicio - 28,201, 54
Intereses dew capitalizados (Notos .11 p 6.1.2) - i, ol ld
Otvos inpresos financicros 14592 -

Total 35.398,42 355.5348,71
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12.2) Resultados y Variaciones del Valor Razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras

La composicion de este epigrafe de la Cuenla de Pérdidas y Ganancias durante los ejercicios
2020 v 2019 es el siguiente, en euros:

Ejercicio Ejereicio
2020 2019
Resultados por enajenaciones (netos) - 2.543.509.59
[natrumentos de Patrimonio —
Entidades de Capital Riesgo - 34.051,01
Instrumentos de Patrimonio —
Empresas del Grupo y Asocizdas - 2.508.558,58
Deterioros y pérdidas
de inversiones financieras (+-) (1,726.184,24) (956, 710,77}
[nstrunentos de Patrimonio —
Empresas del Grupo ¥ Asociadas (336 384,41) (T56.710,77)
Instrinmenios de Patrimonio —
Empresas de partes vinculadas (1.377.745,20)
Préstamos y Créditos a Empresas —
Empresas del Grupo y Asociadas {(12.054,63) {00.000,00)
Diferencias de cambio (netas) {34.2949,25) {5.734,4%)
Total {1.760,483.49) 158105931
Ejercicio 2020

Fl epigrafe de “Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (+/-) - Instrumentos de
Patrimonio - Empresas del Grupo y Asociadas” incluye, en el ejercicio 2020, el deterioro parcial
de la participacion en Aptatargets, S.L. por importe de 336.384,41 euros (ver Nota 6.1.2).

El epigrafe de “Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (+/-) - Instrumentos de
Patrimonio - Empresas de partes vinculadas” incluye, en el ejercicio 2020, el deterioro parcial
de la participacién en ADL Bionatur por importe de 1.377.745,20 euros (ver Nota 6.1.2).

[l epigrafe de “Deterioras y pérdidas de inversiones financieras (+/-) - Préstamos y Créditos a
Empresas - Empresas del Grupo y Asociadas™ incluye, en el ejercicio 2020, el deterioro total de
aastos relacionados con el préstamo a Agrasys, S.L., por importe de 12.054,63 euros (ver Nota
6.1.3).

Ejercicio 2019

El epigrafe de “Resultados por enajenaciones (netos) - Instrumentos de Patrimonio - Entidades
de Capital Riesgo” incluye, en el ejercicio 2019, el beneficio de la venta de derechos de
suscripein preferente de Atrys Health, S.A. por importe de 34.951,01 euros (ver Nota 6.1.1).

El epigrafe de “Resultados por enajenaciones (netos) - Instrumentos de Patrimonio - Empresas
del Grupa y Asociadas” incluye, en el gjercicio 2019, el beneficio de la venta de la totalidad de
las participaciones de Avizorex Pharma, S.L., por importe de 2.508.558,58 euros (ver Nota
6.1.2).
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El epigrafe de “Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (+-) - Instrumentos de
Patrimonio - Empresas del Grupo v Asociadas” incluye, en el ejercicio 2019, el deterioro total
de la participacion en Agrasys, S.L. por importe de 756.710,77 euros (ver Nota 6.1.2).

El epigrafe de “Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (ﬂ“ ) - Préstamos y Créditos a
Empresas - Empresas del Grupo y Asociadas” incluye, en el ejercicio 2019, el deterioro total del
erédito otorgado a Agrasys, S.1., por importe de 200.000 euros (ver Nota 6 1.3).

12.3) Otros Resultados de Explotacién

El desglose de la partida “Otros resultados de explotacién™ durante los ejercicios 2020 y 2019,
¢s ¢l siguiente, en euros:

Ejerciclo Fjercicio
2020 201
Comisiones satisfechns
Comisidn de gestidn {309, 508.55) (34 1.360,007)
Taotal (300.50%,55) (341.360,00)

El epigrafe de “Comisiones Satisfechas — Comisién de Gestion”, se trata de la comision de
gestion que paga la Sociedad a su Sociedad Gestora, por el contrato de gestion de los activos
que suseribio con INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.ELC,, 5.A.

12.4) Otros Gastos de Explotacion

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente
durante los ejercicios 2020 y 2019, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2020 2019
Servicios de profesionales independicnles 36.930,00 30.840,62
Primas de segurns 7.572.21 4.326,77
Servicios bancarios v simileres 4.129.96 5.367,50
Publicidad, prapaganda v relaciones piblicas AR0,BR -
Oifros servicios - ®00
Otroz tribulos 2.446,23 306,03
Tutal 52.959.28 40,849,832

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran
en el epigrafe “Otros acreedores y cuentas a pagar” del balance.
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NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos significativos acaecidos desde ¢l 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales han sido los siguientes:

- Con fecha 22 de enero de 2021, se ha realizado la venta de la totalidad de acciones de
Bioorganic Research and Services, S.A., conun resultado neto total de 322,254, 30 euros,
que coincide con el importe registrado a 31 de diciembre de 2020, y motivo por el cual
se pasé la pérdida contable en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Ejercicio 2020 (ver
Nota 6.1.1).

- A finales de enero 2021, se ha materializado la venta parcial de 431,986 acciones de Edesa
Biotech Inc. Por un importe total de 2.636.659,03 euros, generando un beneficio de
2.049.876,59 curos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Ejercicio 2021

- (Con fecha 2 de febrero de 2021, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha aprobado
una devolucién de aportaciones con cargo a reservas por un importe de 2.900.000 euros.

- FEn el mes de abril de 2021, se ha formalizado una ampliacién de capital en Cebiotex 8.1,
en ¢l que no ha acudido la Sociedad, pero se ha producido la entrada de tres nuevos
inversores en la participada a un precio superior. Esto supone para ¢l ejercicio 2021, una
revalorizacion de las participaciones de Cebiotex, S.L. en 137.822,78 euros.

A excepeion de lo indicado anteriormente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2020, no han
acaecido hechos relevantes que afecten a las Cuentas Anuales de la Sociedad a dicha fecha.

NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1) Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas, distintas al Consejo de
Administracion y a la Alta Direccion, (Nota 14.3), al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, se
indican a continuacidn, en euros:

[z L2020 3122019
USaldis pendientes con partes vinculadas Accionistas Acclonistas
ACTIVD
Inversiones financicras a corto plazo - S05.732.86
Ofros activos financieros (Mota 6,1.4) . 505,712,865

14.2) Operaciones con Partes Vinculadas

Las operaciones mds significativas efectuadas con partes vinculadas, para los gjercicios 2020 y
2019, son (inicamente las relacionados con las comisiones de gestion que paga la Sociedad a la
Sociedad Gestora (véase Nota 12.3).
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14.3) Saldos y Transacciones con el Consejo de Administracién y con la Alta Direccidn

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no ha habido transacciones con miembros del Consejo de
Administracion ni con la Alta Direccidn en concepto de servicios, dietas y olros servicios.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia
respecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2020, se ha satisfecho un importe de 7.572,21 euros en concepto de prima
por el seguro de responsabilidad civil del Consejo de Administracion por dafios ocasionados
por actos u omisiones en el ejercicio del cargo (4.326,77 euros durante el ejercicio 2019).

Otra informacion referente al Consejo de Administracién

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
¢l fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se informa que tanto el Consejo
de Administracion de la Socicdad como las personas vinculadas a ellos, no oslentan
participaciones ni ejercen ningiin tipo de cargo o funcién en otras sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
v que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, v de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, sc
informa que los miembros del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por
cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que no
se haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 15, OTRA INFORMACION

15.1) Personal

Durante los gjercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha tenido personal, al tener la gestion
encomendada a INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.LC., S.A. (véase Nota 1).

15.2) Honorarios de Auditoria

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 ha ascendido a 4.600 euros
(4.600 euros en el gjercicio anterior), sin VA,
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INVEREADY INNVIERTE BIOTECH I1, S.C.R., 5.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

1. EVOLUCION DURANTE FEL ANO Y PREVISION PARA ANOS
POSTERIORES

[NVEREADY INNVIERTE BIOTECH 11, S.C.R., S.A. (Inveready Innvierte Biotech II) es una
sociedad de capital-riesgo, constituida el 10 de octubre de 2012 ¢ inserita con el nmero 217 en
el Registro de Sociedades de Capital Riesgo (S.C.R.) de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) desde el dia 18 de enero de 2013,

El domicilio de la Sociedad se encuentra en Zuatzu Kalea, n® 7 Planta Baja, San Sebastian,
20018 Gipuzkoa.

Objetivo

La Sociedad liene por objeto social principal el definido en el articulo 2 de la LECR y, en
especial, la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en ¢l momento de la toma de participacion, no caticen en el
primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Buropea o del resto de paises miembros de OCDE,

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrd facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacidn, en cste tiltimo caso Gnicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. De igoal
maodo, podré realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que constituyan el
objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo seglin el articulo 2 de la LECR,
estén o no participadas por la Sociedad.

Duracion

La duracién de esta sociedad es de 10 afios, si bien la Junta General podra ampliar dicho plazo
en una o varias prorrogas anuales hasta un méximo de tres.

Capital Social

El capital social asciende a 1,325,103,48 curos y estd representado por 14.723.372 acciones
nominativas de 0,09 euros de valor nominal cada una. Las acciones estaban divididas en
acciones de Clase “A” y de Clase “B”, que gozan de iguales derechos politicos, pero de
distintos derechos econdmicos.

La Sociedad tenia un compromiso de inversion de 17.168.000 euros, de los que se condonaron
aportaciones por valor de 2.444.628 euros, por lo que el total aportado por los accionistas ha
sido de 14.723.372 euros.

Las acciones de la Sociedad no se encuentran admitidas a cotizacién en ningin mercado
regulado y existen dos clases de acciones, las de la Clase A y las de la Clase B. Las acciones
de Clase B se configuran como acciones privilegiadas respecto a las acciones de Clase A, de
maneta que junto a los derechos y obligaciones ordinarios atribuyen a su fitular el derecho a
percibir distribuciones adicionales.
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Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad ticne 49 accionistas.

Modelo de negocio

La Sociedad orienta sus inversiones a empresas biotecnolégicas con independencia de los
sectores en que se enmarquen, con un alio poténcial de crecimiento y de revalorizacion del
capital. La actividad de Invercady Innvierte Biotech II se centra en los sectores de mayor
dinamismo y crecimiento, y que ofrezean mayores posibilidades de internacionalizacion.

Inversiones realizadas durante el ejercicio

La Sociedad finalizd el periodo de inversion, por lo que las Gnicas inversiones que realiza son
follow-ons de la eartera actual, Las inversiones realizadas se detallan en la Nota 6 de las Cuentas
Anuales.

Desinversiones/Cobros realizados durante el ejercicio
Durante el ejercicio 2020, la tinica desinversion / cobro producido ha sido el relacionado con el

cobro del scrow por la venta de Avizorex Pharma, S.L, cuya venta se realizé en diciembre de
2019 {véase mas informacidn en la Nota 6 de las Cuentas Anuales),

11. HECHOS POSTERIORES

Los acontecimientos significativos acaecidos desde el 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de
formulacion se han detallan en la Nota 13 de las Cuentas Anuales.

111, USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha utilizado derivados ni instrumentos financieros de
cobertura,

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad se explican en la Nota 4.

IV. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha desarrollado actividades relacionadas con la investigacidn y el desarrollo.

V. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.

VI. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los pagos a proveedores se muestra en las Cuentas Anuales, en la
Mota 8.

Pk E R Rk R Rk



FORMULACION DE AS

E INF DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Conscjo de Administracion de
INVEREADY INNVIERTE BIOTECH II, 8.C.R., S8.A., formula las Cuentas Anuales de
INVEREADY INNVIERTE BIOTECH II, S.C.R., 8.A., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha v el informe de gestion del ejercicio 2020, extendidas en 49 hojas.

San Sebastidn, ¢l 25 de mayo de 2021
El Consejo de Administracién:

Delfinus, S.L., representada
por Santiago de Torres Sanahuja
Presidente

s

Sr, Josep Maria Echarri Torres
Consejero Delegado

Inveready GP Holding, S.L., representada
por Ignacio Fonts Cavestany
Vocal

Inveready Capital Company, S.L.,
representada por Roger Piqué Pijuan
Vaocal

—

r

Grupo Dumaya, S.L., representada por
Santiago Azcoitia Leon
Vocal

AB-Biotics, S.A., representada por Miquel
Angel Bonachera Sierra
Vocal

%ﬂwﬂ.ﬂa“

Monlan, S.L., representada por M*
Antonia Monés i Farré
Vocal

Sr. Carlos Manuel Buesa Arjol
Vocal

Laboratorios Reig Jofre, S.A., representada
por Ignacio Biosca Reig
Vocal

W o

Sr. Manuel-José Rodriguez Mariscal
Vocal
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Sr, Antonio Parente Dueiia Sra. Sara Sanz Achiaga
Vocal Vocal
L l %T
Sr. Ramén Javier Suérez Beltrén Muggio Holding, S.L., representada por
Vacal José Luis Stampa
Vocal
Sr. Francisco-José Lopez Martinez Hijos de Sabino Santos, S.A.,
Vocal representada por Orlando Santos Vacas
NO Fifalk PO ASENOIA- Pop Aofives Vocal
FERSON KIS .
Voan. © Seuehio vo (oupye0
Instituto Valenciano de Finanzas, Sociedad de Desarrollo de Navarra, S.L.
representado por Manuel Illueca Muifioz representada por M* Eugenia Lecumberri
Vocal Vocal
INNVIERTE Economia Sostenible, Instruments Financers per a Empreses
SICC S.M.E.,S.A. Innovadores, S.L.U. (IFEM), representada
representada por por Catarina Vaz
Andrés Ubierna Gorricho Vocal

Vocal
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