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Informe de auditoria de cuenlas enuales emitido por un asditor independiente
A lem Acciondstas de titrin Capital SCH MYRE, 5 4.0
Opirion con salvedodes

Hamins audiLado las ruentas anuoles de istrie Capital SCR FYME, 5.A. la Sodetad), fue
rrmprorden &l balance & 31 de diciembre de 7021, la cuenta de pendidas y gananctas, &l
edads de comblos n el patrienonio neto, e asada de flijos de sfective y Lo mamors
rorrespondienle al ejerccio mrminedo & dicha fecha,

£ nuestra opinttn, axcentn por Los pusibles efecton de la cuestion descrita o la seccinn
Fundarnento de (9 cpinisn con sofvedadvs de nuestro nforme, 1as cusntas anuakes
adiuning exprcsbn, on todos on mpocios sgnificativos, la inagen fial del patrimunio y de
|7 sihamcan tinanciera de 18 Socedad a 3 de ifhetembre de 2021, 8% romo de s
resultados y flisjon de efectivn correspardientes al sjercicio tenminada en dicha fecha, de
confarmidad con el narce normative de informacion financlcra gue resiita de aplicacion
[gue = identifica en la nata 2 de ta memonia) y, #n particular, con les principlas y
criterins contables contenkies en &l misng,

Fundomenio de o oplilon con safvedades

Desntrn el epigrate "irversiones financierss o Wgo plazo™ se inciuyen shete moemiohcs
par imparta total de 2,441 miles de eurss de [ nuRles no hornos kel ahtaner
informacitn amndmico-financhr auditada ol 31 de dictembre de 2021, por In gua e
pudsines sAtisfacemus di la razonabilidad de la valorackin de dichas keriionss en.o
balance & 31 da dicombee de 700 adjunte, Dichas fnversienes suponet ur 20% dal total
del oplprafe Tinversiones financieras s lasgo plaze” al 31 de diciembre de 2001,

| srios Dewnddn @ cabo nuoestra aisdimea de coformidad oon la normallva reguiadon do Lo
pciividad e audirorla de cuentas vigente on Expaha, Misettras respuosabilidacies de
acizerde con dichas normas s¢ describen mas adefante en (3 seccion fesponsatiiidodes del
audiLor o relncida con le apditorto e fos cunbes anurles da maestno informe.

Somim independfisntas da la Seciedad da monformidad con los requerimicnilos oe abia,
indoios los de independencia, que =n aplicobles a nustiTa auditorla de tas ceatas
anusales an Fspafia sagim o cxlaido por la nocimaliva resuladara de la aclividad da
audituria de cusrtas, En exte sentidn, na temes prestado servicios distintos a Ins de la
puditoria de cumntas rf han concurtido sttuaciones o dhrounstancias que, de anuadn ton o
estaliecido 2n la citada noimativa requiadona, bayan afecrado & L& necesara
indipisndencia de modn que e haya vidn comprofmatida.

Considermmos que ka avidencia de auditona que hemnos abtenido proporclona i bass
subiciente y ateciadn para nuestra apinéin con salvedades.
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Aspectos mas relevantes de ld auditoria

Los aspectos mas rietevantes de la atditerda son afuallos que, segin nuestrm juicio
profeskanal, han sido comiderndn como los ricspes de Incorreccion material mas
significathvos en nuestra awdicaris de las cuertas anualbes del peripds actual, Estos resgos
hasy sk tratados em e rontexto da neaskra suditora de las cuentas anuales en su
conjunie, ¥ en la formacidn de nisstra opinldo sobee dalas, § (o expresamos na aninian
por stow ado sobre es05 Tlasgns

Ademis de |2 cuestidn desorita 2n |8 seccibn Fundomeniio de o opinddn con sivedode,

hemas determingdo que Lot fesgos que 1 descriten a contimacion sen los ressos mas
wigniticativay corsidemdos &n la suditaria que s debun oenunlCar n nissstro informe.,

Arprctos mas relovantes dé la auditora Respuesta do auditoria

Vaforaclon de iversiones financierns a
targo plaro

£l apigrale “liversiones financieras a largn  Muestros procedinTentos de auditorz
ploze” del balarnce a 31 de diciambre de hor inclubde, enife okros, o8 ndoados

2021 adjurilo ncluye inatrumentos de 2 ontinuackben:

patrwnanio pu importe de §, %84 miles de

ELiFtE. Resvisbian y erilendimbento de [os
arocedinientn ¥ oflLerios empleacas

La noto 4.c de la memoria adjunta & la detarmiracion del valer

deseribe oy oriterios seguldos por la rezonable de las liveersionos.

Direccian de la Socicded para la

rstimacion del fnporto rocuperable de - Analiis e la razonabilidad de las

tHchas inversianes, [os cuales ieguiersn |a hiparesis conslderedis oo la

apliracinn de juicios y estimaciones por estimacion del valer razanable de

parte da la Direceion de la Socieded con tales tnvprsinnat

elevado grado de subjetividad, tanko &n la

detanminacion ded matude de valoracion - Dbtenoan y reazion de lo wlims
Com e ias hipbresls dave. Aslmlumd, & mTamacian fmanchers dsponibile
nota 5.1.c) de la memoriz adjuta InCluye CoEspOndiente a las sochedades

el detalln e lag citades inversiones, participadas.
Por toda lo mencionade en los pairalos Comprohacion de que la memora
Anteriores, seta ciestion fa sido adijunta inclirge ot desgloscs do
considerade com el Aspectn mids Elormackin que requtere el marco de
redevante en nuestra audkoria. nformacian Fnanriera aplicable o Lo
relativo a [ valnracion de este Bpo
de ltwersipar
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O o amormmacian; nfonme de eestidg

La otra informscibin comprende malostvaments ol informe de gostion del sjencicia 2011,
rym fonmulaciin vy 1espoisabfldad de los adrministradesss de o sucledad y no farma
parte imtegranie de las cuentas anuales,

Muestra opinian de audilors subre s ceentas anoates no cubre el informe de gestian.
Musstra risspamabilidad sobire el informe de geston, de confanmidad con |0 exigido por ka
parmativa regulador di la sclivided de awditons da cuentas, consisle o ovaluar e
informar sohea 1A concnedencia del nloime de gestian con (as cuerdas anuales, & partir ded
conmcimientn de ln entidad sblenidy e la realizacion de |a aufitors de Les clladag
Cuentas, Asi como en evaliar e inforrmar de s o contenidn v presentacion ded infoome de
gestitn won confremes a ka normativa que resulita de aplicacian, 5, basandanos on ol
Lrabéalo ¢iie hemes pealizadd, conclulmds gue existen corraccnnes matoriales, coldno
obrlgados a mivemar de alio.

Sobre La base dal trabajo reallzadn, sealn (o descrto en & phiralo antesdos, la
{nformacitn gue contiens 2l informe de gestion concueyda con [a de las oentas ammbes
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacidn won cofformas A [a normatkiva que rasulia
de aplicackn,

Respotisabiligod de lof aainfilstradores #n refocion cor (us duenilas anuelies

Los administradores sen respansables de formular las cueiday antales adjntas, e forma
que expresen |n imasen fiel del patrimonio, die la stboacidn lnonclera y d8 Lot reuiltadoe
de 1a Socledad, de conformidad con & marco nommiativo de ilemacion financisma
apticoble o la entidad en Espana, v del control interno gque Comidensn Necesana para
parmitiy Ly prepacadiin de cuentas amales [ibres de incarreceidn material, debids s
fraude o ertor,

£n la preparacion de las cesnles anustes, los Admintstradores son respurisaliles e La
svaloracion de la copacidad de 1a Sociedad para continuar com emipresa €N
funclonamiente, evelands, sopln Corresponds, Les ciamstiones rdincionpdes con La empreca
en fimcinnamients y utilizande o principlo contahle fe empresa en funclonandento
excopen 57 los administradorey tienen intencion de fouidar la sucicodad o de cesar s
operaciones, o bien no cxista olra allemative realista

Responanbilidedes del audilor ¢n retaclon con s audftorio de los oot o aiencs

M sssrrms ohjetives son obtensr una seguridad Rromble de que las cuantes a@wdles e s)
conjimte estdn libres de ircorreccitn matecial, dahida a fraude o error, v @midr un
Informa de auditora gue conticne nuestra oplnidn,
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Segursdad razosable & wn alto grads de sequridad pero no garantizs que una auditorla
realizada de confermidad con La normativa regidadora de la actividad de auditoria da
tuenkos vigeole en Espadia slemprs detecte una incarraccibn materal cuando existe, Las
incorrecriones pueden delerse a raude o amar y se considaran matorioles sl
individuglmenle v de furma sgregada, pusde preverse razanzbizmenbe que influyan en as
dectsiones scondimicas que Los usuariod toman badindoas &n las cuentos aualis.

Cama parls oo ung suditonis de conformidad con (a normativa reguladora do la actividad
de aintitoria die coentes vigenie o Espana, splicames neemers juiclo profesionsl y
mantenEmns Lna actitud de escoplicisno profesional durante toda ia avditoria. Tambicn:

o Identificames y valorames 165 resgosde IBCormeccidn matarial 2n las cuentas sk,
deblda a frauds a ermor, disanismes v aplivamaos procedimientos de auditoria para
retnonoer i cickas Flesgos v obbenerus evidencia de anditoria aifisients y sdecuada
para proporcionar una hase para nbestra wpinkan, Bl resgo de no detectar una
Incarrecrion matedal debida a frawde o ma clevado gueen el caso de una
incorreccidn material debide & error, v gue of fragde pueds Implicar colusian,
falsificackin, omésianes detiberadas, manifostockunes Intencionadamente errmneas, o 1
elugldn del cortrgl ntamo.

s Dbenenos conocmisnts del contml inderna relevanie para e auditoria con & fin de
disshar procedimientas de Auditoris que sean adocuadiog en luncitn de las
clroumstancias, v noooon |3 finalidad de expresar una oplidn subve la &ficacts del
conbnal Intems de a ertidad.

o [valuamos <0 las piditicas contzhles aplicadas son edecuadas y 18 raeonabilldad oe (as
estirmaciones contables y 13 correspanchient® informecion revelada por los
acdmE | aduids,

s  Concluims sobre sf es adecuada la utflizacion, por los adminisbradeses, & principio
contabla de empresa en luncianamienta v, Razandomas en la eddenda die auditoria
phtomida, corcluimos sobre 5 edste o no una incertidumbre maturiel refacionada con
hischios o con wondichones gue pleden genetar dudas significatives subve |2 capacidad
da la Scoedad para mblinuas cofis empresa en iimckonamiznto, 5 conclufmes gue
erirte una incortidumbsre materlal, se regqriere que lamemes & alzncitn on ues o
informe de auditoria sebre la correipondients Tnformacitn revelada en Lias cuentlas
amvales oy st dichas revelackones no son adecuadas, que expresamos ana opinn
maodificada. Muestras concluslones se basas en la evidancin de audftoria chtenida hasta
la fecha de nuestro informe de sudilona, Sin embargn; (o hechos o comdiciones Tule s
pisedan ser b causa de g ba Socledad deje @ ey ina empresa en funcianamislo.
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= Evaluamos la presentacion ghobal, ta estrciun ¥ e contenico de 1as Cuents aniales,
incliada la informacion revelada, y 51 las ruentas anuales rizpresertan Las tran@aociomnes
y hechos subyecenies de uii modo goo logran expresar la wnsgen fel.

Mes comurEcamas con bos admibiisiradores de fa entidad an relacion con, @nle olras
cuettianes, & aloance v el mumenio de reallzachin de la muBbaria plonificads v o
hallazens sgnificarivos de la awditona, asi como cualoulsr deficiencia signiticativa ded
cordrol mpernn que identificamos en ol transcumso de ia auditona,

Enbre fos resgos significatives que han sideobjelo de cominicasien a ks administradures
die la entidad, determinamat Lot que han side 3¢ La mayor siegnificatividad vin la sadiforia
e las cuentas atwabes del periodo actusl y gue sun, &0 consecuencia, Los resgos
coimiderados mas significativas.

Describimies 2506 rlespos 20 nuestro informe de aifitoria salvo que las dsposiciones
{egales o reglamentarias prohiban revalar publicamanit b ceestian,
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NOTA 1- ACTIVIDAD DE LA SOUIEDRAD

ISTRIA CAPITAL, SCR-PFYME S.A. (en adclaniz, “Istmha” o la “Sociadad ™), e wna sackedid
de cupital ricigo-pyine do cardcter sutogostionada, constitawdy en Madrat ef 21 de diciambre
de 2018, Inscrita el 4 de onero de 2019 en o Rogisteo Mercanii]l de Madrid, ol lumo FE.542,
falio 101, mecripeidn 1, hoja M-685439 e msurita an ol registro de I CMMY, con ¢l ndmero
20, 6 35 de enero de 2019, Bl domicitio sucial s fija en la Calle Hendicioa de Lampas, 3
RS, Mulrid

| publtics de fmremidn de |2 Snciedud consiste en lu toma de purlicipaciones mundeilanas e
pequefiay erngresas o fruvés d2 vebiulos de inversion {cen fema de sociedad limitadu o Gaom
sochetaria equivilente ea otray jurisdivciones), que se conocen cmo fndos de bisguedn o
Seeprch fuknds,

La Socicded realiza dow tpod de imversiones difercnciudin seatreh funds, o fincion de b
ise de desirrolly del prevecto: i) inversioney en e de helrguegis, destinudng a firanciur o
bisqueds de empresss objetve par parte del seorch foid e 5) inversionos pastgriors on foe
A adquivickdn, destmadas 3 financier lx adquisicion de usa empresa objetlvn previmments
wlenlificada por parie die un searcd fumd

s habinml que diches inverkinney, sobre todo en fise de adguiicida, s prticules mediants
b combinacion de inverion en capital ¥ préslanos partiipulives (1 oo mstiemeos de
denda)

La sociodud tese cormo obieio sncial prmcipal ke myeradn do o activi @n o Mgulenies
letnemesios financieros qoe provein de fuanciasiim o lus emprosan qee son objcto de 2
pedrvadad:

a)  Acciones o olros valores o instrumentos financiaros que pacdas der Jderecha o lu
sisctipcion v adquiscion de aquellos y partivipacioncs e ] capital.

b Prstemos prricipuivs
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¢)  Instramentos financicros hibridos siempre que s rentahilidad de duchos imsmumienios este
Egada o los benelicion o pérdidos de bn crmpreda ¥ qne la recuperacion del princps! on
cano de concurso Do caté plonsmnente dsinrals,

4 inatrumentor de deuda con o sin gemmtin do empresas 2n Tas que lu Sociedad ya enga
una puriicipactin i trivds de alguno de bos imsrumenius de Jus 1o mienoros.

gl Accionss o participaciones en otnts BCR-Fyme constiluides aonfonne o I L HUR

Liis nogmss comtshles especifices qae deben curmplit las entidades de copiml-neugo serdn Tns
contenidas on la Circular 1172008 de 30 de dicrenibee, de la CNMVY | sobee normus contrbles,
Cuentss aniales ¥ estados de miormscion teservads de tas eniidades de capial-iesgo, que
comstituye ol desarlin y sdaplacion, pam lus emidades de cupital -rissgn, de Jo previsto en o
Cadign de Comercia, Texio Relundids de s Ley do Uicietlsdes de Cupital, Plan Geneml de
Crmtabilidad v normativa legal eepecifica que Jes rosulte de aplicaoion,

Purs lus cacationes gue N0 ¢9tdn especificamonte reguindas on eua Circalar, 5o apicarih 1a
mormathva sontable cspafioln vigenie cempatihle com el Plan Generul de Contablitad.

Los aspecios nalls significstivis en relacton con W requerimienios legakes pat las datidides
do capital-risapo pyme soi 108 iganontes:

a) T palomonio comprometida minimo o el momenbo de U oirwtituciin serd de 1 650,000
SU0T.

by Dcheri munieisér un cooffcisute de inversion vbligatonio cuyvils caractoTiaticus SOn

o Adems de cumplir con k2 politics de mventones essblacida en sus Catatuted o
seplnmentn de gestidn, debenl mamemer, como minimo, el 7¥% do su shivo
coniputahle invertilo on sceivaes u otros yalures o inktraimentug fimanstoros g
poedan dar derecho, dareoly o indirectumente, A ls suscrcidn o widguisicitn de
scciongs v participaciones en el capinl de aguellis smprasics gue 5on by e 5

vid

También se wulenderdn incluidas & ol cocficiente obligtiono de inyerson [us seciones o
pasticipaciones en ol capilal de empresus no financhenss gue CNiivam o sc NEEOCiEn on un
segnndo menado de wna bulua espafols, en un sisrema maltilatersl de negnciacion cspainl o
en mercudos equivalenios de Okos paises y In concowitn di présmmon participativos o lot
ST

¢ Kl restes de 9w Active no sujsto o cocficiente soienor, padni frankenemie il

»  Valoses de renia i negocisdos en mereadon orjEn 08,
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—  Kifective, 0 demds sctivos especislmente Lipmidos gue estefutariamionie ¢
PTM|

—  Préstlamos parficipativos,

~  Financiicion dé cuslguier lipo a ompresis paeticipaday que fooman park: de
m nbjelo spcial principal.

d) No podein invertir mis del #0% de su paﬁ\‘ﬂt:rtﬁpuuﬂumel raometin do ko rmeriabn
1t A T empresa, niomis del 30% on empresas pertcnecienles al G s e
sociadacdes,

| s Texquerimientos anteriermeaie deseritos podein sor Mcumplidos por las eridades do capiial
ricsgn cluriits Jos primeros tes afos & partr de so comatluciin, s eommi duneie Yointicaing
yiowes i contar desde que se produres une desinversion cancier(sticn del coeliciente abligutuni
yae peovoque su incamplimicnio. Ademis, ¢l cocficente de mverain 3@ poarl moomplic
durae os tres ifios shpemes o b eportachin de nuevos recnnon ea las ECR.

Lo lmibes de mversidn 5o exhenden a1 401%;, rexpecio s lns aphicibles 3l resn de BCR, tanto
1a lvversidn par G miam enspeess SOPV e ETgITELn portenaciemes &l mismoe grupo.

| a5 presenles enentas unuales ¥ ol mforme de gestion ds 1o sockedad del epercloin 2021 sm
formulislps por ol Consgjo de Admimsiracion

Fn oumplenianto de b lepisticin vigonte, los Admimstrudones de & Sociaded ban o lado
eulan cuentas snnnkex con el ohjcto de mostear I8 megen fel dol putrimonio, do la wrusciio
francieen, d los resultadon de mun operacionee, de fus cambins on ¢l pitrimonio acio y de los
Nugos de cfoctive de b1 Sociedad del gjercicin 2121, asl comn Iy propuesta da distribecidn de
resubhados de dicho ejersicio

Loy carniss amaier del sjercicio 2021 T sido obtenidis a partir de lon registros contahles de
la Sociedad ¥ s¢ han [oemulade de scuerdo con 1 legislocitn mercanti] vigoiie v lan norinm
establecidas on of Plan Gereral de Contabilidsd sprobado por of Reul Decreto 1514/20407. de
16 de noviembee, upficanda s modificaciones mirodweidas al misme mediante el Keal Decreto
115672010, Reu! Decretn 60272016 de 2 do digiermbre y of Real Docreto 012021 de 12 de enero,
ssf comn con 1o dispuesios en Ly Ciroulnr 11/2008, de 30 de dicienthes, de la Comigidn Macimnel
del Moresdy de Valores, aplicando las modificacioncs aprobades medinnte ls Circular 42013,
de 28 de oclgbre, ¥ la Ciwuliyr S8, de' 26 de poviembre, sobre normus contables, cuenias
ruules v estiden do informacion evervada de los entidedes de caprtal nesgu



wertan Anvalir de Jeirar Coaptial, Socioskad de (apital de Biewge FYME-Bvicin 303 - Y

Log Administradores de la Sociedud eutimun que les coontas del epercsao M1 ierdn aprobadng
par la Junta Gicnernl de Accionisles sin varincione significativan.

las oifras meluides en 163 cuentas anualea saun expresadics en gunos 6oa dns decimales, sulvo
que ue indigue Jo coatrario,

by Aspechis criticos de la valorsckin v estimucion de I Incertkdumbre

No ¢ulsten incorfidumihres sipmificalives ol pspagtor sccrea el fobwro que puedan Hovar
stociado un ricsgn imporiante que pusda suponcy camble agnificuivos en ol valor de los
ACLIVOS ¥ Pasivos on ol cjencicio siguisnle.

¢ Comparecidn de ln mfonmaciin

D wouerdo con § legistacion mercantil, ¢ Conseso de Administracibn preventa, o elscios
COMmpaEtives, com cade nma de las partidas ded Balnes, de R Coenta de Pénlidus y Camancias,
del Entudo de Camibios en ¢l Patrimomio Nelo v del Estado do Flujoa de Kfechvo, mdenls de
lus ¢iffes del glerdlclo 2021 lus cormespondientes al eferclolo anterior, Lan pertades de ambos
gjercicios son comparabley y homopdnass, axeeptn por o mdicado en la nots 2,2).

dif  Maneda de

D acuendo con Ja aormatrvs lopal vigente en matenad contable, bos balmness se presenkin
e pressdos on cunog,

e Cambios y Criterivs Coatables

| & primers mlicacidn de ks modificacionss intmdrinides en of Plas Genesal de Comshitidic
medisnie el Real Decreto 172021, de 12 de enem, relativan principalmenta 5 las mormms de
registro y vaborackin de instrumontos finencicros y de recanocimicnto do mgnesi, he supues Lo
las stpubentes moditicacions:

Trestrungntos financicros:

kn relsoin con les activos v pasivos financionos se intruducen nuevos eriterios pame la
clusficecite, valomcidn ¥ haja on cuentus de dslos, ¢ lmmoduce muovas meghts pam Ta
cotilubilidad de cobertars.

L Sociedad, on fa primera apheacsin de esia norma & | de enerm de 2021 be optado por bs
solucidn prictica de nn mexpresar In #formacion comparstiva pimi 2l ejerccis 2008, opando
par la apHeacion prespectiva parm Inclnsificacidon de instranwentos Tnuswiercs, Ello sin parmicio
de gue, en sphcacibn de ls Dispesieidn Transioni 2* apurtals 6 of y 85lo & cfecton de
presentucian, le Sociedad ba realizado la roclasificacton de lus partidas pecesanas pars mosTor
how nislidos del gpercicio anterior ajustudos U lus sueves critisios do prosentasiin.
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Se tomy (s opcifn de cambisr Tn clavificecion de aptivos ¥ pavivos de 20 qin aféctar a 9o
valoracidn. Lu Socledad 0o ha tenido mingin wjuste ol imporme en librow de los actives ¥ posivon
fimunciencs en reservas 8 1 de coem de 2021

Las impactos deriveclos de Tu aplicacién mistal hun sids lox sigubentos:

Tl fimicus inpacta en bn Sociednd dervado de la pdopeion del Rend Decrebis 1202 8o wtiere 3
le clmsificacidn y valorseidn de sclivos y pasivod Pruncherss. Sigutendo ka dispomcios
tramsitoria segnnda del #oal Decreto 112021, Te Sociedad ha uplicado los nnevos enterios de
chasificacidn v valomacidn de sclivos ¥ pasivos fimancrers de forma ceironcriva, de eonfiemidad
otn 1o dinpuento en le sorry de registro ¥ valomeidan 22 «Carshios cn ortorios. conlables,
emoees ¥ cetimaciones contibless def Plan CGienorel de Cuntabilidad,

|a clasificacidn a efectos de s valomacion dy los activos fnsncieros de s Sociedad no ha
axperimentado canbios respeota a lo incluido ee lay Cucotas amuales individuales del gjeciomn
2020, & excepoite de Jos “Préstames v pariides o colirar™ y “Activos dispuushles pars |2 vinte®
gue hen pasads 3 clsificarse como “Actives financioms & cosle amortizada™ ¥ “Achivos
financieros & valar reennable con cumbios en el pammimoms neko”, ERISCIVAMCNIS, Bm verse
pfectndon Lok crilerios de valoracisn proviimends apbcados.

por los cambaos en fes denonuinacioncs de bes calepotios de setivos firanciers, l Real
Mhacrotn 1/2021 ne his lenido impecto patrimoniz] alguio.

Por su parte, [a clasificacion e efiectos de su valormedon de o parivos Onancieros de s Sociodod
no ha experimentado camirios nespecio 2 b Inclokdo on b Coestas auwailes Individuaios del
eperoicio M3, 5 exeepeita de lox “Dibitos ¥ partidas o pagur” gue hao passdo & chisBeane
Sorioy " Piishvol 8 conle imnisiizade”, sin veme ofectudos los criferios de valorpsion prevammente
-aplicados.

La informacitn contemida en estas cuentas anusles os rosponsabilidsd del Conacjo ds
Adminigreacitn dz la Sociedad. Ba las presentes cuonitas wvael 5 56 Lian wlilivadn catemaciones:
reatizacian para vilorue alguoos do los sctive, Teeavos, IIEs0s,. BARING ¥ COMIPRNTIE(S (jue
fignrmn registriclon en las nismas, ¥ que, hiscemenie astas estimaciones s refieren i

- Lu volorscidn v 18 recuperabdlided de las inverssonen financierus @ laego plaza (Not
S-I-Ejl

4 posar de que estas ssumackmes s= reallsaron en fancién de ls mejus infemacion disponible
en B fachs de formulscion de les cusotas antiales, es poathle gue acontecimentos que pudicrun
tener hagne en e futuro chligeen o modificar|z on proxmos ejercieios. Hn tal caso, ello se haris
de forme prospectiva, recopociendo lox efevios del cambio de estmucion en Ins
correspondienies cueilas do pordidss ¥ prnsmeins
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Las propuesias de disirlbacion del resaliado de los ejorcicios 2021 y 2020, Lormuladas por el
Comteio de Adminisrseiin, wm Les (U2 32 DTI6SERAN & combinuscion, S0 eus:

A W T ST S e wm

I palimile 2] casmildip [ Perallidas ) IR B [R65.250,47)
e ,'-:"':p'.'-'_: il
Rl tnibew negulivin do Gpetilaboe Antet oo (170579 LA5) [HE2HAL)

Los principiles principios contables splicados en fa 2labomosin de lus cosnbas aseales son los
Wijguiestes:

uwp  Empress en foncionumicnle

Fl Conscyo de Admimislracidn ha consideradn que la gestidss de |a Socicdad CONLETESS 25 un
futern previsible, pot o gue ks aplicacidn de los principion ¥ erterios comlsbles ne Lt comn
proposito deteminar e valor del parimonio neto u eleclos de s tranwmividn ebul o parcisl
m el imporie resullantz #n caso de so byuadicion kol

by Reconocimienin de ingresas v gnsies

Los ingrovos v getns pe revanocad el la cuonta de péndides y gananciss de scoendo con o
principwe de devenpn, con indepeadancis de la focha de s cobro o pago,

Lus comisiones o ingresos por servicios de acividades complomentanias se liputardn & la
caents de pérdidas ¥ ganancizs u lo lurgo del periodo que dure su gecsciin, 0 an funcidn del
grado de realimacidn s el perlode de Gempo dumntc ol que == este licho sorvicio no csia
e pecilicndo.

o Instrumentos (nancieres

Lgas instrusnenigs fnaneiems wilirados por Lt Sociednd, o efoctos do s volorucion, seolagificon
en alpum de las sipuienios categoriss:

1. Activon fimancieros & valor razonable con cambios en lo cuenss de pérdidas y ganancies.
2. Actives fnuncteros o cosie anortizido.

3, Actves fmanciercs 3 valor razonable cm cambios e el patrimoemio i,

q Activin [mancieres 4 cose.
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Los actives flnancicms manlenidos pars pegociar d¢ inchiyen oblpatormesle e sl
categoria, Fl concepto de megociacidn de instrumenics [inancicens generalmente  fefleja
Commpias ¥ ventms sctives y fecuenies oom el ebielivo de gencmr une pumaci por s
Huctuscionss 1 corto plisy en & precio o on ol merpen de nleriodission,

En todo cama, la Socielad pueds, en el momento del reconogimiomi rmul, desigoar un active
finnnciers de Tormia irmevocable come medide al valor resonshle con cambion oo la cusnia de
pérdidas v pananciss i haciéndolo elimina o reduee sigmificutivaments unn incoherenciy de
valoreem o asimeta

Vilomeidn inicial

los sofivos fnmncieros inchidos on esta ciiepods se valomn inscighnmente por si viloe
monuble, yue, salve syidencin en contriri, & ¢ precin de b wansaccion, que equoivals &l valos
inronable de li contmprestaciin entropsda, Los costes de tranncosbn que les sean dirccsmenls
uiribuibles se reconoest en L cusils de pérdiday y gananicias del glerciein,

Valoraclim pasterior

Diespisés del rosonocimiento inicial la empross vakora kos activos financicns compeendidas on
egta catcgaria @ valor rusonabie con cambios en la cuenta de pérdides ¥ pummcias.

Agtivis (nancleros 3 cosfe amortcads

Lin active fintncken 5o inchove en el categana, inchusy cumsde esté admitido 2 negouiacion
on un mercada organiradi, 5 | Sociedad mamtiens la mverssn con el objerrm de percibar los
flujos de afectivo derivedou di L efecucitn del aimbato, ¥ Ing condiciones sontraciuales del
nctive financicoo den lugar, en Techas espocificadus, & fiujos do cfoctive gue sou dnicamentz
enbres de prnicipal & inrerescs sobre el imporie del principel pendiente.

Lo Thijon i efiective cantractunlos gue son dnicamento cobros de principal o inerts sobre =
mnporie del principal perdiente won mberented b om seucndo gue teae In naturales de prslumo
urdinacic o comiin, sin penuicio de gues i opersciin s sceerde o W BP0 & injeres e O PN
debajo do meTewks,

Fn gsta categoria se clasilican:

a)  Criditos por opemciones comerciales activos fmanciems origivados por 1o venta de
hienes v I prostacion de strvicios por opemoiones de wifico, ¥

by Créditos por opericiones no comercislcs: netivos fnancieres quc, no slondo mstrutentos
de putrimonio ai derivados, mo tenen urigen comercial, cuyos cobros wou de cuantiz
determinads o detorminablz.
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Valsraciin inkcial

Loy mctives [inancicros includos en esta categorls se velonwin miclilmeste por su vako
raeonhle, que, sahvo evidencia &n cantrana, sem ol precio de Is unsaccidn que equivaldri ol
valoe maooshle de ln contraprestacion entregudy mds Tos orstes de irsacckhn qua let vean
iregtainente nirbuibiles

o obstnte. Vo selslado en of pdmufo aserior, les erédilos v débitos. por operzcaones
comerctaled con vesclmicitn no superior 4 un 8o ¥ gueno Henes un Tipo demienés contractal,
nﬂmut,uumcun.lmmm&pmymﬁimﬂpuumlh.;dnriiuduumhmyn
desemboleos exipidos sobre nstrumnentios de prEimomd, cuyo Enpone se ciperd recibis en el
corin pledo, v oy desembolsos exigidos por toreeros sebre pamcipachines, cuyo [DIpofis se
pers papar on ¢l eoro plies, s valomn por s velor pemiea] erando ¢ electo do no acalionsr
lis Dujos da afcativa mo resulla significativa.

Valoraciin pisleriar

La valorsclin posterior ¢ hard u e coste amirtiadn. Los inferescy devespmdos sc
cortabiliain n |& cucnta de pendidas v ganancaas, aplicando o método del tpe de intencs
efisctivg. Mo obsmnte, squellas partidas cwyo mmpar se gspere recibir on un plago de tempos
inlerior o un ofio, se pudrin valorsr fnto en e momento mwael come posterior & Fa vidot
omizal siempre y cusndi el efects de mo sotuelia los fufos de clivtive bo sea significative

Con In frecusnciu yue comesponds bn Sociedad efectls les comeccienes vakmtivas neesaniis.
sicimpee que exisla evidoncin ohjotiva de que el valor del active melvida en css ealegurin se ha
deterioraco ¥ o da uns reduccidn o releaan en los Mujos de efective oxlisnodes feuior, quo
pucden venir motivados por la msobvencia def deicdor.

Deterloro de valar de los activos finsncicras a coste amartizsdy

Al menos sl cere del ejercicin, re el g lis comecniones velorali Vi hoceaariis siemmpae que
ciistn evidencii ohjstiva do gue o valor de wun activo financsers, o de T grapo de wclives
finaneiorms con dirnilares enracterintions de riasgo valorudos vlectivamente, se b deteriorado
coma resultade de 00 o mds sventos que hayan ocurnilo despuds do s reconac iniaila wizisl
¥ s bisicaan s reduecion o relsoso én fos fiujos de elecimve estimadod futasns, gae pacden
wenit wotivadon por b insolvencia del deudor,

Lu péedida por deterioro del vishor de eston activos Gnanchoms o ls diferesicio entre s vilor oo
lierers ol valor stiual de los thujos de efectivo Tutres, moluidos. en 9 caso, lite: provedes s
do In gjerncidn de ks gamntias Teales ¥ personalas, que sc crtama VAR 5 ponerar, desconlsdns
sl tipa de interés efoctive caloulado en &l mamentu de su reconpoimicety inicinl. Pam |os
sctivos fmancieros r fipe de imlerds yariahle, ue emplea ol tpo de interes efectivo que
commespenda 3 I foechs de oiemre de las cuontas aptsies. de scoerdo con laz condlelaney
cunlipcmales,
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Las vorrecciones de vnlar par deteriono, ssi come sn revemedte cuatdo ¢l mporte de dicha
pentid disninuyese por caos selicionadas con un evenio pustecion 56 rchnocen vored un
angslo @ ull ingrosn, Teapectivamente, en §a coonte de péedidas ¥ ganancies La reverside ded
dieteriorn tiere coma Hrsite &l walor en Fhrok del setive qua cemria reconovide @n 18 fecha de
roversidn s o s hubjese registrado of deteriory del valor.

Un active Mmanciero so Incluys en exlu categnria cusmls las condiciones contraciusles del
aclive [maneiers dan hegur, en leclus especificadas, & Mujos de ofdctivo que son Wilaments
cabros de principal @ micreses sobie e impone del prmcipal pesdicnle, y mo se madicns pars
neguciar ni procesda chnificaro en 1a carcgoria de actives TEsancieros & coste armurtizido.

Pars Ins instrurmentos de patrimonio goe ne s= moalengsn pam negocien, of deban valoranic ol
cnste, |u Socrsdad pusde realizar W sleccidn irevocable on el momendo de yu reconpcimicato
iricind de presemtar Ios camhms post=riores oo of valor mronuble dircetomente en of puinmonio
nota.

Valoracion nicial

Lo netivos Mmuncictos incluidon on cale calegorin a¢ valovarin mecialmenio por s valis
rzotialic, que, salve evidencin en contraria, serd el precio de |s trameoiiin, yue eqjuivaldrd al
vaber razomehle de i conraprestacion entregadi. m&s 108 cnsmy e rmnssccion que los soem
diveuterments wtiibuibles.

Valaraclin posterine

Con la frocucnsis que corresponda de aosendn com Ji sommativa de aphoeaon, & salogle of
valor razomable ds cudn uno de loq vilores o inslamentos de s curem de aétivoe fmancioros
& valor rasomable con cambios on el palimmonio noto. Loa activas s= vilomein por su vidor
ruamahle, 3@ dedvcir kns costes de Uansaccifn on gque se pudesd WCITIT 8 50 cnajenm KL
Lok crnbring gue 3o produsesn en el viler rmzonable se regintrn directamente cn el putnmuonio
neln, hisla gue ¢l pétivo finsneiiro couse bajn del hulanwe o se deteriom, mormento oo gue ¢l
mporie asi reconocidn, se impulard & Iy guenta de pérdidie y panancian.

S registran en b cuesln de pérdides y gmunsas o] importe de lns misneses, caleulsdos seqin
el mésodo del dpo do interés efectlvo, v de low dividendos dovengados.

Atendiendo a las clasificaciones extubleridas en 1a Circular 112008, las mversioncs se pueden
clunificur en inversionos en cepital inicio, que son agecllss periipacionss on compafian
colizadas con menos dic tres afios de existencia, Adicionalments, ambign e corsileris capetnl
miclo aquelias mversiones comespondiemes a ontidedes, yue lenlendn mas de Les alos do
exigtencia, 1o kayan ohtenido ressltados postivos duranie un paniodo de dos efies coosecutives
¢t Tos filttimon einco y dichos resiltadas hayan sido verifieados por un experto indopenidiente,
Estn il timu definicion no podrd aplicarse runscurridos tros afios desde lo [tversim fnicial on el
vilor, Lis iversionss on capitel desarrollo serdn aquellos gue so cumplan los reyuisitos
ATETHITES,
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Para la determinpeiin del vulor razonnble sz srendors s lan viguientes peglis:

w)  Instremesios de parimosio de ompresss no cotades: en pquelios s on que no se
haysn producido trassscoiones recientés del proplo valkw on eondicwmes de
mdependoncin mism cnire partey interssadas ¥ debidamente mformsdss, el vidos
rusonabie so doterminard slvo mejor ovidéncla, stilimndo of eriteno ded patrmondo pele
o valor tedrieo oonteble que comrespondn 2 dichas Inversionss on el patrimoni oés de L
antidad (o del grpo comselidieda), comegido en ol imparie-de las phesvalas o mmesvalias
thoitan, nolm de mpisestos, existenios éi cf momerdn do ls valoracian,

% ohstante, o anerlor, podnin uilizame otms mndelos y ieemios de valomckn generalmeate
whmitidos en o prictica, siempre que resulien mid represenfativos: por Is maturalexs o
yerscieristicas de bos valoros, y wiyuiondo los extindanes de vaksmciom recomendidis por Tovedl
Europe y 1z dircotrices de valorucion de Inlernational Privato Fogaity amd Viendune Capital
{(IPEY Vahiatipn Chridelmes).

Si ningmmno de low modelos y téenicis de valoracitn gntordoresy permile. determingr o vaior
raronihle de la invesiin con (abilldad, &ts se vaborard u su conls ments, o 5186, ¢ mporis
acumualnde de lés comecciones valorativas por detemarm.

bl Tuversiones an capitnl-inicio; m el cosu de que bo Tays samcciones reciendes did prople
vilor en condiciones de ndepesdencie mulua entre partes interesaday o mforrnudas se
vidorard poe m eoste. En mso de deteriors, @o s6 poonooe 1 exisie un diclamen ded
Consajn de Admimstrucion gue cerfifigee @] cumplimiestn del plas de negocio de 1s
arsttdad particpads

Deteriore de valor

Al menps ol clerve dol ojercicin, s efeciiun s correceines valorative neesnsrias siemgre que
eaisla evidensis objetive de goe ef valor de un sclivo IMancicro, & grums de sclivos linanciens
Inehnidos on extw categnria con simikies cangteristicas de nesgo valorsbas coletvainene, s
I detorioends como resulfede de o o mis cvonins: que ayam ocurmlo deipuds do 2w
recannctmiende indcial, ¥ que scasionen:

W) Enelcaso de bos ingrumenins de deads sdouildos, una redoccion o retmso en lox ujos
de ofoctivo estimadns fuluros, gue pusden venlr motivados por la meshencia del deudor;

L]

b}  Hn o caso de mvessiones e insrumentos do pammonin, |a Galia de recaperabllidsd del
valor en lbros del sctive, evidonciads, por ejempln, par w descenso prolangsdn o
wipmificative en su valod meonahle. Fn iodo amo, se presumicd qoe-ol instromantn se ha
deteriorndy bvle usa chida de unafio y modio o de un correnta pod Cleimo an o oolizsciin,
sin gue se have prodncido ta rocupomeion de su valer, s perjeicn de que padicn ser
nEcesi reconecer urs pérdide por defenvone autes de quo baya wanscurmido diche phcoo
o descendida la eottrackin en =l mencionado porcontaje
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La cutrectitn valamtiva por deteriom del velor de estos scfivos finapcioros o5 by difarencis
cilie 30 CoNMe O Opate amontizads menos, on S CAso, cunkjuice cormeecion waksraiva por
deterioro prevismento reconoeide en le cuents de pérdidas y gasancias v &l velor raamahie en
&l momentn on que se efeclie b valstacon.

Lai pérdidas ecomulades reconocides en el patrimonin neto por divmineceis del vidoo
mronable, siompre qoe exisls ws evidericia objetiva de doterion en-ol vider del aclive, 52
reoomooen en la coenls de pendidas y ganancias.

Si eh ejercicios postoricros a0 incremens o valor rezonsble, In comoookn vilartva
reconovida en gjercicios anternres meviers oon dhomo i s cusids de siadldas y ganancias del
ejercicio. No obstante, cn el cuso de gue st merementase el valor razonablic comospondienis a
un imstrumenty de patrimon o, b correseidn vidomtiva reconacida en gjerdcios anleriores no
revertid con whono w la coenip de pénlidas ¥ panancias v se registre o incremento de vilor
raronable dinectamenie contrs ¢l pairimonio neto.

Actives Minnncloros & coste
Se inchryen en esaa catogoria de valorsciin:
. Lizy mversiones en ol patriranie de enipresss del grupo, mulligrupe y asocindss.

- e Testnios mMyETsiones en astrumentos de patrimonin coyo valur ruaonable no pusde
desertrinarse por reforescis A un precw gobizudo en um meicido activo pam un
mnstramento idéntico, o no puode odtmame con Gabilidad, v los derbvados que fongan
couno subyacenic a citas mvemsones.

- Los activos finenciers Bfbndos cuyo velor rsosable mo puede estimarsc de manera
finhle, aulve gue se cumplin los requiditos pam m eontahilizacidn o poste aniorizdo

- Los sporlaciones realizadas comn conscivencis Je un conbilo de cuentEs on
partiTpocion y similares.

- Log préstamos partcipartvos cuyos inlerosss engen canicier contingente, hion poncuc me
pacte un tipo de imords fijo o varable condiclomsde al cumplimiono do un hiks en la
empress prostataria (per ejemplo, 1a obescién de baneficior), o ben ponque se Gilouien
e lumivamenie por neferenicin o lu evoluckin do Ia notivided de la citsls cnpre

B Caulguer otro sctivo fimpcieso que IEI1|!-=EI!FI'I:I'1I-|:! procechese clesilicer en B caner de
vior razanable con cambios en ls cuents de pévdidus ¥ gusancias cuande o es posthie
astonor ina cettmacian fubkde de su valor rasonnhie,

Valoracion imicial
Lax inversones incluidis en esta catogoria s valomn nicislomnte of coste. gue squivale af

valor nuonable de la comraprestacidn entregade mis lod costes de nnseceidn que los scan
dereclarmente pribuibles.
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Mo obslante, §i existiora una myersiin ameror 4 s celificsson oome empresa dal pmpo,
o ftlprupo @ ssociedy, se consddem como coske de dicha isversidn l valor contable que dehiors
tener b misma mmedisternente anbes de que 13 crpreas pase a dewer céa calilicachdn,

Forme pante de ks valorscidn inicial of mporie de los derechos preforentss de sesopane ¥
similares quis, en su i, 58 habicsen sdgquirido.

Valoracida posterior

Los instramening de patrimorio incluidos ai esta cstogora se valurm por su coste, menoa, on
it casa, ¢l imports scumalsdo de bak correcciones valoramvas por deterion,

Cusndo deby xigriarse valor o ostos ootivas por baje del badance u oro motivo, se aphee el
mdtodo del cosie medio posderado por grapos homopdoeos, sutendicndose por oo loi vidores
que Hemen iguales derechos.

Daterfora de valor

Al menos al cicere del cjertacia, se electian las comgecionas yalovilivas nevesarias $lempre que
mista evidencin ohjetiva de gue ¢l valor en libros de ana mversion oo €3 recupemablic.

Hl imponte de lu sorveccidn. valomtivae ex la difsoncia entre sy valor e fitwos ¥ el impurie

ks, entendsdo &te como of mayor imperie entre 0 valer meonehle menos los cosics
de= venty v &l valor scimal de os fugos de efective fmiros derivados de b wrversion, gue pars
¢l caso de insftmmentos de patnmonio se caloular, blen modiante | estonaciin de kot que =
gspera roolbir como pormecuencin del repafo do dividondos rodbesdo por la emgitens
patticipada ¥ de |3 engjenaciin o bugs en coentas do ko mverssin en la inban, blen medkne s
estimacin de s nertaipicidy en log fiojos de ofechn gue e EIpera Sean goncrados o la
empross participada, procedentes tantn de sus weclividsles ordinaias coma de e enyemicion o
heje g cueniis

Salve mejor evidencia del importc mcwpershle de las inversionss en metrumenios de

ilmanin, I gstimacion de le pénlhly por deteriomn e eatn clss de activus se calevin om
funcitn del patrimonio neto de b entidad participada y de les plasvudios Wil existentas on la
fecha de lavalorarion, netss del efecio impositive. Fn is determimanion de ssc¢ valor, ¥ sicrpre
e In crmpresa perticipnda haya invertidn a mavez en otre, s liene en cacnia o patnmonto el
bchuidey en e vuelas sualkes consolidadan claboradey aplicunds los criterios del Codigo de
{imercin v sus nonmes de desarrollo,

Tl reconocimienio de |as cormeeciones valomtvas por detoriom de salur y, @i SU caso, 5o
Peversion, se registren cemo on gesle o ngreso, respectivemenie, ex: ls coeats de portides y
ganancias. La reversion del deterion tendrl como Hiite of valor en libros de la invoisidn que
estaris reconocids en la fecha de reversidn si no s mbicse regnstrade el deteniom dol valor.
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Pasivos fnanciers & coste amortizado

Lo pesives Geuncieros mchoides en esle categorin st vikomn iniciulmente por su vatkor
muzomahlla qiis, salve evidenoia en conlrorio; sek el precio de b tresaecion, que oquvaldrd ol
valor ruzonnbie de In contrapresticicn recitids shetado por los costes do ransaccadn que Tes
meztiny direceamonte peribuihles

La valoracitn prsterior ke realizard 3 su costc smoftizado, Los micreses devengados 22
calitabilirarin en lu cuests de pérdidas v gamencias splicando ! métoda del fipo de intonés
afcctivo, No obstamie, aquellas partidon cuyo importe S0 papere pagar ee un plazo de flempn
interior 4 un afio. s podrin valper o su valor pominsl siempre ¥ cuando el efecto da nn
actmmbizar los Mwes de efectivo no sea sigmbicstive,

Baja de Activys Fimancienn

Se da de hagn =m active finsnciens, o partz del mismo, coando expiran o se han cedido o
devechos contractunles wobre fos Thyjos de cfective del active finanzics y se lao trosierido de
pipea suntanciil loy riesgos v beneficion mherspies 8 5o propscdad, en vircmstnesas que /e
cvalfian comparando 18 eposicion de le Sucisdad, sntes y dodpues de Licesldn, & I verleciin
om fos importis y en 2l calondario de jos Nujos de cfootive netos del activo mansfionda. Se
cutiende que 52 han codido de meneea sustancl low riesgos ¥ bedeficios mherenizs o la
propiedsd ded sctivo financiere vaando su exposicion u el varizidn dejo de sor sipnificative
e relicidn con la variwoidn wotal del valor eemal de Jos Oufes do cloctive fulures nelos
ganciados con gl active nanciero

Cusndo el wetivo Onmciens se da de haja, Iy diferencia entre I contrigresticida recibida neta
de Ik costes de trumsaccion atribaible, considerando qualguics nuev i activo obenido menos
cualquier phsivo asumido, ¥ el valor en libros del activo financizro, determing 1x gananciz o lu
peérdida surgida al dar de baju dicho active, y formn prerte del mesultndo ded sjerionn on que &t
sz prodice.

La Sociedad mo du de ko los #etivos finencieme: v reconoce 1m pasive financlene por tm
impaite il & la contraprestacidn roothida, en les cesiones de antivos fmaneieros en las que
he retemido sustascialimene ks nosgos y berelicios Inhorort=s 4 su propladed, les eamn ot
ol descuento de efctos, of afsctomme con recursoe, s venmss de sclives fuancicos con pecio
de revompen o wn procin fijo o al precio de venis mis an mlerds y as timlizaciones de il
finencierea en Ins que ls copress cedente ratenga financinekores subordinadas u otm tipy d=
prretitlas que shaorhan sistusciniments 1odas las pardules sspeudas

Baja de Pasives Fingncleros
%o du de ban uh pasivo fnancier, o pore del mismo, cusndo b obligaciin s ba extinguindog

es decir; cuando ha sido satisfecke, cencelada © ba expirade. Tembicn da de bajs los peaivis
Fmancieros propins que adgwien, lungie sea con |a intemciin de recolocarkos en el fuluro,
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La diferencin ontro ¢l valor en libros del pasrvn fmaneieru o de |3 pare del mismu gue se bis
dado de baja y ln contrupresiscidn pagada incluidos los coses & comismnes o qus 5 RIUITE
v ¢ |& que se recogre asimisme coalaqtior sutive cedido diferente del fisctivo o pasive asdmido,
se Teommoce o lu cuenia de pérdidas ¥ pmancize del gjorcicin en gue fenga gar

Fao &) guo de an imteroambin da bstrusentos de dendn gque o lengan oondiciones
stlancinlmente diferentes, el pasivo Mnanciero original no se du de baja deél balance. Cimlguier
coste de lrensaceibn o comisicn incurtics ajusts ol importe en lbros del pashvo finencieno. A
paitit de osa fechs, of custe amortizado dol pasivo fimmceno s determmea sphomdy el tipo de
itiferds cloctive que igusle o] valor en Hbeos del pasive fnnociero oon Ins fupos de elective s
pagar segim las nuevis condlciones.

Lo interesss i dividendos de activos Tuncieios devengalon con postériaridad sl momento de
ls sdgmisi citm 52 Teconocen como Ingresos on |u cucnis de péndidas y pananciss.

Los intetever de Jox sotvos [nancieros valomdos i cimle smortisede $¢ rocnnoecn ubihwunde
el métndo del tipo de interés etectivo ¥ los dividendos cuando se declara ¢l derecho del socko a
recibirlos,

A oxtos olecios, o ln valorachdn imicial de los octivos firanoorod se registron de forma
inilependienie, stendicndo a su vencimente, ¢l inponts de s inlormes eaplicines devengados
¥ na vencklos en dichn momesly, a5t coma el importe de Jos dividendos senrdudos pur o
degano competente en el momeiiio de la sdquisizim

CUnandn loa dividendos distiboidos procede inequlvocamenie de resultadi generados coi
anterioridad = la fecha de adquisicion porque se havan distriboido importes superiorss & Ins
hensficion eersados pos In participaidy desde 1o sdquigizion, no se recusocen COme ingresos,
y iminoran el valor contshls do L mvensiin.

d)  Impuesto sobre banclicios

Fl pasto par impucsie sobre beneficion del sjercicto de caleula soma la sume del hripuesto
comlents, que nesulta de la aplicacidn del comespondiente tpo de prevamen sobie la asc
mmpunible del ejercicio fras mplicer s boaificaciones ¥ deduccones =tstermes. ¥ de e
varincide de los gctivog ¥ pasives por impuesios diferidos contubiliamdy, Se reconnco en s
cuents de pérdidas ¥ gatancio cwoeplo et aqosiion ciaom en lus yue este Impacsto oeld
directaments refecionsdo con pertidas directamente Tofle)kdes en el peinmonio netie Eo ceyo
cago el impuese 3¢ reconooe, mimising, an o5t cpigrale

1.8 activos ¥ pisivoy pur inpuestos corronies son bos kmpores estimacdon o pugar o cobim? de
la Adnummtracdin Pablica, conforme a los tipos impusitivos on vigor o lu fecha del balmice, ©
inchuyendo cualquier ot &juste por TMpuesios Sorespondienic & sleroicios M12nnnes,
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Tul y comuy 5o estahlece on la Ley del Impuesto enbre Sociedudes estarn exendas de inbulac ki
el 99% de las rentin gue las suciedades v las saciedades de capital-tieagn obienzun en In
Inesmision de valores represeniativos de la pesticipacién en ol cepiial de-sociedédes no
finsngicms que, en o morbento de In toma de Lo petticipaciin, no ssien admitides & cotracion.
Micha axetcidn tendid Tugar & partir del imvio del segundo ain cornputade desde #f momento
de pelquistcidn v hesla el decimogquinto, mclusive.

I impussiy sohre bencficins diferido se contsbitiva sipaende o método de regisao de fos
pusivos. Para tosdas et Hierewii einporsriss entre b hisse fisenl do los sciivos ¥ pegivos ¥
weig vilores en libeos on las cuenlas annalos,

1.2 Socicdsd clagifics wn arendarmiento come fnneciern cusndn de las condialonas soomimica
del mouendn de amendamicnio se deduce que 5¢ te han ransfendo sustancialmentc todoe ko
rissgin ¥ benoficios inherentes s la propiedad del sctive ohjeto del contratn. bn cisu de gue o
he conple las condiciones del contrito de arrendumienty par see considerade como
fnsnciero, &tese copsidorant como un arrehdaniento apentive.

Low pastos de srrondemientos operstives imeurmdas duratite 2] gjeracin se cergan 8 Iy Csenta
do Pérdidas v Cimusncing

N Provisiones v contlapenciss

Lis oblipsciones cxistontey ul clerre di] gjercicio, purgides como conscouencie de suceiol
pusados de los que pusden derivirse perjuicios patrimuiibe paca 1s Sochodiad, ¥ cuyw isporte
¥ mmeEnto do cancelacidn son Indetenmimadas, ke Temsinm eb 2] balimes eanie Pruvisines ¥
we valoran por ol vabor wetes] de ln major astimaeién posible del imprrts necoserio para caneelar
o tranalerr a un kengena Inabligacitn.

g Trongaccienes entre partes vincalagas

Com curbcter goncral, low elemetioy objetn de une transeccidn con partes vinculidas se
cortabilizsn cn of momento micial por su velor meonable. Lo valorncidn posteror se realiza
eontorme con ki previaio en las comespondienies nermas.

k) Cuentss de Ordes

e ncuertko con Jo establozido en la Circular 11/2008 de lu Comissdn Nacional del Mercedo de
Vabores, 135 cucneas de orden revngen, entre otra, las plusveliss Wiemics on partiapm e o
capital v 1a8 brics impoaibles gepativas pendientan de compensa, on U caio
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I debamng

Com fecha [8 @2 jumin de 2012, 1a Sociedad norgd un préstamo partioipative u 1CTY SAS por
fpome de 577 500,00 euros, con el ohjetn de fnenciar Ia sdguiscion por pane da esta fHltme
del 1002 de lan ucciones de Performer CNC SAS. Dicho pristumo fime como- foch de
venchmlonn el LK de junio de 2026 y un interds wnual fijo del 4% pigeble o vengimicnin, a3
de diciembre de 2021 huay intereses devengailos v 0o cobrados por imporle de 21,318, 70 curds.
Drimanto el ejervicio 2021 se ha regismadn mia pérdida por deteriore del mencienado oncifito pos
ieaporte de ILE688,00 curo comi consecuencin dol umilisis de fa detormmasion del valos
recuperable de 12 inversidn y crédito gue |8 Socledad wslenta frente o B SAS.

Cun Tecka 72 de noviembre de 2019, la Sociedml adguirit, mediante of olonmndents dz om
contrso de compraventy de participaciones y cesitm de préstemo. con la sociedad Lakul
feversiones 3L, un présinmo participitive por iporto de 149486 eurow [reate a I Saciedul
Ear:nhunP-'nrmEL.Elh.'hnFMﬁquﬂiMuﬁmﬁmdﬂﬂlhmnduﬁiﬁuﬂc
frumciar la adquizicién por parte de Suchen Parmers S1 del 1005, de tas socinnss de Lanaccsss
Teleoom SA, y foima parte de lun inversioses provias roulicades por fos Promeiores de la
Sociedud con cordelor provio B su constituclén. Kl citwly pedstanio tiene comu Tecla de
vencimiento el § do noviermhre de 2038 ¥ mn tipo do mierds amal fijo del (%% Durante o
ejercicio 021 se ha regivtrudo wa pindida por deletioro del meseimads credile por fmpavic
die B 486,00 euros como consecaench did enilisis de la deterinucidn del valor reoupersbl=
de ln Eivarsidn y erddiis que la Sociedad catenls frenle & Sachom Farinens, 3.0,

Con fechi 27 de juliy de 2020, Ix Sociedsd vlargd vn pristmo a [bérica Parmers Sucesaon
GIORC, SL. pur importe de 29617893 euros, con ¢l vhicks de finnncinr la sdgumisidin por
marte e esta dliima del L00% Uel gspital de Uarfro Systomd. Fl citailo préstanee tene
vencimienso 21 23 de fulio de 2030 y un tipo de interds unual Gjo ded 3%.Con lechia 13 de julia
e 2011| 1a Sogiedad otorgo un préstamo adicional i Tbéncs Parmners Sucenom GCKC, $.1. por
mporte de¢ 241 RE9.6] curos, oah gl objeln de fimanciar 2| crovimienio Murpanico do 1o
compaiia. l citsilo préstama fienc vencimivaio el 1o do maras de 2031 y un tipo de inleres
anmad fiju ded 3% Fl importe de miereses devengado y no cobrudo & 31 de diclembre de 2021
miciende g 13,008, 16 cunas,

Com fecha 27 de julin de 2020, la Sociedad otored o préstama o Haloarde Capial 5.1, por
importe-de 601, 746,00 euros, con ef ohjetn dé fouociar I adquisiciim por pitle & S512 oitima
del 100% del cuprital de Groapo CTATMA. Bl citado préstamo here venciesicnto of 23 de julio
de 2000 y un tpo de interds pval fizo del 3% Elimporte de lis inlereses devengrdon v no
enbrados sciende & 10,681, 70 suros

Con fecha 30 de septiembre de 2020, Ta Sociedad otorgs im préstamo a Opitn AG por impants
de 615,019 75 curos, con &l objele de fimneisr la adyuisicidn por pene de sila Ciltise del TMHI%
del capitsl e Renovation-Hem [olding AG, HI ciado présiama tione vencimicnbe el 31 de
diciembee de 2040 v wn tipo de jmrerds enmal (o del (o, Dumnte of gerccie 2011 3¢ ha
mistradn ume pérdida por deteriorn del menvionude criden por mmporle de 58110125 euros
camn consecucniis del anilisis de In determinacitn del welor recupereble do In mversiim ¥
eréditn gue la Socledsd omrnts frewie o Opito A
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Con fechis 6 do osthre de 2020, le Sociedad otrgd on prestamo a WEKL! por impurte de
S0,750 eoms. Fl clitudo prévtans tiene veneimiento el 31 de diciambro de 2029 y un tipd de
Listerds mnual fjo del 0%

€ on fecha 25 de febrero de 2021, ka Socedud clorgd v présumao & Vesta Capitsl pos imporiz
de AHD, 571 47 ewros, con of ohjoto de financier s sdquisioidn por parte de eils Gltama ded $its
del capital de AnekS3, 5.1 Kl cimde présiame Geme vencimicnto el 5 de maree do 2031 y un
tipor de mlerds anual Bjo del 3,6%. Con fecha 14 de diciembie de 2021 la Socicdad otargh un
pristamo sdizional & dichs nociedad por importe da 5039408 suros, con el objetn de finimiiu
lu odquiicidn del 10% resiunle del capital de AmekB3, 51 Fl citado préstume Hese
veleimieito ¢l 15 da diciembee de 2051 ¥ un tipo do inkerds omual fijo del 5,6%, T inporte
total de bos prestemos o Vests Capital ascionde 4 439.965.51 € y of importe de los [nlercses
devengados y no cobrados ascionde 2 17,729,421 euros

Con fecha | de septimmbio de 2021, ba Bociedad oiprgd wn presiamo a C5 Investimant Srl. por
lmpone de 595634 curos, con el obgeto do Nsanciar s adguixicidn por parte de cata Gt del
100 del capital do Fasedi Srl. El citado préstarmn es 8 perpefitidad] y reembnlsble e
cutdquitr moreein por k compaiis, por lo que no tewe lacha de vencimiens. Trene un po
¢ interds ennal fijo del (%%

Con fechi 19 de actubre de 2021, e Suciedad olorgd on prestame a Tilden Capitsl 8.1 por
imiporto de 262474 suros, con ¢l ohjsto de Mnmir 1a sdguisicitn por perls de esta iltima del
100 ded cipital de Bipiral Micrnsisternas .1 T citado préstsms tiene vencimignio el 10 de
nctubne de 2031 vun tipe de teres anuel Gpo del 2,05,

Lus vitados prestarnas se-rumliensn 4 costc monns, onsu caso, bas comeseiones vakarutivis por
delerioto que hayan audo regisiadas.

Bonos

Cun fecha 28 do febrers de 2020, L Soviedad suseribia 3,603 100 obdigaciones comvertiblos en
acciones de b socledad Tethyy Holding SAS, por impore mkul de 368.310 euros, medionie ls
compensacitn del préstema por importe de 24,000 curos otorgade € 15 de octahre de 2019 5
el desembolun de 344 310 éuros, con ol nhjete de fmasciar 1a adorisicion por parle de £30
(i del 100% de lus scciones de Tethys SAS. Durande of cjercicio 2021 wo b regisimdo ona
péndida por deteriors del mencionedo crédite por imporee de |09.8595,00 curcs  curas can
camsocuenoin del andlisis de s determimuciion del valor roenperable de la mversiin y ercdiie
gue le Sociedad ostents frome a Tethys Flolding SAS. Fl mporie de low inteteses devengmdins
y i cobrados asciende & 31 de diciembre de 221 & 18,526, 50 ewros,

{"om foche 17 de dicembre de 2020, s Sociedad otorid w bono comvertible o Censio, 3AS por
importe de (377.729 auros, con «f objeta de finmciur la wlguiicion por parte de esla alimn
del 1% ded capitul de Theia SAS. Duranie el gjerciciy 2021 ge ha regietraido uns pandida por
deteriom del mescionada crédito por importe d= 291984, curos como coasecacnein del
anitisis de la determinacitm dal veles recupenable de b invorsiom y ertdito qoe Ja Socedad
culeils (Tente a Connm, SAS. Tl importe de los imtcrosex devengodos ¥ 1o cobmadne ascrendy a
3| de diciembre de 2021 8 3195650 suros.
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Can feoha 24 de noviembre de 2021, I Socredad susorbio, medinte desembolso on matibcn,
1y 777005 ohligsciones w0 copvertibles an pecionis ¢ Lo sociedad DLCT BAK, por mporie
toenl de €193 990,18 eunos, v i) 101,813 ohligeciomes convertibles en declonss de ls sodiedad

DLCP SAS, por impore

ol de €25.564 62 mmmnﬂnﬂmﬁ: fnanciar |2 adouisicida por

paria do esin itima del 10098 de D scciobes do GHS SAR Bl mpore de log intorescs
dirvengados v no sobrubis asciends o 31 de diciembre do 20121 2 49018 guroe

i:'E l'n'nlﬂ'hh'l-m:h&j!.

[.ﬁ—a- Tntasabanil & I'VE, AL
Srcesation {op. T1C

Tiles Capizel 51

DL A

e, St Dagried T

Canreh Mumils on Foig de Basipaeda

Tnpmr Aesnck Crpial, 5.1
Toumi vk 4 inglen, €1
Hine Knre Capis] Ty, Tl
Ty [zmmgiypecitti bW )
Allsuipa Bouty, BT
Flisrfards Cigill
LA

Fenite el Partrra Tid
B Mark ke mbil
Laptery Petters 3T, SR
Ayierss Tl s
landeis Pupmen Lal
Stells Wuels Syully
Hiaapee Capiisl LLE
Vers Cagltad, £

K4 Chympe 8140

R TS T TR T TR AT L

i

T
J. 0%
0 A0t
T, T
B
F2 0%
Lt
2 e
2,105

AL 730,00
2 A4,00

B, 00,50
Ao
. 5550 1

s
B 1454
60000,
S 024
SIEITI D
A0 140,00
74344 84
TG SEI, 0
T B
LA L0
il
B el h e ]

N0
TEsENI

RriEs
12RO
57,500
15,0 55
TrET M
SRA3R4H
LIELIE
VI.500,00

A0.4059
A5.000 U
iR
44,000 21
3 o)
37 5 0

L it L[]
| L S0 A0
VHE Bt B

1337 141
TR

L1 5,0
L2978

S

H. i 55
0, 8L
2502450

=4l
T8 =aann
JELBFETS

FE T

365800
12, &¥L
VT SN0
= TAA

1A

S.aaHs

b p
#0060
F1 44209
‘1”[“'“
#2070
LR H
25 oae0n
LR LR

(BI85}

R 2T A

Hm.ﬂll_i

L i, e 00T

HD L
EELITIIN

(B ML
1 o i

20 438 18
TR

LRI ]



(wems b de fitrie Cigpitod, Sowiredindehe Coppeied ol Mg PTAGT - Rervdess 303 15

et Cools 11C-

imrns € el AL Al 025,00 SRz ) . .
hargee Ceitn] 120 Lt LT AETRLTS e

WL LR 0 150,00 1, T »
FEIC Tramiins ki 12,0804 45 P00 FERE "

A pplal 9,00, Ar500,00 3z 0,80

Hiie (e Ceplual 1, s 000, 0 001 800 : .
Ak gl Peren I FENETT 21 THAD

Mhias Danseinioa 1H, S 4% 0, 0 A Tl -

Achmale Calial 18,k 1207 PR .

Feilge T ramimice 1 A A, A A0 :

S ] Caapital LS 44447, 00 AT ,

Ara Parers 0, A0, A iR -
Pyees Pekinds Lid 0,200 41248, 7% &L 17058 - .
Wb Capitsl LL %% 8 0, 0 A, D0 3

Atlps W.Nactogs % G000, 00 A D0 -
{mipscrs Transmisn rL 5% A% Do, 00 45,100 - -
Db Copitnl 599 REN bl L3770 . -
Hirraier 11 Hockfoler E2, 504 412500 L1140 - -
Axuiw Teweh Pamwes 1,0t 50250, 06) 52. 25040 . -
Fin £ plee Search T Y 13 BOY.00 FLaAN -
Sirim Tramssisue 2.50% &0 000,20 L - :
Sl Cirssod 10, 150030 75w - =
Hrasn Capital LY MLARLE ek 2] -
Luwwirs Cpiinl Panies 750 3000 3000010 »

A prmm el T 123000 B L - -
T&R Capial i8R I HET250 -

Hiippiea, tormee Capiad LA 51 FanIm 53141 0 -
Tert Capeml 16,r% AR W m.ﬂ - -
K& Trsiewion 848 13,5 £l £ Fid oo 1

MR RWRLMEDT  (TRIRAAT) LR ERINS



Cnenters frwales de Bigres Coplinl, Steiio de Lapited ole Kisaga PV eredeso 2050 [

1 detalle & 21 de diciembre de 2020 de ssis epigmie & of siguicnie:

Seiguh Dl Diss Ay s

Ags Ol RE. EE B0 KR, 00 AT 008 71 ML

IcHEAs | 2% BT Zia Fi ) = 1M THAR

P s Pamiery | imied NI 34135317 01N AT I8 S e

Tl e, L. H T, K EAIL mLH,I:I- (4TESEE 00}

fackem Farimsrs, 5 L. i 1RS458 (28504, 00 -

Felkys Hisding 120 A0, h.mm )

Pedirca Pariuers UKL, 81 A4 % RSB0 S0 £ " 3

Palmnie Lapal 5.1 A7, TEUA DL e :
A (700 (NETES) (R R 3

Tingapial-L angmle. B tiewan 32 4044 sl fU ahi (K1, - *

Cersln SAS (REET BT AR JaETLe0 - -

Bluton VFH 102 f7 g 5t PR : 2

Senrch froudy Deaw B i wisds

Tuizy Seon 4 apisl 81 L% LALGR LA TR -

Toerm Seamch Capiial, 5.5 ish 15000, e ol * -

izt | pnadiare bl 4% L6 20,1 18, 500,00 3

i Kot Cirital Ieve Lk N E731%,0 21,690,00 - 4 SRR

B Tevuwimianils 8L K1, A% L4900 174 - -

iz Kijara Lenh¥l el 3 L5 S04, 10 1950000 - -

Mg Parteni SL. Srs £ 10 0 15,000 3t a .

4 Livrstbrdnii 50 20 D080 0L =

Allsstg iy, AL, 7,35, 37 500,00 500,80 F

Tiidhen Irrveveemis, 50 f. T S 10,00 2A0RR1 L) a 3

B st ioad Clapetid, BT L2A4% A5 LI = () : -

Himais Caprzal 51 177 &5 ALY A5 Gl oy v

WVisesst Tl 81 T1% Jnaon 0 0 ) . -

i deeds Ceplzal L] B TOEH M 3670 £5

MW LLC PO, 12334 LI . .

Sl Enpiiad Farmers Tl &L 2 13mal L T0ER =

e ek fidge Gmitkl L% Tl 34 1 . A 00 e

lapiny Farmen 317, BRI L 3730040 HT.SL000 L

Mviries o T R R ] A0

Kt T estmnlon 506 128080 il S, (1 fuk ECLAIE

Lareli s Farmers Eid Wi LA SEAaay

Breils B Sciity 12,5% BT A% IR0 -

Applialy sl LLC L 47,700, £ = bl

Haxugan Caplisl L1LC &% PR (T T T

it e o Pl 'L LE AN 3B R 20,064 5Y

Wama Copiral, S 1. 12 5% 48,0008, A3,000,80

BUF (Roap 11T Bl L5, 0 1, (LA &

Vires Mimebstmd Chosli 1T TN, 00 FLS00RO : :

el e Chipilead LLL! 5% ERAI3 b AL Ter = i

Timrns Capital 51 A A3 0 AR

argen Canitul 110 AL Ln e k| T - :

Tiomsbad Upera g 575000 A1 AL 2 F

Rleyime Gegmeth LLC (3 g [ 4 0at g A

WEL GiiBH (L 173050 | = -

RN Treersis 1250 A3 a0 g ALt -

AGC Capiad % A2 300,50 125t s =

ASATHN  AMERST ALK L1700



{ oty Awrwales de By Copti, Saciesdnd de Coypeiled oe Wigigo PP (Dereicio 2004 A

La politicn de invernon de la Sociedad consiste on la tomu de panicipacinnes mismiaras co
pequehian craprosm & tavés de velifcnlos de inverdda (oun fonmg de speleder Hmimda o fgurs
socicturia equivalenie), que se conocen camit fimdos de Wsqueda o supeh fods.

La Seciednd realiza dos tipos do vensiunes difisenciadas on se@eh fimds, =n funcidn de la
fieve e diesurvollo del proyecto: 1) inversiones en fage do diegueda, destinadas a finnacior In
hiisguels te empeesas objetive par perie del search fund ¢ ) inversuses posieciones ¢n fase
dde wchnixicidn, destiradas 5 finmmcior k2 adquisicion de una empress objetive proviemente
Jdentificada por parie de an vearch S,

Es hablinal gue las inversones, sobie todo on fise de adyuisiciin, 30 articlen nadiele wis
onmbinacion de mversicn en copilal v pristemos de soclos (L olres msrpmenios de deads).

Inversnnes en search fands en Fuase de Bisguoede

Dariiie & cercicio 2021 la Sociedad realizd inversiones en los siguicates 13 seurck fimnds cn
foyie inicial do beisqueds:

= ..‘Ti.'_"_ [
rotic 3 Dot

1i1,0%, A0 a0

2% 23 1R

11,5% A%, (B0 A0

hil 4% 33 DET AN

11.5% 4% 1 00

.7 40 45700

10,004 4, (01 100

T, T2, 200 00

Lapiesl : £, 3,001 0

Al B MHahfolgs fun-2l Alprmniie 3,500 A, i, 1L, 00
Chuimoes Treassission un-21 Sl a5noon  12¥% 45,700,601
Dhutmi Capon) Free Mfrien Lo 1.5, T HTT
Pulemieer 1 Sl k-2l Alueain 3125 15% 42135 1)
Auiles Basick Parnm fub-Zi Bty it 250 i, T 54 2An.01
Eim Tk Srrch apo-21 LEEE 11 [ REW T30
St Lraasmlesion 2] Frncin FelCLOLK] 1255 i B R
Sairs Capimnl wp-2l Bapnfin [ i04% A7 S ol
Pezovn € aprital w21 Mixsto 11 1o 33.E110D
Lisceire Capitad Perimens sep-2] Espnba LTI 1A A G
Alpmawm Capeta pet-11 ALY §1.130 (IR il 24000
&R Capitsi o2 Eaanlia T4l 10.7% ShATLOD
Shippma Smnes Capital o2l BEL (K" BEY LIRE T
|inlia il e 2| Buss 19 T A0 4040

T T T S| L G LSt
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Tnversinme oo senrch fands en Fase de Adguisicisn

Durunde «f ejercicio 2021 ta Soctedsd realid inversionet en los sgaienos 7 seareh findy en
[ese de adaquisicion:

Anek 53

Fn fohroro de 2021 Tsirs invinid, 5 raves del seech fund Vesta Capinl, on b adquanacion de
Anck81 8T distribuidor espainl de equipos de cindioprotecosim

A et eliciog, pon fecha 23 de fobreso de 2021 Ln Socicdad suseribic 190 paclicipaciones de
Vesta Capital Parmers 8.1 par importe de 190,00 eurns, s= como un préstang por importe de
189 571,47 cuma. Postericemente, el 14 do diciombre de 2001, 12 Sociedad otor g um presimme
adiciannl o diths sociodel por mporte do 511,794 cenm,

I mporte todal de b versidn de |a Sociodwl en Vesta Capltal Parmers 5.1 e de 470.135.51
Furon, cquivalente ol 6,93% do partecipacion.

CarPro

En mareo de 2021, w trevés del seerch fund Théroa Partnen GORKC 5.1, Etria reatisn unn
upiortacitn adicional con ol ubjeto de Desncior ¢l evectmicntn inorgdnics de la compaiia,

A cetos cfectox, con fecha |6 de marro de 2021 1o Soéiedad suseribid 737455 pamicipucsunes
de théricy Pariners GOEC 5.1 par importe de 757,83 Fures, asi comn un préstmo sdiaonal
par imponte 10lal de C2A26E7.44, tnis ol cuel Do inverssn total do [stria en Thérica Partnors
mscienle o €585, 072,44, cquivalente ul 6.06% del capal,

Engadi

lin febrero de 2021 Istria invirnd, & aves del seorch fond O Investiment, en 1o adgqulsicidn
de Krsedi 811, mtegrador italiano de soluciones sad:ovisaakes, sisemas de videooonferencia ¥
colehoracitn en entornos profesionalos,

A edtos eldcios, con focha 1 de sepliembee de 2021 1 Sociedad susoribad 106355 nucvas
participacionas de O Investiment por importe de 54. 564,64 guros, asi como un prsstamo per
binpots de 595035 esmoe, T importe total & la invorsiom de s Suciedad en CS Investiment
es de &7, 000 huros, sty valenee al [ 126% del capitsl

Domaria

lin septizmbee de 2021 Istna tvlmdé, o movees del search fund Lennay Capital, en la adguisicitn
e Dicmarkn, empresa chilena de solucones de irazabilicad industrisl y control de produceibn.

A cstng cfitcton, com fechs 2 de sepiembre do 2020 [a Sociednd smumenibio 100 000
participucionss de Lemuy Interational E1VE, .1, T importe saral de la inversiin de la
Sociedad en Letiay Tnternstional op de 380.813.00 Luros, equlvalente al 11,2% del capital.
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En septicmbrg do 2021 laivie myirid, 2 toeds dol srarch fund Appleby Suoccssion, e |a
adqmisickm de DatCMS, emprésa estadoanidense de software de pestion de comlenidos.

A estos efoclon, con fecha 28 de septiembro do 2027 la Socieded susiribid | porixipacidn de
Applchy Saccession LLC. E linporie wial de le mversiin de s Sucledad os de 390,299 siros,
equivilenls al 3.78% del capital.

Capizel M5

En octibre de 2071 beiria mvartsd,  través ded saarch find Tilden Cupitul, en lo syuszcidn de
Fapirnd Microsistemes S L esiproan ospafiols de softwure de gestion de equipos ¥ diagndaten
['T. '

A eqtes efectos, oon focha 19 de octubee de 2021 Ta Soalodad sienbin 51,600 pinnopaecsones
de Tillen Capital SL por imparic de 526 Eans,

Can fecha 19 de ochabre de 2021, 1 Socwedad omorgd tn prestamis o lilden Capital 5.1, pos
imporke de 262,474 cuns, con ¢ ohjete de financiar In wlkqupicon pur pane de esta Glilma dol
10(P% del cupital de Espiral Microgistemas 5.0 Hl cilsde préstuns thew vencimionto of 19 ds
oetlye de 2031 « un tipo de inerds anpal fijo del 2,0%,. E! fmpote il de b nversidin de 1a
Sociedad es de 287 000 eunds, equivalonte al 4,92% del cupatel

GIS

Tn diciembre de 2021 Isrin frvimti, & fraves ded search und Timshel Capital, en e adguiecsdn
de GHS, emprean framcesa de softwore de pestion de ndminae

A eatos efectod, con fechs 2 de diciembee de 2021 s Sociedad suseribbd 175,000 participaciones
de BLCT SAS Capital por un imporis ldal de 218 300,00 surcs, Con focha 24 de novianbre
che 2021, T Sociedpd suscribid, medionte desembolso en metdlico, i) 777065 ohligeciones no
venverthles en acciones do la sactedwl DDCP SAS, por importe totad o 4193 500,00 eunas, §
i) 101,K1 3 obligaciones convertibles en actiones de la socwdnd FLECT SAS, por impottie tolal
de 125 500,00 suros, con &l objelo de fmanclar 13 adguisieitn pur parie de esta Gltima del 10044
od= lus wccxones de GHS SAS, Fl importz total de la myverson de la Socipdsd ex de 43750
euron, ouivalenie ol T66% def capitnl,
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Fvalockin de his invirsisacs en enrfers

hesinversbomes

Digrurse 3021, Tns sociodades CHien Kopitil CanbH, Msgmm Partners, 5L, v Mid Leadas
CinbH procedieron 4 In liguidacion de diches vebiculos, neordamndn wlauirit presiuuenite Tas
periicipeciones defentadas por la Soctediad porun valor minjmo, &l kuber iramcumido el paslods
de busqueda sm quo se habiemi completado ninguna adquisicitm, genermdo |25 £igaamos
pérdidas

r.:T".'l ?..;.F. -'.- |"+:-_- {

i i

Fded Tanilem Cienhfi o4 0% T 50, TR} - = Th SOTLEHD
L Rapiil GinbH 4,784 [l TR = - 150000
kngivem Farner, R p L 15 0] T Hauz - 14 D IR
- TN e =692 - 4, 0R

Duirante 2021, la Socicdsd deshizo su invession en 1id, havegu Cepatal, 51 Signatus Caplinl,
g L., médianie Ia transmision de sa participacion & dickas sopiedades,

mmumgﬂﬂ:hﬂmhﬂaﬂhuﬁlﬁndﬂﬁmw;ﬂﬂﬂ&w inversian en 1) B Capatul
Punners Limsted, medianie ¢l reomolso ¥ umorticacion por parte de s dlhtima de 273,393
mcciones prederentes que wala b Socieded, wsi como 2n b)) Bloe Knot Capital Inv. Lid.
mediante [a ransmizién a b propm souieds] del 50% de In participeeicm.

Drichas opermclones de desimversion han generado bos siguientes benelclo:

Bilue Knet Caplen! bew, Ladd 304 B.4F3,00 L1ALN I 4.370,00
Savnpe Capttal KL [14% A% 00 a0 GIMC00 22,50
Bl proires 1 3 A% 4500300 fi7 S 23 %nhon
R Capivsl Farniens Limsitod 19,00% MERZTT A INAH00 11 M6
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Brove descripcidn de has compaiifes en las que invivtio le vociodad on ejercicios antariores

ICT SAS 5 un search fund que adquirkd Performer (NG SAS, empreg) francesa de disinbocidn
A magquanmre de precizitn industrial,

Asta Cipital, SL es ub ssarch fiond que edquirié Grupo Legiseomier SL, cripresi cepallola de
dastribucion de equipes de lociores di codipos de barras, mmpresons de clyuetas y sEomas
RFID.

It Capital Parenees Limited e ur seauch fand que sdguiris Infonetica Lid, cmpresa hitinics
de poliveare cspecializadn en of drea de lvestigssion centifics.

Tilfar Ceem, SL es ui search fund que adqusis Enginyeria Mapex 81, emprese ewpodicls de
software de control de procesos industrighes.

Sachie Pactners, 51, es un sesrch fund Gue adquind anaceess elecom 8. A empreas espaiiols
de soluciones de videovigilanoia.

Teibys Holding SAS o5 wm search fund que sdqumnd Tethye SAS, emprosa francesa
eapecializadn en o desurrollo y fibwicaciin de cquipol ¥ wislesias de pirotoenin uvamssds ¥
peromaciniice.

Thitrica Partners GCKC 8.1 e3wn sesrch fund e adguirid Carlo Svarzms, empres, holundess
de mftware ¥ solucionss KRP para el sectur del antomdwl, inchiyendo alyuiler de cochoa
Jensine v postita do thotas,

Baluarte Capetal csam search fund que adquirio Ginpo CTAIMA. erpresa sspafiols proveedon
de soluciones de gestitn para la coordinscidm de actividades empretanales ¥ la relacion enlne
emproas iilideres ¥ contratisns

Ko Nachtolgs es v scirch fund que adquind Ronevatsen-Hem, simpresa siizs provecdor de
servicios ge repamcion v mantenmm=nto én el hagar.

Zine Capital ex mm search fund que adquind Teclenn, ompress pormgoess de diseribuciin de
eamponenic midustmales,

Maxtl.ing Partivers o8 o seorch fand que mdquirid Mution VEX, empresa poliae de medion ¥
contenido digitales,

K6 Trunamision ca vn soarch fusd que addquirsd Theia, empresa fruncesa de saffw'nm pars =
pestion educativa,
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Bacin do lus purtivipsdas

Amm&ﬁnhmpﬂn;hsmmmmﬂihnhmhmd&mmh
sitmuenin pultimonial de lax sociedndes objeto do sdguwicaim, en base & k& mismacn
fnanciera disponiblo correspondicnie 4 Jos ajervicios terminudos e 31 de dicwmbre de 2021 ¢
2020, asi cown los datos rds relevantes de lns mimus:
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Grigha Loglaaimr M A . W) . - 55,00
Mt ETEN (LN, [T . i | 550080
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Leis primcipales dasos mercantiles de Tas sociedades abjelo de adgeisican ¥ 1as irmas de
wadditorta, o0 su cano, que hun suditedo sus onontes anoales 4 31 de disiembes de 202] s

detallag A continuacidin:
T
e i NZF La Permriane ' .
Pedivmer LA RAN AT130 La Chrune e, Priscis s bltrtrinten Evees Cobaat FUSRE
¥ Foertrermme d 1 n:ht Vot i sedin -t di oyl =
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Deterionas de vakor de inversionss en socicdsdes purticipadas:

Al glorre del gjercicio 2021, los Admitisirsdores de 1a Novieds] realizan un anshms de 1o
valoracion de lns imversiones en somednles participndas ea fuscidu de le evoleiiin ds lo
varinhles financierns ¥ do negocio qui presentan las mismas, ditingaicndn cnire:

- luversksnes en seerch Duids en Fase de Hisgeedn: 1a Socicdad lus smntsone a coste de
Adquinicien hauty gue el search fumd Heva o caba 1a adquisicida de alpens compafio. Eo
casn do no materialivarse ¥ aprobar 1o liguidacion del sewch fued, so registra el
corienpundisnte detorinm do ln mverdiin
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- Inversiones en search funds oo Fase de Adguisiciin: Al clene de eada cjercicin. los
Administradones dé Istria rovizan s evoluciie de las principales variabley fmanciers v
de negocio de lag socicdados miguiride, Para determinar ©f walin msgmable de las
mismas, los Administratores tomim en consldemcién los mélodin de valoraelon
empicados oo [a delerminacion del valor de compra proceBendi u regisirer una glosvalia
o minmvatia en funciin de la evolncidn del valor musonable altenido. Los mélndoy
crmolessdos para lu valoracin o

= m_ugmnmmumwﬂummmt'mﬂmnmmdnhm&mﬂmuhwu

Procio pectmdy emine operaderes independicnics on wnad Iranseccitn reciento
comparable
- Procio recibida en uni ofers indisativa de tompm par-parte de un lereso,

No obstante, lo Sociedad manticne s coste do adguisicion las inverstoncs dururie el pritser
fervicin desde ln-adquisicion, perioda en of que los Administradores de Tsiie revisan la
evolucidn de fas Inversiones, sailvo gue exisan clares mdicios de deterion,

et Cagr. LA Fand 3-A, fnr T ALLIRT, 0 28T H =

Tatria Cap. USA Fund T-A, Tou

Con feckn 20 de ctibre di 2027 lu Sociedad eonstituyd ¥ suscribid 1.000 accivees de lstria
Cap. USA Fuind 1-A, ne, una suciedad participada &l | 00% por la Sociedad.

Ea octubre de 2021 Tairta Cap, LEA Fund <A, Tnc invirtio, o través del search fond Skylme
Crowth Prriners, en b adgussicién do ILS, empress extsdounidense do e-discovery. T imporie
mm;&mmmummgjurm,qwmujmmimphﬂtnﬂ

T situncifio perrimanial dofa sociedad 2 31, 122021 es la signicnie:

tara Cop USA Pl LA 612307 i - na - @3

ns* 13400000 - - s S

* Licpoctes o S5 Iefoemaeien mi dudliele. Al stz 40 i romom donctivie gjectunts o aptice b 62 200 |, £ grives
sjticiiae apdlizdn o o WE,
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52) . .
La comporicidn o 31 do diciembre de 2021 es la siguienta:

A 31 de dcembee de 2021, el copital pocal do o Socsdad asciende 3 600000 cams,
corpespondientes a 60000, (N0 acciones de | eure de valor nominal cads una de ellss.

A 31 de diciembre de 2020, ¢ copital social de la Socwmdud ascenlis o 3400.000 ¢urs,
corespondienizs o 5,400,000 ucciones de | euro de vakyr nommil cada una de elas,

Lus ucviones de 1a Sociedad se dividen en:
- Clase A: 5,817,600 acciones nominstivis ondinasias,

- Clase B: TH)000 sccitnos simileres o las soclones Clase A, o bien titnen el cardcier de

g &l ostar exendas del o de los Giastos de Cestion y Admivistracion v del

Nerecho Espevial, ol y como esios términos sc dofinen en e Contrwto de Liversidn ¥

Acuerdn de Accioniitis de la Sociedad. Laz seciomes de Clise D dmicumenta poaden sor

sisseriten o bus Promotores de 1sirla Caphal, can independescia de que exloa raalicen
labores de gestidn & administaciim on la Sociedud
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- Cluse C: 2,400 acciones irmilares o lus seciones Clage Ay B bion tionen e carscier de
poivilepladns al conferir a wus tilulpres ef derocho ocondmicn o percibir de ki Socisdad el
Derecho Especial cstablectdn en o Contrato de Inversidn y Acucrdo de Accionisias Las
acciones de Clase C inkamenie puaden sar simcritas por low Eeculives Clave y aqueliss
pomonsa que roulicen lshores de postidn o admimxtmciim o la Socedad,

Ampliaciones de Capiizl

T 23032021 In Sociedad ieafizh ana smphiaim de capital de 300, (KN} mpos medante 1
emisidu de 300,000 acciones de un ouro de vulor nomsinal cpds unn de ollas, olalmenle saucriue
y desermbolsades, Las mucvas acchmes se amiben con wia pelmi de cmimlon tobd de 2,300,000
ewros (3 guros por sccion ). ‘I'res ssta smphiacidn de capital ol egpital wocul gued [ado on
5, 70000 euren, dividido ent 5.700,000 saciones de un ouro de valor nominsl cada una de eflas,
trealmenie soscrilas ¥ descmbolsadas,

Ll 107122021 Ia Sociedad renkimh wne smmphactim de capital de 300000 curos misdumie ls
emisiton de 300000 sccionss denn care do vulor nomina] cada uns do effps, talmente kcrikis
y lesombolsadas. Las nueves ieciones de omited ool e prima de cmasidn fotal de 2700000
eurcs (9 eurod por sceion). Tres sk ampliaclia de capinal 2l capital social yeela Lijado en
60000 ewens, dividido en & 000,000 acciones dawm ewn de valor numinal vk aia deellas,
tetalmente aiscriles v dessmbolsadas,

Haches posteriorss al 11712/2021 relatives 3l capisal soecal v &l nimero de 2c4iones

T 24052022 la Sociedad realind yrn amplinglfn de capital de 3MLOD0 esron medhuanle la
emisitn de 300,000 scoloncs de un curo de vislor nomminal cada ted dc ellak, iotalmente siscrilns
y desersbolsadas, |as aucvas acciones se crmilen con wtva prima de crmigion total de 2700000
enros (9 euros por accionk Tres et wmplioditn de capiml ol capibal socml queds Biade en
RN aisrom, dvidids en 6300000 scciones da un eum de valisr numinal cada una do ollas,
toinhmenie suscrilgs y desembokadas,

K1 dednlle de los secionistas con v poscentaje supenior ol 5% al 31 de diciombre de 2027 ex of
higuwicnie;

Burin, 55, LA, L . LT T 120008 Clssc A
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Ki detalle de fow aeciomistios con un porcenmje superior al 5% al 31 de diciembee do 2020 o5 o
Aigwionte:

Encindad de Ceslidin Pelramomsal _
Feinei, KL, | 400 CeLAf Th B0 00 Trang  Clae A

&l e

Hesorvem

1Jentro del epigrafe “Reservas vokiniariaz” ¢ crenemim cumtabsbizado los pasios derivados de
he consiziucion de la gociodad domante el ciercicio 2009,

NOTA TSITUACION FISCAL

Wl detalle de los saldos mantenidos gon las Adminmtraviones Poblicns al 31 de diciombre de-
2021 e5 el sipuienie, oo curos

- % i) - n
ACabrar  APmger
- 1A, TR
g s o o Segeridad Soctel ; LR
Ltal A dinindsraciomss Pibbes . 301,71

[ detalle de los saldos manicnidas con lus Administracionss Piblicas al 31 de dicembre de
020 ex ol siguiente, en ovens;

N o0

{'Irrilnﬂ o
PRl T
W the EMEHH - S04 00

il .
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Eli wm n ;

Seatn los disposicianes legules vigenled, lns lguidsciones de impuesios o pueden
considerarsc definitivas hasiu yue no han sido inspeecinnndis por ks sutoridedss fiscales o ha
transcwrido e pleeo de prescripcidn de cuntro afios. Tin corsecusncia, con mativo de
cvanmmles inspesuiones, podtan surgir pasives adichonales o los regiatrados por Jo Sociedmd,
Mo abstinte, lor Administradores do ls mismu consideran que dichos pasivos: en caso de
prunducirse, no werlan slnifieativos sohre lied ceentan anales tomadas oo v o
Reégimen fiseal

La soctodsd, Fniidad de Caplial Ricspo (ECR) csti roguladu por la Ley 222014 de Entidades
dis Carpital Ritwgo, ¥ e objetc social prineipal eomdse en la lomia de participaciones femponiles
en ol cupiwl de empresat po fnancioms cuvos valores no coticen ca ¢l primer mertdds de lo
Pl de vabores. De acuerdo com los artleulos: 50 v siasientes de la Ley 272014, de 27 de
nuviembee, del Impucsio sobre Soviedodes se curactenzon, entro oims, por lo exencitn cn ol
guily de las rentns que Ins FOR oblengan en L transniaiin do valiees repredentiativos de las
empresas cn bas que parlivipen, Siempre que fa tmnsmision se produscioa partie del injeio ded
segundo i de skt compartado desde @l momento Je wlguiicidn o de b exelusim de
eotizacion v heai of decimoqulnto, nclusive.

La conciliscitn 4 importe neto de ingresds ¥ gastas del genoein con o base Imponible del
bmpucato sobre beneficios en el ejercicio 2021 ex In mguienie:

Resuliudk comialile anten do Impacstos (1 TS TF03)
Diferoocirs permarneriss . 2 .
Kewi i cratshle afustsds {17115, 793,05)
Crivreaciay lempuralos - - 135l 158,709
A N s

El imporne de lus diferencing sunpomles se corresponde con los deterioros de fos préstamon

hamas.
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1.8 eomeibinciin del imports neto do ingresus y gastos dol gpereicio von Ji base impanthie def
Impacsto sobee beneficion en el epercivio 2020 es la siguiente:

i detalle de lis buses imponibics a compensar 2 31 de dlsiembre de 2021 e b slgiionio.

el (31 La38 A0)
30 (99200 47)
i (365250 A41)
vy - T AT T e I i 1 8TaA91,20)

La composiciom de exbn epigrales de In cucrn de perdidis v ganancins dol eierii 2021 es

1 shioionte:
oL e el
] & E e
Iatenmus, divideradios ¥ rondionienas asmdndos de los selivos fianm e REE (F 4104157
(eress e fludncteons 1798415 LT

Tosaitadns ¥ vartsciones dul vibor rsonatle de i Gt de boeisionos 3154, 1) i.250,00
Total A o (LIS INGT0) IS4
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%2} Castos de personal
La compogicion de Jos gasws de persomal del sjercicio 2021 s I signienio:
SRS SRR W

tusllim y aslaio ¥ 1 ES5ST W7 7%
Sopuridad Sorial o coip de la eipre AR TEI AT 15494360
Toal BT 343.143,08

Dumie: 2021, Ia Sociedad np ha reatizsdo pagus & planes de peasioncs ni presticiones

B3} Dhres gastes de cxplotacitn
L.a compendcidin de os pastos de explotacion del cjercicio 2021 o5 1 siguieats:

MH&MW 3001183 T4 120,15

Servicios hancarios y sirmilise 113643 FA1ES

rrm servicios W T1543 LR 78502

Teitnia REETEE 130408

“Fudal e g L LR TR AN M)
o AS

Uhrgs cyentis de orden

A 3] de diciembre 0 2021 ol capdtulo presenta of siguente dotlle

Paimrnoria corepreensladn 0,000, 000,40 20,000,000,
*aLrnonio corspioasstdo oo exipgid T OO0 ) LKt 000
[erdides fscalea B eompersur (Nols T) VILAAD  TEL42LA0
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NOTA 10 OTRA INFORMACTON

L miiomero medio de capleados durante el gfercheln 2021, dstribusto pur cetegorlas, es <

e SRR IO o T

1 Hiee s i X
Adeimsrmisivm I 1
Ansisns Finapcen &
Tl 3 b

La distribmeion del pemsonal de ln Sociedad ul 1énmine del ejercizia, por categorias ¥ suxos, o
la miguioemte:

IHirmcanr
Adiinistratonog
Mnalipgs (asiwijens - i

Tartal pervemaiul al itrmiie dul ojereicia 3 . 1

=
L

Tata] persemul il thrmiss el ¢jercicis 3 = 3

AL 11 de dicismbre de 2001, la Sueiedal b liene empleados son mimmvalia igeal o sperior al
3%

H mmpote de lon honorarios devengados por loa sarvicina de andrtorie de lus cuenlas snodes
vinrespondicnies al ejercicio tarminado of 31 de diviembre de 2021 ha sscendido o 5.250 quros
(5,000 euros 2l ejercicio anterior).

Informacion sohre of periodo modio de pugo o proveedores

De sewerdo com Jo esiablecido en la disposiclén adicional tnica de le Resolucion de 29 de
enero de 2018, del Instinnto de Congabibidad y Anditoria de (uentas, sobre & milvnoneciin g
scirputar e 12 memoria de s enentns prpales en relucicn con el pevicde medio de pago a
proveddones en operacionad semereizles a contmuacidn, se presents informacion a 31 de
diciembee do 2021 y 2020,
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La informaciin relativa al perindn modio de pago & proveedores es s signismnia:

(i)

Parksdo maodio- de paao g provesdses 213 i,

Pl des ymemaicivsees paggaslas 1,13 LA

alie do inteedeiogee prodomes de pem - -

Tkl pages eealiendon i LI g
Toinl pugsi pradvnies . b2

Dhugos cofoulsdos confonne e Real Decreto 6352014 por eacontrese |z wociedud dentio del
Embiio subjellvo de aplicacion previstos en ol arioalo 2.1 de ke Ley Orglnien 22012, o 37 do
whril, de Patubilicsd Presupuesiann 5 Sostenibifidad Fmancicra.

Fl tiespo inhorgirte & [ sevidedes de 1a Soviedad se gestionn o fevés de un procesn de
idantificacsin, medisiin y sesumiesio coutinune, verificands ol complimiemo de dolerminados
limites ¥ comtroks. Esie proceso e orftico pam la contimiided de las operacones de |s
Socicdod.

La Sociedad estd expucsta al rissgn de mercedo (ol oual inclaye Jos rlesgos de tipa de interéy,
de precio ¥ de tipo de cambin, tesgo de crédilo v despo de leulder dervados de kos
instromantos financiers que mentiens en w carlern. En ogte gontidn, In Loy 2202014, de 12 de
pewigmbre, regulaclors de entilsdes Je copilal-riesgo, otms entidmics do mversion colecliva de
tipo cemudo v lus sociedades gestoras de entidades de invarsidn colective de po carrado,
exlublece uns sérle de cotficiontos normatvms que limitan dichs exposicabiu

Loy metcivnados coeficknton nomativo, expecificadus e 1o Noto | de la memoria, mitigin
los slguientes tiespos & los que sc expone la Suciedisd qee, en todo casn, son abjotn de
segimicnio expecifice por ld Socedad,

Tt meggo comprends los rigspos resulantes de posibles vanuciones adversas de s hipas de
Trelerts de Tos nctived ¥ pasives, de los fipor de cambiv en Jow gus estin denominadas [ng masas
palrimoniales ¥ de boa preciox de mercado de fus insteimenbos fnse cients.

Fl efectivn do bn Socizdad esté expuesio al nesgo de tipo de Interes, ol ensl podris tener un
gfectn ndveran en lis resulbados fnaidiervs y en los fiyjos do cajs ke opimion de los
Admirstrulones de la Sociedad, Ia exposicidn de oste a ente desgo no ey relevaale en relacion
al patrimonio,
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la exposicion de s Sociedad al nesgo do cembio Lmpoco e considem rolovante par e
natiendess de los sctivos ¥ pasivos do la Sociedal.

El riesgo de precio se define come squel gue surge como consecucecin de cimbis e 108
precios de meveada, provosdos hien por lclapss sspeciticos del propio mstumento o lhes por
[ctores que afecte & Bvdok lim mstrumentos negociados an of merniude. Todos lax inversiones
inanben fdas por la Secsedad ul 31 de dicieabre de 2021 comesponden o socledisles no cotizadas.
La politica de la Sooedad consigie en [ ngmrosa seleccidn de lis provecios 85k comio ol
adiecinde seyuimienty de estos, coi ohjeto de recheeir dicho resgo.

Migwre de crédite

El rivape de crédin nece de lo posible pérdida camsads por el ingumplinidento ¢ ias
obligaciones contractusles de les contmpartes do la Socledad, v we cnlighde como gl rissgo de
gt |3 coniraparie sea mciapis de reiégrar complotamente los onpures que debe. La polites
do | Socredad refrente 3] crddito consise on |a rguress seleccldn de [ns proamiamior s oome
ol ndocmmdo segemiento de estod, fimio o, en s v, li toma de garantias sdicionabes
rlifieieniey.

La Sociedad no espera incwrmir en perdidis significativags derivadas dol moumplimienty de sus
abligacionea por parte de b contrparte. Dicho riesgo adicionalmeste s ve reducida con los
Lienites u 1n Isversidn y conoentmct(n de riespos. mles descritoa.

la legislacion vigenle eslablece los requisitos que debe cumplie o carmerg de ia Sociciad
[ermpanirnoiin} v uu correbacisn con of total de spteor. Al 1] de diciembie de 2027 |n Sadiedul
curmpie dickos royuasitos legales.

Con cuccter penoral la Socicdad mmbiens su tesoreris v activos Bauidos equrvalenies en
etidad es finsncierss de elevadn nivel cradilicio.

Ricige de liguide;

Este riesgo relleja o posible dificnltg de ks Sociedid pura disponsr de fondos Bquidos, o mara
pouder poceder & eflos, on la mantla suficienis ¥ ol coste adecundn, de Torme gue puedy, Tusos
[renle eg 10 mamenin & sus oblireciones de pago.

A 31 de dicismbee de 7001, 1 Sociedad no ticne oblignsiones de pupo aignificativas y [as
e |stenites exvin cubaertuy en su lutalidad por el sfeetive.

Con postortoridad ol 31 de diciembre de 2021 s han liévido a cubo ung ampliacidn de capisl
por imports de J00L000 curos Gon wm prima de emdsion de 2 700,000 curas, fal ¥ como s
daseribe on la Nokn 6.
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1. Relntives a la inyersion
Deslpversiones

Kn febremo de 20022 T Sociedad deshizn en perte su imversion en Gazelle Capital Cimup LLC,
madiante ln ramsmsitn su participacidn a |a propia sociedad, por ioporte do 44,107 s,
generend o ooisecbeiels de cst operaciin w beneficio de 15452 cyros.

Ea shiil de 3022 In Socicdad deshio en purte s inversidn oo Ayerma Trmsmission SAS,
mediante la wangmisién su puriicpmsn & s propis soctedad, por fmpere de 45,000 ooos,
perenmdo como sonseeuencia de eeu uperacide w beanficio do 15000 curs

Nngves inversinmes
{om LLIET al 312021 18 Sociodad ke inverbdooets 1 nﬂdm#&.‘:ﬁﬁn’:ﬂfﬂﬁlﬂiﬂd
de peda, conforme o domlis & contimmin:

Adiclonsimente, s¢ han realiado lag sipulentes adcuisiciones por seasch funde en frae e
adguincion:

Fn enorn de 2027 Tsirie b invertide, 3 través del sewrch fnd Kilimanpo Capiind, on e
adgusicion de Lubsull, empress brasilcfiae de software de pestitn de laboranrios. La ievenids
ot e Tatrin asciende 3 372053, cowvalente al .2% det capiml.

[ fsbrera Istia ha invertido, & tuvés del search tund Antola Copital, en lo sdquisiciin e
Cropsalsa, ompresa erpefiols de eleboracidn de salsas com el valor audido para ¢l soctor
HORFUA. |a mversion tolal de Istna asciende a (4750, equvalentle al 6.78% del capitsl.

Tambidn en Eebeeru, Istia b invertide, o través del search fund Sorde Capitel, en ls adysiscidn
de Wiler Direcl, empress inglesa de pestitn v destifbocibn de sgues en silasciones de
emengencia, La inversin total do Irtris asciende 2 €6 59,244, equivaiomte al 4.42% del capital

En mnesn 18tria he inveride, = s del search fod Allvatros Eguity, e la adguisioidn do T,
pruqs cspafic] de odontologia y formacidn adantoldpics. L inversitn totzl de [atria asctende &

-F‘TE#M! egumvalente al 7.49% del capial.
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Tarbyién en muraa, Tirio ha invertido, 8 treves del senrch fund Tanms Capiml, en |n adgusiiin
de Hike Oculidn, plaoforma espaflols lider en ls compraventa v acomdwionamienio d#
biciclotrs de segunds mano, 1a inverston towml de Isirda asclende s (380,625, syuivabente al

Lini wheil de 2022 Istria ha invertido oo lu wlquisicidn de Nextl, erspresn beasilefio do sofiware
dhe pestidet de recursos hurmsmos. Enoeste operachin isiria ha cablemo un eguity gap, ye qoe ne
et inversor on |a fasc de bisgueds de Caatinga Uapstul, el seaich fund que ba realizado le
carmgra, 1 inversiin okl Je Telria asciende 5 €373, 168, aguivalente Al 1.3 % del capatal.

En mayo de 2022 st ha invertido, a suvés del seanch fund Hexagon Capital, en le adyabsicin
de MAS Segums, briker do segurs pare flotes de vehioulos indusimales en Mexwo, La
{nwrerdiin tota] de Tetrin aacionde o £563. 758, eyuivalome al 1,71% del captal

['n mavo de 222 fsiria he mveriido, o bisvés del search fund Seowlall Cupital, €n o adgquesiciin

de Frotcom, empress poriogues) de sofiware do gestion de flotus d2 velllenlos. |4 mversai
Ll de Istria asciconde i B689 5TE, wyuivalants a] 4,33% def copitael,

1. Suldes cntre gories visculadas
A 31 de digigmbire de 2021, la Socedsd no martione sldos mire pactes vinonladas.

2 Urasssocunes enire paries vincoladas

| 4k apericiones s sigiificativas ctoctusdas com perles vinoulades en el ejeracm 2011 ¥ 2020
wo chetel bin o contmuaaitn

. Duraniz of cheroice 2021 y 2020 se reslirarom pupos 2 Lakut Inverslonss 5L (cuyoe
sdmmistradar tnico, D, Siman Bores [ianos, ey asimand consgl2m da a SCRE) por
importe de 32670 y 18,000 euros, respectivemente, en concophn de contrals de
arrordemiento de servicios relacionndon com el wio de la oficina por parse de f Socsdad

1 desempefio del cargo de codsnjoré ool Sociedad no ey remunenda. L rentisencion 4
miermibrog de laalta dirceciin por ¢ desempeo de fimeimnas de direccion de in Spchecad en el
giarcizin 2031 anciends o 274,895,50 suros {374, 895,50 curvs ox 2l ejercicin anterior),
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El trgano do admimistracion fiene hubilitedo un procedimiento de conernl v eveluacsin pare gue
los miembens del Convego de Admunistracidn faciliten af propio Conssio comin mfvimecion
corresponds. de confortridad con 1o dispuesto en ol Capdtulo 111, Tilulo TV de I Ley de
Sockednden de Cipiel.

- Dncho procedizniento s& enementra somalmaonts en wigm

- Los membeos dol Congjo de Admmistrocidn mantienon, demmo do s regiabos,
congtancis de s solicitod de nfrmacion y wonlestacidn obtenida en relacidn om las
obligaciones derivadss de los ariiculos 229, 230 w231 de In Loy do Soctodades de Capitul

- De s sformacitn remitide por s Sres, Comnscjeros en cumplimionto de Lo previste ¢o
hvs ixtados sridcules 229, 230 y 231 de 1a Loy de Soviedsde: de Capatol, 59 desprende que
ninguno de los ellos, nf personas vinvuludin com los misros, s hallan en ningmna
siluacidn de condlisto, dirtcio o ndirectn, con ] nteres de o Sociedpd.”

Asimisma, ¥ de acuerdo con la Ley de Socicdudés de Capital, menciensds enierommenie, se
intormnn que fos miomibmon del Orgmo de Administacian ¥ Iss porsomay vincubadas 2 ellos e
han reahizado mingens actividsd, por cuentas popis o ajend, om s Soviedsd que pueds
eqraideramse mjena ol trifice onkineio que o &8 hava realizads en combleiies nosnales de
mercado.
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1STRIA CAPITAL, SCR-PYME, 8 A (on wdebnle. “Tstria™ o Ia “Soctedad™) o1 un fimdo de
capitel niespo especializado on foverir en pymes e Geslinlenta, tomando perlicpecioncs
mnantsies 3 raves de vehiomlos cxpecmilicados depominados fondos de busyusda v search
Sy,

La acilvidad do % Socieded dorante ef afio 2021 ha gimado en lomo 3 kod Sigaientos cpos
fimdrmeninbes:

trversioney v desinversiones do los fondis
Lagunies de la Sochedad

Seguunienlo de fas emprosas purticipadis
Hachos posfgiomes

Varios

b e 8 =

I, INVERSIONES Y DESINVERSIONVS DI LOS FONDOS

La Sockedad comenzd ¢l Perlodo de Invenidn cn 2009, ¥ dwane el cjercice 2021 ha
coitinuady snalizande mltrmd de pporlanidades de imversin on fondos de basgueda basados
prirvipalimente en Fuampa (tunlo en se de inicial bisgueds come en eie de sdquisicitn). ¥ so
han matorializsdn algnne que detallunos o comtinuacin.

Fn 2021 Is Soctedsd ha imvertido en un wtal de 23 search fimes en fise de isqueda y ha
participuco on T adguisiciones de compagiag {AnckS3, T, Denagles, dott WS, Fapral M3,
L5 y GHS) v en u aeld-on (CarPio), hasts complesr un importe tofal do 4.254.936,59 euros
en inversionss. De este importa, | 030522 34 curos han sido destimados o financiyr seasch
Fiendy es fase inlcial de Mincquedi, trientris que 3,474,433 59 coros se ham mvertido 2n 350 de
adguaricein de anpresas.
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v cuunio & desinverstones, on 2021 lu Sociednd deshizp o inversion en Lid, Navega Capinl,
S L. Sisnstus Capital, 8., mediznie lo transmisisn de sy pertcipecion o dichas sociedancs.
Dhuraribe este perbodo |z Sociedud tamblién deshizo una pune de sy sivessitn e 1} B Capital
Pariners Limited, mediinte el reemole v amortizocion por pirle de £sta dluma de 273393
pocionon priforentes que (ool 1 Sogisdad, ssi como en i) Bloe Enot Capital Inv, Lid,
tsediante In tansmisiim a o propia sociedad del 50% de o perbicipacion.

2. LIOUIDEZ DE LA SOCIEDAD

Teniende en cpora los desembolsos de capital efecmardis, ko recersus Hyuidos do la Sacidud
a 31 ide diciembre de 2021 sonde 2.074.939,31 momos dispombles pas invershones on crpresas.
Adicionalmente, ln Suciedad dispone de un patnmonio comprometido ne cxigido por wmpiste
de 5 00ILOOG00 suros.

3. SECUIMIENTO DE LAS EMPRESAS PARTICIPADAS

El conjunto de setrvidudes deswrollades por la Sociedad se podiie sinietizar dc la mancrs
sigmienta;

«  Duranie o fese infdal de blsqueda: foma de conteote con lod emprondedoros, estudio
v andlisis del proyecta de mvemsion en fase de bisqueda, 1a toima do docmion de ioverskin
relaliva af capital da Misqueda. y ol conlrol y seguimiento duranie of proceso de tusqoeds.

- Durante Ia fase de sdguisicita: o estudio ¥ andlion on fodes s verlieoles def proyectn
de inverside, 21 Informe de viabilidsd, |2 1oma de decinidm y < walrol ¥ segulimients
durante el procesn de nepoccion de 1a sdauisichin.

- “Fras la realiencién de b inversidn: contro] ¥ seguimicnio do la moma v Ooeloeits,
come dhietivio tlimo, la maleraltscidn de Ta desinveraton.

L el process de seguinicnto pur alcanzir los objetivos previsom por lu empreda participada,
in Sociedad wela por o cumplimiesio de los requuladlon nevssecion & tavds deo diferenies
actovidades:

- Participuciin en Congsjos do Adrnmtrcion

- Asistencid & cianias resniones pe considires oparfunas

- Vigilanciadel plan de negocio que estalrlecen las emgiresss

. Sepuimiantn mademts inlrmes persbdicos con informaictim bdsica sobie €l nogocio ¢
informan trimewrrales con el ciaere do cuentas,

4  HECHOS POSTERIORES

Com posterioridod af siere del clerdicio le Sociedad b invertido on | nusvo seiveh finid en
fese miciul de bisqueds (Davest Parmers SAS)
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En cunnin & ks nversiones on faso de adguivicion, tl ¥ como so menmona en ks nof 17, con
pisderiorided ol ciere del glercicio ln Sociedod trvirtld on la sdquiackdn de B compadiiss:
Lahsof {emprese brastleha de poftware de gestion do laborutorios), Ciupsalss (empresa
espuriola 32 2laboracion de silses premison), Water Diwect (empresi beitinics do grstiim y
distribucion do ngua on pilcngiones de emargensial, (T (grupe espafiol de ndontokagia ¥
formecitn odontolagic), Bile Ocusida {platsforma expefioli de biciclotay de segunda muno ),
Nexti {empress hrasilois de software do gestion de recussos umnngs ), MAS Sopuros (brikes
de zegmme para fiotas de vehioulos industrisles on Mexioo) y Froteom (cmpresa porligracsa de
noftware de pestion de flotas de vehiculos),

5. VARIDG

S.1. Persomat

Drimmite ¢l epercicio 2021 1s Soeiedad hy contado con 3 enmpleadas.

52, Medio amblente

La Sociedad no realizs umin setividad comtaminante.

53, Asglones propiss

| & $neledad ne ha realizaido operaciones con wcciones propiss dumnte el epercinu 2021,

54, Actvidades oo matevia de lavestigacidn ¥ [hearrallo
Lt Sociedad no ha reealiradn m encerjzido @ leroeims proyeotos de myestigacadn ¥ desamol lo,

S5, Poiluca de gestids do ricspos fimancieris
l.a Sociedad no esth expaesta a ncsgos finuncieros significanyns mis alld de loy inberentes 5

wit propis sctivided, La Sociod sd et expuests al resgo de ripo do cembin pur opesciones con
divisy en alpones inversiones reahesdes en dmbifo intormasionul

56, Instrumgnts finsnclenss
L Sochedud ni conmraty strumedntos fnancieron docivedos, ol dingsn ot dpe de imstrussenlo

fmanciera, Lu tesoresia de B3 Socicdad e muntepe en cuentss comentes o lu vistn en dod
entidades bancerias diferestes, Ins cunles no tienen coste Flgnno ni devengan comesiones

5.7, Periodo meilo de paps 3 provecdores
En 2021, ¢l poriado medio de pago a proveedores ascendio o 2,1 3 dias.



Pe enaformidial con b eslsbletido en ol Texto Refundido do by Ley di Soviedades de Copital,
dicho nforme de Gestidn y ks Cugias Avmales cormespondsenies ol gjercicio 2121 que sc
wompenen de s adjinitas bojas ndmero 1 a Sf son formulades v Aoeadas por los Sres
Corseeros que figizan a continuacion, on la presente pifin,
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