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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Gestion Boutique Bissan Value Fund, Gestion Boutique C2 Dindmico {anteriermente denominado Gestion
Boutique C2 Estrategia Dindmica), Gestion Boutique C2 Equilibrado (anteriormente denominade Gestién Boutique €2
Estrategia Equilibrada), Gestién Boutique Ginvest Smart, Gestion Boutique Yeste Patrimonial (anteriormente denominado
Gestion Boutique Thalassa Renta Fija Mixta Internacional), Gestién Bowtique GCapital Total Market, Gestion Boutique
Ginvest Mediterraneo Ahorro, Gestion Boutigue EP EAFI Retorno Absoluto, Gestion Boutique ADAIA Seleccion Renta
Variable Internacional, Gestior: Boutique B4A Cartera Equitibrada y Gestion Boutique B4A Cartera Decidida, compartimentos
de Gestion Boutique, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo de Administracién de Andbank
Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, $.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas v ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y fa memoria correspondientes al gjercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las cuentas anyales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular {as cuentas anuates del Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del parrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con
el marco normativo de informacioén financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y de! control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos tlevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos v ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales de! Fondo estan libres de incorrecciones
materiales,

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientes seleccionades dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccion materizl en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valeraciones def riesgo,
el auditor tiene en cuenta ¢l control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la Sociedad
Gestora de 1as cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de audiloria que sean adecuados en funcidn
de las circenstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacidn de las peliticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunio.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido proporciona ura base suficiente v adecuada para nuéstra
opinién de auditoria,

Opinidon

En nuesira opinion, jas cuentas anuales adjuntas expresan, en lodos los aspectos significativos, la imagen fiel dei patrimonio y
de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resuitados correspondientes ai ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion v, en
particular, con los principios y ¢riterios contables contenidos en el mismo.
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Informe sebre otros requerimientos fegales y reglamentarios

Ei informe de gestién adjunto del ¢jercicio 2015 contiene tas explicaciones que los adminisiradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sohre ia situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos ¥ no forma parte
mtegrante delas cuentas anuales. Hemos verificado que Ja informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con Ia de las cuentas anuales del gjercicio 2013, Nuestro trabajo come auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo v o incluye fa revision de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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Inserita en el R.OA.C. N° 50692
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CLASE 8°

GESTION BOUTIQUE, FONDO DE INVERSION

BALANCES AGREGADCS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Euros)

OM7313009

ACTIVO

31-12-2015

31-12-2014 {4

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2015

31-12-2014 ()

ACTIVO NO CORRIENTE
inmovitizade intanglble

inmovilizade matertal
Bienes inmuebles de uso propio
Maobitiario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVQ CORRIENTE

72.552.865,89

69,940.041,75

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES ©
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
particlpes o accionistas
Capital
Participes
Prirma de emision
Reservas
(Acciones propias)

atribuidos &

71.619.333,87

£9,337.373,85

71.619.333,97

£9,337.373,85

70.874.146,23

58.854.618,68

Deudores 476.627,07 384.072,84 Resultados de ejercicios antericres - -
Cartera de Inversiones financieras 65.804.220 45 56,083,099, 82 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 5.900.156,66 7.824.580,76 Resultado del ejercicio 74518774 482.755,27

Valores representativos de deuda 1,267.82550 714.783.00 {Dividendo a cuenta) - -

tnstrumentos de patrimonio 626,687 28 B07.807,81 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de use proplo
instituciones de Inversion Colectiva 4.002.872.87 5.500.550.40 | Otro patrimenio atribuldo - -
Depositos en EECC - -
Derivados 2.371.0% 1.420,45 | PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisicnes a large plazo - -
Carera exterior 59.604.310,5¢% 48.257.486,35 bDeudas a large plazo - -
Vaicres rapresentalivos de deutla 47.802,88 50.177.32 Pasivoes por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonic 352842386 3.376.622,90
instituciones de Inversion Colectiva 56.027.680.8% 44.783.115,66 | PASIVO CORRIENTE 1.033,631,82 $02.667,80
Depositos en EECC - - Provisiones & ¢orto plazo “ -
Derivados 302,96 47.580,47 Deudas a corto plaze - -
Otros - - Acreedores 1.028.121,17 $01.246,80
Intereses de Ja cartera de inversién (246,80) 1.022,72 Pasivos financieros . -
Inversiones merosas, dudosas o en [Higic - - Derivados 4.410,75 1.326,90
Periodificaciones - . Pericdificaciones - -
Tesoreria 6.672.018,37 3.472.865,08
TOTAL ACTIVO 72.652.865,89 59.840.041,78 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 72.652.865,88 59.940.041,75

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 2.013.455,85 1.643.538,41

Compromisos por operaciones largas de 1.524.729,55 1.323.805,00
derivados

Compromisos por operaciones corlas de 488 728,30 312.731,41
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Valores cedidos en préstamo por iz HiC -

Vaiores aportados como garantia per la i - -

Valores recibidos en garantia por 1a liC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
{SICAV)

Pérdidas fiscates a compensar -

Otres - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.013.455,85 1.643.536,41

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

() Se presenta, Unica y exciusivamente, 2 efectos comparatives.

del balance agregado al 31 de diciembre de 2015,




OM7319010

CLASE 8-

GESTION BOUTIQUE, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AGREGADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2014 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - -

Comisiones retrocedidas a la lIC 119.950,55 48.245,99

Gastos de Personal : - -

Otros gastos de explotacion (804.347,30) {498.526,73)
Comision de gestion (696.438 ,48) (416.870,57)
Comisién depositario (66.507,02) (41.526,56)
Otros {41401 80) (40.028,80)

Amortizacion del inmovilizado material . -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resuttados por enajenaciones de inmovilizade - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (684,396,75) (456.280,74)

Ingresos financieros 120.906,48 132.185,36

Gastos financieros (7.489,92) {4.083,48)

Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros 1.038.456,48 886.876,17
Por operaciones de 1a cartera interior {35.783,18} (75.383,01}
Por operaciones de {a carera exterior 1.075.576,44 962.844,16
Por operaciones con derivados {1.336,79) (584,98)
Otros - -

Diferenclas de cambio 19.217,90 8.011,83

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 306.076,86 (83.497,29)
Deterioros . .
Resultados por operaciones de la cartera interior 88.124,07 67.549,48
Resultados por operaciones de la carlera exterior 245.885,71 (195.288,73)
Resultados por operaciongs con defivados (37.932,82) 44.251,86
Otros - -

RESULTADO FINANCIERO 1.438.732,00 939.502,59

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 754.335,25 489.221,85

impuesto sobre bengficics 19.147,51) (6.466 58)

RESULTADO DEL EJERCICIO 745.187,74 482.755,27

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, & efectos comparatiivos.

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada correspondiente al ejercicio anual terminade el
31 de diciembre de 2015.



CLASE 87

GESTION BOUTIQUE BISSAN VALUE FUND
{Compartimento de Gestién Boutique, Fondo de Inversién)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

CM7319011

(Euros)
ACTIVO 31.12.2018 31-12-2014 {1} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-201% 31-12-2014 ("}
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 3.026.026,70 275214772
ACCIONISTAS
Inmovilizado Intangible - Fondos reembolsables atribuidos  a 3.026.026,70 2,762.147,72
participes o acclonistas
Inmovilizado material - - Capital B -
Bienes inmuebles de uso propic - - Pariicipes 2.823.695.23 2.838.126,25
Mobiliario y enseres - - Prima de¢ emisidn - -
Actives por impuesto diferide - - Reservas - -
ACTIVD CORRIENTE 3.056.584,76 2.758.383,18 (Acciones propias) - -
Deudores 30.860,02 24.608,78 Resuitados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 2.958.036.17 2.611.563,01 Ctras aportaciones de $0¢ios - -
Cartera interior 116.835 65 - Resuitado del ejercicio 202.431.47 (86.978,53)

Valores representativos de dewda - - {Dividende a cuentia) - -

Instrumentos de patrimenio 114, 154,64 - Ajustes por cambios de valor en - -

inmoviiizado material de uso propio

Instituciones de Inversidon Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -

Depodsites en EECC - -

Derivados 277101 - PASIVO NO CORRIENTE -

Ciros - - Provisiones a largo plazo . .
Cartera exterior 2.841.100,52 2.611.663,01 Deudas a largo piazo - -

Valores representatives de deuda - - Pasivos por Impuesto diferido - -

instrumentos de patrimonic 284102386 2.611.563,01
Instituciones de Inversion Colectiva - . PASIVO CORRIENTE 30.558,06 6.235,44
Depdsitos en EECC - . Provisiones a corto piazo . -
Derivados 76,66 - Deudas a corto plazo - .
Otros ~ - Acreedores 30.378,27 6.235,44
Intereses de la cartera de inversién - . Pasivos financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - . Derivados 178,79
Periodificaciones . - Periodificaciones -
Tesoreria 67,858,567 122.211,37
TOTAL ACTIVO 3,056.584,76 2.758.383,16 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 3.056.584,76 2.758.383,18

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 488.726,30 -

Compromises por operaciones largas de - -
derivades

Compromisos por operaciones cortas de 488.726,30 -
derivados
QOTRAS CUENTAS DE ORDEN -

Valores cedidos en préstame por la liC - .

Valores aportados como garantia por 1a fiC - -

Valores recibidos en garantia por {a iC - -

Capital nominal no suscritc ni en circutacion B -
{BICAV})

Pérdidas fiscales a compensar . -

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 488.726,30 -

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance del compartimento Gestion Boutique Bissan Value Fund al 31 de diciembre de 2015,




OM7318012

CLASE 8-

GESTION BOUTIQUE BISSAN VALUE FUND
(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2014 (1)

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la HC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (55.075,99) (33.408,43}
Comisidn de gestidn (48.350,56}) (27.844,75)
Comisidn depositario (3.013,11) (2.674,95)
Ingreso/gasto por compensacidn compartimento - -

Otres (3.712,32) (2.888,73)
Amortizacion del inmovilizado matarial - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {55.075,99) {33.408,43)
Ingresos financieros 72.594,99 104.281,59
Gastos financieros {390,84) (82,82}
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 333.564,29 144.801,07

Por aperaciones de la cartera interior 8.532,85 -

Por operaciones de la cartera exterior 321.362,48 14$.801,07

Por operaciones con derivados 2.668,88 -

Otros - -
Diferencias de cambio {49.535,67) 575,43
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {56.680,55) {308.155,37)

Deterioros - -

Resuitados por operaciones de la cartera interior - {40.188,47)

Resultados por pperaciones de la cartera exterior {82.019,38) {208.814,49)

Resultados por operaciones con derivados (14661189} {59.152.41}

Otros . -
RESULTADO FINANCIERG 259.552,22 {53.570,10)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 204.476,23 {B6.978,53)
Impuesto sobre beneficios (2.044,78) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 202.431,47 {86.978,53)

{*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento Gestién Boutique Bissan Value Fund al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.



OM7319013

CLASE 8

GESTION BOUTIQUE G2 DINAMICO — anteriormente denominado Gestién Boutique C2
Estrategia Dinamica -
(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de inversion)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Euros)
ACTIVO 31-12-2015 31-12-2014 () PATRIMONIO Y PASIVO 31122015 31-12-2014 {3
ACTIVO NO CORRIENTE . - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 13.094.209,73 9.386.785,88
ACCIONISTAS
Inmovilizade intangible - Fondos reembolsables atribuidos 2 13.084.208,73 9,386.785,88
participes o acclonistas
Inmovilizado material Capital u -
Bienes inmuebles de use propio - . Participes 12.960.272,24 9.205.068,91
Mobiitario y enseres - - Prima de emisidn - -
Activos por impueste diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 13.510.104,37 9.398.752,86 {Acciones propias) - .
Deudores 44.689,17 62,740,186 Resuttados de ejercicios anteriores - -
Cartera de Inversiones financieras 11.888.969,44 8.806.513,35 Otras aportacionas de socios - -
Cartera Interior - 424,852,286 Resultade del ejercicio 133.937,48 181.716,97

Vaicres representativos de deuda - - ({Dividendo a cuenta} - -

Instrumentcs de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizade material de uso propio

Instituciones de inversion Colectiva - 421.852,26 | Otro patrimonto atribuido - .

Depositos en EECC -

Derivados - PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - - Provisicnes a jarge piazo -

Cartera extertor 11.889.969,44 2,484 864,09 Deudas a large plazo -
Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio - -
Ingtituciones de Inversion Colectiva 11.888.960 44 5.484.661.08 | PASIVO CORRIENTE 415.884,64 11.896,88
Depositos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - - Deudas a corie plazo - -
QOtros - - Acreedores 415.894,64 44,5656 ,68
intereses de la cartera de inversién . - Pasivos financleros - -
inversiones morosas, dudesas o en litigio - Derivados - 440,30
Pericdificaciones - “ Periodificaciones - -
Tesoreria 1.575.445,78 429.529,35
TOTAL ACTIVOQ 13.510.104,37 $.298.782,86 TOTAL PATRIMONIQ ¥ PASIVO 13,510.104,37 9.288.782,88

CLUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - 37%.365,00

Compromisos por operaciones largas de - 375.365.00
derivados

Compromiscs por coperaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN -

Valores cedidos en préstamo per ia liC - -

Valores aportados como garantia por fa HC - -

Valores recibidos en garantia por ia liC - -

Capital nomisal no suscrito ni en circulacion - -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar - -

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN - 375.365,00

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman pare integrante

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance del compartimento Gestion Boutique C2 Dindmice (anteriormente denominado Gestion Boutigue C2
Estrategia Dinamica) al 31 de diciembre de 2015,




OM7319014

CLASE 8¢

GESTION BOUTIQUE C2 DINAMICO - anteriormente denominado Gestién Boutique C2
Estrategia Dinamica -
(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversién)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2014 (*}

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - -

Comisiones retrocedidas ala HC 19.660,54 12.098,74

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {115.826,84) {84.782,77)
Comisidn de gestion {100.216,78) (72.459,49)
Comisidn depositario (11.388,58) (8.214.,54)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Dtros (4.218.48) {4.118,74)
Amortizacién del inmovilizado material . -
Excesos de provisiones .

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (96.166,30) {72.694,03)

Ingresos financieros 0,82 474,77

Gastos financieros (556,85} (384,20)

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 247.741,03 21538777
Por operaciones de la cartera interior - 585,26
Por operaciones de la cartera exterior 247.74%,03 215.232.81
Por operacicnes con derivados - (440,30}
Otros - -

Diferencias de cambio - {140,65)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {15.728,41) 4(.808,84
Deterioros - .
Resultados por operaciones de la cartera intetior 2.755,91 2818340
Resultados por operaciones de la cartera exterior {10.637.22} {23.620,38)
Resultados por gperaciones con derivados (7.847 10} 35.345,82
Otres - -

RESULTADO FINANCIEROD 231.456,69 256.246,53

RESULTADQ ANTES DE iMPUESTOS 135.290,38 183.652,50

impuesto sobre beneficios {1.352,80) (1.835.53}

RESULTADOQ DEL EJERCICIO 133.937.,48 181.716,97

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento Gestion Boutique C2 Dinamico
(anteriormente denominado Gestién Boutigue C2 Estrategia Dinamica) correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.



OM7313015

GESTION BOUTIQUE €2 EQUILIBRADO - anteriormente denominado Gestién Boutique C2

Estrategia Equilibrada -

{Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)

ACTIVO

31-12-201%

31-12-2014 (1)

PATRIMONIO Y PASIVO

39-12-2045

31-12-2014 (1)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovillzado intangibie

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliaric y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de Inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de inversion Colecliva
Depdsitos en EECC
Derivados
Qtros
Cartera exterior
Valores representalivos de deuda
instrumentos de patrimonic
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en EECC
Derivados
Ctros
Intereses de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudasas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria

31.575.621,41

30.496.787.76

121.811,69 99.425 62
28.275.6956,13 29.133.590,13
936.900,08 2.754.455,40
2.754.455,40

938.900,08

27.338.795,08

76.379.134,73

27.338 79505

25.372.134,73

3.178.114,69

1.263.772,04

PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES ©
ACCIONISTAS
Fongos  reembolsables
participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
QOfras aporiaciones de soCios
Resullado dei ejercicio
{Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de wvalor en
Inmovilizado material de uso proplo
Otro patrimonio atribuido

atribuidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a large plazo
Pasivos por impueste diferico

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto piazo
Deudas a corte plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Perindificaclones

31.661.218,80

30.399.356,08

31.551.218,90

30.389.356,06

34.416.448,70

30.165.630,27

233.725,79

134.770,20
24.452,51 97.431,70
24.402,51 96.705,50
. 725,90

TOTAL ACTIVO

31.575.621,41

30.496.767,76

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

31.6575.621,41

30.486,787,7%

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisgs por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operacionas corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por fa HC
Vaiores aportades come garantia por la [i1C
Valores recibidos en garantia por la IiC
Capital nominal no suscrito ni en cirulacion
1SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

6517.6256,00

617.625.00

647.625,00

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, & efectos comparativos.

Las Notas 1 a O descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance del compartimento Gestion

Boutique C2 Equilibrado (anteriormente dencminado Gestion Boutique C2 Estrategia Equilibrada) al 31 de

diciembre de 2015.




OM7318016

CLASE 8.

GESTION BOUTIQUE C2 EQUILIBRADO - anteriormente denominado Gestion Boutique C2
Estrategia Equilibrada ~
(Compartimento de Gestién Boutique, Fondo de inversién)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2014 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - .

Comisiones retrocedidas a la HC 34.768,90 23.903,58

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {322.087,04) {217.180,59)
Comision de gestidn {284.334,43) (190.636,64)
Comision depositario (32.310.73) 121.628,82)
Ingresc/gasto por compensacién compartimento . -

Otros (5.441,88) (4.935,13)
Amortizacién del inmovilizado material “ -
Excesos de provisiones -

Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {287.318,14) (193.277,00)

Ingresos financieros 1,386 847,75

Gastos financieros (925,223 {523,45)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 423.068,58 402.202,99
Peor operaciones de la cartera intenor 5.540,80 3.392,40
Por operaciones de la cartera exterior 417.527.78 399 536,49
Por operaciones con derivados - (725,80)
Otros - -

Diferencias de cambio - (176,10}

Deterioro y resultado por enajenacienes de instrumentos financieros 1.304,95 26.812,47
Deterioros - .
Resultados por operaciones de la cartera interior 11.673.61 39.519,72
Resuliados por operaciones de 1a cartera exterior 23.805,74 (70.824.79)
Resultados por operaciones con derivados (34.174,30) 58.217,54
Otros - -

RESULTADO FINANCIERCG 423.449,66 429,363,686

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 136.131,52 236.086,66

impuesto sobre beneficios (1.361,32) {2.360,87)

RESULTADO DEL EJERCICIO $34.770,20 233.725,79

(") Se presenta, dnica y exclusivamente, 2 efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias def compartimento Gestion Boutique C2 Equilibrado
(anteriormente denominado Gestién Boutique C2 Esirategia Equilibrada) correspondiente af
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.



CLASE 82

{Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de inversidn)

GESTION BOUTIQUE GINVEST SMART

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OM7319017

{Euros)
ACTIVO 31-12-2018 3112214 {1 PATRIMONIO Y PASIVO 31.12-2016 31-12-2014 {*}
ACTIVO NO CORRIENTE - . PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 4.875.783,62 3.577.062,085
ACCICNISTAS
Inmovillzado Intangible - - Fondos reembolsables  atribuldos  a 4.979.783,62 3.577.062,06
participes o accionlstas
Inmevilizado material - - Capitai - -
Bienes inmuebles de uso propio - Paricipes 4.909.083,77 348037588
Mobiliario y enserés - Prima de emision - .
Actlvos por impueste diferido . - Reservas - -
ACTIWVO CORRIENTE 4.588.194,77 3.584.717,25 (Acciones propias) - .
Deudores 45.619,9% 19.651,45 Resultados de ejercicios aneriores - -
Cartera de inversiones financleras 4.582.330,08 3.204.888,79 Ctras aportaciones oe s0Cios - -
Cartera Interior - 127.354,18 Resultado det ejercicio 10.749.85 86.686,19
Valores repregentatives de deuda - 126.786,00 {Dividendo a cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio - Ajustes por cambios de valor en -
inmovlilizado material de uso propio

instituciones de Inversion Colactiva - . Otro patrimonio atribuido -

Deposios en EECC - .

Derivados - 568,18 | PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - - Provisiones a targo plazo .

Cartera exterior 4.582.575,83 3.076.512,68 Deudas a largo plazo -
Valores representatives de deuda 47.902,88 80.177 32 Pasives por impuesto diferldo - -
instrumentos de patrimonio - 25.920,00
instituciones de Inversion Colectiva 4.534.672,95 2.852.834 89 | PASIVO CORRIENTE 9.411,18 7.655,20
Depbsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - .
Oerivados - 47.580,47 Deudas a corto plazo . -
Ctros - - Acreedores 9.411,15 7.655,20
Intereses da la cartera de inversién {245,83) 1.021,93% Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - B Derivados . .
Periodlficaciones - . Periodificaciones . .
Tesareria 361.244,78 360.177,01
TOTAL ACTIVD 4.889.184.77 3.684,717,25 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 4.989.194,77 3.584.717,25

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 177.830.58

Compromiscs por operaciones largas de . 50.000,00
derivados

Compromiscs por operaciongs cortas de - 127.830,58
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

wvalores cedidos en préstamo por la G - -

Valores aportados como garantia por ia liC - -

Valores recibidos en garantia por la iC - -

Capital nominal no suscrite ni en circulacion - -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar - .

Ctros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN - 177.83¢,58

L as Notas 1 a 9 descritas en [a Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance de! compartimento Gestion Boutique Ginvest Smart al 31 de diciembre de 2013,




CLASE 87

GESTION BOUTIQUE GINVEST SMART

{Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OM7319018

{Euros)
2015 2014 ()

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos - -

Comisiones retrocedidas afa lIC 16.173,62 4.207,27

Gastos de Personal . .

Otros gastos de explotacion (74.8298,37) {49.111,40)
Comisién de gestidn (66.462,82) (42.404,11)
Comision depositario (4.583,65) (2.923,28)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento B -

Otros 3,782,90} (3.784,03)
Amortizacion del inmovilizado material “ -
Excesos de provisiones . -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (58.6556,75) (44.904,13)
Ingresos financieres 8.255,25 8.222,28
Gastos financieros {300,114} (126,53}
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 130.755,14 82.494,22

Por operacicnes de la carera interior - -

Por operaciones de ia carera exterior 130.755,14 82.610,57

Por operaciones con derivados - {116,35)

Qtres - -
Diferencias de cambio 3.759,39 $.873,10
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros {12,349,42) 40.002,87

Ceterioros - -

Resultados por cperaciones de la carterg interior {10.913,12) 1.857.41

Resultados por cperaciones ce la canera exterior 10.418,62 18.798,39

Resultados por ecperaciones con derivados {11.854,92) 18.249 07

Oftros - -
RESULTADO FINANCIERO 130,120,256 132.465,94
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 71.464,50 87.561,81
Impuesto sobre beneficios (714.65) 1875,62)
RESULTADO DEL EJERCICIO 70.748,85 86.686,19

(*y Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento Gestion Boutique Ginvest Smart

correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2015,



CLASE 8.

OM7319018

GESTION BOUTIQUE YESTE PATRIMONIAL - anteriormente denominado Gestion Boutique
Thalassa Renta Fija Mixta Internacional -
{Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de inversion)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Eurcs)
ACTIVO 31-12-2018 31-12-2014 {*) PATRIMONIO ¥ PASIVG 31-12-204§ 31-12-20%4 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O 2.827.768,77 3.054.161,91
ACCIONISTAS
inmoviizado intangible - - Fondos reembolsabies  atribuldos & 2.827.758,77 3.084.161,91
particlpes © accionistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - Participes 2.735.892,37 3.117.536,48
Mobiliaric y enseres - - Prima de emisién - -
Actives por Impuesto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 2.835.907.%4 3.060.225,46 (Accicnes propias) - -
Deudores 30.870,11 2.543,58 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 2.790.487,18 2.934,181,33 Otras aportaciones de socios - -
Cartera Interior 1.222.934,32 1.710.424,00 Resultado de! ejercicio 91.866,40 (63.374,57)

Valores representativos de deuda - - {Dividendc a cuenta) . -

instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en . -

inmovilizado material de uso propio

instituciones de Inversion Colectiva $.222.934 32 1.710.420,00 | Otro patrimonio atribuido -

Depositos en EECC - .

Derivados - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 1.567.552,86 1.223.761,33 Deudas a largo plazo -

Waipres representativos de deuda - . Pasivas por impuesto diferido - -

instrumentos de patrimonio - -
instituciones de Inversion Colectiva 1.567.552 86 1.223.761,33 | PASIVO CORRIENTE 8.148,37 6.063,55
Depasites en EECC - . Provisiones a corto plazo - .
Derivados - - beudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedores 8.148,37 6.063,55
intereses de la cartera de inversién . . Pasives financieros - -
tnversiones morosas, dudosas o en litigio - . Derivados .
Periodificaciones . - Petiodificaciones -
Tesoreria 14.549,85 123.500,87
TOTAL ACTIVO 2.835.907,14 3.060.22546 TOTAL PATRIMONIQ ¥ PASIVO 2.835.907 .14 3.060.228,48

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO -

Compromisos por operaciones largas de - -
derivados

Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN -

Valores cedidos en préstamo por la lIC - -

Valcres aportados como garaniia por ia [iC - .

Valores recibidos en garantia por la HC - -

Capital nominal no suscrite ni en circulacion - -
{SICAV)

Pérdidas fiscates a compensar - -

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance del compartimento Gestidn Boutique Yeste Patrimonial (anteriormente denominado Gestion
Boutique Thalassa Renta Fija Mixta internaciona) al 31 de diciembre de 2015



OM7319020

CLASE &

GESTION BOUTIQUE YESTE PATRIMONIAL - anteriormente denominado Gestién Boutique
Thalassa Renta Fija Mixta Infernacional -
(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2014 ()

Comisiones de descuento por suscripelones yio reembolsos . .

Comisiones retrocedidas a la lIC 5.224,74 736,78

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {27.041,06) (18.016,19)
Comisian de gestion (21.850,27) {13.978,94)
Comisién depositario {1.622,0T) (1.029.12}
Ingresg/gastio por compensacion compartimento - -

Otres {3.568,72) (3.007,13)
Amortizacién del inmovilizado matertal - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (21.816,32) {17.278.41)
Ingresos financieros 12,14 7.734,40
Gastos financieros {87,84) {1.655,38)
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros {16.285,87) 14.833,67

Por operaciones de fa cantera interior (18.792 44) 630,01

Por operaciones de la carera exterior 2.526,67 11.203,686

Por operaciones cen derivados . -

Otros - -
Diferencias de cambio 7.615,87 271,07
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 123.316,38 {64.27%,92)

Deterioros . -

Resuitados por operaciones de la carlera interior 577,64 {2.066,69)

Resultados por operaciones de la cartera exterior 12273872 {31.614,94)

Resuliadoes por operaciones con derivados - {30.598,29)

Ctros - -
RESULTADO FINANCIERO 114.610,66 {48,096,16)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 92.794,34 {63.374,57)
impuesto sobre beneficics (927 .94) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 91.868,40 63,374,57)

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparalivoes.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adiunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento Gestién Boutique Yeste Patrimonial
(anteriormente denominadeo Gestion Boutigue Thalassa Renta Fija Mixta Internacional)
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015,



CLASE 8-

GESTION BOUTIQUE GCAPITAL TOTAL MARKET
(Compartimento de Gestion Boutigue, Fondo de Inversion)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OM7319021

(Euros)
ACTIVO 31-12-20486 31-12-2014 {*} PATRIMONIQ Y PASIVD 31-12-2015 31-12-2014 {*}
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 1.839.260,84 1.217.275,75
ACCIONISTAS
inmovilizado intangible - - Fondos  reembolsables  atribuldos & 1.839.260,84 1.247.275,75
participes o accionistas
Inmovitizado material - - Capital - -
Bienes immuebles d& uso propic - - Participes 1.631.587,02 1.144.072,59
Mobiliario y enseres . - Prima de emision . .
Activos por impuesto diferido - . Reservas - -
ACTIVC CORRIENTE 1.844.509,83 1.222.418,00 | (Acciones propias) - -
Deudores 2.072.24 362,28 Resultados de ejercicics anteriores - -
Cartera de Inversiones financieras 1.760.522,16 1.100.177 8% Ctras apertaciongs de socios B .
Cartera interior 367.456,50 41.526.00 Resultado del ejercicio (92.326,18) 73.203,16

Valores representativos de deuda 307.456 .50 41.526,00 {Dividendo a cuanta) - .

instrumentos de patrimonic - - Ajustes por camblos de wvalor en - -

inmovillizado material de uso propic

instituciones de Inversién Colegtiva - Otro patrimonle atribuido . -

Depbsitos en EECC

Derivados - PASIVO NG CORRIENTE

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 1.443.066,04 1.058.651 84 Deudas a large plazo B -

Valores representativos de deuda - - Pasivos por impugsto diferido -

instrumentos de patrimenio - -

Instiluciones de inversion Colectiva 1.443.066,04 1.058.651,84 | PASIVO CORRIENTE 5,348,989 §.142,25

Cepésitos en EECC - - Provisiones a corto plaze - -

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Otros - - Acreedores 5.348B,89 65,142,25
intereses de la cartera de inversion (0,38) 0,08 Pasivos finangieros - .
inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivades -

Periodificaciones - . Pericdificaciones
Tesoreria 92.015,43 121.877,85
TOTAL ACTIVO 1.844.605,83 1.222,418,00 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1,844.609,83 1,222.418,00

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE QRDEN
Valores cedidos en préstamo por la HC
Vstores aportados come garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por ia IC
Capital nominal no suscrito né en circulacion
(5ICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance det compartimento Gestion Boutique Geapitat Total Market al 31 de diciembre de 2015.




OM73139022

CLASE 8-

GESTION BOUTIQUE GCAPITAL TOTAL MARKET
{Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADQS
EL 31 BE BICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros}
2015 2014 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - .

Comisiones retrocedidas a la lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {29.769,37) (15.685,43)
Comisién de gestion (25.268,02) {41.187.70)
Comisién depositario 11.804,72) (788,83}
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - .

Ofros {2.696,63) {3.608,90)
Amortizacion del inmovitizado materiat - -
Excesos de provisicnes - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovHizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {29.769,37) {15.595,43}
Ingresos financieros 5.758,01 1.952,51
Gastos financieros {358,64) (1468,65)
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros (88.348 65} 51.101,87

Por operaciones de la cartera interior - -

Por operaciones de la cantera exterior (88.348,55} 51.101,87

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 28.392.47 36.624,29

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior . -

Resultados por cperaciones da la cartera exterior 38.142.47 33.184,29

Resultados por operaciones con derivados {17.750,00) 3.440,00

Otros - -
RESULTADO FINANCIERD (62.558,81) 86.538,02
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (92.326,18) 73.942,59
Impuesto sobre beneficios - {739.43)
RESULTADO DEL EJERCICIO {92.326,18) 73.203,16

(") Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de ia cuenta de pérdidas y ganancias de! compartimento Gestién Boutique Geapital Total Market
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.



CLASE 8/

GESTION BOUTIQUE GINVEST MEDITERRANEO AHORRO
(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

CM7312023

(Euros)
ACTIVD 31-12-2045 3%.12-2014 (M) PATRIMONIO Y PASIVD 31-12-2015 31-12-2014 1)
ACTIVO NO CORRIENTE . - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 4.421.311,79 1.684.539,57
ACCIONISTAS
inmovillzado intangible - - Fondos reembelsables atribuidos a 4.421.311,78 1.684.539,57
particlpes o accionistas
Inmovilizade materal . - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propic - . Participes 4470,976.40 1.681.620,96
Mobiliario v enseres - - Prima ge emision - -
Actlvos por tmpuesto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 4,428,483,90 1.688.155,38 (Accionas propias) - -
Deudores 17.694,99 1.792,64 Resuitados de ejercicios antericres - -
Cartera de inversiones financgieras 4.114.695,74 1.699.105,41 Ofras aportaciones de socies - -
Cartera jnterior 490,001 5¢ 248.604,62 Resuitado del ejercicic {49.664 61} (7.081,38;
Vaiores representativos de deuda 400.001 50 213.927,00 (Dividende a cuenta} - -
Instrumentos ge patrimeonic - - Ajustes por cambics de wvalor en - -
Inmovilizado material de uso propic

Instituciones de inversion Colectiva 1.677,62 | Otro patrlmonio atribuido -

Depésitas en EECC .

Derivados - - PASIVO NQ CORRIENTE .

Ctros - - Provisicnes a fargo piaze
Cartera exterior 3.711.694,45 1.303.504,50 Deudas a largo plazo -

Valores representativos de deuda - - Pasives per Impuesto diferido - -

instrumeritos de patrimenic - -

instituciones de Inversion Colectiva 3.711.594,45 1.303.504,50 | PASIVO CORRIENTE 7.172,11% 4.615,82

Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo . -

Derivados - . Deudas a corto plaze - -

Qtros - - Acreedores 747211 4.615,82
Imtereses de la cartera de inversion {0,21) 0,29 Pasivos financleros - .
Inverslones merosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -

Periodiflcaciones - - Periodificaciones -
Tesoreria 299. 18317 166.253,34
TOTAL ACTIVO 4.428.483,90 1.689.155,3% TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 4.426.483,50 1.689.1585,3%
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISQ

Compromises por aperaciones largas de
derivades
Compromises por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por ia HiC
Vaiores aportados como garantia por fa [IC
Vaiores recibidos en garantia por la iIC
Capitat nominal no suscrito ni en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscates a2 compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman pare integrante
del balance del compartimento Gestién Boutigue Ginvest Mediterraneo Ahorro al 31 de diciembre de 2015,

(™) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




CLASE 87

GESTION BOUTIQUE GINVEST MEDITERRANEO AHORRO
{Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OM7318024

(Euros)
2015 2014 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos .

Comisiones retrocedidas a ta liC 10.497,20 995,10

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {45.149,57) {12,185,75)
Comision de gestion {38.690,93} (7.993,08)
Comisién depositario (3.224 26) (665,96)
Ingresofgasto per compensacién compartimento - -

Otros 3.234,38} (3.528,71)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (34.652,37} (11.190,65)
Ingresos financieros 493,64 86,33
Gastos financieros (188,13} {68,51)
Variacién del valor razonahle en instrumentos financieros 28,297 46 11.395,34

Por operaciones de la cartera interior - {8,B6)

Por operaciones de la cartera exterior 28.297 46 11.404,20

Por operaciones con derivados - -

Otros - .
Diferencias de cambio (234,24} (450,49)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (43.380,87} (6.851.41)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de {a cartera interior (45,03 473,05

Resultados por operaciones de la carlera axterior (38.014,88) (6.324,46)

Resultados por operaciones con derivados {5.320,08) (1.000,00)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO {16.012,24) 4.109,26
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {49.664,61} (7.081,39)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {49.664,61) (7.081,39)

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento Gestion Boutique Ginvest
Mediterraneo Ahorro correspondiente ai ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015,



CLASE 87

GESTION BOUTIQUE EP EAFI RETORNO ABSOLUTO
{Compartimento de Gestién Boutique, Fondo de Inversion)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OM7318025

(Euros)
ACTIVO 31-12-2015 31-12-2014 () PATRIMONIO Y PASIVO 31.12-2015 31442-2014 (1)
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 3.334.844,54 1.670.861,94
ACCIONISTAS
Inmovilizade intangible - Fondos reembolsables atribuidos a 3.334.844,54 1.670.861,94
participes o accionistas
Inmovilizado material - Capital . -
Bienes inmugbles de uso propio - - Participes 3.353.269,55 1.850.357,11
Mobiilario y enseres - - Prima ge emision - -
Activos por impueste diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 3.842.191,83 1.675.497.53 {Actiones propias) - -
Deudores 19.551,29 2.760,32 Resuitados de gjercicios antericres - -
Cartera de Inversiones financieras 3,655.754,27 1.629.442,87 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 1,309,122,05 473.954, 31 Resultado del ejercicio {18.425,01) 20.504,83

Valores representatives de deuda 560,367 ,50 - {Dividendo a ¢cuenta) - -

instrumentos de patrimenio - u Ajustes por cambios de vaior en - -

jnmovilizado material de uso propio

institucicnes de Inversion Colectiva 74875455 473.954,31 | Otro patrimenie atrlbuido . -

Depositos en EECC - -

Derivados FASIVO NG CORRIENTE - .

Ctros - - Provisiones a largo piazo - -
Cartera exterior 2.346.632,60 1.155.488,56 Deudas a largo plazo - -

Valores representalivos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido -

instrumentes de patrimonio - -

instituciones de !nversion Colsctiva 2.346.632,60 1.155 488 566 | PASIVO CORRIENTE 547.347,29 4,635,868

Depésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - .

Derivados - - Deudas a corto plaze - “

Olros - Acreedores §07.347,29 463559
intereses de la cartera de inversion {0,38) Paslvos financieras - -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derlvados - -

Periodificaciones . . Periedificaciones - B
Tesoreria 166€.886,27 43.294,34
TOTAL ACTIVO 3.842.191,83 1,675.497,53 TCTAL PATRIMONIQ Y PASIVO 3.842.191,82 1.675.497 53

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromiscs por cperacicnes largas de
derivades

Compromises por cperaciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedides en préstamo por la liC
Valores aportados comoe garantia por i liC
Valores recibidos en garantia por ia RC
Capital nominai no suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas figcales a2 compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE CRDEN

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance del compartimento Gestién Boutique EP EAFE Retorno Absoluto al 31 de diciembre de 2015.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




CLASE 87

GESTION BOUTIQUE EP EAFI RETORNO ABSOLUTO
{Compartimento de Gestién Boutique, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OM7319026

(Euros)
2015 2014 (1)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la lIC 16.383,11 2.127,73

Gastos de Personal - -

Otros gastos de expiotacion {30,510,34) {12.436,31)
Coemision de gestion {24 553 98) (8.031.21)
Comisién depositaric (2.455 43} (802,98)
Ingreso/gaste por compensacion compartimento - -

Otros {3.500,93) {3.602,12)
Amortizacién del inmovilizado material . -
Excesos de provisiones . .
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {14.127,23) (10.308,58)
Ingresos financieros 4,641,72 1.792,11
Gastos financieros {13,64} 18,61}
Variacion detl vajor razonable en instrumentos financieros {38.518,02} 17,.024,69

Por operaciones de la cartera interior 532,62 3.185,29

Por operaciones de ia cartera exterior {39.051,64) 13.829,40

Por operaciones con derivades - -

Ciros -

Diferancias de cambio 2.888,85 -

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 26.704,31 12.222.34
Deterioros - -
Resultados por operaciones de fa canera interior 19.370,56 2.940,69
Resultados por operaciones de ta canera exterior 7.333.75 281,65
Resultados por operaciones cen detivados - -

Otros - -
RESULTADO FINANCIERD {4.297,78) 31.020,53
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS {18.425,01) 20.711,8%
Impuesto sobre beneficios - (207 12)
RESULTADO DEL EJERCICIO {18.425,01) 20.504,83

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a & descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de ia cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento Gestion Boutiqgue EP EAFI Retorno
Absoluto correspondiente al ejercicio anua! terminado el 31 de diciembre de 2015,



CLASE 8

OMT7319027

GESTION BOUTIQUE ADAIA SELECCION RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
ACTIVO 31-12-2015 31-12.2014 ") PATRIMONIQ Y PASIVD 31-12-2018 31-12-2014 {*)
ACTIVO NO CORRIENTE . PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 4,208,594 44 4.319.624,61
ACCIONISTAS
Inmovltizade intanglble - - Fendos reembolsables  atribuidos  a 4.208.594,44 4.319.624,61
participes o accionistas
Inmovlilzade materlal . - Capita - -
Bienes inmugbies de uso propic . - Participes 3.954.365,38 4.287.223,50
Mebitiarie y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferigo - - Reservas - .
ACTIVO CORRIENTE 4.223.494,85 4.327.019,26 {Acciones propias) - B
Deudores 86.110.71 §5.221,686 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversicnes financleras 3.384.376,32 1.854.004,73 Otras aporiaciones de socios - .
Cartera interior 1.606 806,56 1.858.477,9¢ Resultado del ejercicio 254.229.08 22.401 .11

Valores representativos de deuda - 111.618,C0 (Dividendo a cuenta) - -

tnstrumentos de patrimonic 512.522,64 B807.807,51 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado materfal de uso propio
instituciones de Inversion Colectiva 1.094.283,82 1.138.199,81 | Otro patrimonio atribuldo - -
Depdsitos en EECC B -
Derivados - 852,27 | PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provislones a largo plazo - -
Cartera exterior 1.787.869,76 1.905.525 8% Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de geuda - - Pasivos por impuaeste diferido - .
Instrumentos de patrimonio 687.400.00 739.138 89
Instituciones de inversion Colectiva 1.090.943 46 1.256.386,70 | PASIVO CORRIENTE 14,900,419 7.,394,65
Depésitos en EECC “ - Provisiones z corto plazo . -
Derivados 226,30 - Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedores 10.668,45 7.384,65
Infereses de Ja cartera de inversion 0,15 Pasivos financieros - .
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo Derivados 4.231,98 -
Pariodificaciones - - Perledificaciones - -
Tesoreria 739.007,82 466,792,948
TOTAL ACTIVO 4.223.494 85 4.327.019,26 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 4.223.484,85 4.327.019,26

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 995.813,58 191.900,83

Compromisos por operaciones largas de derivados B818,922,5C .

Compromisos por operaciones conas de derivados 376.681,05 181.900,83
QTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Vaiores cedidos en préstamo por 1s HC - -

Valores aporiados como garantia por ia liC - -

Vaiores recibidos en garantia por la iC -

Capital nominal no suscrito ni en circulacicn (SICAV} -

Perdidas fiscales a compensar

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 986.613,65 161.900,83

{*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en ia Memoria adjunta forman parte integrante

del balance del compartimento Gestion Boutique Adaia Seleccion Renta Variable Internacional al 31 de
diciembre de 2015.




OM7319028

CLASE 8.

GESTION BOUTIQUE ADAIA SELECCION RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
(Compartimento de Gestién Boutique, Fondo de inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2014 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos . -

Comisiones retrocedidas a la liIC 5.714,08 3.163,15

Gastos de Personal - -

Otros gastos de expiotacién 171.226 42} {42.832,94)
Comisién de gestion {63.212,39} {36.696,63)
Comisidn depositario 14,214,15) (2.446,38)
Ingreso/gasto por compensacidn compartimento - -

Otros {3.798,88) (3.5689,93)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {61.512,34} (39.669,79)
ingresos financieres 29.147,08 5.355,66
Gastos financieros (2.884,20) (943,54)
Variacion del vator razonable en instrumentos financieros 2.780,60 (65.047 45}

Par operaciones ce la cartera interior {32,567 11} (83.487,11)

Por operaciones de la carera exterior 39.393,37 17.287.39

Por operaciones con derivagdos (4.005 66} 852,27

Otros - -
Diferencias de cambio 5.882,25 2.450,26
Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 283.373,64 149.482,24

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interor 74.705,60 36.738,67

Resultados por cperaciones de la cantera exterior 154.402,37 74.8B88.24

Resyitados per operaciones con derivados 54.265 67 7.855,43

Otros - -
RESULTADQO FINANCIERQ 318.309,37 62,287,17
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 256.787,03 22.627,38
Impuesto sobre beneficios {2.567.87) (226,27}
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 254,229,06 22.401,11

(*) Se presenta, dnica y exclusivamante, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a @ descritas en [a Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento Gestion Boutigue Adaia Seleccion
Renta Variable Internacionat correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018,



GLASE

8

GESTION BOUTIQUE B4A CARTERA EQUILIBRADA
(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversién)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OM73139029

{Eurcs)
ACTIVO 31-12-2015 31-12-2014 () PATRIMONIO Y PASIVD 31-12-2018 31-12-2014 (%}
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES © 1.387.237,06 614.068,48
ACCIORISTAS
inmovilizade intanglble “ - Fondos reembolsables  atribuidos a 1.387.237,08 614.068,48
participes o acclonistas
Inmovilizado material - - Capitat - .
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 1.373.569,33 604.035 92
Maobiliaric y enseres - - Prima de emisién B -
Activos por impueste diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 1.392.863 51 932.248,25 {Acciones propias) - -
Deudores 42.437 18 34.767,43 Resuitados de gjercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 1.265,590,68 625.482,12 Otras aportaciones de socios . -
Cartera interior - - Resuitado del gjercicio 1368773 10.032,56
Valores representativos de deuda - . (Dividendo a cuenta} - -
Instrumentos de palrimonio - - Ajustes por cambios de valor en -
inmovHizado matertal de usc propic
instituciones de Inversion Colectiva - . Otro patrimonie atribuldo -
Depositos en EECC - .
Derivados . PASIVO NO CORRIERTE - .
Qtros - - Provistones a largo plazo
Carters extertor 1.265.590,68 625.482,12 Deudas a largo piazo -
Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido .
Instrumentos de patrimonio - .
instituciones de [nversion Colectiva 1.265 580,68 62548212 | PASIVO CORRIENTE 5.626 45 318.479,77
Depositos en EECC - - Provisiones a corto plago - -
Derivados - - Deudas a corto plazo - -
Ciros - Acreedores 5.626,45 318.432,17
intereses de la cartera de inverslén - - Pastvos financieros . -
Inversiones morosas, dudosas o en [itiglo Derivados - 47,60
Periodificaciones “ . Periodificaciones - -
Tesoreria 84.835,65 271.998,70
TOTAL ACTIVO 1.392,863,51 $32.248,25 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1.392.863 51 932.248,25

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 297.640,00 400.145,00

Compromiscs por operaciones largas de 297.640.00 100.145,00
derivados

Compromiscs por operacionss cortas de -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Valores cedidos en préstamo por la liC - -

Valores aportados como garantia per la i€ - -

Valores recibidos en garantia por la lIC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
(3ICAV)

Perdidas fiscales a compensar - -

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 287.640,00 100.145,00

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance del compartimento Gestién Boutique B4A Cartera Equilibrada al 31 de diciembre de 2015.

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectes comparativos.




CLASE 8°

GESTION BOUTIQUE B4A CARTERA EQUILIBRADA
(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL_31 BE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

CM7319030

(Euros)
2015 2014 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - -

Comisiones retrocedidas ataliC 3.907,15 645,30

Gastos de Personal - .

Qtros gastos de explotacion {16.2569,12} (6.451,07)
Comisidn de gestion (14.567,04) (2.823,13)
Comisién depositaric (964,51) {162,70)
Ingreso/gasto por compensacion compartimente - -

Otres {3.727 57) (3.435,24)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - .
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADQ DE EXPLOTACION {12.351,87} (5.805,77)
ingresos financieros 0,06 19,02
Gastos financieros (743,004 (67,72}
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1.908,78 4.688,29

Por operaciones de la cartera interior - -

Por operacicnes de la cartera exierior 1.808,79 4.735,89

Por operacicnes con derivados - (47,60}

Qtros - -
Diferencias de cambio 3.627,50 1.859,88
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 21.364,41 $.440,20

Deterioros - .

Resuitados por operaciones de 1a cartera interior - -

Resultados por operaciones de la cartera exterior 28.892 59 4.207,40

Resultados por operacicnes con derivados (7.528,18) §.232,80

QOtros - -
RESULTADO FINANCIERD 26.167,76 15.939,67
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 13.805,78 16.133,90
Impuesto sobre beneficios {138,08) (101.34)
RESULTAD( DEL EJERCICIO 13.667,73 10.032,56

(") Se presenta, Unica y exclusivamenie, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memeria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias del compartimenio Gesticn Boutique B4A Cartera
Equilibrada correspondiente al gjercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2015.



CLASE 872

(Compartimento de Gestién Boutique, Fondo de Inversién)

GESTION BOUTIQUE B4A CARTERA DECIDIDA

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OM7319031

(Euros)
ACTIVD 31-12-2015 31-12-2014 (7} PATRIMONIO Y PASIVD 31-12-2018 31-12-2044 (1}
ACTIVO NQ CORRIENTE - PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O 949.087,58 661.489,98
ACCIONISTAS
Inmoviiizado intangibte - Fondos reembolsables atrlbuides a 943087 58 661.468,98
participes ¢ accionistas
Inmovilizade material - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 945.136,24 649.570.83
Mobiliaric y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 953,809,562 754.808,83 {Acciones propias) -
Deudores 30,879,78 128.188,07 Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de inversiones financleras 829.863,36 564.146,20 Otras aportaciones de socics - -
Cartera Interior - 220.938,00 Resultado dei ejercicio 3.951.34 11.919,15
Valores representatives de deuda - 220.936,00 {Dividendo = cuenta) - -
Instrumenics de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en
inmovilizado material de uso propic

instituciones de Inversion Colectiva - - Ctro patrimonio atribuldo -

Depésites en EECC . -

Derivados . - PASIVO NO CORRIENTE -

Qtros - - Provisiones a large plazo -

Cartera exterior 829.863,36 343.208,90 Deudas a largo plaza -
Valores representativos de deuda - - Pastvos por impuesto diferide -
Instrumentos de patrimonio - -
tnstituciones de Inversion Colectiva 820.863,36 343.209,5¢ | PASIVO CORRIENTE 4.721,84 133.316,85
Depobsitos en EECO - . Provisiones a ¢orto plazo - .
Derivados - . Deudas a corto plazo - .
Otros - Acreedores 4.721,84 133.208,75
Intereses de la cartera de inversién - 0,30 Pasivos financieros - .
Inversiones morosas, dudosas o &n fitigio - . Derivados - 107,10
Pericdificaciones - - Periodificaciones . -
Yesoreria 93.066,38 101.461,86
TOTAL ACTIVO 953.809,52 794.806,83 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 953.809,52 194.806,83

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 231.478,00 180.670,00

Compromisos por operaciones largas de 231.476,00 180.670.00
derivados

Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN M

Valcres cedidos en préstamo por fa HC - -

Valores aportados como garantia por la HC - -

Valores recibidos en garantia por la iC -

Capitat nominal no suscrito ni en circulacion - -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar - -

Ctros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 231.476,00 $80.670,60

Las Notas 1 a ¢ descritas en la Memoria adjunta forman parle integrante

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efactos comparativos.

del balance del compartimento Gestién Boutique B4A Cartera Decidida al 31 de diciembre de 2015.




CLASE 87

GESTION BOUTIQUE B4A CARTERA DECIDIDA

{(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OM7319032

(Eurcs)
2615 2014 (}

Comislones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas afa lIC 3.621,21 368,33

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacitn {16.572,18) (6.516,85)
Comision de gestidn (11.828,286) {2.834 89)
Comision depositario {825,81) {145,02)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {3.718,11) {3.432,94)
Amortizacion def inmovilizado material “ .
Excesos de provisiones “ -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {12.9560,97) (6.148,52)
Ingresos financieros 1,32 318,94
Gastos financleros {1.061,45) {71,07)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 13.464,13 5.993,7T1

Por operaciones de la carlera interior - -

Por operaciones de la cartera exterior 13.464,13 6.100,81

Por cperaciones con derivados - (107,10

Ctros - -
Diferencias de cambio 6.778,15 1.748,33
Deterioro y resuttado por enajenaciones de instrumentos financieros {2.239.93) 10.196 16

Detericros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior - (8,20

Resultados por operaciones de Ia cartera exterior {9.177.09) 554236

Resultados por operaciones con derivados 6.937,18 4.662,00

Qtros . -
RESULTADOC FINANCIERD 16.942,22 18.188,07
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.991,25 12,039,565
Impuesto sobre beneficios (39.91) (120.40)
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.951,34 11.949,15

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adiunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias del compartimento Gestién Boutique B4A Cartera Decidida

correspondiente al gjercicio anual terminade ef 31 de diciembre de 20185.
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GESTION BOUTIQUE, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto agregado correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos agregado correspondientes a los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014:

Euros

2015 2014 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 745.187,74 | 482.755,27

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuide a participes o acclonistas - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

T45.187,74 | 482.755,27

Total de ingresos y gastos reconocides

{*} Se presenta, (inica y exciusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE &/

Gestion Boutique, Fondo de inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Resefia del Fondo

Gestion Boutique, Fondo de Inversion {en adelante, et Fondo) se constituyd el 30 de mayo de 2013. El Fondo se
encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
considerando las (ltimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en o
dispueste en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones por el Rea! Decreto
83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por los que se reglamenta dicha ley y
en la restante normativa aplicable.

Con fecha 28 de junio de 2013 el Fondo fue inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidn Nacional
del Mercado de Vaiores con el nimero 4,622, en la categoria de armonizados conforme a {a definicion establecida
en &l articulo 13 del Real Decrefo 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos def publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumenios, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados coleciives. Dada la actividad a ia gue se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimenio, la situacion financiera y los resultades del mismo. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de
cuestiones medioambientales.

El fondo estd constituido por los siguientes compartimentos, Gestidn Boutique Bissan Value Fund, Gestion
Boutique C2 Dinamico {anteriormente denominado Gestion Boutique C2 Estrategia Dinamica), Gestion Boutique
C2 Equilibrado (anteriormente denominado Gestién Boutique C2 Estrategia Equilibrada), Gestion Boutigue
Ginvest Smart, Gestidn Boutique Yeste Patrimonial (anteriormente denominado Thalassa Renta Fija Mixta
Internacional), Gestion Boutiqgue GCapital Total Market, Gestion Boutique Ginvest Mediterraneo Ahorro, Gestion
Boutiqgue EP EAF| Retorno Abscluto, Gestion Boutigue Adaia Seleccién Renta Variable Internacionatl, Gestidn
Boutigue B4A Cartera tquilibrada y Gestion Boutique B4A Cartera Decidida.

Un fondo por compartimentos es un fondo de inversién que, bajo un Unico reglamento de gestién, en lugar de
tener una sola cartera tiene varias carieras diferenciadas, los compartimentos, cada unc de los cuales tiene su
propia politica de inversion, distinta de la de los otros compartimentos, y emite sus propias participaciones. La
figura de los compartimentos permite a fos inversores, dentro de un mismo vehiculo de inversion, diversificar sus
inversiones, teniendo en cuenta las diferentes politicas de inversiones, comisicnes, eic. de los distintos
compartimentos que integran el Fondo.

En cualguier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en el gjercicio
de su actividad y de los riesgos derivados de los activos gue integran sus inversiones. Los acreedores del
compartimento del Fondo Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho
compartimento, sin perjuicic de la responsabilidad patrimonial que corresponda al Fondo derivada de sus
obiigaciones tributarias.
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La politica de inversidn de los compartimenios del Fondo se encuentra definida en el Folleto del Fondo y en &l
Folieto de cada compartimento y a disposicién del piblico en &l registre correspondiente de la Comision Nacional
del Mercado de Valores. De acuerdo a la politica de inversion definida, conforme al siguiente detalle:

Compartimento Categoria
Gestién Boutique Bissan Value Fund Global
Gestion Boutique C2 Dindmico (anteriormente denominado - - .
Gestion Boutique C2 Estrategia Dindmica) (*) Renta Variable Mixta Intenacional
Gestion Boutique C2 Equilibrado (anteriormente denominado Renta Fiia Mixta Internacional
Gestion Boutique C2 Estrategia Equilibrada) (*) J ’
Gestion Boutique Ginvest Smart Renta Variable Mixta Internacional
Gestion Boutique Yeste Patrimonial {(anteriormente
denominado Gestidn Boutique Thalassa Renta Fija Mixta Renta Fija Mixta Internacional
Internacional) (**)
Gestion Boutique GCapital Total Market Renta Variable Mixta Internacional
Gestion Boutique Ginvest Mediterraneo Ahoiro Renta Fija Mixta Internacional
Gestion Boutique EP EAF] Retorno Absoluto Retorno Absoluto
Gestidn Boutique ADAIA Seleccién Renta Variable Internacional | Renta Variable Internacional
Gestion Boutique B4A Cartera Equilibrada Renta Variable Mixta Internacional
Gestion Boutique B4A Cartera Decidida Renta Variabie Internacional

(*} Con fecha 19 de febrero de 2018 se ha producido el cambio de denominacion en los compartimentos del Fondo.
{**) Con fecha 9 de octubre de 2015 se ha producido el cambio de denominacion en el compartimente del Fondo,

Segln se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fonde estan encomendadas a Andbank Wealth
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente at Grupo
Andbank.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, S.A. (Grupo Banca March), entidad depositaria
del Fondo (véase Nota 4).

Con fecha 10 de diciembre de 2014 fueron subrogados por Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., los siguientes contratcs de asesoramiento para les compartimentos
del Fondo entre |los correspondientes asesores y la nueva gestora:
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Compartimento Asesor
Gestion Boutique Bissan Value Fund Bissan Value Investing EAFI, S.L
Gestion Boutique C2 Dindmico {anteriormente
denominado Gestion Boutique C2 Estrategia C2 Asesores Patrimoniales EAFL, S.L.
Dinamica)
Gestion Boutigue C2 Equilibrade (anteriormente
denominado Gestion Beutique C2 Estrategia C2 Asesores Patrimoniales EAF], S.L.
Equilibrada)
Gestion Boutique Ginvest Smart Ginvest Patrimonis EAF], S.L.
Gestion Boutique Ginvest Mediterraneo Ahorro Ginvest Patrimonis EAFL, S.L,
Gestion Boutique EP EAFI Retorne Absoluto Etica Patrimonios EAF], S.L.
Gestion Boutique B4A Cartera Equilibrada Bulldall Advisors EATF], S.L,
Gestion Boutique B4A Cartera Decidida Bull4all Advisors EAF], S.L. (*)

{*y Entidad vinculada al ser el administragor de fa mencionada sociedad, accionista significative del compartimento del Fondo.

Adicionalmente, con fecha 1 de marzo de 2015 se ha firmado el nuevo contrato de asesoramiento con Amoros
Arbaiza inversiones EAF!, S.L. para Gestion Boutique Adaia Seleccion Renta Variable Internacional y con Geapital
Wealth Management EAF|, S.L. para Gestién Boutique GCapital Totat Market.

Asimismo, con fecha 1 de octubre de 2015, la Sociedad gestora ha firmado un contrato para el asesoramiento del
compartimento en materia de inversion con D. Antonio Yeste Gonzalez (EAFI 157 CNMV) para Gestion Boutique
Yeste Patrimonial (anteriormente dencminado Gestion Boutique Thalassa Renta Fija Mixta Internacional).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

£l balance agregado del Fondo, la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, los balances y cuentas de
pérdidas y ganancias de cada compartimento, el estado de cambios en el pairimenio neto agregado v la
memoria, constituyen ias cuentas anuales del Fondo.

Cada una de las partidas del balance agregado y de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fonde
recoge el saldo derivado de la agregacion de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, correspondientes a cada compartimento, excepto cuando se haya producide resultados por
operaciones realizadas entre compartimentos, que se eliminan, salve que se hayan realizado frente a terceros.
Adicionalmente, en su caso, no aparecen las partidas deudoras o acreedoras o las correspondientes a los
ingresos y gastos derivados de la compensacién de pérdidas fiscales entre compartimentos que hayan sido
objeto de compensacion.

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacian reservada de las instituciones de inversion colectiva, que
constituye el desarrolio y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Codigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan Gererat de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo
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al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora
{véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en fa Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracidn de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

{_os resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de ias cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizade sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre det ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de los compartimentos del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn,
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota
4), io que puede provocar que el valor liquidativo de ia participacion de cada compartimento del Fondo fluctue
tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacidn

ia informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2014 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2015.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance agregado del Fondo, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fondo, de los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de cada compartimento y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2014,

OM7319038
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f} Correccién de errores

En la elaboracidn de las cuenias anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de tos importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2014,

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los gjercicios 2015 y 2014 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los actives financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance agregadc del Fondo y del balance de sus compartimentos:

- Tescreria; este epigrafe inciuye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudnde éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que los compartimentos del Fonde mantengan en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por los compartimentos del
Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”;

 Valores representativos de deuda: obtigaciones y demas valores gue supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos ¢ en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonia: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capilal para el emisor.

+ Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Coiectiva.

+« Depositos en entidades de crédito (EECC). depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y ef valor razonabie de los
contratos de permuta financiera que los compartimentos del Fondo tienen contratados, asi como
ios derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por
tos compartimentos def Fondo.
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* Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes antericres.

e Intereses en la cartera de inversidn; recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio: incluye, en su caso, y a los meres efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumutadas cuyo
reembolsc sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito vy
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de fas “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, &n su Caso, comoe
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacidén y valoracidn en los siguientes epigrafes del
baiance agregade del Fondo y del balance de sus compartimentos:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, [as deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débites, asi como deudas con entidades de crédito, Se clasifican a efectos de valeracidén como
“Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonabie
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y ef valor razonable de los contrates de
permuta financiera gue los compartimentos del Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en fos productos estructurades mantenidos por los compartimentos del Fondo,
Se clasifican a efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintes de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”®, tales
como pasivos por venia de valores recibidos en préstamo.

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Puablicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito, Se clasifican a efectos de vatoracidon como “Débites y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los aclives finarnicierps

L.os activos financiercs clasificados a efectos de valoracion comoe “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en contrario
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serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién,
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en
el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de
perdidas y ganancias de sus compartimentos mediante ef método del tipo de interés efectivo. No obstante, si
el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aquelfas partidas cuyo importe se espera
recibir en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominat,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de |a carlera de inversion” de! activo del balance agregado del Fondo y del balance de
sus compartimentos. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razenable
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de [a cuerta de pérdidas y ganancias
de sus compartimentos {véase apartado 3.g.iil).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonabile es ¢! valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mereado mas representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos atn a cotizacion: su valor razonabie se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por infermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciocnes recientes de mercado disponibles, valor razonable en &l momenteo actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en
su caso} que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida ce io posible datos observables de
mercado {(en particular, ia situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representatives de deuda no cotizados: su valor razonabie es e} precio gue igusia el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de Ia adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en e momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de ia
valoracién,

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcuia,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de |a inversion a los tipos de mercado



c)

CLASE 8.

vigentes en cada momento, sin perjuicic de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anlicipada o de riesgo de crédito de {a entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion coiectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utiiizara el dltimo valor Hguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién de! dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en [IC de inversion fibre, IIC de IIC de inversion libre e 1IC extranjeras similares, segln los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- instrurnentes financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de gue el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados reguiados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién
Nacional dei Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificades a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precico de fa transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizade, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias
de sus compartimentos mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquslias partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo
inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificades a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a vaior razonable con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera ef precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos (véase apartado 3.g.ifi).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucién de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de fas transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen ef supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance agregado del Fondo y
del balance de sus compartimentos. La diferencia entre ia contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cuaiquier nuevo activo obtenidc menos cualquier pasivo asumido, y
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el valor en libros del active financiero, determinara asi la ganancia o pérdida surgida at dar de baja dicho
aclivo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus compartimentos.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interes, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferide no se daré de baja
del balance agregado del Fondo y del batance de sus compartimentos y se continuaré valerandolo con los
mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un
pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara
posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los actives en
garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de ios activos prestados o cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la lIC" o “Valores aportados
como garantia por la {IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance agregado del Fondo vy del
balance de sus compartimentos.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance agregado del Fondo y del
balance de sus compartimentos cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan ¢ cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos v beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja del balance agregado def Fondo y del balance de sus compartimentos cuando
se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren,

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumenios de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance agregado del Fondo y del balance de
sus compartimentos, segGn su naturaleza y el resultado de las operacicnes de venta se registra en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -~ Resultados por operaciones de la
cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de
pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la cperacion, aunque se desconozcea el ndmero de paricipaciones o acciones
a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance agregado de! Fondo
y del balance de sus compartimentos.

OM73139043



OM7319044

CLASE 87

il. Compraventa de vaiores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrate en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados® o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segun su
naturaleza y por el importe nominal comprometido,

En los epigrafes “Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendc de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segin su saldo, del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos, hasta la
fecha de su liquidacion.

ili. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién, se registran en
el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance agregado del Fondo
y del balance de sus compartimentos, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los
que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporaies de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros— Por
operaciones de la cartera interior {0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contrataciéon y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por aperaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones corias de derivados’
de las cuentas de orden, segun sy naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razenable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o extericr dei activo (o pasivo) del balance agregado del
Fondo y del atance de sus compartimentos, en la fecha de gjecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance agregado dei Fondo y del balance de sus compartimentos se
registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes
para poder rezlizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deferioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados® o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”’, dependiende de la realizacion o no de la fiquidacion de la operacion, se registran ias diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en e valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en & epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo ¢ del pasivo,
segin su saldo, del balance agregado del Fondo y del batance de sus compartimentos, hasta fa fecha de su
liquidacién.
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En aguellos casos en que ef contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deteriora y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de
la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a [a valoracion iniciat
o posterior de! activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia a los compartimentos del Fondo distintos de efectivo, el valor
razonable de estos se registra en el epigrafe “Vajores recibidos en garantia por la liC” de las cuentas de orden.
En caso de venta de ios valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por gl vator razonable
de su obligacidn de devolverios. Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en el epigrafe
“Tesoreria” del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidades por anticipade gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No inciuye ios infereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de fa cartera de inversion” del balance agregado del
Fondo y del balance de sus compartimentos.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumenifos de patrimenio propio de los compartimentos det Fondo son ias participaciones en gue se
encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuide a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del baiance de cada compartimento,

lLas participaciones del Fondo se vaioran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcidén del valor
fiquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liguidative se calcula de acuerdo con los criterios estabiecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores. L.os importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas
- Participes” del balance de cada compartimento.

El resultado del ejercicio de los compartimentos del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser
distribuido en dividendos (en cado de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuidc a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance
de cada compartimento.

Reconocimiento de ingresos y gastos

La parte del patrimonio del Fondo que le sea atribuido a cada compartimento responderd exclusivamente de
los costes, gastos y demas obligaciones expresamente atribuidas a ese compartimento y de los costes, gastos
y obligaciones que no hayan sido atribuidos expresamente a un compartimento en la parte proporcional gue
se establezca en el reglamento del Fondo

11



OM7319046

CLASE 87

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por les compartimentos del
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcidn de su perlodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio, que se
registran en e! momento efectivo def cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de ia cartera de
inversion” del activo del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos. La contrapartida
de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada
del Fondo y de sus compartimentos.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus compartimentos, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el compartimento
del Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de los compartimentos de! Fondo como consecuencia de la aplicacion a los
inversores, en su caso, de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe
“Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias agregada
del Fondo y de {a cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos,

Los ingresos gue reciben los compartimentos del Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe
“Comisiones retrocedidas a la IC" de la cuenta de pérdidas vy ganancias agregada del Fondo y de la cuenta
de perdidas y ganancias de sus compartimentos, respectivamente.

Las comisiones de gestién, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento
de los compartimentos del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Ofros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada det Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias
de sus compartimentos.

tos costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en & epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias agregada dei Fondo y de fa cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

iii. Variacion del valor razonable en insfrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de ios activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, seglin corresponda, de ia cuenta de
pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de sus compartimentos (véanse apartados 3.b, 3.b.iiy 3.4).
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iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera come un gasto a reconocer en fa cuenta ¢e pérdidas y ganancias
agregada del Fondo, y est4 constituido por ef gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por
el impuesto diferido.

E] impuesto cortiente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta ias retenciones y pagos a cuenta. £l gasto o ingreso
por impuesto corriente del Fondo sera el resuitado de la compensacién, a final def ejercicio econdmico, de los
créditos y débitos reciprocos contabilizados en tas cuentas de balance de cada uno de los compartimentos y
de los gastos e ingresos por compensacion del impuesto de beneficios contabilizados por cada compartimento,
respectivamente,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con ef reconocimiento y la
cancelacion de ios pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente vaioracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan jugar a activos por impuesto diferido.

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo. No obstante, si aiguno de los
compartimentos det Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas fiscales, y el conjunto del Fondo compensa la
totalidad o parte del mismo en relacion al impuesto corriente, de las pérdidas fiscales que se compensan
surgira un crédito y débito reciprocos entre los compartimentos a los que les correspondan y los
compartimentos que Jos compensen. Por la parte de lag pérdidas fiscales gue no se compensan por el resto
de los compartimentos, el compartimento al que corresponda las contabilizara, en la cuenta de orden “Pérdidas
fiscales a compensar” del balance de dicho compartimento.

La compensacidn entre compartimentos, en su caso, se realiza proporcionalmente a los resultados generados
por cada unc de ellos dentro del ejercicio econdmico. En el caso de ja existencia de pérdidas fiscales a
compensar procedentes de ejercicios anteriores, se compensan primero las de mayor antigliedad.

Los creditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del
balance de cada compartimento, seglin corresponda, contra el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias de cada compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben liquidarse
en el momento en el que el Fondo deba efectuar la liquidacion del impuesto corriente y no mas tarde del 30 de
junio del sigutente ejercicio.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de diches pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En case de
modificaciones en las normas tributarias, se preduciran los correspondientes ajustes de valoracion.
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Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo y de sus compartimentos es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda
extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como fipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, debitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo
y de sus compartimentos; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte
de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntarmente con fas perdidas
y ganancias derivadas de |a vaioracion (véase Nota 3.g.ii).

QOperaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo y de los compartimentos del Fendo operaciones vinculadas
de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decrefo 1.082/2012. Para
ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia
de un registro regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad
gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente Ta
sociedad gestora deberé disponer de un procedimiento interno format para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive de cada compartimento y a precios 0 en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Segun lo establecido en ia normativa vigente, los informes periddicos registrados
en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liguidacion e intermediacion, comisiones
retrocadidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
grupe de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Durante el ejercicio 2015 y 2014, no se habian realizado operaciones entre los compartimentos del Fondo gue
hayan sido objeto de eliminacién en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias agregadas salve los
sefalados, en su caso, en las siguientes notas de la memoria. Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 y 2014
no existian inversiones entre fos compartimentos del Fondo.

Cartera de inversiones financieras

Gestién Boutique Bissan Value Fund

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intergses de fa cartera de inversién” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2015, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
cCOMpromiso;
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CLASE &

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros v operaciones a plazo de venta 488.726,30
Total 488.726,30

Al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas per el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 Fondo tenia registrado en el epigrafe "Activo corriente ~ Cartera de
inversiones financieras — Cartera interior — Derivados” del active del balance posiciones por importe de 3 miles de
euros denominadas en moneda euro. Al 31 de diciembre de 2015 Fondo tenia registrado en el epigrafe "Activo
corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados” del activo del balance posiciones
por importe no significativo denominadas en moneda euro.

Adicionaimente al 31 de diciembre de 2015 |a totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Pasivo corriente - Derivados” del pasivo det balance corresponde a posiciones denominadas en moneda eure.

En el epigrafe *“Deudores” del balance ai 31 de diciembre de 2015 se recogen 14 miles de euros (ningUn importe
al 31 de diciembre de 2014) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para
poder realizar operaciones en los mismos.

Gestién Boutique C2 Dinamico (anteriormente denominado Gestién Boutique C2 Estrategia Dinamica)

Bl detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como Anexo,
¢l cual forma parte integrante de esta nota.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2014 se recogian 33 miles de euros depositados en
concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Al 31 de diciembre de 2015, la exposicién del compartimento en renta variable supera e! limite del 45%
contemplado por la politica de inversion. Con posterioridad at cierre del ejercicio se ha subsanado este hecho.

Gestion Boutique C2 Equilibrado {(anteriormente denominado Gestion Boutique C2 Estrategia Equilibrada)
Ei detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, ! saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo,

el cual forma parte integrante de esta nota.

En el epigrafe "Deudores” de! balance al 31 de diciembre de 2014 se recogian 55 miles de euros depositados en
concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Al 31 de diciembre de 2015, ta inversion del compartimento en renta variable supera el limite det 25% contemplado
por ta politica de inversion. Con posterioridad al cierre del ejercicio se ha subsanado este hecho.
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CLASE 8

Gestion Boutique Ginvest Smart

£l detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diclembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Deposites en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

En el epigrafe “Deudores” det balance al 31 de diciembre de 2014 se recogian 2 miles de euros depositados en
concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Gestion Boutique Yeste Patrimonial (anteriormente denominado Gestién Boutique Thalassa Renta Fija
Mixta Internacional}

El detalle de |a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC”, “Derivados” e *Intereses de ia cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota,

En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2015 por importe de 1 miles de euros
{(ningan importe ai 31 de diciembre de 2014), el saldo correspondiente a las compras de valores ai contado que
se han cancelado en Ia fecha de liquidacion.

Gestién Boutique GCapital Total Market
El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexa,

el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desgiose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a | afio 307.456,50
307.456,50

Al 31 de diciembre de 2015, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera interior ~ Valores representativos de deuda’
dei activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya contraparte es ia
entidad depositaria.

Gestién Boutique Ginvest Mediterraneo Ahorro
Ei detalle de 1a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saido
de los epigrafes “Depositos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como Anexo,

el cuai forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desgiose por piazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente;
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CLASE 8/
Vencimiento Euros
Inferior a | aflo 400.001,50
400.001,50

Al 31 de diciembre de 2015, 1a totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior ~ Valores representativos de deuda’
del activo del balance corresponde a adguisiciones temporales de activos (Deuda PUblica) cuya contraparte es la
entidad depositaria.

Gestién Boutique EP EAF! Retorno Absoluto
El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de ia cartera de inversion” se inciuye como Anexo,

el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a | afio 360.367,50
560.367,50

Al 31 de diciembre de 2015, |a totalidad del saldo de! epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda’
del activo del batance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya contraparte es la
entidad depositaria.

En el epigrafe “Acreedores” de! balance se incluye al 31 de diciembre de 2015 por importe de 502 mites de euros
(ningun importe al 31 de diciembre de 2014), el saldo correspondiente a las compras de vaiores at contado gue
se han cancelado en la fecha de liquidacion.

Gestion Boutique Adaia Seleccién Renta Variable Internacional

E| detalle de ia cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, ef saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Adicionalmente, al 3% de diciembre de 2015, ¢l Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromisoc:
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CLASE 8-

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros vendidos 376.691,05
376.691,05
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 618.922,50
618.922,50
Total 995.613,55

Al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 la totalidad del importe que ei Fondo tenia registrado en el epigrafe "Activo
cotriente — Cartera de inversiones financieras ~ Cartera exterior — Derivados” del activo del balance corresponde
a posiciones denominadas en moneda euro.

Adicionaimente al 31 de diciembre de 2015 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Pasivo corriente - Darivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2015 se recogen 71 miles de euros (3 miles de euros
al 31 de diciembre de 2014) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para
poder realizar operaciones en ios mismos.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 el compartimento del Fondo mantenia participaciones en una sociedad
de inversion de capital variable (Rex Royal Biue, Sociedad de Inversion de Capital Variable, 5.A.) gestionada a
dicha fecha por Banco Madrid Gestién de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A
por valor de 96 miles de euros, registradas en el epigrafe “Cartera de Inversiones financieras - Cartera interior -
Instituciones de Inversion Colectiva® def activo del baiance y que representaban un 2,21% del patrirmonio del
compartimento a dicha fecha. Banco Madrid Gestion de Activos es una entidad perteneciente al Grupo BPA cuya
entidad dominante es Banca Privada d'Andorra (BPA). Durante el mes de marzo de 2015 sucedieron diversos
acontecimientos en relacién al Grupo BPA que provocaron, entre otros hechas, fa suspension temporal de la
contratacion de las acciones de la sociedades de inversion de capital variable gestionadas por Banco Madrid
Gestion de Activos, S.G.1.1.C., S.A. El 3 de jullo de 2015 se produjo el cambio de gestora de la mencionada
sociedad de Banco Madrid Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A por
Urquijo Gestion, S.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva. Durante el ejercicio 2015 se ha
producido Ia venta total de las acciones mencionadas, registrando un importe de 17 miles de euros, con abono al
epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera
interior” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015, no viéndose afectado el patrimonio de la Sociedad
por el hecho anteriormente descrito que afectd a Banco Madrid Gestidn de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de inversién Colectiva, S.A.

Al 31 de diciembre de 2015, la exposicion del compartimento en renta variable era menor a la directriz de invertir

entre el 75% y el 100% del patrimonio contemplado por fa politica de inversién. Con posterioridad al cierre del
ejercicio se ha subsanado este hecho.

18



OM73190

CLASE 8/

Gestion Boutique B4A Cartera Equilibrada

£l detalle de la cartera de inversicnes financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, ¢l saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e "Intereses de ia cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de asta nota.

Adicicnalmente, al 31 de diciembre de 2015, el Fondo mantenia las siguientes posicionss en las cuentas de
COmpromiso:

Eures
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futures comprados 297.640,00
Total 297.640,00

Al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de jas posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiente inferior ai afic.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2015 se recogen 29 miles de euros (8 miles de euros
ai 31 de diciembre de 2014) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para
poder realizar operaciones en los mismos.

Incluide en el epigrafe “Deudores” del balance se recogian al 31 de diciembre de 2014 por importe de 25 mites de
euros, el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelaron en la fecha de liquidacion.

En el epigrafe "Acreedores” del balance se incluian al 31 de diciembre de 2014 por importe de 314 miles de euros,
el saldo correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelaron en fa fecha de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2015, la inversion del compartimento en renta variable supera el imite del 5% contemptado
por la politica de inversion. Con posterioridad al cierre del gjercicio se ha subsanado este hecho.

Gestidn Boutique B4A Cartera Decidida
Et detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECCT, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como Anexo,

gl cual forma parte integrante de esta nota.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COmpromiso:
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CLASE 87

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 231.476,00
Total 231.476,00

Al 31 de diciembre de 2015, Ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromisc manteridas por el Fondo
tentan un vencimiento inferior al afio.

Adicionalmente. al 31 de diciembre de 2015, el compartimento superaba el iimite de concentracion de inversion
en acciones o participaciones emitidas por una Unica Institucién de inversion Colectiva, fijado en la normativa
aplicable en el 20% del patrimonio, bajo determinadas circunstancias, al tener et 20,10% de su patrimonio invertido
en acciones o participaciones de Alken Fund European, Fondo de Inversion. Con posterioridad al cierre del
gjercicio se ha subsanado este hecho,

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2015 se recogen 22 miles de euros {15 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria
para poder realizar operaciones en tos mismos.

Incluido en el epigrafe “Deudores” del baiance se recogian al 31 de diciembre de 2014 por importe de 112 miles
de euros, el saldo correspondiente a ias ventas de valores al contado que se cancelaronenla fecha de liquidacién,

En el epigrafe "Acreedores™ del baiance se inciuian al 31 de diciembre de 2014 por importe de 128 miles de eurcs,
el saido correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelaron en la fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estén en
Banco Inversis, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y
demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de ias entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo de los compartimentos del Fondo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la expesicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los gue estén sujetos los compartimentos del
Fondo:

« Limites a la inversién en otras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica I!C, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar e 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya palitica de inversion se base
en la inversién en un tnico fondo. Asimismo, la inversién totat en iIC mencionadas en &f articulc 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% def patrimonio de cada
compartimente del Fondo.
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CLASE &7

Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no pedra superar el
5% del patrimonio de cada compartimente del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que
la inversion en los emiscres en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores
emitidos o avatados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad
local, un organismo internacional del que Esparia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente
una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espana. Cuando se desee superar el limite del 35%,
en el folleto y en toda publicacion de promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible
esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se
tiene invertido mas del 35% de! patrimonio de cada compartimento del Fondo. Para que el compartimento
del Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefiatados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emision no supere el
30% del activo de cada compartimento det Fondo. Quedara ampliado al 25% cuande se frate de
inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro
de la Unién Europea, cuyo imporie esté garantizado por actives gue cubran suficientemente los
compromisos de la emisidn y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al
pago de los intereses en el caso de situacion concursal det emisor. El total de las inversiones en este tipo
de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podréa superar el 80% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes 2 un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a ta inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto de cada compartimento del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera
cualquier obligacion actual o potenciai que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorperadas
en operaciones estructuradas, en ningan caso podran superar el 10% del patrimonio de cada
compartimento de! Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio de cada
compartimento de! Fendo con caracter general y al 10% del patrimonio de cada compartimento si la
contraparte es una entidad de crédito con ciertas iimitaciones.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio def
Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emiscr en productos derivados, actives e instrumentos financieros y

depositos que cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del
patrimonio de cada compartimente del Fondo.
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CLASE 8°

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacidon de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decretc 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y voiatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

e Limites & la inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre transmisién.

Queda prohibida la inversién de los compartimentos del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
invertido mas del 2% de su patrimonic en vaiores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente,
no podré tener mas del 4% de su patrimanio invertido en valeres emitidos o avalados a entidades
-pertenecientes a un MismMo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

»  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liguidez al menos con fa misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lp previsto en et articulo 82.

+  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

+  Acciones y participaciones, cuandc sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras simitares.

s  Coeficiente de liquidez:

Cada compartimento del Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios de cada compartimento del Fondo.

«  Obligaciones frente a terceros:

Cada compartimento del Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para
resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plaze no superior a un
mes, 0 por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision
Naciana! del Mercado de Vaiores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débites contraidos en ia
compra de actives financieros en el periodo de liguidacion de la operacion que establezca el mercade
donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se exponen los compartimentos del
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.
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CLASE 87

Riesgo de crédito def compartimento del Fondo

£1 riesgo de credito representa las pérdidas que sufrirta el compartimento del Fondo en el caso de que aiguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con ef mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con
los limites a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Asimismo, ia sociedad gestora del compartimento del Fonda controla este riesgo haciende una valoracion previa
de los activos potenciales que pueden formar parte de la cartera del compartimento del Fondo en funcion de su
rating, duracion y anatisis de los estados contables de las compaiiias correspondientes, asi como un seguimiento
de los que forman parte de ia cartera del compartimento del Fondo.

Riesgo de liquidez del compartimento del Fondo

En el caso de que el compartimento del Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una
reducida dimensicn y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva
con liquidez inferior a ia del compartimento del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por
ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el
cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar ios reembolsos de los participes de cada compartimento
del Fondo.

La sociedad gestora del compartimente del Fondo gestiona este riesgo manteniendo en tode momento {os
coeficientes exigidos minimos e invitiendo en gran medida en valores de alta liquidez y capitalizacion.

Riesgo de mercado del compartimento del Fondo

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interes, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas det euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatites: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que {a rentabilidad del Fondo se vea afectada por ia volatitidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, |a inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesges
de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pusden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los comparimentos del Fondo se encuentran descritos
en el Folieto informativo, segun lo establecido €n la normativa aplicable.

. ___Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, la composicion del saldo de este capitulo del balance de cada compartimento era la
siguiente:
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Euros
. Gestion
Gestidn :
Boutique C2 | Gestion Boutique B(;;L?;Znyi:?te
. Dindmico C2 Equilibrado . . Gestion
Gestion . . Gestion {(anteriormente Bouti
Boutique (antenml'mente (anterlor‘mente Boutique denominado outique
; denominado denominado . . GCapital
Bissan . .. : Ginvest Gestidn
Value Fund Gqst;on Gestion Boutlgue Smart Boutique Total
Boutigue C2 C2 Estrategia Thalassa Renta Market
Estrategia Equilibrada) Fija Mixta
Dinamica) Internacional)
Cuentas en el depositario:
Banco Inversis, S.A. (euros) (52.932,04) 1.575.445,76 3.178.114,69 77.704,65 14.549,85 92.015,43
Banco Inversis, S.A. (divisa) | 120.590,61 - - 283.540,13 - .
67.658,57 1.575.445.76 3.178.114,69 ! 361.244,78 14.549,85] 92.01543
Euros
‘. . Gestidn
B(i) eusttixol?e Bo?lfiSt:z{e):nEP Boutique Gestién Gestion Gestion
utd 4 ADAIA Boutique | Boutique B4A | Boutique, FI
Ginvest EAFI <
Mediterraneo Retormo Seleccion B4A Cartera Cartera (Balance
Aherto Absoluto Renta Va'rlabke Equilibrada Decidida Agregado)
Internacional
Cuentas en el depositario:
Banco Inversis, S.A. (euros) 299.193.17 166.886,27 697.636,88 84.844,69 93.532,37| 6.226.991,72
Banco Inversis, S.A, (divisa} - - 41.370,94 (9,043 (465,99) 445,026,658
299,193,17 166.886,27 739.007,82 84.835,65 93,066,381 6.672.018,37

Los saidos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2015 un tipo de interés anual del EONIA menos un punto porcentual, revisable y liquidabte
mensualmente. El devenge se produce Gnicamente si ef tipo de interés es positivo.

6. Participes

El movimiento que se ha producido en el saldo de las cuentas que integran ! capitulo "Fondos Propios” durante
et gjercicio 2015, se resume a continuacion;
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Euros
Participes
Gestion Gestidn Bougeionneste
Boutique C2 | Boutique C2 Patlgmoniai
. Dindamico Equilibrado . . .
Gestidén . . Gestidn (anteriormente Gestion
Bouti {anteriormente | (anteriormente ) . )
outique d ] . Boutique denominado Boutique
. enominado denominado . . ;
Bissan Value Gestidn Gestio Ginvest Gestion GCapital
Fund : suon Smart Boutique Total Market
Boutique C2 | Boutique C2 Thalassa Renta
Estrategia Estrategia " Fita Mixta
Dindmica) Equilibrada) InteJrn acional)
Saldosal 31 de diciembrede | 5 g30.126,25 | 920506891 | 30.165.63027 3.49037586|  3117.536,48| 1.144072,89
Aplicacién del resultado del ~ -
ejercicio 2014 (86.978,53) 181.716,97 233.725,79 86.686,19 (63.374,57) 73.203,16
Mas -~ Participaciones 16416924 | 5.194.268,54 | 7.622.888,38 | 1.505.271,71|  3.042.662,39| 95439361
suscritas y desembolsadas
ﬁ:}l%ilsa;as Participaciones | g5 751 73y|(1.620.782,18) | (6.605.795,74) | (173.299,99)| (3.360.931,93)| (240.082,34)
Ja s al 31 dediciembrede | 5 ¢73 s05 931 12,060.272,24 | 31.416.448,70 | 4.909.033,77 | 2.735.892,37| 1.931.587,02
Euros
Participes
. . Gestion
BGO ?ttiloillle BoizszanP Boutique Gestién Gestidn Gestién
Ginvgst EgFI ADAIA Boutique B4A Boutique Boutigue, FI
, Seleccién Cartera B4A Cartera {Balance
Mediterraneo Retormo . - .
Renta Variabie | Equilibrada Decidida Agregade)
Ahorro Absoluto \
Internacional
iglggls (31 de diciembre )y o1 620,96 | 1.650.357,11| 429722350 604.03592| 649.570,83| 58.354.618,68
Aplicacién del resultado del (7.081,39)|  20.504,83 22,4011 10.032,56] 11919,15| 48275527
gjercicio 2014
Mas - Participaciones | 5 49 003 51| 1.857.402,68 506.443,42 853.582,11| 514.865,19| 25.674.950,78
suscritas y desembolsadas
Menos -~ Participaciones - - N
reembolsadas (672.566,68)| (174.995,07) {871,702,65) (94.081,26) | (231.218,93)1(14.138.178,30)
Saltos 1 31 de diciembre | 4 100 076 40| 3.353.269.55| 3.054.36538| 1.373.569,33| 945.136,24| 70.874.146,23
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Euros
Resultado neto del ejercicio
Gestion Gestién Bouﬁeit;é‘;}este
Boutique C2 Boutique C2 q .
L oy Patrimonial
e Dinamico Equilibrado , .
Gestion . . ” {anteriormente Gestidn
. (anteriormente | (anteriormente Gestidn . .
Boutique . . : denominado Boutique
; denominado denominado Boutique . .
Bissan Value < . . Gestidn GCapital
Gestion Gestion Ginvest Smart :
Fund . : Boutique Total Market
Boutique C2 | Boutique C2
. ) Thalassa Renta
Estrategia Estrategia N
PP - Fija Mixta
Dinamica) Equilibrada) .
Internacional)
Saldosal ST dediciembrede | (g697853)|  18171697|  233.72579| 8668619 (6337457 7320316
?jgl‘c‘ig";‘)?j] resultado del 86.978,53 | (181.716,97)| (233.725,79)|  (86.686,19) 63.374,57| (73.203,16)
?g?g“gdo neto del cjercicio) 505 439471 133.93749| 13477020 70.749.85 91.866,40 | (92.326,18)
Salosalddediciembrede] 20243147 133.93749|  13477020]  70.74985 91.866,40 | (92.326,18)
Euros
Resultado Neto del ejercicio
. . Gestion
l;f:;sttilon Bo(Lx}teiSt:;nEP Boutique Gestion Gestion Gestitn
uhque 4 ADAIA Boutique | Boutique B4A | Boutique, FI
Ginvest EAF] .
. Seleccién B4A Cartera Cartera {Balance
Mediterraneo Retomo Vari librad Decidid
Ahorro Absoiuto Renta Variable | Equilibrada ecidida Agregado)
Infernacional
ggi‘i"s al 31 de diciembre de (1.081,39) | 20.504,83 22.401,11|  10.032,56 11.919,15|  482.755,27
gii"iig";(}ldjl resultado del 708139 | (20504,83)|  (22401,11)| (10.032,56)|  (11.919,15)| (482.755,27)
?gfg”ad" neto del ejercicio ) 4g qeq 61y (18425011 254.22906|  13.667,73 3.951,34|  745.187,74
Sadosal31de diciembrede | (49.66461)| (1842501)|  25422906|  13.667,73 3.951,34]  745.187,74

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el patrimonio de cada compartimento del Fondo estaba formalizado por
participaciones de iguales caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio,

Conforme al articulo 30.1 del Real Decreto 1.082/2012, con fechas 10 de abril de 2015 y 22 de abril de 2015 la
sociedad gestora del Fondo ha publicado distintos hechos relevantes relativos a los reembolsos de participaciones
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producidos durante el gjercicio 2015, que han supueste una disminucion del patrimonio del compartimento Gestién
Boutique Yeste Patrimonial (anteriormente denominado Gestion Boutique Thalassa Renta Fija Mixta Internacional)
enun 22,81% y un 77,72%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, el caiculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31/12/2015
Gestion Gestion Bouﬁeizo‘i/les te
Boutique C2 | Boutique C2 que ¥
L ore Patrimonial
. Dinamico Equilibrado . .
Gestion . . . (anteriormente Gestion
. (anteriormente | (anteriormente Gestidn . .
Boutique . . - denominado Boutique
. denominade | denominado Boutique . .
Bissan Value . .. . Gestion GCapital Total
Gestion Gestion Ginvest Smart .
Fund : : Boutique Market
Boutique C2 | Boutique C2
. . Thalassa Renta
Estrategia Estrategia Fiia Mi
Dindmica) Equilibrada) ha Mixta
Internacional)
Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del
Fondo y sus 3.026.026,70 1 13.094.209,73 | 31.551.218,90 | 4.979.783,62 2.827.758,77| 1.839.260,84
compartimentos al cierre
del gjercicio
Valor liquidative  de  la 1,31 10,79 10,40 10,74 9,22 10,34
participacion
N° Participaciones 267.448,41 1213771321 3.034.704 .44 463,728,99 306.813,48 177.907,10
44 86 110 61 57 36

N° Participes
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Euros
31/12/2015
Gestidén
Gestidn Gestién Boutique . . "
. . Gestion Gestidn Gestion
Boutique | Boutique EP | ADAIA 1 5 0 o B4A | Boutique B4A | Boutique, FI
Ginvest EAFI Seleccion
. Cartera Cartera (Baiance
Mediterraneo | Retorno Renta Equilibrada | Decidida | Agregado)
Ahorro Absoluto VYariable 4 greg
Internacional
Patrimonio  atribuide a
participes o accionistas del
Fondo y sus 4,421.311,79 | 3.334.844,54 4.208.594,44 1.387.237,06 0949.087,58 | 71.619.333,97
compartimentos al cierre del
ejercicio
Valor liquidativo  de 1a 10,06 1021 10,61 10,48 10,43 No aplicable
participacidn
N° Participaciones 43939418 326.630,76 396.543,15 132.313,65 90.996,88 ] No aplicable
N° Participes 53 33 36 53 43 517(%)
) Al 31 de diciembre de 2015 existian 66 participes que ostentan participaciones en varios compartimentos del
Fondo.
Euros
31/12/2014
Gestion Gestion . .
Boutique C2 | Boutique C2 Gestion Boutique
. oo Yeste Patrimonial ‘s
. Dindmico Equilibrado . . Gestion
Gestion . . Gestién {anferiormente .
, {antertormente | (anteriormente . . Boutique
Boutique . ) Boutique denominado ;
. denominado | denominado . Iy . GCapital
Bissan Value . - Ginvest Gestion Boutique
(Gestion Gestion Total
Fund . . Smart Thalassa Renta
Boutique C2 | Boutique C2 e e Market
. . Fija Mixta
Estrategia Estrategia Internacional)
Dindmica) Equilibrada)
Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del 1.217.275.7
Fondo y sus 2.752.147,72 | 9.386.785,88 | 30.399.356,06 | 3.577.062,05 3.054.161,91 7 ’5
compartimentos al cierre
del ejercicio
Valor ~ liquidativo  de 10,54 10,57 10,33 10,43 8,95 10,64
participacién
N°® Participaciones 261.091,39 887.817,84{ 2.943.705,36| 342.880,96 341.303,19] 114.362,91
N° Participes 38 61 88 52 33 29
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Euros
31/12/2014
Gestion
Gestion Gestién Boutique ., - .
Boutique | Boutique EP |  ADAIA Gestion Gestion Gestion
. . Boutique B4A | Boutique B4A | Boutique, FI
Ginvest EAFI Seleccion
. Cartera Cartera (Balance
Mediterraneo Retorno Renta Equilibrada Decidida A do)
Ahorro Absoluto Variable a4 ¢ gregado
Internacional
Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del
Fondo ¥ sus 1.684.539,57 . 1.670.861,94 | 4.319.624,61 614.068,48 661.489,98 | 59.337.373,95
compartimentos al cierre del
ejercicio
Valor liquidativo  de  la 9,93 10,13 10,12 10,13 10,18| No aplicable
participacién
N° Participaciones 169,681,43 164.984,96 426.748,04 60.623,64 64.997,29 1 No aplicable
N° Participes 31 25 36 28 26 3T

{(*y Al 31 de diciembre de 2014 existian 76 participes gue ostentan participaciones en varios compartimentos del

Fondo.

Conforme a la normativa aplicable, en el caso de fondos de inversién por compartimentos el numero minimo de
participes en cada uno de jos compartimentos no podra ser inferior a 20, sin que, en ninglin caso, el nimero de
participes {otales gue integren el Fondo sea inferior a 100. En ambos casos, dispondran del plazo de un afic para
lievar a cabo ja reconstitucion permanente del nimero minimo de participes.

En et epigrafe “Acreedores” de los balances de ios compartimentos Gestion Boutigue Bissan Value Fund, Gestitn
Boutique G2 Dinamico (anteriormente denominado Gestién Boutique C2 Estrategia Dinamica) y Gestion Boutique
C2 Equilibrado (anteriormente denominado Gestion Boutique C2 Estrategia Equilibrada) se incluye al 31 de
diciembre de 2015 por importe de 5 miles de euros, 404 miles de euros y 2 miles de euros, respeciivamente
(Gestion Boutique C2 Equitibrado, 55 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), el saldo correspondiente a los
reembolsos de pariicipes de dicho compartimento que se cancelan en la fecha de liguidacion,

Al 31 de diciembre de 2015, existian tres participes {personas fisicas) entre los compartimentos Gestion Boutique
B4A Cartera Decidida, Gestion Boutigue B4A Cartera Equilibrada y Gestion Boutique EP EAFI Retorne Absoluto,
con participacién significativa superior al 20% del patrimonic de cada compartimento que ascendia al 54,13%,
21,97% y 50,40%, respectivamente (véase Nota 1).

7. Otfros gastos de explotacion

Segdn se indica en la Nota 1, la gestién y la administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora,
Por este servicio los compartimentos del Fondo pagan una comision calculada sobre el patrimonio diario de cada
compartimento vy que se satisface mensualmente:
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Compartimento Comision de gestion
Gestion Boutique Bissan Value Fund 1,00%
Gestién Boutique C2 Dinamico (anteriormente denominado Gestién (%) 0,88%
Boutique C2 Estrategia Dinamica) EE0
Gestién Boutique C2 Equilibrado (anteriormente denominado Gestion (%) 0,88%
Boutique C2 Estrategia Equilibrada) e
Gestion Boutique Ginvest Smart 1,45%
Gestion Boutique Yeste Patrimonial (anteriormente denominado Gestion (%% 1,50%
Boutique Thalassa Renta Fija Mixta Internacional) wHe
Gestion Boutique GCapital Total Market 1,40%
Gestion Boutique Ginvest Mediterraneo Ahorro 1,20%
Gestion Boutique EP EAFI Retorno Absoluto 1,00%
Gestién Boutique ADAJA Seleccion Renta Variable Intemacional 1,50%
Gestion Boutique B4A Cartera Equilibrada 1,10%
Gestion Boutique B4A Cartera Decidida 1,25%

(") Posteriormente, con fecha 18 de febrero de 2016 se ha modificado la comisién de gestién, pasando a ser de un
1,15% anual para los compartimentos Gestién Boutigue C2 Dinamico y Gestién Boutique C2 Equilibrado y a un 1,3%
anual para el compartimento Gestién Boutique Yeste Patrimonial, calculade sobre el patrimonio diarto del Fondo.
Conforme al articulo 14.2 del Regtamento de Instituciones de inversion Colectiva, & raiz de este cambic, se ha ofrecido,
en sk caso, a ios participes de los compartimentos del Fondo el derecho de separacion.

{** Con fecha 9 de abrii de 2015 el compartimento Gestion Boutigue Yeste Patrimonial {anteriormente denominado
Gestion Boutigue Thalassa Renta Fija) ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevanie la efiminacion
transitoria de la comision de gestién que se produjo entre los dias 4 al 24 de abril de 2015, ambos inclusive.

Adicionalmente, los compartimentos que se describen en el siguiente detalle pagan una comision que se liquida
anualimente calculada en funcion de los resultados del ejercicio del compartimento. La sociedad gestora imputa a
cada compartimento, segun corresponda, esta comision sobre resultados, de acuerdo a lo establecide en la
Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de fa CNMV, sélo en aquelios ejercicios en los que i vaior liquidativo de
cada compartimento sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una
comision sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo méximo alcanzado por el compartimento
solo vincula a su sociedad gestora durante periodos de al menos tres afios, tomando como fecha de referencia el
31 de diciembre de 2014:

Compartimento Comisidn.de gestion
variable

Gestién Boutique Bissan Value Fund 9,00%

Gest%c’m Bouti'que Yeste Patrimonéa%_(ant;riormente dgnominado 7.00%

Gestion Boutique Thalassa Renta Fija Mixta Internacional) ’

Gestion Boutique B4A Cartera Equilibrada 7.00%

Gestién Boutique B4A Cartera Decidida 9.00%

Como consecuencia de haber superado el valor liquidativo de la fecha de referencia, los comparimentos Gestidn
Boutique Bissan Value Fund, Gestion Boutique B4A Cartera Equilirada y Gestion Boutique B4A Cartera Decidida
han registrado un importe de 18, 1 miles de euros y un importe no significativo, respectivamente, por este concepto
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{Gestion Boutique Bissan Value Fund 1 miles de euros al 31 de diciembre de 2014, Gestion Boutique B4A Cartera
Decidida 1 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 y Gestién Boutigue B4A Cartera Decidida ningan importe al
31 de diciembre de 2014). El compartimento Gestion Boutique Yeste Patrimonial (anteriormente denominado
Gestion Boutique Thalassa Renta Fija Mixia Internacional) como consecuencia de no haber superado el valor
liquidativo de Ia fecha de referencia no ha devengado ningun importe por este concepto (1 miles de eurgs at 31
de diciembre de 2014)}.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) durante los ejercicios 2015 y 2014 ha percibide una comision del
0,10% anual calculada sobre el patrimonio diario de cada compartimento, gue se satisface mensuaimente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida de cada compartimento, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo Andbank, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente,
el nivel maximo de comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida de cada
compartimento, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes
al Grupo Andbank, no supera los limites establecides a tal efecto en &l Folleto del Fondo referido a cada
compartimento.

Los importes pendientes de pago por ios conceptos anteriores, ai 31 de diciembre de 2015y 2014, se incluyen en
el saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por e que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva. Las principales
funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controladas.

2. Garantizar que, en ningan caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacién,

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose regisirar
posiciongs del depositario y de sus clientes en la misma cuenta,

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean ofras 1IC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustedio expresamente designado por aquel.

8. Comprobar que las operaciones realizadas |o han sida en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y fimites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.,

8. Supervisar los criterics, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo de! valor
liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion que la sociedad gestora deben
remitir a la Comision Nacionat del Mercado de Valores, de conformidad con la nermativa vigente.
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10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a iravés de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabifidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntuai, en el plazo que determinen
las reglas de liguidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

12, Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las ordenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Reai Decreto 1.082/2012, de 13 de
jutio.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de ia cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio 2015 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de euros en cada compartimento (3 miles de euros en el gjercicio 2014).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el Fondo no ha realizado pagos significatives a
proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gesiora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realiizados a dichos proveedores durante el gjercicic 2015 cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento,

Situacion fiscal

E! sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los compartimentos. Ef Fondo tiene
abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestes correspondientes a las
operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1}.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en el epigrafe “Deudores” del balance agregado del Fondo y del batance de
sus compartimentos se recogen saldos deudores con la Administracidn Publica en concepto de retencicnes y/o
otros saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores, tal y como se resume
a continuacién;
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Miles de euros

31/12/2015 |1 31/12/2014
Gestién Boutique Bissan Value Fund 14 24
Gestién Boutique C2 Dindmico (anteriormente denominado -
Gestién Boutique C2 Estrategia Dindmica) 39 27
Gest%tjm Bout%que C2 Equi]ibr?do (al}tfsrionnente denominado 112 18
Gestion Boutique C2 Estrategia Equilibrada)
Gestion Boutique Ginvest Smart 41 17
Gestién Boutique Yeste Patrimonial (anteriormente denominado A
Gestién Boutique Thalassa Renta Fija Mixta Internacional) 30 !
Gestion Boutique GCapital Total Market i -
Gestion Boutique Ginvest Mediterraneo Ahorro 14 i
Gestioén Boutique EP EAF] Retorno Absoluto 15 1
Gestién Boutique ADAIA Seleccién Renta Variable Internacional 17 1
Gestion Boutique B4A Cartera Equilibrada 12 2
Gestion Boutique B4A Cartera Decidida 8 2
Gestion Boutigue FI (Balance Agregado) 303 114

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio del Fondo y la
base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos
del impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo). Cuando se generan
resultados positivos, el Fondo registra en e! epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion
de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que e Fondo obtenga
resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2015, los siguientes compartimentos tienen registrados en ef epigrafe “Acreedores” del

balance de cada compartimento,un importe conjunto de 2 miles de euros, el saldo originado como débitos
reciprocos entre los compartimentos del Fondo relativos al impuesto sobre beneficios:
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CLASE 8/
Miles de euras
31/12/2015131/12/2014

Gestién Boutique Bissan Value Fund 0,36 -
Gestfén Bout?que C2 Dinémic‘o (apterigrmente denominado 0.24 0.45
Gestion Boutique C2 Estrategia Dinamica) ’ ’
Gest%o’n Bout%que C2 Equi[ibrgdo (ar.lt.erionnente denominado 0.24 0.58
Gestion Boutique C2 Estrategia Equilibrada) ’ ’
Gestion Boutique Ginvest Smart 0,12 0.22
Gestic’m Bouﬁque Yeste Patrimonia?.(ant_eriormente denominado 0.16 i
Gestion Boutique Thalassa Renta Fija Mixta Internacional) ’
Gestion Boutique GCapital Total Market - 0,18
Gestidn Boutique EP EAFI Retorno Absoluto - 0,05
Gestion Boutique ADAIA Seleccidn Renta Variable Internacional 0,45 0,06
Gestién Boutique B4A Cartera Equilibrada 0,03 0,02
Gestion Boutique B4A Cartera Decidida 0,02 0,03
Gestion Boutique FI (Balance Agregado) 1,62 1,59

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015, los siguientes compartimentos tienen registrados en el epigrafe “Deudores”
del baiance de cada compartimento, por un importe conjunto de 2 miles de euros, el saldo originado como débitos
reciprocos entre los compartimentos det Fondo relatives al impuesto sobre beneficios:

Miles de euros

31/12/201531/12/2014
Gestidon Boutigue Bissan Value Fund - 0,87
Gestién Boutigue Yeste Patrimonial (anteriormente denominado ) 0.66
Gestion Boutigue Thalassa Renta Fija Mixta Internacional) ’
Gestién Boutique GCapital Total Market 0,93 -
Gestion Boutique Ginvest Mediterraneo Ahorro 0,50 0,06
Gestion Boutique EP EAF! Retorno Absoluto 0,19 -
Gestién Boutique FI (Balance Agregado) 1,62 1,59

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cigrre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo I: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

GESTION BOUTIQUE BISSAN VALUE FUND

OM

(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

Divisa ISIN Descripceién Euros

EUR | ES0157097017 ACCIONES|Accs. Laboratorios A 114.164,64
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 114.164,64
EUR |IT0O003828271 ACCIONES!Recordati 101.033,46
EUR |FRO00006112% | ACCIONES|Accs. Boiron SA 63.548,50
EUR FRO000061137 | ACCIONESBureile SA 66.215,70
EUR | NLOGOOO0B977 | ACCIONES|Heineken NV 111.612,00
EUR {FR0O000124703 | ACCIONES|Cegid 164.271,30
EUR |IT0001018362 ACCIONES|Valsoia Spa 57.942,50
Gpp | GBOOB1722WIl | ACCIONES|Dart Group PLC 179.560,77
EUR [ FR0O010918292 | ACCIONES|Technicolor 135.889,16
EUR |FRO011476928 | ACCIONESiGroupe Fnac S.A. 131.297,40
caD [ CAI70407T2011 | ACCIONES|Chorus Aviation Inc 93.057,70
CAD |CA90457D1006 | ACCIONES|Uni-Select Inc 156,297,27
DKK | DKO0010243450 | ACCIONES|Per Aarsleff A/S 94.194,35
EUR | FI0009010862 ACCIONES|} W Suominen Group 120.125,00
SGD 1 SG1Z21951640 | ACCIONES{Hock Lian Seng Ltd 87.192,44
Jjpy | 1P3483050005 ACCIONES!Daikokutenbussan Co 80.476,23
Jjpy | JP3548800006 ACCIONES{Descente Ltd 90.907,28
JPY | JP3528450004 ACCIONESIChiyoda Integre 82.453,10
NOK |FO0000000179 | ACCIONES|Bakkafrost P/F 91.941,78
UKD |KYG063571007 | ACCIONES|Aupu Group Hldg 95.455.23
SEK | SE0007157763 ACCIONES|Bilia AB 98.841,97
GBP | GBOOBMNQZPB6 | ACCIONES|ID Sports Fashion PL 110.396,90
GBP | GB0008976119 | ACCIONES Character Group PLC 81.659,89
GBP | GBOOBRS65X63 | ACCIONESiIndivior PLC 43.672,05
HKD |KYG7785L1023 | ACCIONES|Sam Woo Construction 65.548,98
GBP | GBOOBO2L3W35 | ACCIONES|Berkeley Group 47.107,03
EUR {1E0003295239 ACCIONES|Fyffes PLC 4572431
AUD |AUO00000SGF! | ACCIONES|SG Fleet Group LTD 61.172,18

73190
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CLASE 87

Divisa ISIN Descripeion Euros

Jpy | JP3379900008 ACCIONES|NS Solutions Aktie 46.657,99
JpY [ IP3760450001 ACCIONESNoevir Aktie 45.555,47
SEK | SE0000109811 ACCIONES|Nolato Aktie 47.643.67
EUR | DEOODAOILOW6E | ACCIONES|Verbio Bioenergie Aktie|  48.259,75
EUR 170001499679 | ACCIONES/Reply Aktie 47.842,00
AUD | AUOOOOOORRLE | ACCIONESIRegis Resources LTD 47.470,50
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 2.841.023,86
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Anexo ll: Detalle de Ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

GESTION BOUTIQUE C2 DINAMICO - anteriormente denominado Gestion Boutique C2

Estrategia Dinamica ~

(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de inversion}

Divisa ISIN Descripceidn Euros

EUR |GBOOB3D8PZ13 | PARTICIPACIONES|Threadneedle F. Cred 516.995,14
EUR LUOLI9753134 | PARTICIPACIONES|Invesco GT Pan Europ | 1.634.287,35
EUR |[LUG233138477 | PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con Tr 629.664,32
EUR |LU0351545230 | pARTICIPACIONES|Nordeal - Eur Hgh Y 791.542,46
EUR |[LU0992624949  pARTICIPACIONES|Carmignac Securite 453.271,61
EUR |LU0243957668 | pARTICIPACIONES!nvesco GT Pan Eur. 921.410,88
EUR |IEOOB3VHWQO3 | PARTICIPACIONESIGLG Pure Alpha 394.809,05
EUR |FROGIGI35103 | PARTICIPACIONES|Carmignac Patrimoine 922.689,07
EUR |LU0536156861 | PARTICIPACIONES|Oyster European 522.855,76
EUR | LU0329592371 | PARTICIPACIONES|BGF Euro Short Bond 326.713,11
EUR [LUO0151325312 | PARTICIPACIONES!Candrian Bonds-Cred 262.210,85
EUR |1EOOB3TH3V40 | PARTICIPACIONESBNY Melion Abs Ret E 393.904,75
EUR |IEQOB706BP8S | PARTICIPACIONESIBNY Melion Global HY | 652.901,98
EUR | LU031233356% | PARTICIPACIONES|Robeco Europe 1.344.026,51
EUR |[LUO0739403623 ! pARTICIPACIONES|Parts, Pioneer Funds 1.070.358,54
EUR |LU0438336421 | pARTICIPACIONESIBLACKROCK 653.923,74
EUR |FRO010760694 | PARTICIPACIONES{Dexia LG Short Risk 398.404,32
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 11.889.969,44
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Anexo llI: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

GESTION BOUTIQUE C2 EQUILIBRADO - anteriormente denominado Gestion Boutique

C2 Estrategia Equilibrada —

(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR |ES0106933067 | PARTICIPACIONES|Ahorro Corp Fondepos 936.900,08
TOTAL Cartera interior-Tnstituciones de Inversion colectiva 936.960,08
EUR | GBOOB3DS8PZ13 | pARTICIPACIONES|Threadneedle F. Cred 1.853.828,41
EUR |LUO0119753134 | PARTICIPACIONES|Invesco GT Pan Europ 1.927.109,16
EUR |LU0233138477 | pPARTICIPACIONES|Robeco Gl Con Tr 860.169,87
EUR |LU0351545230 | PARTICIPACIONESNordea I - Eur Hgh'Y 946.099,25
EUR |LU0992624949 | PARTICIPACIONES!Carmignac Securite 2.185.464,05
EUR |LU0243957668 | PARTICIPACIONES|Invesco GT Pan Eur. 1.101.512,08
EUR |[EQOB3VHWQO3 | PARTICIPACIONES|GLG Pure Alpha 944.019,89
EUR |FRO010135103 | pPARTICIPACIONES|Carmignac Patrimoine £.103.008,78
EUR |LU0536136861 | PARTICIPACIONES!Ovster European 1.250.064,95
EUR |LU0329592371 | PARTICIPACIONESIBGF Euro Short Bond 3.119.614,19
EUR | LUO151325312 | pARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred 1.880.638,98
EUR |IEOQOB3TH3V40 | PARTICIPACIONESBNY Mellon Abs RetE 941.737,49
EUR |lEOOB706BP88 | PARTICIPACIONESIBNY Mellon Global HY | 1.560.970,41
EUR [LU0312333569 | PARTICIPACIONES{Raobeco Europe 2.133.865,71
EUR | LU0739403623 | PARTICIPACIONESParts. Pioneer Funds 1.462.652,94
EUR |LU0438336421 | PARTICIPACIONES|Blackrock Strategic Funds | 3.126.395,17
EUR | FRO0L0760694 | PARTICIPACIONES[Dexia LG Short Risk 941.443,72
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 27.338,795,05
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Anexo IV: Detaile de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

GESTION BOUTIQUE GINVEST SMART
(Compartimento de Gestidn Boutique, Fondo de Inversién)

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | XS0457172913 |RENTA FLIJA|FCC|6,50{2020-10-30 47.902,88
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 47.902,88
EUR | LU0943301571 | PARTICIPACIONES Schroder Intl. Japan 158.428,32
EUR |LU0236737465 | PARTICIPACIONES|Schroder Japanese A 147.967,35
EUR |LUO0119753134 | PARTICIPACIONES|Invesce GT Pan Europ 265.200,75
Usp | LUO3E8939179 | PARTICIPACIONES Parts. Fidelity Fund 214.772,83
EUR |FRO010149120 | PARTICIPACIONES Carmignac Securite 270.288,49
EUR |FR0010149302 | PARTICIPACIONES|Carmignac Emergents 190.184,39
EUR |LU0396127604 | PARTICIPACIONES|T.Rowe Price-US 283.943,30
EUR |LU0329592371 | PARTICIPACIONES|BGF Euro Short Bond 272.746,26
EUR | DE0009769869 | PARTICIPACIONES|Parts. DWS Aktien St 188.385,89
EUR |GBOOBI1Z68502 | PARTICIPACIONESIM&G Global Convertib 103.689,34
EUR | LU0209156925 | PARTICIPACIONES|Henderson Hor. Europ 236.881,54
EUR |LU0432616653 | pARTICIPACIONES!Invesco Global Bond 168.229,49
EUR |LUO0116313721 | pARTICIPACIONESICAPITAL AND WORK | 138.295,71
EUR | GB0030939226 | pARTICIPACIONESParts. M&G South Eas 175.899,10
EUR |LU0125752203 | pARTICIPACIONESIAXA WF Global H/Y Bo| 249.833.21
EUR |GBO030810138 | PARTICIPACIONES Threadneedle EU 264.136,07
USD |LU0390135332 | pARTICIPACIONESFrankTempieton Asian 202.832,05
EUR |FROO11370972 | pARTICIPACIONES/LFP Rendement 80.253,47
USD | LU0125948108 | pARTICIPACIONESIMFS Mer-Latin Americ 238.777,61
EUR |LUOLI9176310 | PARTICIPACIONES|Parts. Aberdeen Glob 286.694,12
EUR | FRO000990038 | PARTICIPACIONESiGroupama Avenir Euro 231.285,05
UsSD | LUO133085943 | PARTICIPACIONES!T Rowe Price 165.948,61
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversidn colectiva 4.534.672,95
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Anexo V: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

GESTION BOUTIQUE YESTE PATRIMONIAL ~ anteriormente denominado Gestién
Boutique Thalassa Renta Fija Mixta Internacional -
(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | ES0116567035 | PARTICIPACIONESParts. Cartesio y Ac 257.348,20
EUR |ES01706136032 | PARTICIPACIONESiAviva Fonvalor Euro 259.919,10
EUR |ES0110042035 | PARTICIPACIONES|Arenberg Asset Manag 252.723,37
EUR |ES0138893039 | PARTICIPACIONES|Bankia Fonduxo FI 251.039,63
EUR |ES0133496036 | PARTICIPACIONESBelgravia Beta SICAV 979,71
EUR |ES0133493033 | pARTICIPACIONES/Belgravia Delta 992,27
EUR | ES0108526007 | PARTICIPACIONES/Altair Inversiones 99.962,63
EUR | ES0108643000 | PARTICIPACIONES|Altair Patrimonio 99.969,41
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 1.222.934,32
UsD | LU0219441499 | PARTICIPACIONESMFS Gi Global Eq A-1 59.810,45
EUR | LU0841179330 | PARTICIPACIONES|Ethna Aktiv 1.007,69
usD | LUQT04114155 | PARTICIPACIONES|March Int-Torrenova 1.004,09
EUR | LU0243957668 | pPARTICIPACIONES|Invesco GT Pan Eur. 258.503,50
USD | 1E0004445015 | PARTICIPACIONESJanus Capital Balan 207.752,00
EUR | LU0255639139 { pPARTICIPACIONESNordea | SICAV 1.600,00
EUR | LUO148742835 | PARTICIPACIONESDWS Euro Bonds 1.605,89
EUR [LUOI19196938 | PARTICIPACIONES|ING (L) Renta-Eu HY 258.918,61
EUR | DEOOGADX7541 | PARTICIPACIONESIACATIS-GANE VAL EVEN | 258.854,16
EUR | LU0284394151 | PARTICIPACIONESIDNAC INVEST EUROSET | 257.295,69
EUR | FROO10601906 : PARTICIPACIONES|SYCOMORE PARTNERS 261.396,15
EUR LUOI19195963 | PARTICIPACIONES|NN L Patrimonial Bal 1.004,63
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 1.567.552,86
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Anexo Vi: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

GESTION BOUTIQUE GCAPITAL TOTAL MARKET
{Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversién)

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR {ES00000123J2 | REPOINVERSIS BANCO, S.A.]-0,042016-01-04 307.456,50
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de denda 307.456,50
EUR |lE00B4275J44 | PARTICIPACIONES|Ishares MSCI Japan 100.161,00
EUR | FRO010527275 | PARTICIPACIONES|Lyxor World Water 110.728,32
EUR FRO010345371 | PARTICIPACIONES] Stoxx Europe Banks 94.931,20
EUR | FRO010344630 | PARTICIPACIONES|Stoxx Europe Automobiles 92.877,00
EUR |IEOOBSPLC298 | pPARTICIPACIONES|SPDR MSCI Europe 84.652,08
EUR | IEOOBL23JP7Z | PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers 301.920,03
EUR [ lE0OB66F4759 | PARTICIPACIONES|ETF Ishares Markit 33.380,75
EUR |IE00B4K48X8C | PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI EUROPA 96.833,00
EUR |lEOOBIFZSC47 | PARTICIPACIONESISHARES USD Tips 47.349,12
EUR |IEOOB4PY7Y77 | PARTICIPACIONESISHARES High Yield Corporate|  31.937,50
EUR |IEOOBIFZSCA7 | pPARTICIPACIONES|ISHARES GBP ETF 58.292,64
EUR | TEOOBCLWRBS3 | PARTICIPACIONESISHARES Corporate Bond 50.781,30
EUR |LU0533032859 | PARTICIPACIONES|Lyxor MSCI World Financials 46.618,76
EUR |LU0333033238 | PARTICIPACIONES|Lyxor MSCI World Health Care 58.948,60
EUR |IEOOBS3L4XST | PARTICIPACIONES|ETF Ishares MSCI1 Glo 29.716,68
EUR |DEO0CAIINCQ2 | PARTICIPACIONES|ETF Ishares Barclays 54.873,04
EUR |LU0592217011 | PARTICIPACIONES|MSCI Industrials Index 37.972,87
EUR |LU0592216633 | PARTICIPACIONESIMSCI Energy Index 38.762,26
EUR |IEOOBNH72088 | PARTICIPACIONESIETF SPDR Reuters 72.329,87
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 1.443.066,04
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Anexo Vli: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

GESTION BOUTIQUE GINVEST MEDITERRANEO AHORRO
(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | ES00000123Q7 | REPOIINVERSIS BANCO, S.A.|-0,0212016-01-07 400.001,50
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 400.901,50
EUR | LU0943301571 | PARTICIPACIONES|Schroder Japanese Oportunities |~ 33.290,07
FUR LU0236738356 | PARTICIPACIONES{Schroder Japanese Equity 51.590,75
EUR |LUGL19753134 | PARTICIPACIONESIInvesco GT Pan Europe 95.543,75
Usp | LU0318939179 | PARTICIPACIONES|Parts, Fidelity Fund 74.377,35
EUR | FRO010149120 | PARTICIPACIONES|Carmignac Securite 400.509,35
EUR |FR0O010149302 { PARTICIPACIONES|Carmignac Emergents 66.565,05
EUR | LU0596127604 | PARTICIPACIONES|T.Rowe Price-US 438.369,35
EUR | LU0329592371 | PARTICIPACIONES/BGF Euro Short Bond 400.454,54
EUR | DE0009769869 | PARTICIPACIONES|Parts, DWS Aktien St 75.036,70
EUR | LU0209156925 | PARTICIPACIONES|Henderson Hor. Europ 89.953,21
EUR | LU0432616633 | PARTICIPACIONES!Invesco Global Bond 340.345,19
EUR | LUO0116313721 | PARTICIPACIONESICAPITAL @ WORK 278.715,33
EUR | GB0030939226 | PARTICIPACIONES|Parts. M&G South Eas 61.384,84
EUR | LU0125752203 | PARTICIPACIONESIAXA WF Global H/Y Bo 352.297,54
EUR | GB0030810138 | pARTICIPACIONES|Threadneedle EU 103.007,41
FUR |LU0219422606 | PARTICIPACIONES|MFS Mer-Emerg Mark 168.323,40
usp | LU03%90135332 | PARTICIPACIONES|Frank Templeton Asian 63.798,76
EUR | LU0119176310 | PARTICIPACIONES Parts. Aberdeen Glob 438.637,70
EUR | FRO010288308 | pARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro 93.645,85
yusp {LU0133085943 [ PARTICIPACIONES|T Rowe Price 65.748,11
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 3.711.594,45
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Anexo VII: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 20156

GESTION BOUTIQUE EP EAFI RETORNO ABSOLUTO
{Compartimento de Gestién Boutique, Fondo de Inversién)

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |ESOL0O1601225 | REPOINVERSIS BANCO, S.A.[-0,0212016-01-04 360.367,50
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 560.367,50
EUR |ES0128522002 :PARTICIPACIONES/Renta 4 Valor Relativo FI 299.027,48
EUR |ES0138233038 | pARTICIPACIONES|Gaesco Retorno Abs F 51.142,04
EUR |ES0110053032 | pARTICIPACIONES Bankinter RF 991,45
EUR |ES0114353032 | PARTICIPACIONESBELGRAVIA EPSILON 204.695,20
EUR |ES01035336038 | PARTICIPACIONESjAccs. BBVA-Accionibe 192.898,38
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 748.754,355
EUR |GBO0BIVMDO22Z | pARTICIPACIONESM&G Investment Funds 1.476,70
EUR |LU0548153104  PARTICIPACIONES;Standard Lf-Glob Abs 297.936,07
EUR |FRO010378604 | PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor 305.425,00
EUR |IEOOB3MITDI3 | PARTICIPACIONES|Loomis Say High 2.713,93
EUR |GBOOB56H1S45 | PARTICIPACIONESM&S Global Convertib 50.004,26
USD [ US46429B63552 | PARTICIPACIONES|IShares Euro Corp Bo 116.050,06
EUR {IEOOBOM62X26 | PARTICIPACIONES|IShares Euro Corp Bo 230.592,28
EUR LU0404220724 | pARTICIPACIONES|JPMF Global Converti 95.204,47
EUR |LU0227385266 | PARTICIPACIONES|Nordea 1 Sic-Stab Re 296.817,58
EUR |IEQOB367SW70 | PARTICIPACIONESIGAM Start Credit Opp 99.663,12
EUR [FRO011199371 | PARTICIPACIONES|Amundi Patrimoine 187.338,83
EUR |LU0935229400 | PARTICIPACIONES|Natixis AM Europe Minvariance 2.017,98
EUR |LU0935228691 | PARTICIPACIONES/Natixis AM Multi Asset 293,703,63
EUR |GBOOBBCR3283 | PARTICIPACIONES|IM&G Income Alloc AA 1.867,69
EUR |LU0602539867 | PARTICIPACIONESNordea 1 SICAV 47.783.82
EUR [LU0914732671 | PARTICIPACIONES|Mirova Funds Europe 16.427,06
EUR | LU0641746143 | PARTICIPACIONESDNAC INVEST MIURI [ 301.610,10
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Tnversion colectiva 2.346.632,60
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Anexo IX: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

GESTION BOUTIQUE ADAIA SELECCION RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversién)

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |ES0121975017 | ACCIONES|C.AF. 75.372,50
EUR |ES0173516115 | ACCIONES/REPSOL 60.041,96
EUR |ES067351697% | DERECHOS/REPSCL 272325
EUR |ES0178430E18 | ACCIONES/TELEFONICA 115.696,44
EUR |ESO0113211835 ACCIONES|BBVA 37.778.83
EUR | ES0113900J37 ACCIONES|Banco Santander 79.345,66
FUR | ES0113307021 ACCIONES|BANKIA 32.220,00
EUR | ES0105063009 | ACCIONES|Talgo SA 109.344,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 512.522,64
EUR |ES0114673033 | PARTICIPACIONES Bestinfond FI 108.098,35
EUR | ES0182527038 PARTICIPACIONES|Parts. Cartesio y Ac 109.069,44
EUR |ES0114638036 | PARTICIPACIONESiBestinver Internacional 163.314,14
EUR |ES0165241003 PARTICIPACIONESMutuafondo Valores 159.995,34
EUR |ES0165144017 | PARTICIPACIONESMutuafondo Espadia 89.418,79
EUR |ES0117092009 | PARTICIPACIONES|Cygnus Value FI 170.894,39
EUR |ES0137381036 | PARTICIPACIONESIGESCONSULT RV Fi 143.448,27

EUR [ES01735604034 PARTICIPACIONES|GESC.LEON V MIX FLEX | 50.523,67
EUR | ES0170141008 | PARTICIPACIONES/AVIVA EUROBOLSA, FI 99.521,53

TOTAL Cartera interior-instituciones de Inversion colectiva 1.094.283,92
EUR |DE0007664005 | ACCIONES|VOLKSWAGEN 28.460,00
EUR |CHO0012005267 : ACCIONESNOVARTIS AG-REG SHS 29.059,80
UsD | US0605051046 | ACCIONES!Bank of America 44.762,29
CHF | CHO0038863350 ACCIONES|Nestle Reg. 166.151,65
GBP | GBOOBMIJ6DWS54 | ACCIONES|Informa Group 44,469,08
UsSD | US7960508882 | ACCIONES|Samsung Electron-GDR 37.174,67
USD | USY384721251 | ACCIONES[Hyundai Motor Co 29.036,81

CHF |CHO012032048 ACCIONESIROCHE HOLDING 40.711,79
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Divisa ISIN Descripeion Euros

USD | US9497461015 | ACCIONESWells Fargo & Compan 101.556,05
UsD | US0374111034 | ACCIONESiApache Corporation 52.385,05
Usp | US7672041008 | ACCIONESRio Tinto 72.357,81
EUR |NLOO10273215 | ACCIONES!ASML Holding Nv 41.275,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 687.400,00
EUR |LU0289089384 | pARTICIPACIONESJPMORGAN FF-EurEq A | 162.495,17
EUR | DE0009848119 | PARTICIPACIONES|Parts. DWS Invest Eu 98.134,79
Ush | IECOBSSGLM38 | PARTICIPACIONES|FundLogic MS PSAM 84.618,11
EUR |LU0995125985 | PARTICIPACIONES|Schrod. Int EuropEq 110.119,86
EUR |LU0358423738 | PARTICIPACIONES|UBS LUX Convert Bond 75.255,42
EUR |FRO010611293 | PARTICIPACIONES|Arty 142.213,97
EUR |LU0207947044 | PARTICIPACIONES|FPM Stockpicker Germ 135.464,67
EUR | GBOOB1Z68502 | pPARTICIPACIONESIM&G Global Convertib $9.747,90
EUR |LU0264597617 | PARTICIPACIONES|Henderson Hor. Europ 99.999,99
EUR | LU0780569322 | PARTICIPACIONESHalley European Equi 101.893,58
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 1.099.943,46
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Anexo X: Detaile de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015
GESTION BOUTIQUE CARTERA EQUILIBRADA
(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | LU0772959259 | PARTICIPACIONES|Nordea I SICAV-N Ame 110.570,80
EUR |LUO0I96034820 | PARTICIPACIONES{Henderson Horiz-Cont 110.43545
EUR |LU0289089384 | pARTICIPACIONESIJPMORGAN FF-Eur Eq A | 225.878,15
EUR |LU0650148314 | pARTICIPACIONES|Pictet Funds Japanes 81.212,67
EUR | LU0866838229 | pARTICIPACIONES|Alken Fund European 65.519,81
FUR {LU0908524779 | PARTICIPACIONES|Halley Sicav-Alinea 106.409,62
EUR |LU0012119607 | PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred 104.607,71
EUR | IEO0B520G822 { pPARTICIPACIONES|SALAR FUND PLC EUR | 155.588,11
EUR | LU0638558717 1 PARTICIPACIONES|Ruffer Total Return 184.660,01
EUR | LUG490769915 | PARTICIPACIONESIGARTMORE INV. 120.708,35
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 1.265.590,68
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Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

GESTION BOUTIQUE B4A CARTERA DECIDIDA
(Compartimento de Gestion Boutique, Fondo de Inversion)

Divisa ISIN Descripcion Euros

yusp | LU0772957808 | PARTICIPACIONES|Nordea I SICAV-N Ame | 82.175,83
EUR | LU0196034820 | PARTICIPACIONES Henderson Horiz-Cont 177.451,54
EUR |LU0289089384 | pARTICIPACIONES/JPMORGAN FF-Eur Eq A | 172.618,87
EUR |LU0650148314 | pARTICIPACIONES|Pictet Funds Japanes 109.693,00
EUR |LU0235308482 | PARTICIPACIONES|Alken Fund European 190.748,97
usp | LU0336300420 | PARTICIPACIONES{Mirae Asia Sector LD 97.175,15
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 829.863,36
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Gestion Boutique, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucion de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

Durante el afio, primer semestre con mejora ¢iclica en Europa, con un crecimiento muy sostenido desde el
consumo, apayado por los menores cosies energéticos, los tipos bajos, menos austeridad y subidas de salarios
destacadas en Alemania. Tras la mejora de las estimaciones de PiB vino, de forma aun timida la de beneficios, y
{a de las expectativas del crédito. Frente al buen momento macro europeo, débil comienzo de afio para la macro
americana, particularmente desde la inversion {afectada por los menores precios del crudo), y con las mejores
noticias concentradas en el empleo y el consumo. Ya desde mayo, los datos en EE UU empezaron a mejorar
apuntando a crecimientos del 2,5% como minimo para este afio. Mas alla de la macro, Grecia ha sido protagonista
de los mercados en la primera parte del afio, en un fargo praceso de negociacién de un nuevo acuerdo, en el que
se ha vivido la tension de un referéndum, cierres de los bancos, controles de capitales e incluso la posibilidad de
una eventual salida de Grecia del euro.

La macro en la segunda parte del afio continud con su particular inercia. Positiva en emplea en buena parte del
mundo desarrollado (desde EE UU a Europa), y con la mayor parte de las dudas centradas en el frente industrial,
donde tanto las encuestas como los datos de produccion siguen débiles. Otro protagonista destacado de 2015 ha
sido el crudo (-36% en el afio), recortando las expectativas de inflacidn y alimentando 1a posibilidad de respuesta
desde los bancos centrales. Fuera de China, entre los emergentes sigue destacando en negativo Brasil, en
recesion, sin visos de mejora en 2018 por el efecto retrasadc de la subida de tipos y con mucha incertidumbre
poiitica, lo que explica el pobre comportamiento de sus mercados en 2015. Desde Japon, aunque los datos macro
siguen siendo mixtos, es la imparable trayectoria de los beneficios la que marca la pauta. La consecucion del
objetivo de inflacién del Banco de Japén se ha venido retrasando en 2015, consecuencia del bajo precio del crudo,
lo que plantea dudas sobre la efectividad de la politica monetaria y/o ia necesidad de mas medidas.

Mientras tanto, bancos centrales activos. En Europa con {a puesta en marcha del programa de compra de deuda
publica, contribuyendo a la mejora de las expectativas de precios, ya alejados de niveles pre-deflacionistas y
decepcionando con medidas que el mercado interpretd como escasas en el mes de diciembre. Desde ia FED,
compas de espera, paciencia y gradualidad como puntos destacados, junto a unas previsiones de subidas de tipos
para el afio, entre septiembre y diciembre, con septiembre como escenario central. Llegade el momento, la
Reserva Federal desconcerté al mercado con un mensaje negativo sobre ef escenario internacional (aunque acabd
subiendo tipos a finales de afio).

China fue fa gran protagonista de la segunda mitad de afio, dado el empeoramiento macro y la sorpresa con la
liberalizacion del tipo de cambio de su divisa que suscitaron nuevas dudas sobre la ralentizacion de dicha
economia.

Entre los mercados de renta variable, tras las ganancias generalizadas en el primer trimestre, segundo trimestre
en el que los mercados retrocedieron. Llegamos asi a junio, con un mercado japonés liderando las subidas (+16%),
seguido por los europeos {+8%), con revalorizaciones discretas entre los emergentes y un S&P 500 en lecturas
de primeros de afio. Volatilidad muy marcada en el segundo trimestre, especialmente en relacion con los activos
europeos por la crisis griega, y con una divisa, el euro, que curicsamente ha aguantado bien la incertidumbre,
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retrocediendo desde comienzos de afio aunque de manera mas suave que en 2014, Debilidad china y de!
crecimiento mundial que ha seguido pasando factura a las materias primas.

En la segunda parte del afio, los mercados de renia variable han cotizado de forma dispar, mejor los desarrollados
gue los emergentes y entre los primeros Japén y Europa destacando frente a un EE UU que cerrd 2015 con
cambios menores en el S&P. Perc mas alld de la diferencia enire indices, ha sido un afio de clara dispersion
sectorial, con amplias diferencias entre los sectores de mejor comportamiento (p.e.. ¢onsumo, tecnologia,
salud,...) y los de peor (crudo, materias primas,...). Desde las divisas, dolar al alza de forma generalizada,
particularmente frente al euro, en un afic donde las materias primas han seguido con bruscas caidas (-36% del
crudo, 10% de! oro). Para los préximos meses esperamos gque la renta variable sea el activo de mejor
comportamiento, decantdndonos por Europa frente al mercado americano, reconociendo la necesidad de
prudencia en el corto plazo.

2018 arranca con nueva inestabilidad de ios mercados de renta variable chinos, que parece explicable desde las
novedades de la reguiacién vy la dualidad de dichc mercade (dos mercados que cotizan con diferencias medias
del 30% y normas no comunes). Con la vista puesta en 2016, esperamos que la FED suba tipos (2-3 subidas en
el afo) y que el BCE ampiie en marzo su programa de compra de deuda, dados los bajos niveles de precios.

Usc de instrumentos financieros por ef Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circuiares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2015

Nada que resefar distinto de lo comentado en [a Memoria.

investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada gue resefar distinto de lo comentado en 1a Memoria (véase Nota 7).



Diligencia que levanta ei Secretario del Consejo de Administracion de Andbank Wealth Maragement,
Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, S. AU, D. Eduardo Muela Rodriguez, para
hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, han procedido a
suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestidn de ios Fondos de Inversion detallados en el
Anexo adjunto y gestionados por Andbank Wealkth Management, Sociedad Gestora de instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., correspondientes al gjercicio cerrade el 31 de diciembre de 2015, firmande
todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacidn, de lo que doy fe.

Madrid y el Principado de Andorra, 30 de marzo de 2016

E! Secretario no Consejerc

E bl

D. Eduardo Muela Rodriguez

Ef Presidente del Consejo de Administracién
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Best Carmignac, Fondo de Inversion
Best JP Morgan AM, Fondo de Inversion
Best Morgan Stanley, Fondo de Inversién
Foncess Flexible, Fondo de Inversién
Fonvalcem, Fondo de inversién

Gestidn Boutique {1, Fondo de {nversién
Geslion Boutigue, Fondo de Inversion
Gestion Multiperfil, Fondo de Inversion
Medcorrent, Fondo de Inversidn

Cporiunidades Globales, Fondo de Inversion

ANEXO

Folios papel timbrado de la Clase 82, nimeros dei OMB266208 a OMB2662232
Folios papel fimbrado de la Clase 82, niimeros del OMG266283 a OM6266308
Folios papel timbrado de ia Clase 8%, numeros del OMB286387 a OM6266412
Fotios papel timbrado de la Glase 82, nimeros del 0M2726010 a 0M2726035
Folios papet timbrado de la Clase 82, numeros del (M6266156 a OM6266181
Folios papel timbrado de ia Clase 8%, nimeros del 0M6266439 a OMB266476
Folios papel imbrado de la Clase 82, nimeras del OM7319009 a OM7319083

Folios papeltimbrado de fa Clase 82, numeros del OM7318769 a 6M7318813

Folios papel timbrado de la Clase 82, némeros det 0M7092113 a OM7092138 i

Folios papel timbrado de fa Clase 82, nimeros del OM7092165 a 0M7092?,9(54




