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A los Participes de Santaitder Select Prudente, Fondo de Inversion (en adelante, el i-m&dc} por encargo del Consgjo de
Administracidn de Santander Asset Mandgement. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. {en adelante,
la Sociedad Gestora): : s o

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance & 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
pérdidas v ganancias, ¢l estade de cambiog en e pdlrlmonm nete ¥ la memoria correspondientes al gjercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de ta Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular 1as cuentas anuales del Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fonde, de conformidad con
el marce normativo de informacidn financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en fa Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interne que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fonde libres de
incorreceidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adiuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos Hevado a cabo nuestra suditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requertmientos de ética, asi como que planifiguemos y gjecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonabie de que las cuentas anuales del Fonde estan libres dc mcmreucmncs
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de audiforia sobre los importes y 1a informacion
revelada en fas cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicie del auditor, incluida la valoracién de
fos riesgos de Incorreccion material en las cuentas anuales, debida a frande o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
cl auditor tiene e cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Sociedad
. Gestora de las cuentas anudles del Fondo, con el fin de disefiar os procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion
de las circunstanciasg; v no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria
también incluye la c‘fa!u acién de fa adecuacién de las polfticas contables aplicadas v de la razonabilidad de Ias estimaciones
contables realizadas por la dzzecuen as{ comeo la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la wniencm de auditoria que hemos obienido proporciona una hase suficiente y ad\,wdcia para nuestra
opinion de auditorfa.

Upinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonic y
de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta.de aplicacion y, en
particular, con los principios y criteries contables contenidos en el mismo,

Informe sobre otros requerimientos legales v regiamentarios

El informe de gestion adjunto del giercicio 2014 contiene las explicaciones gue los administradores de la Sociedad Gestora

consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, 1a evolucion de sus negocios v sobre ofros asuntos v no forma parte
integrante de las cuenias anvales. Hemos veriticado que la informacion contahle que centiene el cliado informe de pestion
concuerds con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014, Nuestio trabajo. como auditores se fimita a la verificacion del
informe de gestidn con ¢l alcance mencionadoe en este mismo pérrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los regisiros contables del Fondo.
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SANTANDER SELECT PRUDENTE, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)

UM2624143

ACTIVO

31-12-2044

31-12-2013 (1)

PATRIMONIO Y PASIVG

34-12.2014

31:12-2013 ()

AGTIVO NO CORRIENTE
inmoviiizado intangibie

inmuovilizado materlal
Bienes inmuebles de uso propio
Mohitiario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonic

instituciones de Inversién Colectiva
Depodsiios en EECC
Berivados
Otros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
{nstrumentos de patrimonio
instituciones de inversidn Cofectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigic
Periodificaciones
Tesoreria

2.619.887.403,99

667.180.220,23

3.380.595,48

2,620,045 57

2.498.452.715,62

540.860.696,98

228.647.524,03

76.643.795,14

13.283.000,00

216384 524,03

10.251.000 00

£868.392.785,14

3.956.505.118,82

564.216.833 33

2.268.805.118 82

563.998.373,18

- 218.560,17
72,67 168,81

118.054.088,99

23.696.277,68

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

O ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes o acclonistas
Capital
Participas
Prima de emisidn
Reservas
fACciones propias)
Resultados de ejercicios antericres
Otras aporiacicnes de socios
Resultade del gjercicic
{Dividendo a cuenta}
Ajustes por cambios de valor
Inmovilizade material de uso propio
Otro patrimentio atribuido

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plaze
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferldo

PASIVC CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financleros
Derlvados
Pericdificaciones

atribuidos

a

en

2.612.820.979,01

665,359.887,22

2.812.820.878,01

665,350 867,92

2.564.238.717.72
4.260.904,98
28.833.919 058

15.790.437 26

655.204.197,48

10.155.689,74

7.066.424 98

4.008,214,86

3.058.213,32

1.820.333,01

1.820.333,01

TOTAL ACTIVO

2.618.887 403,99

667.180.220,23

TOTAL PATRIZONIO Y PASIVO

2.619.887.403,98

667.180.220,23

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones corias de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la liC
Valores aportados como garantia por I G
Valores recibidos er garantia por la HC
Capital nominat no suscrilo ni en dirculacion
[SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

122.124.585,81

69,085.641,85

21.822.756,44

100,201 839,17

8.776.416,03

58.300.225,82

122,124.595,61

59.085.641,85

(*) Se presenta, Unica y excluslvamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunia forman parte integrante
det balance al 31 de diciembre de 2014,




SANTANDER SELECT PRUDENTE, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

UMzo24144

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DF 2014 Y 2013

(Euros)

2014

2013 [

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembaolsos
Comisiones refrocedidas ala liC
Gastos de Personal
Dtros gastos de explotacion
Comisian de gestion
Comisién depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros
Amortizacidn del inmovilizado materia
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmoviiizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
ingresos financieros
Gastaos financieros
Variacién del vator razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Ctros
Diferencias de cambio
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operacicnes de la cartera interior
Resultados por opgraciones de ia cartera exterior
Resultados par operaciones con derivados
ros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADRO ANTES DE tMPUESTOS
impuesto sobre beneficios
RESULTADQ DEL EJERCICID

3.030.779,85

1.007.728,26

{17.925.873,00]

{7.906.731,48)

{16.320.528,59)
(1.464.391,99)

(140.652,32)

(7.200.258,62)
(842.772,48)

(63.000,41)

{14.598,093,185)

15.889.002,25)

1.745.377,83 169.559,83
(137.486,03) (96.361,18)
41.435.702,11 14.627.748,00
2.519.815,11 3.103.304,82

38.815.887,00

11.524.443,18

{15567 497.08)

3.450.286,68

3.364.932.85 {533.958,62)
5.623.980,47 1.164.081,80
(2.023.691,51) 2.206.278,71

{205.356,01}

(4.303.270,13)

30,845.028,78

17.157.274 638

15.945.936,63

10.258.272,45

(159.496 37)

{102.582,72)

15.790.437,26

10.155.689,74

(") Se presenta, dnica v exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 & 9 descritas en la Memoria adjunta forman pare infegrante

de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual ferminade el 31 de diciembre de 2014,




OMZ624145

GLASE 87

SANTANDER SELECT PRUDENTE, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en ¢l patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales ferminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondienies a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2014 y 2013:

Euros

2044 2013 {*)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 15.790.437,26 | 10.155.689,74

Total ingreses y gastos Imputados directamente en el patrimonio atribuide a participes o accionistas «

Total fransferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

15.790.437,26 | 10.155.689,74

Total de ingresos y gastos reconocidos

(") Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos,
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Santander Select Prudente, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Resefia del Fondo

Santander Select Prudente, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo) se constituyd el 23 de julic de 201G bajo
la denominacion de Santander Patrimonio Prudente, Fondo de Inversidn. Con fecha 25 de oclubre de 2010 el
Fondo cambid su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en ia Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Inst#tuciones de Inversidn Colectiva, considerando las Gltimas modificaciones introducidas
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio,
por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable (véase Nota §).

El Fondoe figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidn Nacienal del Mercada de Valores
con el numero 4.251, en la categoria de armonizados conforme a fa definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos det publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resuitados colectivos. Dada la actividad a ia que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resuliados del mismo. Por
este motivo no se inciuyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecio a la
informacién de cuesticnes medioambientales.

L.a politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folieto que se encuentra registrado y a disposicidn
del plublico en el registre correspondiente de la Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores. El patrimanio del
Fondo se encuentra formalizado en la clase A de participaciones, cuya inversion minima inicial asciende a 1
participacion al valor liquidativo en cada momento, y la segunda de las clases de participaciones, clase S, cuya
inversidn minima iniclal asciende a 20 miles de euros. Todas las clases de parlicipaciones formalizan el
patrimenio del Fondo al 31 de diciembre de 2014 {véase Nota 6).

Segin se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de [nstituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, la sociedad gestora),
entidad controlada conjuntamente per el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionistas Gltimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades de! Grupo Warburg
Pincus y del Grupo General Atlantic}.

Con fecha 18 de noviembre de 2013, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. ha firmado un contrato con Santander Asset Management UK Limited (entidad
perteneciente al mismo grupo al que pertenece la sociedad gestora del Fondo) por el que delega en esta la
gestion de los activos del Fondo, v a la que remunera directamente por este servicic.

Los valores mobiliarios estan bajo custodia de Santander Securities Services, S.A., entidad depoesitaria def
Fondo (véase Nota 4). Con fecha 27 de cctubre de 2014, se predujo ia sustitucidén efectiva de Santander
investment, S.A. por Santander Securifies Services, S.A., como entidad depositaria del Fondo en los registros



UMZ2624148

oficiales de la Comision Nacicnal del Mercado de Vaiores, Previamente, con fecha 14 de octubre de 2014 se
otorgé ante ef Notaric de Madrid, Don Gonzalc Sauca Polanco la escrifura de segregacion de! negocio de
depositaria y custodia de Santander investment, S.A. en favor de Santander Banco de Emisiones, S.A. y cambio
de denominacién de esta Gitima por Santander Securities Services, S.A., bajo el niimero 7.248 de su protocolo.
La citada escritura fue objete de inscripcién en el Registro Mercantil con fecha 15 de octubre de 2014,

Fusidn por absorcidn

Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversién Colectiva, S.A., como entidad
gestora, y Santander Investment, S.A., como entfidad depositaria en dicho momento, han aprobado con fecha 30
de enerc de 2014, llevar a cabo la fusion por absorcion del Fondo (como Fondo Absorbents) v de Banesto
Fondored Globkal Prudente, Fondo de Inversion (como Fondo Absorbido), previa obiencidn de ia correspondiente
autarizacion de la Comision Nacional det Mercado de Valores, que se ha obienido €l 7 de marzo de 2014, En
dicha fecha se adoptaron, entre otros, ios siguientes acuerdos:

1. Disolucion sin liquidacion del Fondo Absorbido y fransmision en blogue de todos sus activos y pasivos al
Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquelles.

2. Aprobacién de la ecuacion de conversion o canje de la fusion de los fondos implicados, teniendo en cuenta
su patrimonio y nimero de participaciones en circulacion el dia anterior a la fusion efectiva, que ha tehido
lugar el 28 de abril de 2014, De esta forma:

- por cada participacién de Banesto Fondored Global Prudente, Fondo de Inversién, correspondieron
0,073872174 participaciones de la clase S del Fondo.

3. Comunicacion al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacion a la presente fusidn del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecide en el
Capitule Vil det Real Decreto Legisiative 4/2004, de § de marze, por el que se aprueba el texto refundido de
fa Ley del impuesto sobre Sociedades (actualmente Capitulo VIl de fa Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, que entrd en vigor el 1 de enero de 2015).

4. Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de 1a exencién en el impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud de! ariculo 88.1.0) del Real
Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento de! Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

De acuerdo con la legislacion vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los paricipes de los fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicable.

El Fonde Absorbide no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacidn. Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un valor diferente a aquél por el gue figuraban en los
- libros de fondo fransmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades transmitentes, respecto
de los que se deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdc con lo establecido en el
articulo 88 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

El patrimonio atribuido a participes, nimero de participaciones en circulacion y resultado comprendide entre el 1
de enero de 2014 y ef 27 de abril de 2014 cada uno de los fondos de 1a fusion se detalla a continuacion:
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CLASE 872

Patrimonio afribuido a [
Denominacion participes N° de participaciones R?E?L?rléas?o
{Euros)
Santander Select Prudente, .1, (Clase S) 850.448.874,85 7.889.804,95 7.089.758,01
Santander Select Prudente, F.I. (Clase A) 45.340.673.20 422.574,89 7.089.758,01
Banesto Fondored Global Prudente, F.1. 91.913.411,80 11.542.930,04 914.802,30

Bases de presentacién de las cuentas anuales

aj

b)

Imagen fiel

L.as cuentas anuaies han sido obtenidas de ios registros contables del Fendo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de apiicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para ias instifuciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comergio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resuita de aplicacién, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonic y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 vy de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondoe, gque han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestors, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1}. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

L os resultadaos y la determinacion del patrimonic son sensibles a ios principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por ios Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradoras de su sociedad gestora para cuantificar aiguncs de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refleren, en su caso, ala
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros vy de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2014, es posibie que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futurc obliguen & modificarlas (al alza o0 a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con fa normativa contable en vigor,

e
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En todo caso, las inversiones def Fonde, cualguiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores {(véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacion de fa informacion

ta informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al elercicio 2013 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicic 2014,

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y de! estado de cambios en el
patrimonic neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
cases, se ha inciuido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante e} ejercicic 2014 nc se han producido cambios de criterios contaples significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2013.

f) Correccidn de errores
En Iz elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013

Normas de registro v valoracién

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013 se han
aplicado los siguientes principics, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacidn de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

{. Clasificacion de los actives financieros

Los actives financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsites a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de credito,
o en caso confrario, la entidad de crédito designada en el folieto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fonde en concepte de garantias
aportadas.

- Cartera de inversionas financieras: se compone, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de eslos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™
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» Valores representatives de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracibn consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujetc emisor.

+ Instrumentos de patrimonic: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
EMISOr.

» Instifuciones de inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las participacicnes en otras Instituciones
de inversion Ceiectiva,

«  Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsites que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados; inciuye, entre otros, el valor razonable de fos contratos de futures y forwards, el vaior
razohable de las primas pagadas por warranis y opcicnes compradas y el valor razonable de ios
contraios de permuta financiera que el Fondo tiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estruciurados mantenidos por el Fondo.

« (Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recoygidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en fa cartera de inversion: recoge, en su caso, la perigdificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» [nversiones morosas, dudosas ¢ en {tigic: incluye, en su caso, y a fos meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libras de las inversiones y pericdificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo case, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento totat o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, &l efectivo depositado en concepto de garantfa en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La tolalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como un gaste o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofeorio plazo: recoge, en su caso, fas deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros debitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.
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- Derivadeos: incluye, entre ofrgs, el valor razonable de los contratos de fuiuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y e! valor razonable de los
contratos de permuta financiera que ef Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivades que han side clasificados a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valeres recibidos en préstame.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Adminisiraciones Publicas y ios importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracidn como “Débilos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activas financieros

Los activos financiercs clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, vy los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonsable” (que salve avidencia
en contrario sera el precic de !a transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los actives se valoran per su cosie amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efective, No obstante, si el efecio de no actualizar los flujos de efective no es significative,
aquelias paridas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, 1os intereses por apiazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liguidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion" de! activo del balance. Posteriormente, los actives se
valoran por su vator razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se preduzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (veéase apartado 3.¢.ii).

En todo caso, para fa determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a io siguiente:

- Instrumentos de patrimenio cotizados: su valor razonable es el vaior de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, 0 inmediato habil anterior, o el cambio medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizande el mercado mas representativo por volumen de
negociacion,

- Valores ne admitidos aiin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados; su valor razonable es el precio de colizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
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pracio de cotizacién, el valor razonable se correspende con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gque no haya habidc un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interes y primas de riesgos acluales de instrumentos similares. En casc de no existencia de mercado activo,
se apiicaran técnicas de valoracion {precios suministrades por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonabie en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modeios de descuento de flujos y valoracién de apciones,
EN su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de fo posible dates observables de
mercado (en particular, {a situacion de tipos de interés y de riesgo de crédifo del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precic que iguala €l rendimiento
interno de la inversién a los tipes de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizades: su valor razonable se caicula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversicnes en el patrimonio contable ajustado de la eniidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias ¢ minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas vy calculadas en el momento de la adaguisicion, y gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo at precio que iguale el rendimiento internc de 1a inversién a los tipos de mercado
vigenies en cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacidn
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizarg el Gitimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercade o sistema multilateral
de negociacidn, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en IC de inversidn libre, 11C de IIC de inversion libre e liC extranjeras similares, segun
los articuios 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieras derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficieniemente liguido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muttilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacidon de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
fa Comision Nacional del Mercadc de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de log pasivos financieros

t.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Débitos y partidas a pagar”, se valcran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salve evidencia en conirario sera el precio de iz transaccion)
integrando ios costes de transaccién directamente afribuibles a la operacion. Posteriormente, ios pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como "Pasives financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmante por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccidn) incluyendce los costes de transaccion directamente atribuibles a la
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operacidén, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razenable, sin deducir los costes de
fransaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ii}).

En particular, en el caso de [z financiacidn por venta de vaiores recibidos en préstame y pasives surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo ¢
restitucion de los activos adguiridos bien temporaimente o bien apertados en garaniia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E! tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos vy beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacte de recompra por su vaior razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
lz ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo,

Se darén de baja los activos en los gue concurra un deterioro noforio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los coniratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver ios mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se confinuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC" o
“Valores apcrtados como garantia por la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando ne se hubiese retenido gl control del misme.

De acuerdo con o anterior, los activos financieros sélo se dan de baia del balance cuando se han extinguido
ios flujos de efeciivo gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Simitarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieran.
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d) Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuando exisien operaciones con derivados e instrumenios de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercade
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, seguin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Betericre y resultade por enajenaciones
de instrumentes financiercs — Resultados por operaciones de ia cartera interior (0 exterior)” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de |l fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momenio de ia contratacion y hasta &
momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes *Compromisos por
operaciones largas de derivades” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaieza y por el importe nominal comprometido,

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiende de si los cambios de valor se han liguidade o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razeonable de estos contrates. No
abstante 1o anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho fratamiento tenga efecto alguno scbre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe "Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a piazo de Deuda Publica, cuya contrapariida se registra, en su caso,
en ios epigrafes "Deudores” o "Acreedores” del activo o del pasivo, respeclivamente, segin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liguidacion.

iti. Adquisicidn temporal de aclivos

Cuando existen adguisiciones temporsles de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valocres representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean fos instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

l.as diferencias de valor razonable que surjan en las adquisicicnes temporaies de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.
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iv. Confratos de futurcs, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operacicnes de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacidn y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compremisos por operaciones largas de derivados” o “Compromiscs por operacionss certas de derivados’
de [as cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicioc de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados’ de ia carlera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de [a operacion,

En ef epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendc de la realfizacion o no de la liquidacién de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de esias cuentas se registra en e} epigrafe “Derivados” de la cantera interior o exterior del
active ¢ del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

En aaquellos casos en que ef confrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deteriore y resultado por enajenaciones de instrurmentos
financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opeidn es gjercida, su valor se incorpora a fa valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportades en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Vaiores recibidos en garantia por la 1IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de la cartera de inversion” de! batance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimenio propio del Fondo son las paricipaciones {formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o acclonistas — Fondos reembotsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
balance.

10



g

CLASE 8?

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcion dei valor
figuidativo del dia sigulente al de su sclicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerde con los criterios
establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Vaiores.
Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe *Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuides a participes o
accicnistas — Participes” del balance.

Ef resultado del gjercicio del Fonde, sea beneficio 0 pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas ~
Fondos reembolsables atribuidos a pariicipes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos ulilizades, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastoes:

i. Ingresos porintereses y dividendos

l.os intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momenio de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcitn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, gue se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financiercs se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en e epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingrescs generados a favor del Fonde como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previaments
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a fa liC”" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ias comisiones de gestion, de depésito asi como ofros gasitos de geslion necesarios para el
desenvoivimiento del Fondo se regisiran, segin su naturaleza, en. el epigrafe “Ofros gastos de explotacidn”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la cperativa con derivados, tales como corretajes y comisionas
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gasios financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisicnes de liquidacién satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacién — Oires” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias.
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iii. Variacidn del valor razonable en instrumenios financieros

El beneficio ¢ pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el gjercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” vy “Variacion del valor razonable en instrumentes financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.0).

iv. Ingresos y gastes no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Elimpuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenia de pérdidas y ganancias,
y estéd constituido por el gasto o ingresc por et impuesto corriente y ef gasto o ingreso por el impuesto

" diferido.

El impuesto corriente se corresponde con [a cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
& compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por ia diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimeniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resuitados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en suU ¢aso, $& registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en ias normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el eurc, Consecuentemente, todos los saldes y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda exiranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambic de contado de la fecha de la transaccidn, enfendiendo como iipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda exiranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en e} epigrafe *Diferencias de Cambio”, de ta cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
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de partidas monetarias y las pariidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se ilevaran conjuntamente con las pérdidas vy ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.9.iij).

Operaciones vinculadas

L.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articuio 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés gue vela por 1a independencia en Iz
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como ia existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora ¢ en
su nembre en las gque haya surgide o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente ia sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fonde y a precios © en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, ios informes periddicos registrados en iz
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinguladas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liguidacidn e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en 1as instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora dei Fondo, el importe de los depdsitos y adquisicicnes temporales de activos
mantenidos con el depositario y el imporie efectivo por compras y venias realizade en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la scciedad gestora.

Cartera de inversionegs financieras

El detalte de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el saldo
de lcs epigrafes "Depdsitos en EECCY, "Derivados” e “Intereses de la cariera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2014 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 13.263.000,00
13.263.000,00

Al 31 de diciembre de 2014, la totalidad de! saido del epigrafe "Cartera Intedor ~ Valores representativos de
deuda” del activo del balance, corresponde a adguisiciones femporales de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diclembre de 2014, el Fonde mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
CoOMmpromisc:
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Euros

Compromisos por operaciones largas de

derivados

Futures comprados 21.922.756,44
Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Otras ventas a plazo 100,201.839,17
Total 122.124.595,61

El saldo de los epigrafes "Otras ventas a plazo” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de ias
operaciones del mercado de divisas vendidas durante el periodo de tiempo comprendido enire la contratacion y
la liquidacién de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2014, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por e Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimisme, al 31 de diciembre de 2014 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrade en el epigrafe
“Pasivo corriente - Derivados” del pasive del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no
euro,

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2014 se recogen 1.148 mites de euros (497 miles
de euros al 31 de diciembre de 2013) depositados en concepto de garantia en los mercades de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Adicionalmente, en el epigrafe “Deudores” dei balance se incluia al 31 de diciembre de 2013 por importe de
1.427 miles de euros, el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelaron en la fecha
de liguidacion.

Asimismo, en el epigrafe "Acreedores” del balance a 31 de diciembre de 2014, se incluye, por importe de 1.00C
miles de euros (874 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), el saldo correspondiente a las compras de
valores al contado que se cancelan en ia fecha de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2014, en el epigrafe "Deudores” del balance se incluye por importe de 1.486 miles de
euros (658 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), el saldo pendiente de cobro correspondienie a la
devolucion de las comisiones de gestion devengadas por tas Instituciones de inversion Colectiva gestionadas
por ia sociedad gestora del Fondo y/o a la devoiucién parcial de comisiones del comercializador de las
institucionas de Inversidén Colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, en las que ha invertido el Fondo.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibies de estar depositados, lo estan en
Santander Securities Services, S.A. 0 en tramite de depbsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fonde no pueden pighorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las cperaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmenie habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.
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Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la socledad gesiora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la socledad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a |z inversidn en otras Instituciones de inversidon Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Gnica iC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, saivo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversidn en un GUnico fondo. Asimismo, la inversion tetal en [IC mencionadas en el articuio 48.1.d)
del Real Decrete 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

» Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversidn en los activos & instrumentos financieros emitidos por un mismo emiscr no podra superar
el 5% del patrimonio del Fonde. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue ia inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliade al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad iocal, un organisme internacional del gue
Espafia sea miembro o por cualguier otro Estado gue presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacidn de riesgos de reconccide prestigic, no inferior a ia del
Reino de Espafa. Cuandec se desee superar el limite del 35%, en el folieto y en toda publicacidn de
promocidén del Fondo deberd hacerse consiar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene infencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para gue e} Fondo pueda invertir hasta ef 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b} del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere et 30% del active del Fondo, Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Fstado Miembro de la Unidn Europea, cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afeciados de forma privilegiada al
reembolso del principal v al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total
de las inversiones en esie tipo de obligaciones en las gue se supere el limite del 5% no podrd superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A esios efecfos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmice se consideran un Unice
emisor, '

+  Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto dei Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entendera cualquier cbligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacidn de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por i@ compra de cpeiones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.
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La expesicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita ai 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si ia contraparte es una entidad de crédito con cierias limitaciones.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivadoes, obligaciones emitidas por entidades de
credito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente & un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
deposiios que el Fonde tenga en dicha entidad nc podran superar el 20% del patrimonio dei Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacidén de instrumentos
financieres derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiente de los Himites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1,082/2012. A tales efectos, se
excluiran los insirumentos derivados cuyo subyacente sea un Indice bursétil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en ef articuio 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limites a ia inversidn en vaiores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmisidn.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupe o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, ne podra tener inveriido mas del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valeres emitidos ¢ avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

» Acciones y participaciones de {IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio, domiciliadas en palses no OCDE con clertas limitaciones.

« Acciones y participaciones de 1IC de inversidn iibre y de HC de IC de inversidn libre espafiolas.

+  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre,

Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimenio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

Obligaciones frente a {erceros:

Ei Foendo nodra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicion
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de activos con pago aplazado, con las condicicnes que establezca ia Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efecios, los débiios coniraides en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacidon que establezca el mercade donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeio de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

il riesgo de crédito representa ias pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de page con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos,

La politica de control de riesgo de crédito gue lleva a cabe la scciedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion peritdica de iimites internos en funcion de la vocacion inversora
de la IIC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién y rating medic de ia carters, la
exposicion maxima por emisor y su rating y fa exposicion maxima por tramcs de rating.

Riesgo de liguidez

En e caso de que el Fondoe invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de coniratacidn, o inversion en cotras Instituciones de inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondg, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la aclividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembaisos de los participes.

En concreto, la politica de control del riesge de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definiciéon y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
de la HIC, determinando, entre ofros aspeclos, &l porcentaje minimo de liguidez (tesoreria y adquisiciones
temporales de actives) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesge de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los faclores de riesge mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipe de interés: [a inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto piazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: Ia inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por ias fluctuaciones de los tipes de cambio.

- Riesgo de precio de acciones ¢ indices bursatiles; ia inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionaimente, la inversibn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacidn de activos o imprevistos de indole politico gue pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.
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La politica de control de riesgo de mercado que lieva a cabe la scciedad gestora del Fondeo consiste,
principalmente, en la dafinicién y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacidn inversora
de fa IIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidn maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicién a riesgo de tipos de inferés

(duracion).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folieto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

5,  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Eures

Cuentas en el depositario:

Otras cuentas de tesoreria:

Santander Securities Services, S.A. (cuentas en euros)
Santander Securities Services, S.A. (cuentas en divisa)

Otras cuentas de tesoreria en divisa (%}

105.874.068,24
10.510.489,13

116.384,557.37

1.669.531,62

118.054.088,99

() Saldos con otras entidades pertenecientes al Grupe Santander

(véase Nofa 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fonde han devengado en el
ejercicic 2014 un tipo de interés anuat del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en suros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables mensualmente.

§.  Participes

Al 31 de diciembre de 2014, el patrimonio del Fondo estaba formalizade por clases de paricipaciones,
representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de

propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera.
31-12-2014 31-12-2013
Clase § Clase A Clase S | Clase A

Patrimonio atribuido & participes o accionistas del 2.442.547.486,10 | 170.273.492,91 ] 639.910.689,63 | 25.449.197.59
Fondo al cierre del ejercicio

Valor liguidativo de la participacion 108,48 107,85 166,74 106,35
N° Participaciones 22.516.789,58 1.578.744,60 5.994.858,41 239.303,92
N° Participes 35,942 14.431 9.091 2.191
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Conforme a la normativa aplicable, el numere minime de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del piazo de un afio para llevar a cabe la reconstitucién permanente del
nuimero minimo de participes.

Otros gastos de explofacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestidn del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
esie servicio, el Fondo paga una comision del 1,10% y del 1,30% calculada sobre el patrimonio diario del Fondo
y que se satisface mensualmente, para las clases de parlicipacicnes S y A, respectivamente.

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual caiculada sobre el
patrimonio diaric del Fondo durante los ejercicios 2014 y 2013, que se satisface mensualmente,

E! porcentsje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depbsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en insfituciones de inversidn colectiva gestionadas por la sociedad gestora dei
Fondo, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méxime de comisiones de
gestion y depésito gue soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instifuciones de inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se incluyen en el
saldo del eplgrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto fa concrecidn y desarrolic de las
funcicnes de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversion Colectiva. Las principales funciones son;

1.  Comprobar gue las operaciones realizadas jo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar gue las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calcuio del
valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, ja exactitud,
calidad y suficlencia de la informacién plblica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientes de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente ¢ a fravés de una entidad patticipante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

7. Comprobar que as hguidaciones de valores y de efeclive son recibidas en el plazo que determinen ias
regias de fiquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fendo asi como en la legislacion vigente.
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Considerandoe los Fondos Absorbides mencionados en la Nota 1, los honorarios relativos a servicios de auditoria
de cuentas anuales del ejercicic 2014 del Fonde ascienden a 83 miles de euros (29 miles de euros en el
gjercicio 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Fondo no tenia ningun importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumuiara un aplazamientc superior al plazo legal
de page. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2014 y 2013 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacidn fiscal

Ei Fondo tiene zbiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la iotalidad de los impuestos
correspondientes a las operacicnes efectuadas en los ejercicios 2010 y siguientes.

Al 31 de diclembre de 2014 v 2013, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/u ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 738 y 38 miles de euros, respectivamente.

Considarando los resultados del Fondo Absorbido hasta el momento de la fusion efectiva {vease Nota 1), no
existen diferencias significativas entre ef resultado contabie antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacidn de bases imponibles negaiivas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultades positives, ! Fondo regisira en el epigrafe "Impuestc sobre beneficios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impueste sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de ta compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resuitados negativos {véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan qgue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 13 de febrero de 2015 se ha aprobadoe el Real Decreto 83/2015 que modifica el reglamento vigente,
Rea! Decreto 1.082/2012, de 13 de julic (véase Neoia 1). En opinién de los Administradores de su Sociedad
Gestora, la entrada en vigor de dicha modificacion no fendra un impacto significativo en el Fondo.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2014
SANTANDER SELECT PRUDENTE, FONDC DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros
EUR | ESC0000122ES | REPOISPAIN GOVERNMENTI0 20[2015-01-02 13.263.000,00
TOTAL Cartera interior - Valores representativos de deuda 13.263.000,00
EUR | ESGi14063037 | PARTICIPACIONES|SANTANDER ACCIONES EURO 8.008.698,42
EUR | ES0138534039 | PARTICIPACIONES|SANTANDER RENDIMIENTO F1 22.487.397,44
EUR |ES0146133048 | PARTICIPACIONES|SANTANDER RENTA FIJA FI 185.888.428,17
TOTAL Cartera interior - Instituciones de Inversidn colectiva 216.384.524,03
EUR |FR0O011099712 | PARTICIPACIONES|SG OBLIG CORPORATE 1-3 206.191.532,71
EUR | DE0005933956 | PARTICIPACIONES[ISHARES DJ EURO STOXX 50 19.385.078,04
EUR | LUU073235904 | PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY SICAV 91.876.076,92
EUR |LUO0518379242 | PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVESTMEN | 150.175.596,15
EUR | LU0093503810 | PARTICIPACIONES|BGF EURO SHORT DURATION 235.602.865,16
EUR | [EOOB3TSWH77 | PARTICIPACIONESBNY MELLON ABSOLUTE RETU 44.216.383,59
EUR {IEOOBLP3ST9! | PARTICIPACIONES|OLD MUTUAL DUBLIN FUNDS 96.089.099,30
EUR | FR0O010208421 | PARTICIPACIONESINATIXIS ASSET MANAGEMENT 72.378.430,55
EUR | LU0935221761 | PARTICIPACIONESNATIXIS ASSET MANAGEMENT 1.000.062,29
EUR | LUO0106235459 | PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF EURO EQUITY 52.473.736,01
EUR | LUOIS6671504 | PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS EURO SHOR | 113.321.381,80
BEUR | LUO118259661 | PARTICIPACIONESIBLACKROCK GLOBAL FUNDS 77.449.170,75
EUR | [EQOB66F4759 | PARTICIPACIONES|ISHARES MARKIT IBOXX EUR 14.021.939,43
EUR | LU0229385769 | PARTICIPACIONES[PIONEER FUNDS EURO COR 95.059.099,62
EUR | LU0271690744 | PARTICIPACIONES|PIONEER SF - EURC CURVE 215.213.484,18
EUR  LU0627763740 i PARTICIPACIONES BLUEBAY FUNDS BLUEBAY 100.004.681,16
EUR |LU0363447680 | PARTICIPACIONESJJPMORGAN F - EU GOV. BON 128.618.780,41
EUR | LU0145647722 | PARTICIPACIONES|DEUTSCHE INVEST 1 TOP EU 53.803.274,96
EUR | LU045G786174 | PARTICIPACIONESHENDERSON GARTMORE FUND 61.180.384.63
EUR | LU067504038% | PARTICIPACIONES|JPM GLOBAL CORP BOND 150.033.960,88
BUR :LUG853555893 | pARTICIPACIONES|JUPITER JGF DYNAMIC BOND 75.703.308,50
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Divisa ISIN Descripeion Euros

usDh | LUG087133087 | pARTICIPACIONES|JPM US SELECT EQUITY 58.744.552,55
USD | IEG0BS9XD059 | pPARTICIPACIONESIMUZINICH SHORT DURATION 59.615.287,08
UsSD | LUCGIBBI67505 | PARTICIPACIONESIAXA IM FIXED INCOME US 48.304.305,09
UsD | LU0474363545 | PARTICIPACIONESIROBECO US LARGE CAP EQUI 48.342.647,06

TOTAL Cartera exterior - Instituciones de Inversion colectiva

2.268.805.118,82
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Santander Select Prudente, Fondo de Inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

El ejercicio 2014 estuvo marcado por el apcye de los Bancos Centrales de ios principaies paises desarroilados
con potiticas monetarias expansivas cuyo objetivo fue el de impulsar el crecimiento. En Estados Unidos, ia Fed
fue reduciendo paulatinamente los estimulos monetarios, hasta el mes de octubre, fecha en fa que finalizd su
programa de compras de activos, pero manteniendo los tipos de interés en sus niveles minimos histaricos
pendiente de las condiciones del mercado laboral Con ello la Fed {ratdé de contener la caida en el valor de los
bonos a largo plazo, para no entorpecer la recuperacion econémica ¢ afiadir presion a los mercados financieros.
En la Eurozona, el BCE aprobd medidas de politica monetaria para luchar contra la baja inflacién y contribuir al
crecimiento, fundamentaimente orientadas a conseguir dinamizar el mecanismo de transmisién del crédito a la
economia. Recorto los tipos en dos ocasiones hasta el 0,05% y puso en marcha una serie de programas de
compras de activos y concasiones de crédifos. Entre ellos, dos nuevas inyecciones de liquidez a largo plazo
condicionadas, denominadas TLTROs, por importe de 400.000 milicnes de suros, y dos programas de compras
de activos de dos afios de duracion (unc de ABS, que se inicic en el mes de octubre, y otro de compra de
“covered bonds™). Asimismo, expresd con regularidad la posibilidad de utilizar medidas no convencionales en
casg de que Ia inflacidén se sigulera deteriorando. Este fuerte apoyo de los Bances Centrales explicd e buen
comportamiento tante de la renta fija como de la renta variable.

Per la parte macroecondmica, el ejercicio 2014 comenzd con un mayor protagonismo para el crecimienio de los
palses desarrollados frente a la leve mejoria de los palses emergentes, y con peores datos para Estados Unidos
que para la Eurozona. En Estados Unidos los temporales de frio y nieve que azotaron el pais en el primer
trimestre afectaron at PiB, que cayd un 2,1%. No obstante, tras este débil comienzo de afio, el mercado laboral
inicio su recuperacién, con caldas en las solicitudes de desempleo vy mejoras en los datos de conflanza
empresatial y del consumider. £n la Eurozona, mientras tanto, los datos fueron positivos. El PIB del primer
trimestre crecié un 0,2%, la confianza empresarial se incrementd a niveles maximos de los dltimos tres afios y
todo efio acompafiado de una mejora en las condiciones de crédite, afios niveles de exporfacicnes y una
relajacion de la politica fiscal.

Durante el segundc semestre del ejercicio 2014 se incrementd la volatilidad de los mercados con motivo del
aumento de los focos de tension, un recrudecimiento de las crisis en Ucrania y en Oriente Medio, el referéndum
en Escocia v la crisis de Grecia, entre otros. Ademas se acrecentaron las divergencias regionales en ios paises
desarroilados. £n Estados Unidos se fue confirmando la recuperacidn, mieniras que en Europa se dibujaba un
escenario de posibie deflacién y bajo crecimiento, En Estados Unidos los datos de crecimiento del PiB del
segundo y tercer trimestre fueron excepcionalmente fuertes (4% y 5%, respectivamente). Esto vino de la mano
de una fuerte recuperacion del consumo privado y la inversion empresarial. La creacién de empleo superd las
expectativas y no vino acompafada de presicnes inflacionistas.

En la Eurozona, sin embarge, el segundo semestre del ejercicio 2014 se inicid con unos datos débiles de
produccidn industrial y una caida de los indicadores de confianza empresarial y de consumo. Esta no fue
homogénea v se registraron fuertes divergencias por paises, entre aquelios que ya han accmetido reformas
estructurales y aquellos gue todavia no las llevaron a cabo, asi como un fuerte retrocese de Alemania por un
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problema de ajuste estacional. La inflacion continué deteriorandose lastrada por la fuerte caida del precio del
petroleo (de mas de un 40% en el afic). No obstante, el crecimiento del tercer frimestre puso fin a las dudas
sobre una posible recesion, los indicadores de crecimiento recuperaron niveles consistentes con crecimientos
moderados pero positives, los datos reales de consumo y produccién industrial volvieron a ser positivos y el
crédito mejord en su conjunto, Mientras el crédito al consume dejd de estar en negativo, el empresarial mantuvo
la desaceleracion en el ritmo de caida.

Con todo ello fas holsas se vieron afectadas per un incremento de la volatilidad en el segundo semestre del
gjercicio 2014, las materias primas se vieron afectadas por a fuerte caida del petroleo, y los paises exportadores
de crudo vieron como sus ingresos por cuenta corriente se redujeron drasticamente. En Estados Unidos los
indices de renta variable continuaron con su tendencia alcista en el siercicic 2014, destacando iz subida
(ligeramente superior al 13% en déiares} del Nasdag, mientras gue e S&P 500 se anotd un rentabilidad anual
del 11%. En contraparte, los indices de las bolsas europeas, iras un primer semestre positivo, cedieron parte de
lag ganancias y cerraron con resultados mixtos, entre las sbultadas pérdidas del PSI20 portugués del 27% vy la
revalorizacion del SMi suizo del 8,5%. El ibex 35, por su parte, se aprecid un 3,8% en el ejercicio 2014 y &l
Eurostoxx 50 recogid el tono de los mercados de la regién cerrando el afio con una subida del 1,2%. En Japon el
Nikkei subié un 7%. Para Latinoamérica, la segunda mitad del ejercicio 2014 estuvo afectada por las elecciones
presidenciales en Brasil, con lo que el MSC) EM Latam tuve una rentabilidad negativa del 5% en el segunde
semestre y del 3% en el gjercicio 2014,

La renta fijz v el créditc se beneficiaron de bajadas de rentabilidad en todos los tramos de la curva. En Estados
Unidos, el bono a 10 afios se estrechd 86 puntos basicos, cerrando e! ejercicio afio en 2,17%, mientras que enla
Eurozona ios mayores recortes se dieron en ios paises periférices. El bono a 10 afios espaficl se estreché 254
puntos basicos y cerré en 1,81%.

En cuanto a tipos de cambio, el euro se deprecié hasta niveles de 1,21 $/€ al cierre del gjercicio 2014,

Para el ejercicio 2015, los anuncios tanto de ia Fed como del BCE seguirdn siendo referencias fundamentales
de! mercado. Ef BCE no ha decepcionado con el quantitative easing (QE) y ha anunciado en enero la compra de
deuda por valor de 60.000 milicnes de euros al mes desde marzo hasta septiembre de 2016, como minimo, con
rissgos compartidos (B0% lo asumiran los bancos centrales nacionales y el 20% restante se compartirg entre el
BCE y cada pais). Ademas, el mes de enero se ha visto caracterizado por el cambio historico en Grecia con la
victoria de Syriza (rozando la mayoria absoiuta). Como consecuencia de esto Ultime, junte con otros focos de
tensidn que siguen presentes, tales como la caida de los precios del petréleo o el conflicto en Ucrania, se espera
gue se mantenga ia volatilidad en los mercados. En Estades Unidos los indicadores econdmicos apuntan a un
crecimiento fuerte pero algo mas moderade def que vimos en el segundo v tercer trimestre del ejercicio 2014. En
la Eurczona se espera un crecimiento positivo aungue moderado.

Segun se indica en la Nota 1 de la Memoria, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones
de Inversion Colectiva, $.A., como enfidad gestora, y Santander Investment, S.A., como entidad depositaria en
dicho momanto, han aprobado con facha 30 de enero de 2014, llevar a cabo la fusién por absorcién del Fondo
{como Fondo Absorbente) y de Banesto Fondored Global Prudente, Fonde de inversién (como Fondo
Absorbido); previa obtencidén de la correspondiente autorizacion de la Comisién Nacional def Mercade de
Valores, que se ha obienido el 7 de marzo de 2014. En dicha fecha se adoptaron, entre otres, fos siguientes
acuerdos:

1. Disolucion sin liquidacion del Fondo Absorbido y transmisién en blogue de todos sus activos y pasivos al
Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y abligaciones a aquellos.

2. Aprobacion de la ecuacion de conversidn o canje de la fusion de los fondos implicades, teniendo en cuenta
su patrimonio y niimero de participacicnes en circulacién et dia anterior a fa fusion efectiva, que ha tenido
lugar el 28 de abril de 2014, De esta forma:
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- por cada participacién de Banesto Fondored Global Prudente, Fondo de Inversién, correspondieron
0,673872174 participaciones de {a clase § dei Fondo.

3. Comunicacion al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacién a la presenie fusidn dei régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el
Capitulo Vil del Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de
Iz Ley del Impuesto sobre Sociedades (actualmente Capitule Vil de {2 Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto scbre Sociedades, gue entrd en vigor el 1 de enero de 2015).

4, Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencién en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del ariculo 88.1.b) del Real

Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actes Juridicos Documentados.

De acuerdo con la legislacion vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en el Boletin Oficial de! Estado,
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los fondos
impiicados, ofreciéndoles el derecho de separacidn, conforme a {a normativa aplicable.

El Fondo Absorbido no ha fransmitido bienes susceptibies de amaortizacion. Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporade a los libros det fonde adquirente con un valor diferente a aquél por el gue figuraban en los
libros de fondo fransmitente, ni exisien beneficics fiscales disfrutados por las entidades transmitentes, respecto
de los que se deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en &f
articulo 88 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su sctividad, el uso de instrumentas financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su ohjeto, ajustando sus cbjetivos vy politicas de gestion de los riesges de precio, crédite,
liguidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asf como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014

Nada que resefiar distinic de lo comentado en ia Memoria,

Investigacion y desarrolto

Dado su objeto social, el Fonde no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio.
Adquisicidn de acciones propias

No aplicable.

informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en gperaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Adtglr Inversionss, Fonde de fversion

Afialr Patimonio, Fondo de iversion

Banesio G5 Véces Mejor Resifisiio; Fondo de inversid
Banpsie G Eurgstoxx 50, Ponde de nversiéa

Banesta G Indices, Fondo dé nversidn

Banesto G Mercados i, Fondo.de nversisn

Benesio G Mercados, Fordo de inversidn

Banesia G Rentes, Fonds de nversion

Banesio Garantlz 3 Afios 1, Fonde de lnversion

Banesto Garantia §Ados I, Fondo de fversidn
Banests Garantle 4 anos, Fondo de Inversidn

Banesto Sarantfz |, Fondode Inversidn

Bavesio Garantizads 111, Fondo de Inversidn

Banesto Gerantizads 114.2; Fonde da Inversitn
Banesto Garantizade Consciidacidn 2, Fonide die Invarsiah
Banesty Gareniizado Consolidacién, Fendo de lnversidn

Banesto Garardizado Rentas Constantes 2015 1, Fondo.de
inversitn

Banasty Garanfizacdo Rentas Constantes 2018 Fondo de
Invgrsidan

Banesio Garantizade Seleceitn Ezvlfiols 4, Fondo de
Inversion

Citicash, Fondo de inversion

Citifondo Bond, Fondo de inversidn
Extrafonio Dingmics, Fondo de inversion
Fondanete, Fondo de invarsidn

Fonds Artat, Fondd de fnversion

Forido Jaldn, Fondo de Inversidn

Fondo Urbidn, Fondo-de Inversion
Fontibrafonde, Forde de Inversidn

Irverastivo Ganflanza, Fond de invarsin
Inverbanser, Fondo de Inversian

Lareds Fondo, Foride de thversidn

teasdten B, Fondo de nversidn

Gpenbank Corio Plazo, Fonde de Inversidn
Santader RY Espafia Bolsa, Fondo de inversién
Saptander 100,000 100 11, Fondo ds Inversian
Samtander 100 par 100 12, Fongo de inversisn

Santander 100 pbr 100 15, Fonds de nversldn
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Fofios da papel mbrado de 1a clase 8%, nimeros DM2SZZE67 al DVIERIZEEE
Ealigs v papel fmbrade de la clase §% ndmercs OMZE23125 al 0l2oza1s2
Folios d¢ papel timbrade dé 18 clise &, nlmsros OM2E23008 a1 0182825124
Folies da papel fimbrada-de (o ddse 8%, nilmanes OM2B47819 al GRA2G4TERG
Folios de papal imbrado ds 13 alazé B9, ndmeros OMIB4TT50 ol OMIB4TTE4
Folins de papet fimbrado de la clase 8%, ndmeros OMZE47785 af GM2BATE L
Folios di papsl nbado de la clase 8% nlmerod TMZE22578 ol OM2EZZEE3
Folios da papel imbrado de s dass 89, nimueros GM268E712 al DMeBsET73T
Folios de’ papel timirado de la case 57, ndmeros OMZEBSTH0 2l GV288B81S
Follos de papel tmbrado de {a dase 8%, nimeros OM2E6ER B ol OMIGGERAS
Folios de papel imbrade de la clase 8%, ndmeros OM2E23178 al OM2623202
Foling de pepel tmbrads de fa clase 8 nomeros ORAZEATEES 5l OM2647007
Faiins o8 papel fmbrads de la ciase 85, ndmesns OM2B22843 al OMI622536
Falios de papel imbrado dela olase 8%, ndmsrny OM2823 183 al OM2825177
Follos dé papsl nbrado de ke clase 8% ndmeros HW266SE30 of OM266865T
Folios de papel Hmbrado de s olase 879, nimercs DM266855 i GMREGRA8E
Folius de papet tinbrads de 14 clase 3%, nlmeros HAPE63686 al OIAREEET41

Faling de papel Smbrade dela glase 8% plmernss OMEBATRET ol GM2547552
Folios de papeltimbrado de laclase 8 nidmercs DMZSRE3T al OMZo2086+4

Falices the papsl tralrade de iz clase 85 ndmeros OM2EBRT7EE al OMRE5I7E
Foligs de papet inbrad de (@ clase 82, ndmeros OMZGE8784 & OMZEE875S
Folios de-bapet timbratade la.clese 85 mimbios OMISESEEL ol OM2655551
Folios:de papel timbrado de fa tlase 8, nofieres DMZEIZ004 al OM2E23020
Folles de paps! fimbrado-de 12 clase 87, nlimerss OM2608843 2l 0M2568869
Folios da papel dmbrads dols clase B, ndmieros DMRBB8E02 al OM26688828
Folios de papsl Umbrada de |z clase 8% ndmerss OM2608870 af OMIBE55TE
Folinsde papel imbrado de e clase 0% nimsros SMZE22707 af ON2622753
Folios de paipal tbrado de iz dase 8% nimerns GM2BE8E06 ol OMPERB08
Folids de pagel timbrade de la dase B2, niimeros OM2872754 & GM2E20780
Foffos de paped imbrado de ta clase-8% ndmenos OM2BI2680 ol 0MoBII88E
Folios dépapel timbrado de la clase 8%, nimerps OM2668827 2} DM2GBRI53
Fofios dis papet fimbrade de la clase 8, nimeros GM2B65574 al OMZBREEMH
Faiits de papel tmbrado dé la class 8°, nimeros OM2BTSESS al DM da7asys
Fulios the papal imbtado de ta clase 87, ndmeros DIMESTEABT & OIRETEE4S
Folics de pape! Hawiado de la olase 8% niineros ONIREFS4ET al MR 75465
Folios dis pepht imbrado de 1s.clash 89, ndmeros BRIPETEEY 3 0l GMEB75538



]/

Sagtander 100 por DT 14, Pondo de nverssn
E-é{man'der 100 por 108 2, Fondo de hyversidn

antancar 100 por 100 3, Fondo 48 inversidn

Santahder 100 poy 100 8, Fondo dé Invission

Sardander 100 gor 100 §, Fondo de- Inversidn
Bantander 190 por 100, Fonde de inversidn
Santander 108 Curapa 2, Fondo de inversidn
Sanlander 168 Eurgoa 3, Fondo de Inversign
Santandef 195 Burops, Fondo de Inversion
Santander 75 Estrubturado, Fondo de fhveislon
Santandsr §5 Espafia 2, Fondo o inversion
Santnder §5 Buropa 2, Pondo de inversién
Santander 95 Eurdida 3, Fondd de rvetsion
Santander 95 Europa, Fondo de Inversion
Santander 35 Msjor Opcidn, Fondc de Inversién
Sertender Acciones Espafiolas, Fondy de nversion
Santander Accisnes Eurp, Fonde da inversidn
Bartander Acclonss Lalincamsricanas, Fondo de lnversion

Santander Ahorrp Activ 2, Fondo de Inversidn ]
(amigriormenie denominsds Benesto Ahonro Active, Fande.
de Inversion)

Santander Ahorro Active, Fondl de Fversian
Bartander Ahono Garantizado 5 Fondo de lnversits
Santender Ahiyro Garantizade 8, Fondade version
Santander Ahcro Garantizado 7, Fonddn dg Invarsian
Santander Bolsa Egrops 2018, Fondo de Inversian
Santander Solss Surops 2019:2, Fondo de inversién
Santancer Bolsa Burcga 2018, Fondo de lnversidn
Santander Bolsa Garantizads, Fondo de {nvarsidn
Sentander Bdct, Fondo dé Inversidn

Santznder Carleras Garantizado 2, Fondo de Inversidy
Santander Carleras Garantizado 3, Fondo de inversién
Santander Carleras Garantizads, Fondo da hversién
Santander Corto Plazo Délgr, Fondh de Inversin
Santander Curniite 2018 Pius 2, Fondo de Invarsidn
Santander Cumive 2018 Plus 5. Fondy de nversice
Santandar Cumbre 2018 Plus, Fords de keersidn
Sartander Cumbra 2018, Fendo d Invaisin
Santander Cumbre 2048 Plus 8, Fondo de lnversitn

Santander Cumbre 2018 Plud, Fandy de Invesiin

Follos de papsl tmbrado da 'z §ase 82, nitmeros OMZE7 5408 af MMIET5434
Fodiog de papel imbrado-de 1 clase 8%, nlimeros DIVIZBBEETTH al HIPEEREIN
Folivg de pagel imbradd-de-le clase B, ndmerss OM278717 ol DRIZETE742
Fotitss de papel tinkiade de fz clage 87, ndretos OM2B7S655 ol OM2ETER00
Fofios de papel timbrade-de la clase 8% ndmerss QM2E75691 2] OMEETET16
Follos de papel tinbrado de 1z class B, nomeros CM26E6230 &l GM2B80258
Follos de papsi dmbrado ool class 85 ndmeros OMIBTE455 a1 OMPETS4ED
Foiios g papsl tmbrade de '3 olese 88, nimeros OMZE7E3B2 &l OMIB75407
Folles de papsl Bmibrado dela clase 8%, mimeros OM28T7574% .41 OMEGTE7RS
Fofies de papel Uinbraco de la dase 59, ndmeros QIEET563 ol 0MZE75864
Folios de papel Hmbradt de la dase 8%, nimeros OM2675850 &l OMIBTRETS
Folios de papsl imbrado de (e clase 85, nlimeros OM2875798 al DRZATSEE:
Folios de papel tmibrade de o olase 87, ndmeros OMZETETRY ul OMIETE7YE
Felios de papel timbrado de la clase 8% ndmeros OM2868083 af TMIEER11E
Falios de papel timbrade dela clase 8% nimeros BM2E7E82% al OM2675848
Folloy de papel telirsdo de o class 85, nlmeros DM2ZE75827 al OM2B7505
Follvs de papsl Smbrado de i olase §°, admaros UMESE0284 al oMasea1
Fofios do papel Smbredo de s dase 8%, numeros OMZES6257 al OMZERDZES
Follos de papel imbrado de'la dlagse 8% ndmens OMIG75955 al 0M2675582

Falios de papel Umbrado de iz clase 8%, nimeros DMOETA48 ot DM2BTHETY
Fodins de pepet imbrade dela dagse 89, nlmeros OM2A76028 of DMITBTBOED
Folios de papel timbrade de {3 clase 85, nlmeros OVZETE002 o GRIBTELLE
Folios de papel timbrado da 12 clase 5%, nimeros OM2ZB78463 gt OMOE7E187
Follos de papel fimbrado de ia clase 87, ndmeros GM2622783 al 2622508
Foling dé phpel titibirads de e dase 8% nlmiros DMRB2250¢8 &l OM2622833
Folind depapel tmbiado 4813 dbge 87, nidmercs OM2B22854 al TM2B2285¢
Fotios gy papel Uinbrado de 1o dase 8%, ety (MIETSETS al OM2e75801
Folics de pepsl dridrdde de s dase 8%, ndmams EIRESE01 al GiieEh029S
Fotios dé papet imbrado de la clase 35, ndméios OM2676138 = DM2EY6162
Folivs de'pagel fimbradd de 1g clase 8%, ndmeros GM2578001 af OMPBTB027
Fofing dapapel imbrads de-la clgse 8%, ndmeros OM2ETBO82 &l DM2ETE108
Fofios de papel imbrads de la clese 85, nlimeros QMIEBS120 al DMISES14Y
Folios depapel imbrado de Ja clase 82, niiméros TMPE22868 2l ohZa2r0e3%
Folios de papst fimbrado de-la dase 5°, nimeros GMI822841 &l Sli2e72887
Folios de papet imbrado dele dase 87, nlmeros OM2622887 af DMZER2H1E
Falios de papel Smbrado de la olase 87, ndmenns OM2B23047 af OMREIR0T2
Folios e papsl Grodiredy de ia clase 85, ndmerps OMEB23073 o GMEERINGT
Fofiosd de pafie! Sia0rado.de leolase 89, mibmeres DMI823021 ol DZR R4S



)
Sa ’gaﬁder Dividandt Eurgpa, Fondo de inversidn
SGgnfandsr Duo Eurepa 2018, Fondo da Inversicn
antander Duo Evropa 2018, Fonde de inversion
Santander Emergentes Eursps, Fands de Inversion
Santander Equilibrio Activo, Fondo de Inversian
Santanter Fondépdsiios: Fondo de Inversion

Satitander Garantla Acfive Moderddd 2, FoRdd de
irversion

Bantander Garant’s Activa Modsrade 3, Fondo de
nveraidn

Saander Garsniizeds Bancos Buropaos, Fonds de
Irvarsidn

Santander Garantizedo Consolidanin Europa, Fondo de
rreargitn

Santander Garantizade Suriber, Fondo de Inversion
Santander Geslidn Giobial, Fondo de inversidn

Samnander Grandes Corpsiiiss 2018 2, Fondo de.
inversién

Santander Grandas Compafifas 2019, Fondo de lnversitn

Sartanter Indice Espafis, Fondo da Inversidn

Santander [ndics Euro, Fondo de nversion (anteriorments

deniminade Opardank Etra Indica 50, Fondo de
Inversitng

Santander Infladdn Espefa, Fondo de inversidn

Baptardar Inversion Coro Plaze 2, Fondlo de inversion

{anterlormente denominade Forde Resta Flija Corte Plazo,

Forido de Inversion)

Santander Inversion Corta Plazo 3, Fondo de Inversith
{anteriatments dendminado Santander 100 por 100 7,
Fondo de Inversion)

Santander hiversion Gorlo Plaze 4, Fonde e nversion
{anisriorments denominado Santandsr 100 por 100 10,
Fonde de Inbersitn

Santarder nversidn Corle Plazo, Fondo de Inversion
Santander Memoria 4, Ponde de inversion
SantanderMemoria 3, Fordo dé Inversion
Sartander Moretaris, Fondoe de Inversion

Santarder Objstive Rendimiento Europa 1, Fondo de
Invarsiin

Santander Objetive Rendimiento Europa ), Fondo de
Invarsidn

Santanger Ubjetive Rendimiento Europa, Fondo de
frversidn

Santarder PB Cartera Agresiva, Fonda de Inversion

Santzvler PE Gartera Constrvadora, Foado de Inversion

Bantandgr PR Sartera Dinandta, Fondo de bversion
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Fngst, TRLLGING BRRA D

Foliog de papel tmbrado de 2 class B ndmeros OM2640582 al 0M2840818
Folios de papel imbrado de a clase 8%, nimsros OM2622814 of OM2622940
Folios de papel tmbredo o8 8 olase 8% nlmisros OMZ624007 &l OM2B24025
Follos ge papel Hrbrado de 1o class 8%, nimercs OM2623265 al OM2E23311
Foliesds papel fmbrade dels clase % nimeres DM2E24053 &l GMIB40E0
Follos de papel imbrado-de ia-clase 8% ndmaros OM2E7S05% al GRIZE78081
Fulios de pape! Hinbratddde la clase 8%, nimeros OMZB60148 al OMEBSSTT4

Follos dé papel timbrado-de 1a ¢lase 8%, ndmaros OMZEER0GE af GMIEES09D
Follos de papel Imbrado de i3 clase 8%, nibmsios OMEBTS408 ol GR876138
Folios de pape! tmbrado de la clase 8%, pfmend OM2E784158 al OMze7821%

Folios de.papel fmiyade de e dlase 89, nimerps OMIZG78206 af OMIRTEIR2
Foling de papsl imbrads de iz class 87, ndmercs OM2868582 o OMPAGLONE
Folios de papel mibreds de 12 clzsk 85 nlmeros OMIZBATAES o DMSE4TREY

Folits de papsd ribrado de 1z cidse 8%, nimarss DVZER3E50 ] Givsgsnd
Folios de papel timbrado de fg clase 89, nlmercs OMZE7E26R ol OVZE76285
Folios de-papel timbrado deda clase 8%, nimeros OMEB22554 &l GM2622552

Folits de papel tmbrado de la clase 87, nimeios DMZB7E214 al OMIRTG240

Folios de papel fmbradé de la sldse 8%, nimeros OM2823287 al Gligdsnsss

Foifios de papel imbrade de la.clase &, niimers 02650008 al Bl4zasa0sY

Folios deipape! fmbredo de la clade 6% mimefos OM2BED03E gl OMZESB0ES

Folios de papel rmbrade de'ls clase 8, nimeros OM2847958 al (IM2847994
Felios de papel imbrado da fa clase 82, nimeros OM2B22502 & OMIE22527
Folios de pagel tmbrado de la clase 8%, nimeros 02876323 al OM2676348
Folies de papel fimbrado de f2-clase 8%, ndireros DRZRER20% al OM2625726.
Falios de papef imbrado de o clase 8%, nlimeres OISBATE08 ot OMRE47SE2

Follos de papel imbrado de la clese £, ndimeroy CM2E475348 8l OMERATEST
Folles-de papel imbrado de 12 dlase 8%, dtmisros OMIS24078 ai DMEED405T

Folivs de papst fimbrado de o dese 8%, adierns CMEBS042T 4] DM2686440
Folios de papet finbradi de la chase B°, nlinerte OM2ES35S o) OMIGEEE05

Folios de papel mbredorde (o clase 89, ndinerey OVIZE85532 5] GRIDBERERE.



Santirider FE Cartera Emergente, Fondo de Inversion

antander #B Cartera Equilibradz, Fondo de inversion
Santander B Cartsra Moderadz, Fondo ds Inversion
Santarder PB Gartera Selectidn, Fondo dé Inversidn
Bantander P8 Fversitn Global, Fordo de Inversion
Santander Rendimienia, Fonds de inversitn
Santancer Henta Fie 2016, Fondo de Inversion
Sardander Menta Fije 2017, Fondo de Inversién

Bantander Renia Fila Acsnuilacidn 2018, Fordo de
inversion

Santander Renta Fifa Corto Plazo, Fonde de Inversidn
Santander Renta Fijd Latinoemérica, Fondode Inversidn
Santander Renta Fijg Privada; Fondy de inversion
Sentandar Renta Fijg, Fondo de Inversian

Santander Rentg Varablz Objetive Espafia, Fondo
inversidn

Santander Responsabiiided Gonservador, Fordo de
lenverside

Santander Revalorzacin Aclivi 3 Fonde de Inversion
{anteriormenty denominade Bahests Decldind Active,
Fondo de mvarsion}

Santander Revalorzacitn Active, Fondo de lnversitn

Santander Ravalorizacion Ewropa Euro |, Fonde de
Inversidn

Santander Revalorizacion Europa Edro W, Fonde de
Inyersion

Santander Revalorizecidn Surspa Euro, Fondo de

Tnvsrsich

Sanfander Revalotdzacidn IBEX, Fondo da Inversidn
Santander RF Converiibles, Fonde e nvarsién
Sentandsr Seléociin |, Fondo dé wersidn
Santander Selecclon RY Asia, Fondo de Inversion

Samtanter Seleccidn RV Jubdn, Fontd de iversién

Santanter Seledsiin RV Notleamerica, Fondo de Inversion

Santander Selagt Decidido, Fondo de.Inversién
Santander Selest Moderado, Forido-de nversidn
Sardander Seleg Prudents, Fohdode iversiah
Sardander Smed Caps Bspana, Fondo de Inversion

Santander Smalt Caps Eurcpa, Fondo de Inversian

Bantander Sulldario Dividends Europa, Fondo de Inversién

Santander Tandam §-38, Fondo de Inversidn
{aniefonnenie denominade SananderMixie Renta Fija
w18, Pondo de Inversion)

Foligs de papaf thibeado dé 18 clase §° nidrierhs DMIBZA081 al oMEsZEai0T
Folios de pape! tirirads de a ciase 5% hdmeros UM26600085 al DMIGHEES1
Folios ca papel trbiade dela cdase B% ndmeros GM2659477 a BMIsRESG
Fedlow oe pegel timbrade defa clase 8%, nimeros OM2689450 al DMEBEG4TE
Frife de papel tnbiads 48 {8 clsge 5% Almeros OM2678241 at oMEsTamsY
Foiios de papel tmbrads de s clase 8%, ndmeros GMZSTCE63 al GM2ET7a594
Foliss de papel tmirado de iz olase 8%, nimeras DMIZE7EE38 al OM2876562
Foliog de papef imbradeo ds laclase 8 nlmerps SMIBT78484 al DM2BT7R50E
Folios de papel Gmbrads de g class 8%, nimeros DMEBRISTT al OM262340%

Folios de papel Smbrado de 1 clese 8%, ndmeros OM2623503 al DM2BE3532
Folios de papel imbiads de 3 clase 89, nlimaros OMZEES35S al OM2EE9422
Folivs de pape! imbrado de- 6 clese 8%, ndmseros AM2E65340 8l OM2aEH24E
Folies de papel imbrado de la chase B¢, ndmeros OM2E76510 al ORZATEE37
Fillod de papst Umbradd de iz clags 8%, ndmeros OM2623533 af OYIZ6235850

Folics de papst timbrado de la clase 85, mimeros OMREBEE4T 8) DMIGEI6TE

Folics de pape!l iimbrado dela clase &% nimeros (MRGTE450 gl OMPE7R4E7

Folics de papel fimbrade de faclase 65 almerns (MEGEES59 al OMIsBatEE
Folios.de papal fimbrads de la clage B* nlmeros DMEGTEA04 al GMESTE4EY

Fofios de paps! tidnidt de o olase 8% ndmeros OM2878458 af GM2B7645%
Folios de papel tmbrddt de laclise 2, nilmeras OMRETSETE at BMRETE402

Foflas de penel tmiirads de 2 dlase 87, numerds OM28TEE2T o) GRERTER4D
Folips:de papel tmbrade ds faclase 8% nimerss OM2BERR1Z & HR425505350
Felios de papel $mbrado de iz clase 8%, niimefos OM2G7HEES o) DM2GTEET4
Follos de papel timbrado de {a class 8%, ndmeros OM2E25434 af DMI623457
Foflos de papel timbredo de ls clase 5% ndmeros OMZEZ5350 &l OM2BIA3TE
Fuolios de papel fimbrado de fa clase 8% nlmeros CMEEER403 al 0M2823430
Folics de papel fimbrado ds 1z clase 85, nimeros OM2876000 al DMZE70927
Folios de papel dmibrads de la clase 8% rilingros GMIBEE58T al OMZH22611
Feilios. e papel tmibfady de la vlese 8% ndmeros OM2ZE24 143 2] OM2BE41T
Felios de papel timbirado-de ia clase 8% nlimares OM2B60587 al UMZEEE1L
Falios de papel Hihbrado de B olase 87, nimerns 02689615 &l TM2BE0A4Y
Faliogde papst Habrads de ja'cleses 8% nifmergs DWMZETE728 &l ONDETETES

Folios de papsl dinbrado'de Ia clabe 8% alineros DMZE23312 o SMD623540
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Santander Tandem 2040, Fondo di Inversidn
(aaterlormente denomingus Sontendsr Mixs Accionas,
Fondo de inversitn)

Sarvisnden Tesorers, Foado de nversidn

Sartander Tipo Fijo 2016, Fondo deinversion
Sartander Tipe Fio Acumuladién, Fondo de inversidn
SR RF Corlo Plazo, Fondo de nversion (antetormernts

denominads Santander PR RF Obiie Plazo, Faada de
inversién

izl Secretario del Conssaio de Administragidn:
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Fdo.: Dia. Madlalesia-Berrar

Follos de papel timby de i ciese #*, ndmeros OMPOR4 108 al DMEET4142
Follizs de papel tinbrado de ladese BY, nUmeros OMIETETSS sl OMUBTEYES
Folios de papst timbrado de i clasg 8%, nindros OM2B7E57S &f 02678890
Fulios de papet §mbrado de laciase 8% alwisrs OMZETE784 al 0M2B7ES0E
Follzs de papel imbsade de o tlese 8%, ntmerss 0M2876700 al DMZBTET 7



YO, RAFAEL MARTINEZ DIE, Netario del Tlustre Colegio de Madria,
con Residencia en Boadilla del Monte, -

DOY FE: De que conozeo v considero legitima [a firma que antecede de
DONA MARIA DE USSIA BERTRAN con DNIUNIF  nimero
335185873Y, por ser de mi conocida. :

Boadilla del Monte, a dieciséis de abril de dos mil quinge. ——meermemaen
N*"% 2 . del libro Indicador.
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Yo, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Hustre Colegio de Madrid,
con résidencia en Boadilla del Monte (Madrid), BOY ¥FE: Que las
fotocopias que anteceden son fiel v exacta reproduceion de su original con
la que concuerda v he cotejado, v para la parte interesada expido el presente
testimonio en-este folio y los cinco anteriores en papel exclusive para
documentos notariales, los que signo, rubrico, firmo v sello con el de mi
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