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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Seleccién RV Asia, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunte, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de apiicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitvacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi come de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificade que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye fa revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER SELECCION RV ASIA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

OL4251288

{Eurcs)
ACTIVD 31-12-2012 31-42-2041 1 PATRIMONIO Y PASIVD 34-12-2012 31-12-2011 {%}
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 34.737.556,60 31.087.045,13
ACCIONISTAS
inmovilizado intangibie . - fondos seemboisables - atribuldes a 34.737.558,80 31.087.045,13
participes o acclonistas
Inmovifizado material - - Capital - -
Bignes inmuebles de uso propio - - Participes 23.278516,83 32.543.002 47
Mobiliario y enseres “ - Prima de emision - v
Actives por impuesto diferido * . Reservas 2.492.939,83 2492939 83
ACTIVO CORRIENTE 34,842,824 88 31.461.035,50 {Acciones propias) . -
Deudores 263.313,00 471,765,686 Resultades de ejercicios anteriores 4024 657,58 4024 657 5%
Cartera de inverslones financieras 31.667.458,14 26,881 586,68 Oftras aportaciones de socios - -

Cartera interior 2.776.633,80 - Resultado del ejercicio 4.941.342,55 {7.873.554,76)
Vaiores representatives de deuda 2 776.633,80 - {Dividendo a cuenta) - -
nstrumentos de patrimonio - - Mjustes por cambkios de valor en -

inmovilizado materiai de uso proplo
instituciones de Inversién Golectiva - - COtro patrimonie atribuido .
Deposios en EECC - .
Derivados - . PASIVO NO CORRIENTE
Otros - - Provisiones a largo plazo -

Cartera exterlor 28,780,801,20 26.581.986,68 Deudas a iargo plaze . .
Vaiores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferide - -
ingtrumentos de patrimonio - -

Instituciones de inversion Cotectiva 28.790.801 20 26 681.886,68 | PASIVO CORRIENTE 105.268,28 73.990,37
Depdsitos en EECC - B Provisienes a corto piazo . B
Derivados - Deudas a corte plazo « -
Qiros - Acreedores 76.218,20 T0.191,82
Intereses de la cartera de Inversién 23,14 - Pasivos financieros - : -
inversiones morosas, dudosas o en litiglo . - Derivados 28.053,08 3.798,55

Pariodificaciones
Tesareria

3.022.053,74

4.307.253,16

Pericdificaciones

TOTAL ACTIVO

34.642.824 88

31.161.035,50

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

34.842.824,88

31.16%.025,50

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivatos

Compromiscs por operaciones cortas de
derfvados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo porfa liC
Valores aportados como garantia por ia 11C
Valores recibidos en garantia por la 1C
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

4.280.773,90 964 288,71
4.280.773,80 64 285,71
12.485.943,82 4.492.388,08
12.465.843,82 4,492 389,06
18.768,717,72 5.456.674,77

(*} Se prasenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 9 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012,




0L4251289

CLASE 87

SANTANDER SELECCION RV ASIA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a fa lIC 137.074,17 199.417,83

Gastos de Personal - -

Otros gastos de expiotacion (791.597,81) (1.002.567,30)
Comisién de gestion (747 .004,86) (848.188,51)
Comision depositario ©{33.954,71) 43.098,.52)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (10,638 44} (11.279,27)
Amortizacion del inmovilizado materia - .
Excesos de provisionss - .
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (654.523,04) {803.149,47)
Ingresos financiercs £0.875,49 142.037,44
Gastos financieros {1.849,69) (9.153,81)
Variacion dei valor razonable en instrumentos financieros 3.760.885,70 (2.893.177,50)

Por operationes de 1a cartera interior - -

Por aperaciones de la cartera exterior 3.760.889,70 (2.883.177,50)

Por operaciones con derivados - -

Ofros - -
Diferencias de cambio 76.411,94 {335.816,07)
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.699,538,18 {4.074.285,15)

Deterioros - -

Resultados por operagiones de la cartera interior - -

Resultados por oparaciones e |a cartera exterior 1.385.798 26 13.147.288,21})

Resultados por operacionas con derlvados 303.738 89 {827.007,14)

Ofros - -
RESULTADO FINANCIERO 5.695.865,5% (7.170.405,29)
RESULTADO ANTES DE IMPUESYOS 4.941.342,55 {7.573.554,78)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICID 4.941,342.65 {7.873.554.76)

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en fa Memcria adjunta forman parte integrante
de |a cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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SANTANDER SELECCION RV ASIA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

£y Estados de ingresos y gastos reconccidos correspondientes a los ejercicios anuates terminados el 31
de diciembre de 2C12 y 2011.

Euros

2012 2011 (%)

Resultado de a cuenta de pérdidas y ganancias 4.941.342,55 | {7.973.554,76)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el pairimonio atribuido a participes o accionistas - .

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

£.944.342,55 | (7.873.554,76)

Total de ingresos y gastos reconocidos

(" Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

Santander Seleccién RV Asia, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Santander Seleccién RV Asia, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 18 de marzo de 2004
bajo la denominacién de Santander Central Hispano Seleccion Asia, Fondo de inversion. Con fecha 8 de febrero
de 2008 el Fondo cambid su denominacidn por la de Santander Seleccidn Asia, Fondo de Inversion vy,
finalmenta, con fecha 17 de julio de 2008 & Fonde cambié su denominacion por Ja actual. El Fondo se encuentra
sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Institucicnes de inversion Celectiva, en lo
dispuesto en ei Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se regiamenta dicha iey y en la restante
normativa aplicable.

El Fondo figura inscrite en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el numero 2.818.

Ef chieta del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o ne, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada iz actividad a la que se dedica ¢! Fondo, i mismo no
fiene responsabilidades, gastos, activos, provisionss o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimenio, la situacion financiera y ios resuitados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

l.a politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pubiico en el registro correspondiente de la Comisién Nacionai del Mercadoe de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccidn y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander. :

Con fecha 23 de julio de 2012, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion
Colectiva, S.A. firmo un contrato con Santander Asset Management UK Limited (ambas entidades
pertenacientes al Grupo Santander) por el gue delega la gestion de los actives del Fondo. Los gasios derivados
de dicho contrate se cargan a su sociedad gestora.

Los valores mobiliarics estan bajc la custedia de Santander investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en el Folleto
informativo del Fondo, la sociedad gestora del mismeo cobrard al participe el porcentaje de comisidn de
reembolse definido para cada unc de los periodos mencionados.
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CLASE 8.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de os registros contables del Fondo y se formuian de acuerdo con
&l marco normativo de informacién financiera gue resulta de apiicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de sepiiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contabies, cuenias anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulia de aplicacién, de forma que muestran la imagen fist del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resuitados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicic terminado en esa fecha.

l_as cuentas anuales del Fondo, gue han sido formutadas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Conseje de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b} Principios contables

En ta preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en ia Nota 3. No existe ningtn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejade de aplicar en su preparacion,

Los resuitados y ia determinacion del patrimonio son sensibies a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales dei Fondo se han ufilizade ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromiscs que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refleren. en su caso, a la
svaluacion del valor razonable de determinados instrumentes financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados actives. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponibie al cierre del ejercicio 2012, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
gl futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizariz, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su polifica de inversion, esian sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesges inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4), o que puede
provocar que el valor liguidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

c) Comparacién de la informacion

La informacion contenide en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica y
exciusivamente, a efectos comparativos, junto cen la informacién correspondiente a ejercicio 2012,
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d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de fa cuenta de pérdidas y ganancias y del estadc de cambics en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
cas0s, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en ef ejercicic 2011.

f} Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas nc se ha detectado ningUn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

Normas de registro y valoracion

£n la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a 1os ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del

balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, ias cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, va sea en ef depositario, cuando éste sea una eniidad de crédito,
o en caso conirario, Ia entidad de crédito designada en ef folleto. Asimisme se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos gue el Fondo manienga en una institucion financiera para poder
desarrofiar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondc en concepto de garaniias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los sigulenies epigrafes, desgiosados en
cartera irterior y cartera exterior. La fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectes de valoracion
como “Activos financieros a vaior razonable con cambios en perdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracidn consistente en un intergs, implicito o explicito,
astablecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor,

« Instrumentos de patrimonio; instrumentes financieras emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen fa naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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« Institucicnes de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

¢ Depossitos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de Ios saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

¢ Derivados: incluye, entre otros, ef valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productes estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de fas entidades de capitai-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cariera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en lifigio; incluye, en su caso, y a los meros efecios de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificacionss acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en fodo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuenias deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceres. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidn como "Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por detericro de las "Partidas a cobrar’ asi como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
£OmMO un gasto o un ingresc, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultade por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i, Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y vaioracion en fos siguientes eplgrafes del
balance:

- Deudas a fargo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, ast como deudas con entidadas de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivades: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warranis vendidos y opciones emilidas y el valor razonable de los
contrates de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporadeos, en su caso, en los preductos estructurados mantenidos por el Fondo, Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su ¢aso, pasives distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razenabie con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasives por venta de valores recibidos en préstamo.,
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y tos importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débites y partidas a
pagar’.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconccimiento y valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion come “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” (que saivo evidencia
en contrario sera el precio de la fransaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibies a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndese los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias medianie el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar ios fluos de efective no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su vaior nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidon como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que saivo evidencia en
contraric sera el precio de ia transaccion), incluyendo los costes de fransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liguidacién se registran en el epigrafe "Cartera de - inversiones
financieras — intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los actives se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en ef valor razonabie se impufan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.9.1ij}.

En todo caso, para ia determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentcs de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediate habil anterier, o el cambic medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

. Vaiores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisicnes anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de colizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se abtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas recients, siempre
gue no haya habido un cambic significativo en fas circunstancias econdmicas desde el momenio de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utifizande como referencia precios o tipos de
inlerés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no exisiencia de mercado active,
se aplicaran técricas de valoracidn (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonabie en ef momente actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuenio de flujos y valoracion de cpciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utificen en fa medida de lo posible daios observables de
mercado (en particular, la situacidn de tipos de interés y de riesgo de crédito det emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados; su valor razenable es el precio gue iguala el rendimiento
interno de la inversion a los fipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pubiica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el vaior
teorico contable que corresponda a dichas inversiongs en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias ¢ minusvaiias tacitas, netas de impuestos, gque hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicien, y que subsistan en el momento de fa
valoracion,

- Depbsitos en enfidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se caicula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiente interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como jas condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de Ja entidad,

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ditimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado ¢ sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en {C de inversion libre, 1iC de 1iC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 de! Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulades, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre dei dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados ne negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de metodos o modelos de
valoracidn adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracidn de fos pasivos financieros

¢ os pasivos financieres clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salve evidencia en conirario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacién, Posteriermente, los pasivos se
valoran por su coste amorizado, contabilizandese los intereses devengados en el eplgrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del fipo de interés efectivo. No
cbstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo imporie
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su vaior nominat,

L os pasives financieros clasificados a efectes de valoracion como “Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario serd el precio de la fransaccion) incluyendo ios costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacien. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir fos costes de
tfransaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en si valor razonable se
imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase apariado 3.g.0if}.

En particular, en el case de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firne de activos adguiridos temporaimente o actives aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de ios activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstame ¢
restitucion de los activos adquirides bien temporalmente o bien apertados en garantia.
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¢) Baja def balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos vy beneficios asociados a [os activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimenie a terceros ~ caso de las ventas incondicionales
(que constifuyen el supueste habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razenable en la
facha de la recompra -, el activo financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre la
contrapresiacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en tos que concurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contrafos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligacion de
devoiver los mismos o similares activos u otros cascs andlogos -, el activo financiero transferide no se
dard de haja del balance y se continuara valordndelo con los mismes criterios utifizados antes de la
rransferencia. Por el contraric, se reconocera contablemente un pasivo financiero ascciado, por un
importe igual ai de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amoriizado.

Tampoco se darén de baja ios activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda ef derecho a recuperar 10
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la IIC” o
"Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balence.

3. Sini se transfieran ni se ratienen sustanciaimente os riesgos y beneficios asociados af activo financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiesa retenido el control del misme.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han exiinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros jos riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan ¢ cuandc se adgquiaren.

d) Contabilizacién de operaciones

{. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con defivados e instrumertos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operacionas de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo def balance, segun su naturaleza y
el resultado de fas operaciones de venta se regisira en el epigrafe "Detericro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financiercs — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion cofectiva, se entiende como dia de
eiecucion el de confirmacion de la operacidn, aunque se desconozca el numero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacidn no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los impories entregados
antes da'la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuands existen compraventas de valores a plazo se registran en el memento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de fas cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominai comprometido,

En los epigrafes “Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonabie de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias gue resultan come consecuencia
de los cambios en el valor razenable procedentes de operacionss de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efectc alguno sobre ei patrimonic ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012, La contrapartida de estas cuenlas ge ragistra en el
epigrafe “Derivados” de la cariera interior o exterior y del activo o del pasivo, segdn su saldo, dei balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Plblica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en jos epigrafes “Deudores” o "Acreedores” cel activo o del pasivo,
respectivamente, segin su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iil. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda® de la cartera interior o exterior del balance,
independientemante de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financiercs— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”,

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros denvados

Cuando existen operaciones de coniratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momeanto de
su contratacién y hasta el momenfo del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en fos epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados”™ o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de 'as opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivades” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) de! balance, en la
facha de ejecucidn de la operacidn,

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por ensajenaciones de instrumentes financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros ~ Por operacionss
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con derivados”, dependiendo de la realizacion ¢ no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en ef vaior razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en &l epigrafe "Derivades” de la cartera interior 0 exterior del
activo ¢ del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contralo de futuros presente una liquidacion diaria, las corespondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta 'Detericro y resultado por engjenacionss de instrumentos
financieras — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a |z valoracion inicial
o posterior del active subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Forido

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la [IC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacion de devoiverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesorerfa”
dei balance.

Pericdificaciones (activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversicnes financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance,

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las pariicipaciones en que se encuantra dividide su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondes
reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes” del balance.

Las pariicipaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia siguiente al de su solicitud. Dicho valor fiquidativo se caicula de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacionai del Mercado de Valores.
Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Participes” del balance.

El resuitade del gjercicio del Fondo, sea beneficic o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(an caso de heneficics), se impuiz al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a paricipes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Parlicipes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a pariicipes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes ¢ accicnistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos 0 negativos) que se sncontraban pendientes de aplicacian ai 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios antericres al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por ef Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingrescs porinfereses y dividendos

Los inlereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepeidn de los intereses corraspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
fitigio, que se regisiran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
*Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se recenocen, en su case, come ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisfones y concepitos asimilados

Los ingresos generades a favor del Fondo come consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesibn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indireclamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la 1IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depésito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la coperativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiocnes de liquidacién satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacion — Qtros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

fii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actives y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los eplgrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentes financigros” vy “Variacién del velor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apariados 3.b.0, 3.b.iiv 3.0}

iv. Ingresas y gasfos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h) impuesto sobre beneficios

i)

D

El impuesto scbre heneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de perdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por ef impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
tiquidaciones fiscales del impuestc sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar ias pérdidas fiscales, y no ieniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ei gasto ¢ ingresc por impueste diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y fa
cancelacion de los pasives y activos por impuesio diferido, que surgen de tas diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias impenibies dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que ias diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
gan lugar a activos por impueste diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconosimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y solo s& recenoceran medianie fa
compensacion del gasto por impueste cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenia "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. &En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirdn ios correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo ss el euro, Consecuentemente, icdos los saldos y transacciones
dencminados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda exiranjera”,

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten & eurcs utilizande los tipos
de cambioc de contado de la fecha de fa transaccion, entendiendo como tipo de cambic de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, debitos y créditos, por
su imporie neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para ei resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de ia cartera de instrumenios
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (vease Nota 3.9.i).

Operaciones vincufadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las pravistas en ei articulo 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decretc 1.082/2012. Para ello, la sociedad gesiora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de iz sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
reguiarmente actualizado de aquellas cperaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestors o en
su nombre en fas que haya surgide o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad

11



0L4251303

CLASE 87

gestora deberad disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gue ias operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores que ios
de mercado, Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su casc, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacidn e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gesticnadas por entidades pertenecientes
al grupo de Ja sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adguisiciones temporales de activos
mantenidos con e! depositario y &1 importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocades o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

El detalie de la cartera de inversicnes financieras af 31 de diciembre de 2012 sin considerar, €N sU ¢aso, el saido
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e "Intereses de la cariera de inversidn” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nofa.

Al 31 de diciembre de 2042 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Eiiros

Inferior a 1 afio 2.776.633,80
2.776,633.80

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior ~ Valores representativos de
deuda” de! activo del balance corresponde a adguisiciones temporales de actives {(Deuda Publica) cuya
contraparie es la entidad depositaria.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2012, & Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 2.822.269.96
Otras compras a plazo (¥) 1.468.503,54
Total 4.290.773,90

£t saldo de los epigrafes "Otras compras a plazo” dei detalle anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones del mercade de divisas compradas o vendidas, segin corresponda.

Al 31 de diciembre de 2012, ia toialidad de las posiciones en cuentas de compremiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la toialidad del importe que el Fondo tenia regisirado en el epigrafe
“Pasivo corriente - Derivados™ del pasive del balance corresponde a posiciongs denominadas en moneda no
eura,

En el epigrafe ‘Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 146 miles de euros (71 miles de
euros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepte de garantia en jos mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se incluye por importe de 32 miles de euros
{81 mites de euros al 31 de diciembre de 2011), &l saldo pendiente de cobro correspondiente a la devolucion de
ias comisiones de gestién devengadas por las Institucicnes de Inversién Colectiva gestionadas por entidades
pertenacientes al Grupo Santander y/o a la devolucién parcial de comisiones del comercializador de las
instituciones de Inversién Colactiva gestionadas por entidades no pertenecientes ai Grupo Santander, en las que
ha invertido el Fondo.

ios valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, 1o estan en
Santander investment, S.A. o en trémite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobifiarics y demas activos financieros def Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarics
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades iegalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion,

Gestion del riesgo:

La gesticn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora dei Fondo esta dirigida al
establecimiente de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de inferes
y tipos de cambio, asi como a ios riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, ds
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dichia exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujelo el
Fondo:

¢« Limi#es a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica [IC, no podré superar el 20% det
patrimonio, salvo en las IIC cuya potitica de inversidn se base en la inversion en un dnico fondo.
Asimismo, la inversion fotal en |IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

«  Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliade al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio dei Fondo. Puede quedar
ampiiade ai 35% cuando se frate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un crganismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado gue presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocide prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limie del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del

35% del patrimonio. Para gue e| Fondo pueds invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
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emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el arficulo 50.2.b) del Real Decrelo 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 256% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de ia emisién y que queden afectados de
forma privilegiada al reemboiso del principal v al pago de ios intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de cbligaciones en las que se supare el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio def Fonde.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémice se con5|deran un unico
SImisor.

Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion tofal al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesge se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utiizacion de instrumentos financieros derivados, entre
fos que se incluiran las ventas at descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningGn caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de coniraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una enfidad de crédite con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
créditc cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente ics compromiscs de fa
emision y queden afectados de forma privilegiada af reembotsc dei principal & intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no pedran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar e 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo economico se consideran un unico
emisar,

Limites a la inversion en valores no cotizados:

ios valores suscepiibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
fransmisién.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo ¢ al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonic en valcres emitidos o avalados por una misma entidad, Igualmente, no podré tener méas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismao

grupo.

Se autoriza la inversidn, con un limite maximoe conjunto del 10% del patrimonio, en:
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» Acciones y participaciones de lIC de caracter financierc no autorizadas conforme a la Directiva
2009/85/CE, de 13 de julic domiciliadas en paises ne OCDE con ciertas limitaciones.

« Acciones y participaciones de IIC de inversién libre vy de IIC de RC de inversion libre
espafiolas.

« Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesge reguladas en la Ley 25/200%,

+ Coeficiente de liguidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
gl promedio mensuai def Fondo,

«  Obligaciones frente a terceros:

El Fonde podra endeudarse hasta el Himite conjunte del 16% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plaze no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisidon Nacional del Mercado
de Valores, No se tendran en cuenta, a esios efecios, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

L.os coeficientes legales antericres mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fonde qgue, en todo
caso, son chjeto de seguimiento especifice por la sociedad gestora,

Riesge de crédito

El riesgo de crédito represenia las pérdidas que sufrifia el Fondo en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesge se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos anies descritos,

La politica de control de riesgo de crédilo que lieva a cabo ia sociedad gestora def Fondo consiste,
orincipalmente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcion de [a vocacion inversora
de ia liC detsrminando, entre ofros aspectos, el rating minimo de inversién y rating medio de la cartera, ia
exposician méxima por emisor y su rating y la exposicion maxima por tramos de rating.

Riesgo de {iguidez

En el caso de que el Fondo inviriese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de fiquidez. Por ¢llo, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente & la acfividad para asegurar el cumpiimiento de los
coeficientes de liguidez y garantizar los reemboisos de los participes.

En concreto, la polifica de control del riesgo de liquidez que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en ta definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcidn de la vocacion
inversora de fa IIC, determinando, entre ofros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones femporaies de aciivos) de las carferas y su exposicidn maxima a actives poco liguidos,
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos
podrian agruparse en jos siguientes:

- Riesgo de tipc de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a large plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimenio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerades emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacibon o expropiacion de actives o imprevistos de indole politicc gue pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercade gque lleva a cabo la sociedad gesfora del Fonde consiste,
principalmente, en ia definicién y monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la IIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidn maxima y minima de la carleras a la
renta variabie y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracion).

. ___Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, ia composicién del saldo de este capitulo del balance es lg siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. {cuentas en euros) 1,736.442,73
Santander Investment, S.A. {cuentas en divisa} 601.878.88

2.,338.321,61

Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesorerfa en divisa (*) © 683,732,132

683.732,13
3.022.083,74

{"  Cuentas de tesorerfa mantenidas con ofras entidades perfenecientes al
Grupe Santander {véase Nota 1).

l.os saldos positives de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de interés anual del ECNIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un puntc porcentual para las cusnias en divisa, ambos revisables y iiquidables
trimestralmente.
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§. _ Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio de! Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren & sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el caloulo del valor de cada participacidn se ha efectuado de ia sigulenie

manera;
Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patf'lmonm at.r:b:flc.io a participes o accionistas del Fondo 34,737.556,60 31,087.045,13
al cierre del ejercicio

Valor liguidativo de la participacion 21545 185,63
N° Participaciones 161.236,22 167.467,29
N° Participes 1.246 1.345

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de pariicipes de ios Fondos de inversidn no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo Iz reconsiitucion permanente del
ndmero minimo de participes.

7. Dtros gastos de explotacidn

Segln se indica en la Nota 1, la direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 2,20% anual,
calcuiada sobre el patrimonio diario det Fondo y que se satisface mensuaimente.

i a entidad depositaria del Fondo {(véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual caicuiada sobre e
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente,

Ef porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depaosito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion celectiva gesticnadas por entidades pertenecientes al
Grupe Santander, no supera los iimites maximos legales establecidos. Adicicnalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversidn colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Follste.

i os importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2612 y 2011, se incluyen en el
saldo dei epigrafe "Acreedores” del baiance.

La Orden EHA/E96/2008, de & de marzo, que desarroila &! Real Decreto 1.082/201%, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de inversion Colectiva, tiene por objeto ta concrecion y desarrcllo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva, Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.
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2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetadc ios coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente. :

3. Supervisar ios criterios, férmuias vy procedimiehtos uliiizados por ia sociedad gestora para el célcuio del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad vy suficiencia de fa informacion publica periodica del Fonde.

5. Verificar que los procedimienios de comercializacién establecidos por ia sociedad gestora del Fondo
cumplen con fa normativa aplicable.

8. Custodia de todos ios valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio det Fondo, -
bien directamente o a fravés de una entidad pariicipants, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

7. Comprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el piazo que determinen las
reglas de Hquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folieto del
Fondo asi comge en la legislacion vigente.

Inciuido en ef saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarics relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales def Fondo, por un
importe de 7 miles de euros {8 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, & Fondo ne tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedoras en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiente supericr al piazo fegal
de pago. Asimismo, los pagos significatives realizados en los gjercicics 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

£} Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las auioridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en e} epigrafe “Deudores” del balance se reccgen saldos deudores con la
Administracion Pablica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o ofros
saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 52 y 20
miles de euros, respectivamente. :

No sxisten diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El fipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se gensran resultados positives, el Fondo registra en ef epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuestc sobre beneficios neto, en su caso, del efeclo
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).
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El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones iributarias con efectos para
los periodos impositives que se hayan iniciade el 1 de enera de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se ampita el plaze para compensar dichas pérdidas fiscales con ios beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, ef saido del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al gjercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en casc de inspeccién del Fondo, surjan pasives
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningdn heche significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalie de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

SANTANDER SELECCION RV ASIA, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeién Euros

EUR | REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.302013-01-02 2.776.633,80
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 2,776.633,80
USD | PARTICIPACIONESISKANDIA - PACIFIC EQUIT 2.125.682,14
EUR | PARTICIPACIONESILYXOR ETF MSCI AC ASIA-P 3.459.382,75
USD | PARTICIPACIONES|ABERDEEN GLOBAL - ASIAP 3.047.107,80
USD | PARTICIPACIONESIINVESCO ASIAN EQUITY-C 3.114,724,03
USD | PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE ASIA 2.970.687,43
EUR | PARTICIPACIONESMYG ASIA FUND A (EUR) 3.072.419,84
EUR |PARTICIPACIONESITEMPLETON ASIAN GROWTH 841,557,435
EUR .| PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF PACIFIC EQ 2.417.323,61
USD [ PARTICIPACIONESINVESTEC GSF ASIAN EQUIT 1.771.622,19
USD | PARTICIPACIONES|INVESTEC GSF ASIA PACIF] 3.313.517,96
USD | PARTICIPACIONESMELLON GLOBAL ASIAN EQUI| 1.575.658,96
USD  PARTICIPACIONES|ABERDEEN GL- ASIAN SMALL | 1.007.048,01
EUR | PARTICIPACIONESICB ACCENT LUX-BAC AFRICA 74.069,03
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva | 28.790.801,20
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Santander Seleccion RV Asia, Fondo de inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de ios negocios {mercados), situacion de! Fondo vy evolucion previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con log mercados financieros animades por diferentes factores, principaimente de
indole macroecenomica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las gue s& inyecto una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostrarcn &l apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacion ecendmica,

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el sjercicio 2012 a dar muesiras de una clara
recuperacion de su actividad econémica. No obstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de cenfianza
econdmica, aunque mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores, Por paises, uno de los focos de atencion de lcs inversores
continud siendo la economia griega. Durante ia primera parte del efercicic 2012 los mercados celebraron el
segundo paguete de rescate, acompafiade de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resuffado muy dividido que hizo imposibie
alcanzar un acuerdo de gobiemo, lo gue desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
gjercicio 2012.

En Espafia, ! primar semestre de!l ejercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incertidumbre sobre la
dificuitad de reducir el déficit publico en la cuantia requerida por fa Unidn Europea, ademas dei impacto que las
raformas  esfructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econdmico. Con todo esto, el
comportamiento de los actives financieros ha side dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurozona (& excepcitn de Alemania que ha
sido considerade pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han reflejado igualmente las
incertidumbres en torno a las economias periféricas, con fuertes repunies de rentabllidad en sus bonos
soberancs y caidas en los paises “core” durante el primer semestre.

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicié con un entorne econdémico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Union Europea, donde se perfilaban dos
biogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro més centrado en ia implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econdmico. Durante este periodo, ha desiacado el pape! crucial de los bancos centrales
a ambos iados del Atlantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuavo programa de recompra de actives hipotecarios, que ha sido completade al final del gjercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
gjarcicio 2014, En cuanto a la Eurozona, ha destacado ta defensa del euro por et BCE, gue ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los framos cortos.

En lo referido al lado geopolitico, en Europa, durants el segundo semestre del gjercicic 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y la Unidn Eurcpea ha flexibilizado los objelivos de déficit
oresupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacién definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la esiabilidad financiera en ia Eurozona a ifravés
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dei ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacién de crisis econdmica. En
cuanio a Espafia, ademés def impacto positivo de estas medidas en la Eurozana, se ha fraguado la concesidn
de un paguete de ayudas al sector financiero acordado con fa Unién Europea, por el que se penen a disposicidn
del entramado bancario espafiol hasta 100,000 miliones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestire ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicanos y demdcratas para mitigar el efecto del
fuerie ajuste fiscal al que esta economia estara sometida durante & ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfacoria para los mercados. Todes estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los activos de {a Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros al final del ejercicio 2012, Ademas, la renta fija ha mostrado un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimisme de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los palses
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistos durante el ejercicio 2012,

Con todo elio, ef ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los activos financieres.
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con tna subida en dolares del 13% del S&P. Dentre de la renta fija, el activo més bensficiade ha side sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de ia busqueda de reniabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la velatilidad de ios mercados de renta variable, alcanzando el segmento de “grado de inversion” en
Europa un retorno absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce ddlarfeurc ha seguido el compas de la
aversion al riesgo en los diferentes momentos de! ejercicio, perdiendo lerrenc el euro en los momentos de
_incremento -de volatiidad y ganando en aguélios de aumento del optimismo inversor, El tipo de cambio
. dblarfeuro ha cerrado el gjercicic 2012 en 1,3194.

£} ejercicio 2013 previsiblemente seguird siendo un afic de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que tratardn de seguir prestando apoyo a !a recuperacion econdmica en las economias clave a nivel giobal
{Eurozona y Estados Unidas). Con todo elic, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguande en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado del FIB en torno al 0,2%.
En cuanio a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negativo en torno al 1,5%,
permitiria aln un crecimiento econémico en el entorno del 2% para el conjunto del ejercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinade
a la consecucion de su objete, alustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liguidez y riesge de flujos de caja de acuerdo a ios limites vy coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por fa Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a ia poiitica de inversion establacida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comeniado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, ! Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias |

No aplicable,
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,“;.:r Dahgenma que ievanla el Secretario de! Conssjo de Administracion de Santander Asset Management,
(_:’ Somedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, $.A., D. Antonic Faz Escafo, para hacer constar
) que todos ios

miembros del Consejo de Adminisracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presentie

documento que ‘se compong de ias cuentas anuaies {balance, cuenta de pérdidas y ganancies, estado de
cambios en el patrimonic neto v memoria) & informe de gestion de ios Fondos de Inversion detaliados en el
Anexc adjunto v gestionades por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de institucicnes de
imversion Colectiva, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2012, firmando todos v
cada uno de los sefiores Gonsejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan a continuaczion, de

io gue doy fe,

//\\ Boadilla del Monte, 21 de marze de 2013
=] Secreta‘no del (/‘)Lng%yo dﬁ%ﬂﬁk\!stmcim

e

Fdo. D. Aﬁto}?a%mo

Fdo.:D. Juan Guitarg Marin

N

E! Presicente del Consejo de Administracion

Y Alcaraz Lopez

Consejeros:

| Javier Marin Romano

oy

2y o NI

Fdo.: . Lazaro de Lazare Tomes Fdo.: D8 Mariz Dolo rarastano
-~ o

/ ‘ '~

Fdo. D. Albertc Ridaura Rodriguaz

Fdo.:




LECGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilusore Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANOQ con D.N.I. 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZLLOPEZ con D NI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.IL 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANQC con DN.L
51385642-P ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con DNI-
03383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.I 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNJ -
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTC RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5212057-S y de DON JOSE MERCADO GARCIA con DN.1.05212299-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece. —
NUMERO 546 DEL LIBRO INIDACOR,
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Anexo

PAREL EXTLL

Alair inversiones, Fenmo fe version {anteﬂonnen‘fé denominado Bank Gional Universsl, Fondo de

Inversidn}

Al Pain it, Fondo oe inversid

SHanesto 85 IBEX 64, Fondo ge inversion

Banesio 5 Seleceitn Mundial, Fonde de inversion
Banesto Anorro Active, Fondo de Invarsion
Banhesty Ahorra, Fondo de inversion

RBanesio Bolse internasional, Fohts te invarsion
Banesto Baiss Top, Fonde de inversién

Banesio Belsas Eurgpans, Forgo de Inversion
Baneste Decidide Acivo. Fondo de inversitn
Banesto Dividendo Europa. Fonde oe inversion
Banesto Fongeposhios, Fondo de nversion
Banesic Fondored Global Ambiciosa, Fondo de Inversion
Banresto Fontored Global Equilibrada, Fondo de Inversion
Baneste Fondorad Global Prudente, Fongo de Inversiin
Banesio T 5 Veres Mejor Resuliads, Fondo de inversidn
Banesto G Ddlar, Fondo tie Yversion

Baneste & Eumstow: 50, Fondo de versidn

Banesto & indices, Fando de invetsicn

Banll Global 3-B8, Fondo de inversion)

Banests G Mercados 1|, Fondo de Invarsidn (anteriarmente denominate Banesto 85 Bolsa Top, Fondo de

Inversign)

Baneste © Mercatos, Fondo de tnversion {ameripmenie denominado Banesto IBEX Top, Fondo de

mversion)

Banesio G Rentas, Fongo de iaversion

Banesio Gamanila £ Afos i, Fonde de inversion

Banesto Gamntis 2 Afios, Fondo de Inversidn

Bansstc Garantis 3 ARos &, Fonde de nversicn
Banest Garaniia 3 Ahos [l Fondo de inversion
Baheste Garantiz 3 Afios, Fonde de inverston

Banesic Garantia 4 Afos. Fonde de inversion

Banesto Gargntia |, Fondo de inversian

Banesto Garantizadt 111, Fonde de Inversion

Banestp Garanizado 11$-2, Fonda de inversion
Sanesto Garentizado Bolsz Top 2, Fondo de Invarsion
fBgnesip Garantizadoe Consolidacion 2, Fetae ge inversisn
Banesto Garanfizado Consolidasion. Fondo de Inversion

anesto Garartizado IBEX Top 2, Fondo da inversion

Banesto Garantizade Rentas Conslantes 2015 1), Fondo de Inversien

S PARA DOCURMENTOE NOTARIALES

Folins de pape! limbrade de 12 ciase B*, nimeras BL4A218324 al OL4218350
Folios te papal imbrado de Is ciase 8%, ntmercs OL4218272 ai 0L4218288
Folios te papal timbrado dé o clese B, nidmeros (4233084 a 014234010
Folios te pape! timbrado de ia ciase 8°. ndmeros 0LA216299 al 0L4218323
Folios te peps! imbrads de |z siase 8, sumaros 0L4251385 & 0L 4251388
Folios de paps! limbra.ﬂo e le slase B, nimmares 0L4251390 &t OL4251417
Foiios de papet imbrado de 14 clase B*, hirnetos DL4ZIB218 al DL4215245
Eolios e pape Bmbrado de fa clase BY, mimeras 0L4218183 al OL4216218
Folios de paps! Hmbads 82 i clase 87, nimeros OL4217828 al OL4217854
Folios de papet &mbrado ds jz tlase B, niheros DLAZTS1E7 al Ol4219102
Fufins de papet imbrado de i clase B*, nimeros CL4Z3461E al JL4234642
Eoiios de papet timbrado e is ciase 8°, nimeros OL4218027 & OL4218052
Folios de pepet fimbrado de la tiase £, nlimeros DL4Z18115 af 0L4219140
Folios tie paps! fimbrado de |z clase 8%, nimerns OL4217855 al 0L4Z17981
Folios de papel fimbrado de |6 clase £, pimeros OL4218400 al DL4215420
Folios ge papet tmbrado de la ciase B, nimeros 0L4218374 o) DL4Z218308
Folios de papel timbrado oe le tase 8, nomerps DLSZ18842 af 0L4Z218956
Falios te pape! fimorado de is clase 8%, nimeros OLAZAZ284 al OL4Z32319
Folios de pape! fimbtado e J5 Clase B, numercs DL4218871 al OLS71BE38
Folics de papel imbrado de la clase B°, ninenos OL41B476 al DL4R19501
Foiips te papst fimbrado de ls clpse B, nimeros OL4Z26E5E Bl (1 4228503
Foiics de papel Smbrato de ia clase B, nimpnos CLAZ1BEES al DL4218708
Folins de pape! fimbrato e la clase 8, mimeros 0LAZ 16085 &l CL4Z1BBES
Falios de pape! Smbrato e la ciase 8", nimeros OL4Z1BE60 al OL421 8684
Folios de papst Smbrado de 1a clase B*, nimeros DL421045% el CL4218475
Folios de papet thrbrads de te clase 8¢, nimeros 0L4218610 8) 0L4218634
Foiigs gt pape! tmbrade de ia ciase 8Y, nitmeros DLA219427 ai DL4218450
Folios de pape? tinbrado de i clase B, numenos DL4210351 8l 0L4218373
Folios de papet Smovado de ke ciase B*, nimerns 0L4234583 al DLA23461D
Folios de papet timbrano de iz ciase B*, niimeros DL4218007 al (L4218031
Folins de papel Babrade ge j2 clase B*, almeros 0L421BB35 2 DL4218B50
Fofios de paps! timbrado de ls ciase 8%, rimaros (L4218032 af (L4218057
Folios de pape! limbrado de ta ciase B*, nUmares 0L4218058 af OL4Z1BOB3
Fotios de pape! imbrado de ta ciase BY, nlmers 014218207 al 0L4218232
Folios de pape! timbrads de i2 ciase B, nimaros 0LE218283 al (L.4218307

Folics de papet fimbrags de i clase 8°, nimeros 0L4Z1BZ33 al QLAZ1B257

B.J0488933



Banesto & Rentas T 2015, Fondo de inversion

Banesto Garentizato Sefeccion Espaholz 4, Fonto oe inversidn
Banesto Garanteato Seleccion Euraps 2, Fongo de Nversion
HBanestt Garentizato Setecnion Surops, Fonto de inversian
Brnesto Garantizado Seleccion IBEX 2, Fondo de twatsion
Renesto Garantizads Ssieccion SBEX, Fonds de wersion
Banesto Garanfizado Seleccién Mungial 2, Fonto de nversion
Banhegic Garantizado $eleccién Mundiai, Fonto ge Inversidn
Banesto Liquitey Deuda Piblica, Fonde de Inversion
Banresto Mixio Fenta Fijs 526, Fondo de nversian
Banesto Mixe Rents Fijg 80-30, Fondo de inversion
Banesto Mido Fentz Variabie 50-50, Fonto de Invarsion
Banestc Renta Fije -8, Fondo de inversion

Banesio Renta Fija Bonds, Fonde de inversién

Banesto Renta Variable Espafinle. Fondr te rversion
Baneste Renabiiidad Objetive, Fondoe de Inversion

Banlf Acciones Espafcias Garsntizato. Fondo de inversion
Banf Alltunts Springbuck, LL.C4LCEL

Bank Boiss Gamnlizado, Fonto ge inversicn

Banll Caners Agresiva, Fondo de Inversion

Banit Carnterz Conservatora, Fontdo de inversion

sanif Canera Dinamica, Fondo de version

Bank Canare Emergente, Fondo de inversion

Banlt Carers Egulibrade, Fondo e nversion

Banl! Carers Moderads, Fonao de nvarsion

Banil Cartere Seleccion, Fonto de inversion

Banif Cotic Plazo, Fonto e inversién

Banif Dividendo Europe, Forto de ihversion

Baril Estmiciutade, Fondo de thversion

Banif EURIBOR Garantizado Dividendn, Fondo de Inversior
Banil EURIBOR Gerantizade, Fondo de Inversion

Banll Eurapa Garartizado, Fonde de Inversion

Ranlt Fongepdsitos, Fondo de inversion

Banif 155X iendo, Fondo de b

Banf Invamsion Gioba!, Fondo de versicn
Banif Mohetaric, Fonto de inversion
Banif Rerta Flia Geranfizatia, Fondo de inversion

Banl Revalortzacion Europa Eure 1. Fondp de Inversion

PAREL EXCLUSIVO PARA DOCLIMENTOS NOTARIALES

Folios te papel Hmbrado do la tiase 8, nisnests 0L4218710 i 0L4218734
Folivs de papel fimbrado de iz ciase B, nimeros 0L4216109 af DL4Z1B131
Fokos de papel limbrago ge la ciese 8°, nomeras 04218258 al OLAZ1BRGE
Folios de papef Smbratio de ia tees B* nisnaros OL421B532 &) OL4Z38556
Folios de papel timbrade de le clese B*, nirneros DL 4226032 2 0L42268587
Folits de papel irrate de e clase B°, ndmeros DL4218157 al GL42168181
Folios de pape! fimbrado de le clase 8', numeres OL4251418 al QL4251A42
Foling Ge papel timbrado de 1o clase B, niémaras 0L4Z18246 af JL421927¢
Fotios Oe papel imbrado te 13 tase 8%, nimeros DL4218786 a! OL4Z1BE10
Folios o& pape! fimbrado de Is clage B, phrares OL4232233 al 0L.4232250
Felios tie papet timbrado de Ja clase B, niameros 014251443 pi 04251468
Folios de pape! fimbrado te ks clase B, numeras GL427 7624 a1 0L4217842
Folios de pape: limbrado e ts cliase B, nimeros 0L4232265 af OL4252293
Folios te pape! timbrade de |e clase B*, imeros 0L4218915 al DLAZTED4T
Folios de pape! limbrano de ta ctase £°, numeras BLSZ1BEIS & (14218864
Folios de papet fimprado de le cigse 8%, numeras CL4Z17803 &t OL4217827
Folios de paps! timbrado de ta clase B, admeros (L 4218001 &t 0L.4219026
Foles de papel timbreto de la tiage B, nimeras 0L4124571 &l OL4124538
Folics de papel timbrade de ja clase BY, ndmeres OL 4297982 a! DL421B00G
Folios de papel timbrado te le ciase B*, mimeros DL4233625 af 0L4Z33854
Folios de pape! fimbrado te |z ciase B*, nimeros 0L4233598 at DL4Z33624
Fohos de papel tmbrato de 1s siase 8, numeros 014234167 &l GLAZ34 167
Folios de papel imbrade de i clase 8%, numeros OL42341B8 al DLA234ZT3
Folips de pape! imbrado de is glase B, nomercs OLAZ34E14 al 014234240
Folios de papel imbrace de fa cese B', nUmars DL42344B5 &) OL4ZMET
Folics 42 papel timbraco oe ta clase 8%, mkmeros DL4234512 al OL4234538
Falics de pape! imbrado de iz clase B, niimerns DL4234530 al GLAZB45ES

Folios de pape! imbrade de 12 clase B, nimeros 0L4124615 af 0L41246841

Folios oe pepel e 1a clage B°, ni DLAZZI5TZ ol G AZRREHT
Folios de papel tmbrado de fa case 8, nimercs 0L.4124590 & 0L4124614
Folios de pape! timbrade te 1a ese B°, ndmeros DL4233504 a 014233820
Folics de papel timbrado de 12 clase B, nimarcs OL4235093 af oL4235118
Falips de papel #mbrado de ia clase 8%, numneros O0L4235145 &l 4235170
Foltns tie papel fitnbrads de ta tlase B, nirmmeres OLA4233878 Bl GL4ZI2008
Folios de pape! tirnbrado te io tlase 8%, nimeros OL4234112 & OL4Z34135
Folios de pagel fimbrado oo ia clase B¢, ndmeros OLA234136 af OL4234 180
Folios e papel ¥mbrds de ka clases &', nimercs OLA235087 af 014235062

Folics de papel fmbrado de Iz clase £, nimeros 0L4223805 al DL4Z33B78

BJ0488934
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Banif Revaiorzaditn Europa Euro, Fondo de invarsion

Banil RF Cono Plazo, Fondo ge inversion

Banit RV Espahz, Fonde de inversidn

Banll Selection Emergentes, Fondo te inversitn

Ban¥ Seleccion i, Fondo de mversion

Ban¥ Tasoreria Fonttesoro Coro Plazo, Fondo de inversion
Banlf Tipo Fijo 2018, Fondo e bwversion

Bandl Tipo Fljo Asumulaciorn, Fonds de Inversion

Banlf Tibe Fiie, Fondo de Inversion

CHicast, Fondo ge fnversion

Cititondo Agl, Fondo de Inversian

Citifondo Bord, Fondo de Inversian

Cititonds Rente Vanahie, Fondo de Inversion
Extratordo Sanesic, Fondo de inversidn

£oncanarias infemaciona!, Fondo de Inversion len ouitacion)
Fondansio, Fondo de nversitn

Fonde Anticipacion Conservador 2, Fondo de inversion
Fono Anticipasion Conservador, Fonde de invarsion
Fonrte Anficinasion Moderado 2, Fondo dg inversisn
Fondo Anficipacion Moderads, Fondo de Inversidn
Fondo Atiae, Fondo te Bwversion

Fongo Dapositos Prs, Fondo de Inversicn

Fondo Jaidre, Fondo de wersion

Fonap Urbidn, Fondo e Inversion

Fonfibretondo, Fonty de inversisn

Goano Mixte, Fondo de inversion

Ir ive Conti Fordo de Ir ion

Inverbansar, Fongo fe inversidn

L.areto Fonds, Forndo de inversion

Leasster i, Fondo de inversidn

Openbank Corto Piaze, Fordo de inversian
Crpenbank Euro Indice 50, Fondo de iversion
Opanbank IBEX 35, Fonde de inversion
Samanter 100 por 100 10, Fondo de Inversion
Samander 10G por 100 11, Fongio de Hversicn
Samender 103 por 100 12, Fondo de inversion

Sanander 100 pur 100 2, Fondo de version

Folios de papst imbzado de ie cizse B®, nimeros 0L423378¢ &l 014233804
Folios de papet fimbrado de 1 siase 8 nimernss 0L4124583 ol 84124688
Eatios de pape! timbrado tie |z clase B*, numeros DLAZIITZE ai (L4233753
Folics de pape! imbrado oe is clase 8%, nimercs DLAZ3E70% af OLARIITET
Foiios de pape! timbrado de 1o tlase B, nimercs OL4Z33677 al 0L4233702
Folios de papel timbrado ¢e s Clase I, mimeros 014233250 sl 014233982
Fofios de papef fimbraco de |z clase BY, numeras 804124540 af 0,.4124562
Folins de paps! imbrado de (3 case B, numeros 014233854 Bt OL4ZIIETE
Folios ge paps! imbradt Ye i siase B*, niimeros DL&233829 al DLAZIZEES
Folios de pape! imbrago de iz ciase B*, nimeros 0142334117 ol DL4233437
Fofios tie papet timbrado de iz clase BY, nirmeros OL4233384 al OLAZE3410
Folios de papei fimbrado e ia ciase B, numaros BLAZ34241 al (14234267
Foiios de: papel tenbrado de la clase 8%, nUmeros OL4124642 8l 014124867
Folios de pape! tirnbrado ge 1a tlase 85, numeros DLA234387 o OLAZI440E
Folios de pape! fimbrado ve ja dass 8, nimeros 0L 4235046 al OL4236088
Folios de pape! imbrado de Ia clase B, numeros DL4234407 al (L4234432
Folios de pape! fmbrato de iz tiase B, niimeras DLAZ34433 af (L 4Z34458
Folies de papet imbrado de iz clase B*, nOmeros DL4234458 at OL 4234484
Folics te pape! timbradn de i3 ciase B, pameros OL4234011 &l 0L4Z34086
Faolios de pape! limbrado de 1a clase B°, niimeros 04, 4234084 al DL4234088
Folios de pape! #mbrano de iz ciase B°, nimeros 014233546 &) (L4Z33571
Folios tie paps! imbrado de fe ciase 8*, sdmaeros DL4233517 & 014233548
Folios de pepal imbado e & clase B, nUMsTos OL4Z34668 &l OLAZ34R0E
Folios fe pape] fimbrade de f2 clase B ndmeros OL4Z25071 at DL4235045
Folios de papel timbrade de is ciage B°, nomaros OL4234667 &) OLA234722
Folios de paps! imbradb d& fa tiase B, numerps OL4234724 af OL4Z34748
Folios de pape! timbrado de |a olase €, nimeros DL4Z34750 al OLAZ34T7E
Folios de pape! timbrado oe |a clese 8°. nimeras 0L4233488 al 0LAZ32516
Folios de pape! teabrado de la clase °, pimeros OL424B858 al 014248884
Folios te papst timbrado de Iz class B, numeros DL 4245837 o 014248857
Folios ce papel imbrads de la Slase B, nimenns OLAZ32463 a} 014233488
Felios de papel timbdrado de i clase 8%, nimeros BLAZ48B07 u! OL4248831
Folios de papet timbratio de ta clase 8, nimeros BLA234TTY af OLAZIAB0R
Feotios de paps! timbrado de i clase B, nimeros BL4235826 5! (14235850
Folios de pape! timbrado e la case 8°, nimeros OL4AZ35B02 al 0L 4235825
Folios de papet timbrado de a clase 8, nimeros GLA235778 at QL4Z35801

Foims de pape! iimbrado de iz ciase 8°, ndmeros 014248678 at 0L4245703

BJ0488335
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Saniander 100 por 100 3, Fongo de inversion
Santander 100 por 100 4, Fongo de Inversion
Santender 100 por 180 b, Fondo de Inversion
Sanenter 10 por 100 §, Fondo de Inversion
Samandsr 100 por 100 7, Fohtio e inversidn
Santander 100 por 100 §, Fondo de Inversién
Saranger 100 por 10 £, Fondo de inversion
Santander 100 por 100, Fonde oe Imversion
Santander 104 USA 2, Fondo d2 Inversian
Saniander 104 USA, Fondo de Inversion
Sengander 106 Europs 2, Fonde de inversion
Santander 105 Eutops 3, Fondo de inversitn
Santander 105 Europz, Fondo de inversion
Sarander 85 Espeha %, Fondo de inversitn
Santznder 85 Espahe, Fondo de inversidn
Santender 95 Europa, Fonds de inversidn
Santander Acstnes Sspaboies, Fondo de inversion
Sanmander Acsiones Eure, Fondo de tnversion
Samander Agtones | atinoamaricanas, Fondo de inversion
Santancer Agpressive Euraps. Fondo te Invarsicn
Samenrter Ahorro Activy, Fondo de hversion

Santantier Ahorre Garanfizado 4. Fondo de inversion

Santander Abotre Garantizad 8, Fondo de Inversidn (sntedormente tenominado Samander Ahotto

Garentizatn 2, Fonde de Inversion)

Santander Ahorme Garantizado 7, Fondo de Inversion (antatiommente denominado Sanants ANOITS

Garantizatio 2, Fontd de nversion)

Santanter Ahorrp Garaniizade, Fondo de inversion

Samander Beneficio Eurepa, Fonde de inversion

Santander Best 2, Fondo de Invarsion

Santentier Best, Fontiu de inversien

Santander Srict, Fondo de Inversion

Caneras 1 2, Fonde de inversion

Santender Caneras Carantizatio 3, Fondo oe inversion

S Cartaras izada, Fondo de Inversion

Santander Cotto Piaze Doiar, Fondo de inversién

Sentander Gecision G dot, Fondo de
Samantier Detision Motiarads, Fondo te inversidn
Santandsr Dapssites Pus, Fondo de inversion

Sanenter Dividento Europe, Fonde de inversion

PAFEL EXCLUSIVO PaRA DT
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Folios de papsi imbratioc de i clase BY, niimeros OL4248704 al OL4246726
Folios de papet imbredo de ia clase B, hamerts DLAZE5450 al OL4235484
Folias de paped imbrado de la clase B°, nimeros BLA235475 pt DL4235459
Felioe oo pepel imbrado de i clasa 2%, nimeras DLA23582T & OL4225051
Folios de papel fmbrado de la gase B*, nimeros DL4235301 af 0L4235926
Foitos de pape! imbrado de la Ciase B*, nimarog 0L 4735878 a DL4AZ35300
Folios te papel timbrado de ia ciase 2, nimeros 0L2124888 af 01 4124682
Folios de pape! fimbrade de i clase B°, numeros DL4225753 al QL4ZISTT?
Folios de papel timbrato de ta clase B*, nimeros OL4235727 al DL4235752
Folios de pape! fimbrado de ie clase 8, nimeros 0L423570% & OL4Z235726
Eolios de papel fimbrado de is clase 8, mimerns 04248781 of OL424B8B06
Falios de pape! timbrade de ia clase B¥, numeros UL4248755 al L.4248780
Folies de pape) Bmbrato de ka clese B°, nimeras OL424E8T728 al DL4246754
Folios de pape! imbracds de i clase B°, nimerds DL4Z33438 al 014283462
Folios de papet fimbreto de iz oiese B, ndmerox 0L4Z34803 sl 014234826
Fokes de papel limbrato de ia clase BY, nimers DL 4234543 al 014234665
Folins de papel fimbrado de la clase 8°, nirmeros BL4235270 g 0L.4235304
Folios de pape timbrado dé s clase &, ndmeros 0L 42362562 a8 OLAZISZTE
Folios de pape! timbrado oz |e clase 5, nimeros JLAZE5408 af DL4235434
Folios ds pape! fimbmde de iz clase B°, ndmeros DL4Z35382 af (4235407
Fofios te papet $mbrado de fa case B, nimenss BLAZ35355 at 0L.4235381
Falios e papel timbrado de iz clase &, nimaros DL4ZISIA0 &t OL4ZI5IH4
Folios te pape tmbrado de t2 clase 8, numatos QLAR3ER05 &) 0L4Z35328
Foling ge papel imbrado de 8 clase 2, nimeros 0LA225485 At BL4Z35508
Folios de papel timbrade de {a clase 8, numerps 0L4Z35225 a] OL4Z35251
Eolios tie pape! imbrads de iz clase 8%, numaros 0L4235198 of (4235224
Eohios de papel timbrade de la oiase B, nimerns OL4225171 ol 0L4235187
Fofios de pape! tmbrado de la clzse 8, nomerss 014235867 al DLAZ35683
Folipe te papel tenbrant de ta clese 8°, numeras DL4Z35641 al JL4235566
Folics de pape! fimbrado de la tiase B*, pimeros 0L 4235816 & 0L4236840
Eofits de pape! fimbrado de la ciase B, nimeras 0L4ZA5500 af 8 4235618
Folies de papel timbratis de o tiase B, nimerns GL4235564 al OLARISHEE
Fohos de pase! limbratt de ia clase B%, nomeros DL4Z2SE37 &) 0. 4235583
Folios te pansel timbrads de ie clese 8, nimeros 0L4Z3EB10 ai 0L4235536
Follios de pape! tmbrado de ls clase B*, nimeras OL4242547 al JL4248573
Folios de pape! timbrade e Ja clase 87, nimerss DL4248521 af QL4248548

Folics de papel timbrado da ia tase BY, mdments Bl 4P4BA53 al DLL24BETS

BJ0488936
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Santander Emarg.emes Ewrops, Fondo de inversion
Samander Equiibrs Activo, Fondn de iversion

Samtander Euroindice, Fondp de inversion

Samander Europe 80, Fondo de inversidn

Samander Fondtesoro Cono Piaze, Fondo de Inversian
Sentander Garantia Active Moderado 2, Forme de inversion
Samender Garantia Activa Moderado 2, Fondo de Inversion

Santander Garantia Active Moderado. Fondo te inversion

Samandsr Garenfizato Bancos Europens, Fondo de Inversitn {anteriomente danomineon Santande: Doble
Oporuritad, Fonde de invetsion)

Samancer Garantizado Consolidacion furps, Fondo de nversion
Samanger Garantizado Espafiz. Fondo te inversion

Sarander Garantizato EURIBROR, Fondo de Invarsian

Sanander Garantizedo Ebrops 2, Fondo de inversion

Santender Sarantizade Europs, Fonoo ge Inversién

Santander Gestion Giobal, Fondo de Inversioh

Sansndar indice Espanz, Fondo de inversion

Santander infiagidn Tepahia, Fondo de inverstdn

Santander iversien Cono Plazo, Fonde de inversion (anteriormente denominado Samander Seguridad,
Fondo de nversion)

Samanger Mermona 2. Fongo o inversion
Santander Memotta &, Fonde de inversion

Santender Memora 4, Fondo de inversion

Santander Memorie §. Fonde de Inversion (anteriommente denaminadc Fondo Superselection, Fonde de
inversisn)

Santande! Memosia, Fondo oe inversion

Santander Mixio Actienes, Fonde de inversion
Santanter Mixo Renta Fijz 75/25, Fondo de tversidn
Santander Mixto Rema Fije 90/10, Fondp de inversidn
Sanmandar Rendimiento, Fando de inversidn

Saranter Renta Fijs 2016, Forkdy oe inversion

Suntanger Rema Fia 2017, Fondo de inversitn {antatiorments denominado Saniander Doble Oporunidad
2, Fongo de Inversion}

Sentander Renta Fija Cono Plaze 2, Fondo de Inversion (anteriommerie denominato Fondo Ags, Fondo e
Inversion)

Santander Aenta Fin Goro Plaze, Fondo de inversion (anteriofments denominado Saniander Gorto Euro 1,
Fonde de inversion)

Saniander Renta Fijz Emerpentes Plue, Fords de inversion
Santander Renla Fijs Eurd -3, Fondo e inversisn
Santender Aenta Hie Fiotemte, Fondo de invarsioh
Santander Renta Flje Large Plazo, FondD de Inversién
Santander Renta Fia Privata, Fondo de Inversion

Santtdar Renta M2, Fondo de inversion

5 MOTARIALRES

Foiios de pape! timbrado oe |z tlase B*, nomeros DL4246627 at BL4R4BEE2
Fofiss de papef #mprado de s clage B, niknaros DL424B8600 ol (L4248526
Folins de paped imbrate de ja clase 8°, nbmeros 0L4 124683 Bl OL4124718
Foliot tie papel timbrato de la clase &, nimveros GL4125085 &) OL412541D
Folios de pepel timbrado de iz clase 8%, ninreros DL4 128058 & OL47 25084
Folios Ge papel tmbrado de 1a clase B°, nomeros BL4251314 al DL4251338
Fofics de pape! Pmbranio te e clase 8, numeros 0L4125034 af 0.4128056
Folios de papel timbrado de 12 clase 85, nutheros DL424937€ gl 1| 4245400
Folios ge papsl imbrado de ja clase B*, nimerps BL424852E al 814248550
Fedios te pape! imbrads de Ja clase 8, nismaros OL424B0BE al 0LA24911 7
Folios de papet timbrado de Is ciase B°, nirmeros CL4Z4GE5Y al O 4240575
Folis de papel timbrado de la ciase 8, nimerns OL4248246 al 0 4248271
Foiios de papel imbrado de fa tlase B, ntimetos 014240220 at 014248245
Folins de pape! fmnracs de ja clase B, almeros OLA248272 & 014248297
Folios de papel fimbradt oe is clase B, nimeros 0L4249324 a 014243348
Folios de papel fimbrade de 1a clase 8 numaros 0L.4248206 al 0L4R48323
Folios. de papel timbeado de iz clase BY, ndimeros 0L4249350 ai (14248375
Folios de papel Bmbrado de ig clase B, ndmerns DLA249602 af DL424B528
folios de pape! timbrado te la ciase &, numeros (L4248576 al 014245801
Folios de pape! imbrado de ja clase B*, ndmeros 004249112 ai 014246737
Folias ce pape! timbrado de s clase B, nimerus 0L.4245135 af OL4248165
Fokos de papsi Smbrade de Iz clase &, nimercs OL4248766 af (L4242183
Folios de papel timbrado de la clase 8, nimeros 04249184 &f 0L4248218
Foliog e papet imbrado de Ip clase 8, nimeros BLAR4ET12 af 0L4248737
+olics de pape! imbratie de iz clase B, nimeros 0L 4248557 2 0L4249683
Folies de pape! imbrado de 13 clase &°, nimaros 0LARABEED &l 0L4249856
Folios de pepel imbrado de ia clase B, nimeros BL4124715 af OL4124746
Folios ge papel fimbrado de la clese 8, nimeros SL4248081 at 0 4248085
Folioe de pape! Himbrado de la clase 8¢, nimeros OL4248857 at DL4R48GE2
Folios de papel fimbrado de 1o clase B°, nimeros IL4249874 pi 0L4249902
Failos de pape! imprado de la case B, nimeras 014224766 at LAZ2478R
Folios de papel timbratio ge i dase B, nirmerncs 0L 4249816 al CL4249845
Fofios de papel imbrade de i class 8°, nuranos 0LAZ48790 al (L4249817
Folios de bapa! imbraco de iz cirse B*, ndmars OL424BTES al 04249780
Folins de papel fimbrado de la clase B, nimerns OLA24973E al (42467684
Folios Ge pape! limbrado de la clase B, nimeres DL 4248028 af OL4240080

Feolios de pape! timbrano de ja clase £, nimarns 0L 4248803 ol 0L.4248928
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Samander Responsablicad Gonsetvadst, Fisdo to inversitn

Semander Revalarizasion Activa, Fondo te inversion

Samander RF Gonvertibles, Fondo de inversion

Samander BV Espahz Reparo, Funto de nversion

Sentander Seieccion AY Asiz, Fonto de tnversien

Samander Seieccion RV Japon, Fondo de nversien

L= 8 iin AY N érics, Fondo de nversion
Sanander Salett Desitido, Fondo de tnversion

Santander Seject Moderatc, Fondo de inversion
Satiander Seiect Prudente, Fondo de inversion

Sanisnder Smel Caps Espafie, Fonto de imversion
Santander Smali Gaps Europz, Fando de invarsion
Saniander Sofidario Dividentt Ewopea. Fondo de hversidn
Santander Tesorern, Fonds e version

Setect Giobat Managers. LLC.LLGLL
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Bl secretario del Conselo de Administracion
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Fdo: D, Antonio Faz Escaio

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Eolios tie pape! timbrats de a clase 8, nimmeros 014248530 a! 0L4248056
Folios ge papal Bmbrads de la slase &, nisneros QLAZ24TES af OL4224810
Folios e pepe! imbrmado de iz clase B, nimeras OL424500% af 0.4249027
Fohos de pape imbrado de 1a clrse B, nimeros DL4124968 &) 0L4124003
Fofios de papsl imbrado te i ciase B*, nimeros 0L4251286 a BL4R51313
Folios de paps! morado de la clase 8, nimsros 0L4125009 el DL4125023
Folios de papel timbrads oe Je clase 8%, nimerns 0L4251335 af UL4261364
Folios de pape! timbrado d fz clase 87, nimeros 0L4251552 ot 0L4254578
Fokbs de papet imbrads de fa ciase B*, nimeros DL4251525 ai GL4251551
Faolios de papet fmbrato de W clase B, nimerns DL4251438 a) DL4261524
Folins de paps! imbrado de i» clase B, nimeros DLA124841 B} DL4124867
F:alius de pape! timbrads o 1e cese &, nitmeros DLEZ24728 af OL4Z24755
Folias de papet timbrado de iz clase 8, nirmeros OLAZE14T2 gt 0L4251497
Folios te papet imbrado de Js clase 8, nimeras DL4251283 al DL 42561287

Fofips te pape! imbrado de ka ciase B¢, nimeros OL47124429 pf 6l 47244585

BJ0488938



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCOQ, Notario del Hustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.

En Boadiila del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 547 DEL LIBRO INDIACOR.




