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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Tresmares Direct Lending, S.G.E.I.C., S.A.U.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Tresmares Direct Lending, S.G.E.I.C., S.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes

al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, laimagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables

contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria

independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y

adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 963,
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria

de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos

una opinién por separado sobre esos riesgos.

Registro de ingresos por comisiones percibidas

Descripcion

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas por
los servicios de gestion y administracion de la
Sociedad de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado que gestiona, todos ellos recogidos en
el programa de actividades registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

El adecuado registro de los ingresos por las
comisiones descritas anteriormente se ha
considerado aspecto mas relevante para
nuestra auditoria debido a que representan la
totalidad de las comisiones percibidas en el
ejercicio 2020, tal y como se recoge en la Nota
14 de la memoria adjunta.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacion de que las
condiciones y los porcentajes de comisidn
acordados en el contrato de gestion firmado
han sido debidamente aplicados durante el
ejercicio.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle
consistentes en el recalculo de los ingresos por
comisiones percibidas por la Sociedad
conforme a las condiciones acordadas, asi
como en la verificacion del cobro de las
mismas.

Por ultimo, hemos verificado si en la Nota 14
de la memoria adjunta se incluyen los
desgloses de informacion relacionados que
requiere el marco normativo de informacién
financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.



Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y

presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de

incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de |a
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la

sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
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razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripciéon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se encuentra

en las paginas siguientes es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n2 S0692

AUDITORE=S

INSTITUTO DE C

ES JurRADOS

DELOITTE, S.L.

2021 Nom. 01/21/15834

Antonio Rios Cid 96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO

Inscrito en el R.O.A.C. n? 20245

28 de junio de 2021



Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras

responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de

escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del

control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la

finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de |as estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la

Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de

un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de |a entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de las cuentas anuales del

periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.



CLASE 82

TRESMARES DIRECT LENDING, S.G,E.L.C., 5.A.U.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 v 2019

003793148

(Euras}
Notas de fa
Activo memoria 31-12-2020 | 33-12-2019 (*) BASIVO Y PATRIMGNIO NETE 31122080 | 33-32-2018 (=)
TESORERIA - - PAsIVO
CARTERA DE NEGOCIACION: 4 - CARTERA DE NEGOCIACION . 5
Valores. reoresertatvos de deudn - -
trstrumentos de capital - - OTROS PASIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON
Oerivados de negacianin - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS -
Ctras metivas financieros - .
Prowmemony: Prestadat o en garantia - - AcosTE - 5
Deuder con intarmeduanas tnancerss & E:
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Deudos con parveLsres - u
CAMBIOS EN PERDIOAS Y GANANCIAS: - - Emprésttos y pesmvas subardinados s E
Valores represereativos o deudn - - 008 pasvos financieros . 2
Oera ingtrumentos de capital -
Otros actives hrnaceras - DERIVADGS DE COBERTURA - «
Pro-memans: Prestades o en garantis = &
PASIVOS ASCCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIERCS DISPONIELES PARA LA VENTA: < =
Velores representatvat oe druds - - PROVISIONES: - s
nstrumentas de captal - . Foros para pensiones y obl gacsones smifares S =
Pro-memana; Prestados a en Gerantis E: Prowsiones para impusstos = =
Ctras prowisanes 2 2
THVERSIONES CREDITICIAS: £0.000,30]
Crétita & intermedianas financeros: Mats 4 60.00,00| PASIVOS FISCALES: - &
Crédita 8 particulares Motad. . Corrientes . 3
X708 activos fnancerss - - Ovtendos - 3
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO: - - RESTO DE PASIVOS Wota & 73135636
Pro-mamons: Prestadas o en garancs - -
TOTAL PASIVO 731.756,34] s.080,00
DERIVADOS DE COBERTURA - -
FONDOS PROPICS 47125605 56.195,54)
ACTIVOS. HO CORRIENTES EN VENTA: - - CAPITAL:
Mnlares represancanvos ae deuda - - Escrntursan 125.000.00) 60.000,00]
Insrumentos ce cagital - - Meras; Coptal o engiss < 4
Acsva matensl - - PRIMA OF EMISION Nota s 430,000,00) -
Ouss - - RESERVAS -
©OTROS INSTRUMENTGS DE CAPITAL -
Menos: Valores propios - -
PARTICIPACIONES: - - RESULTADOS NEGATIVGS EJERCICION ANTERIORES Nota 5 (3.894,18) -
Enbdades sel Grupa - - RESULTADO DEL EXERCICIO Neta 3 (49.533,73) (3.804,16)
Enticades mulignpo ’ - Menas: Drvcences ¥ fetniuciones - -
Entigages ssocindas 2 2
AJUSTES POR VALORACION: < F:
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - Actieos finarcierss cispordies para la venta -
Covarturas de los flujes de efecve o -
ACTIVO MATERIAL: 3.901,44 - Caberturas da (IVarsones fetas en negacios n o exzan)ere - -
Be uss aropo Nota s 369144 - Oiferencias de cambio :
Inversones inmokbares - Resto v ajates oo valoracién -
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS g
ACTIVO INTANGIBLE: - -
Fondo a¢ comercro - -
tra activo incangitie -
ACTIVOS FlsCALES: 1.268,08)
Comentes - -
Ditengos Mota 10 - 126805
TOTAL PATRIMONIO NETO.
RESTO DE ACTIVOS Nota 6 851416 100781
TOTAL ACTIVG 1.303.012,41 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ 130301341
Promemanas
Cuentas de nesgs y comprameza
s cusatas de o Motasi2y1s | 14vaesesoao %

Las Halas 1 3 17 descritas an la Memarla adjunta ferman parte Integrante del balance de situacion al 31 de dicembre de 2020,

T°) 5% ncluye, trca y

Do

N



CLASE 82

TRESMARES DIRECT LENDING, S.G.E.I.C., S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019

003793149

(Euros)
Notas de 1a Ejercicio Ejercicio
Memoria 2020 2019 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS Nota 4 6.818,26 -
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (140,10) -
MARGEN DE INTERESES 6.678,16 &
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL = -
COMISIONES PERCIBIDAS Nota 14 1.478.106,45 -
COMISIONES SATISFECHAS od =
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): - -

Cartera de negociacién - -

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros = =
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) - -

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION Nota 14 80.000,00 -
QTRAS CARGAS DE EXPLOTACION i =
MARGEN BRUTO 1.564.784,61 -
GASTOS DE PERSONAL Nota 15 (979.054,84) N
GASTOS GENERALES Nota 16 (651.921,48) (5.072,22)
AMORTIZACION Nota 5 (354,68) -
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) ; -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto): - =

Inversiones crediticias = -

Otros instrumentos financieros no valerados a valor razonable con cambios en pérdidas Yy ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (66.586,39) (5.072,22)
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto): - -

Activos materiales - -

Activos intangibles - -

Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NQ CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - ¥
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMQ OPERACIONES b -

INTERRUMPIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {66.586,39) (5.072,22)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Nota 10 16.646,60 1.268,06
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS (49.939,79) (3.804,16)
RESULTADC DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) = -
RESULTADO DEL EJERCICIO Nota 3 (49.939,79) (3.804,16)
BENEFICIO (PERDIDA) POR ACCION Nota 3
Bdsico (en Euros) (0,42) (0,086)
Diluido (0,42) (0,06)

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos no auditados.

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forma parte integrante de la

cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.




CLASE 82

TRESMARES DIRECT LENDING, S.G.E.I.C., S.A.U.

003793150

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMERE DE 2020 Y 2019

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2020 2019 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO (49.939,79) (3.804,16)
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS:
Actives financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracién - 3
Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias - <
Otras reclasificaciones - -
Otros pasivos financieros a valor razonable-
Ganancias/Pérdidas por valoracion - =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion = =
Impertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - =
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones « &
Diferencias de cambio-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 5 -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones & %
Activos no corrientes en venta-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - "
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto sobre Beneficio - =
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (49.939,79) (3.804,16)

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos no auditados.

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del

estado de ingresos y gastes reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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’ TRES CENTIMOS |
DE EURO
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TRESMARES DIRECT LENDMG, 5 G £.1C., S AL

003793151
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CLASE 8-

TRESMARES DIRECT LENDING, S.G.E.1.C., S.A.U.

(Euros)

0037393152

Notas de la
Memoria

Ejercicio
2020

Ejercicio
2019 (*)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+-)
Resultado del ejercicio (+/+)
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (+-)
Amortizacion (+)
Pérdidas nelas por detericro de valor de los activos (+i-)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+-)
Resultade por venta de activos ne financieros (+/-)
Resultado por venta de participaciones (+1-)
Qtras partidas (+/-)
Resultado ajustado (+/-)
Aumente (Disminucion) neta en los activos de explotacién (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)
Cartera de negociacion (+/-)
Otros aclivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Actives financieros disponibles para la venta (+/-)
Otros activos de explotacion (+/-)
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-)
Cartera de negociacion (+/-)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Otros pasivos de explotacion (+/-)
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (-)

Cartera de inversién a vencimiento (-)

Participaciones (-)

Aclivas materiales (-)

Activos intangibles (-)

Otras unidades de negocio (-}

Aclivos no carrientes y pasivos asociados en venta {-)

Otros pagos relacionados con actividades de inversién ()
Cobros (+)

Cartera de inversion a vencimiento

Participaciones

Activos materiales

Activos intangibles

Otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

Otros cobros relacionados con actividades de inversién

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (#1-)
Pagos (-}

Amortizacion instrumentos de patrimonio (-

Adguisicién instrumentos de capital propio (-)

Devolucion y amortizacién cbligaciones y otros valores negociables {-)

Devolucion y amortizacion de pasivos subordinados, empréstitos, préstamos y otras financiaciones recibidas (=)
Cobros

Emisién instrumentos de patrimanio (+)

Emisién y enajenacién de instrumentos de capital propio (+)

Emision obligaciones y otros valores negociables (+)

Emisién de pasivos subordinados, préstamos v otras financiaciones (+)
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio -)

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-)
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) (1+2+3+4)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-)

Nota 5

Nota 10

Nota 4

Nota 6

Nota 6

Nota 5

Nota 8

Nota 4
Nota 4

287.269,86

(49.939,79)
(16.291,92)
354,63
(16.646,60)
(66.231,71)
(372.174,76)
(364.668,41)

(7.5086,35)
725.676,33

725.676,33

(4.256,12)

(3.804,16)
(1.268,06)
(1.268,06)
(5.072,22)
(1.007,81)
(1.007,81)
6.080,03

6.080,03

(4.256,12)

465.000,00

60.000,00

465.000,00

60.000,00

748.013,74

60.000,00|

60.000,00
B808.013,74

60.000,00

(*) Se incluye, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Datos no auditados.

Las Notas 1 a 17 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante del

estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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Tresmares Direct Lending, S.G.E.I.C., S.A.U.
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020

Reseiia historica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas

anuales y otra informacion

a) Resenfa historica

Tresmares Direct Lending, S.G.E.I.C., S.A.U. (en adelante, la Sociedad) se constituyé el 2 de diciembre
de 2019 bajo la denominacién de Tresmares Direct Lending, S.A. como Sociedad Andénima.
Posteriormente, con fecha 15 de abril de 2020 se elevé a publico la transformacién de la Sociedad en
Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado. La Sociedad fue inscrita con
fecha 8 de mayo de 2020 en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversion de Tipo Cerrado de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.),
con el nimero 162,

Con fecha 20 de octubre de 2020, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha acordado el traslado
de su domicilio social de Calle Veldzquez, 31, Madrid, a Calle Serrano, 37, 42 planta, Madrid. Con fecha
6 de noviembre de 2020, se ha producido la inscripcién de dicho acuerdo en el Registro Mercantil.

En consecuencia, la Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado,
y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y
que ha derogado la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y
de sus sociedades gestoras.

El objeto principal de la Sociedad consiste en la gestion de inversiones de entidades de capital riesgo,
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y/o fondos de capital riesgo europeos, asi como el
control y gestién de sus riesgos y la realizacién de las funciones definidas en el articulo 42.4 de la
citada Ley 22/2014, asi como en el asesoramiento sobre inversiones, todos ellos servicios recogidos
en el programa de actividades registrado en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

A 31 de diciembre de 2020 el unico vehiculo gestionado por |la Sociedad es Tresmares Santander Direct
Lending, $.1.C.C., S.A. (constituida el 15 de abril de 2020 con una duracién indefinida).

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, se han
formulado por el Consejo de Administracion de la Sociedad de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a. Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.
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b. La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores Y,
en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y
las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién
Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las anteriores.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y
en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad, se
someteran a aprobacién por el Accionista Unico de la Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron aprobadas por el
Accionista Unico el 25 de septiembre de 2020.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de Administracién
de la Sociedad ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracidn la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
cuentas anuales. No existe principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por el Consejo de Administracion de la Sociedad para
la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracién se indican en la Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por
el Consejo de Administracién de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros y materiales
(véase Nota 2.e).

- La vida (til de los activos materiales (véase Nota 2.d).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2020, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
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obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria
conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, de forma prospectiva.

¢) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacién desagrupada en
las correspondientes notas de la Memoria.

d) Consolidacién

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, seglin sus Administradores, la Sociedad forma parte de un grupo
de sociedades, cuya Sociedad dominante es Tresmares Capital Corporate, S.L. No obstante, se cumplen
las condiciones establecidas por la normativa vigente para que esta Ultima quede eximida de presentar
cuentas anuales consolidadas por razones de tamafio a dichas fechas.

e) Recursos propios minimos y coeficientes de inversién

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién de tipo Cerrado han de ser, como minimo, igual a la
mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo inicial de 125.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- Enun 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas por la sociedad gestora,
exceda de 250 millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacion. No obstante
lo anterior, la suma exigible del capital inicial y de la cuantia adicional no deber sobrepasar los
10 millones de euros.

- Cuando se preste el servicio de comercializacién de las entidades gestionadas, los recursos
propios minimos deberdn incrementarse en una cantidad de 100 miles de euros con caracter
previo al inicio de tal actividad, mds un 0,5 por mil del patrimonio efectivo de los participes o
accionistas cuya comercializacién se haya realizado directamente.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refieren los parrafos anteriores podra ser
cubierta hasta en un 50 por ciento con una garantia por el mismo importe de una entidad de
crédito o de una entidad aseguradora.

- En aquellos casos en que la sociedad gestora no disponga de un seguro de responsabilidad civil
profesional a fin de cubrir los riesgos derivados de la responsabilidad profesional en caso de
negligencia profesional en relacion con las actividades gue realiza, debera incrementar los
recursos propios minimos en el 0,01% del patrimonio gestionado.

b) El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2020 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.
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Asimismo, el mencionado articulo establece que las sociedades gestoras invertirdn sus recursos propios
minimos, en activos liquidos o activos facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirén
posiciones especulativas. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento del fin social de la sociedad gestora, entre las que se encuentran las
entidades reguladas en la mencionada Ley, siempre que la inversién se realice con caracter de
permanencia. Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

f) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2019 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informaciéon correspondiente al ejercicio 2020. La Sociedad inicidé su
actividad el 2 de diciembre de 2019, por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 no refleja un afio completo de actividad. Por ultimo,
cabe indicar que dicha informacién del ejercicio 2019 no fue objeto de auditoria.

g) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2019,

h) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2019.

i) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Normas de registro v valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 se han aplicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores:

a) Participaciones y clasificacion de los activos y pasivos financieros
i. Participaciones

Se consideran “Entidades del grupo” aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer
control, capacidad que se manifiesta, general, aunque no Unicamente, por la propiedad por parte de la
Sociedad, directa o indirecta, de mas del 50% de los derechos politicos de las entidades participadas
o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan
a la Sociedad el control. Conforme a la normativa aplicable, se entiende por control el poder de
gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades.
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Se entiende por “Entidades multigrupo” aquellas que se encuentran sometidas a control conjunto por
dos o mas entidades denominadas “participes” mediante un acuerdo por el que ningun participe
controla individualmente la sociedad, sino conjuntamente con el resto, lo que supone que el poder de
dirigir las decisiones sobre las actividades relevantes requiere del consentimiento unanime de los
participes que comparten el control.

Se consideran “Entidades asociadas” aquellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene capacidad
para ejercer una influencia significativa, aunque no constituyen una unidad de decisién con la Sociedad
ni se encuentran bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una
participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad
participada.

ii. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salvo que se deban presentar,
en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de
forma independiente. Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacién en los
siguientes epigrafes del balance de situacion:

- Crédito a Intermediarios Financieros: Créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algln procedimiento que los haga negociables. Estos
activos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 corresponden, principalmente, a cuentas bancarias a la
vista y a plazo, asi como, en su caso, a comisiones pendientes de cobro de los vehiculos gestionados
(véase Nota 4). A efectos de su valoracién se incluyen en la cartera de “Inversiones crediticias”.

- Crédito a particulares: Recoge cualquier saldo pendiente de cobrar a personas o entidades distintas
de los intermediarios financieros, derivado del trafico normal de la entidad (véase Nota 4). En
particular, se incluyen las comisiones devengadas y pendientes de cobro del vehiculo gestionado
por la Sociedad. Adicionalmente, se incluye la cuota a cobrar imputable a la Sociedad de su entidad
matriz relativa al Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 2020 (véanse Notas 4 y 10). A efectos de
su valoracion se incluyen en la cartera de “Inversiones crediticias”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban presentar,
en su caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, gue se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican, a efectos de su
valoracién, como “Pasivos financieros a coste amortizado”. A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la
Sociedad no mantenia pasivos de esta naturaleza.

Valoracion, registro inicial y registro de resultados de los activos vy
pasivos financieros y participaciones

Participaciones

Las participaciones en entidades de! Grupo, multigrupo y asociadas se presentan en estas cuentas
anuales registradas en el capitulo “Participaciones” del balance y valoradas a su coste de adquisicion,
neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones. A 31 de diciembre
de 2020 y 2019 la Sociedad no mantenia participaciones.
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Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la C.N.M.V., de 26 de noviembre, existen
evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la
diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor
razonable de la participacion menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido
éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacién en forma
de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicién por otros medios) y su valor
contable. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del
deterioro de estas clases de activos se tomard en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada (consolidado, en su caso), corregido por las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de
valoracidn. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones se registran, en su caso, con cargo
al capitulo “Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
En cualquier caso, la reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversidn que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emisién del
pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria
de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasidon
de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Las "Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizdndose en su determinacion el
método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisiciéon de un
activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, seglin sea el caso) por los reembolsos de
principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademds, las correcciones a su valor motivadas, en su caso,
por el deterioro que hayan experimentado. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se podrén valorar tanto en el momento inicial como
posterior a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso,
con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés
de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.
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if. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados como “pasivos financieros a coste amortizado” se valoran
generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente. Los pasivos a
corto plazo y sin tipo de interés contractual se valoraran por su importe de reembolso, a menos que
los efectos del aplazamiento tengan trascendencia financiera. La valoracién posterior se realizard a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el metodo del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se podran valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

iii, Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y
Rendimientos Asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de
capital”, segln proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que
correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de
operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no
hayan supuesto la baja de los mismos del balance.

d) Activo material

Incluye el importe de los equipos informaticos y de comunicacién propiedad de la Sociedad; todos ellos,
dado su destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Un elemento del inmovilizado material se reconocerd como un activo en el balance sélo cuando sea
probable que la entidad obtenga beneficios econémicos futuros y su coste pueda ser valorado con
fiabilidad. Todos los elementos de inmovilizado material que cumplan las condiciones para su
reconocimiento como activos, se valoraran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste
de produccion.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida
con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual, considerando las siguientes vidas Utiles:
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Vida Util

4 afos

Equipos para procesc de informacion

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en concepto de amortizacién del inmovilizado material se
registra en el capitulo “"Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 5).

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2020 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Deterioro del valor de los activos financieros y materiales

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccién.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro
se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja
de existir o se reduce.

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos
de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, se reduce el
valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustardn los cargos futuros
en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida atil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta,
en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningin caso, la reversién de la
perdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro (o su reversién, en su caso) utilizando el
epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) - Activos Materiales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y

método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente
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correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

f) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento operativo

g)

h)

i)

La Sociedad mantiene un contrato de subarrendamiento operativo de sus oficinas y de arrendamiento
de plazas de garajes. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado
y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actta como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “"Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Activos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance de situacién adjunto incluye, sin perjuicio de lo indicado en la
Nota 2.n, el importe de todos los activos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre
Beneficios, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros,
incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “"Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre
los que figuran, en su caso, anticipos entregados a proveedores, anticipos a personal y periodificaciones
de gastos (véase Nota 6).

El capitulo "Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran los saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a acreedores por prestaciones de servicios y remuneraciones pendientes de pago
al personal, asi como saldos acreedores con la Administracién Publica distintos al Impuesto sobre
Beneficios (véase Nota 6).

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados y dividendos

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados” e “Intereses y Cargas
Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades
se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de Instrumentos de Capital” de la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, canceldndose el activo correspondiente cuando se
cobre.
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il, Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta con criterios distintos segin sea su naturaleza y se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones percibidas” (véase Nota 14). Los mas significativos son las comisiones procedentes de la
gestion y de la administracion de la entidad participada. En la medida en que tienen su origen en
servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo de ejecucion de dichos servicios.

ifi. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Jj) Provisiones y contingencias

k)

El Consejo de Administracidon de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencia entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que crigine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en las notas de la Memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacién, la compensacién se tendrd en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance
de situacion.

1) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene ningln compromiso contraido con su personal en materia de pensiones ni ningtin
otro tipo de retribucién post - empleo.

-10 -
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m)Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificaciéon razonable se registran como gasto en
el ejercicio en el que se adopta la decisién del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha
registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta
naturaleza.

n) Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos
en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion
de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién
con beneficios fiscales futuros.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece un tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades del 25% para los periodos impositivos que comenzaron a partir
del 1 de enero de 2016 y elimina la limitacion temporal para la aplicacién de bases imponibles
negativas, introduciendo una limitacion cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su
compensacién, admitiéndose, en todo caso, un millén de euros.
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Con efecto 1 de enero de 2020 y consecuencia de la comunicacion de nimero de Grupo Fiscal realizada
el 23 de diciembre de 2019, la Sociedad tributa en régimen de declaracién fiscal consolidada con las
sociedades que integran el Grupo Tributario del que es sociedad dominante Tresmares Capital
Corporate, S.L. a efectos del Impuesto sobre Beneficios, distribuyendo el impuesto resultante en
funcion de la participacién de cada sociedad de dicho Grupo en el resultado total devengado en el
ejercicio. La politica seguida por dicho Grupo, en relacién con la distribucidon del Impuesto sobre
Sociedades consolidado resultante, consiste en imputar la cuota a pagar (o a cobrar) consolidada, asi
como los pagos (cobros) a cuenta correspondientes de forma proporcional a los resultados de cada
sociedad. En el caso de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2020, la cuota a cobrar consolidada generada
se registra en el epigrafe “Inversiones crediticias - Crédito a particulares” del balance (véase Nota 4).

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio
neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados
de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el patrimonio neto. A
continuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
de los estados:

i, Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en
el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

- El resultado del ejercicio.

- Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién
en el patrimonio neto.

- El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su
caso.

- El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en los dos
apartados anteriores.

- El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas
de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente,

-12 -
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Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente
efecto impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre Beneficios” del estado.

ii. Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros
al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores,

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucion del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. Se
consideran efectivo y equivalentes de efectivo los importes registrados en el capitulo “Tesoreria”
del balance de situacidn, los depdsitos a la vista y a plazo (con vencimiento inferior a 3 meses) y
las adquisiciones temporales de activos registrados en el epigrafe “Inversiones crediticias — Crédito
a intermediarios financieros” del balance de situacion (véase Nota 4).

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de
inversion o de financiacién.

- Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion y disposicién por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio

neto y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Durante el ejercicio 2020 la Sociedad no ha mantenido
saldos en moneda extranjera.

-13 -
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r) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad vy las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado,
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el
Consejo de Administracién de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 13).

3. Aplicacidn de los resultados de la Sociedad y beneficio por accién

a) Aplicacion de resultados de la Sociedad

La propuesta de aplicacion del resultado de Ia Sociedad correspondiente al ejercicio 2020 que su
Consejo de Administracion propondrd a su Accionista Unico para su aprobacion es la siguiente:

Euros

Resultados negativos de ejercicios (49.939,79)
anteriores

(49.939,79)

La propuesta de aplicacion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2019 fue aprobada
por el Accionista Unico de la Sociedad el 25 de septiembre de 2020, de acuerdo al siguiente detalle:

Euros
Resultados negativos de ejercicios (3.804,16)
anteriores
(3.804,16)

b) Beneficio basico o pérdida bdsica por accion
El beneficio basico o pérdida basica por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la
Sociedad en un ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese
ejercicio, excluido, en su caso, el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del
mismo.

De acuerdo con ello:

- 14 -
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Euros
2020 2019
Resultado neto del ejercicio (49.939,79)( (3.804,16)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 120.205 60.000
Beneficio (Pérdida) basico por accién (0,42) (0,06)

c) Beneficio diluido por accion

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible
a las acciones ordinarias ajustadas por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con
efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo,
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran
todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian acciones con efecto dilusivo, por lo que el beneficio o
pérdida bdsico por accién coincidia con el diluido por accién.

4. Inversiones crediticias

La composicidén del saldo de este capitulo del activo del balance de situacién adjunto,

clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Euros
Inversiones Crediticias 2020 2019
Cuentas a |a vista 808.013,74 60.000,00
Total crédito a intermediarios financieros 808.013,74 60.000,00
Deudores por comisiones pendientes 157.868,45 -
Créditos a terceros 206.799,96 =
Crédito por Impuesto sobre Beneficios 17.914,66 -
Total crédito a particulares 382.583,07 -
Moneda (Euro) 1.190.596,81 60.000,00
Total inversiones crediticias 1.190.596,81 60.000,00

atendiendo a la

En “"Cuentas a la vista” se recoge el importe correspondiente a cuentas corrientes mantenidas por la
Sociedad en entidades de crédito de reconocido prestigio, integramente denominadas en euros. Dichas
cuentas han devengado en el ejercicio 2020 un tipo de interés de mercado.

La cuenta “"Deudores por comisiones pendientes” recoge la cuenta a cobrar por la comisiéon de gestion
devengada por la Sociedad, integramente denominada en euros (véase Nota 14), cuyo deudor es
Tresmares Santander Direct Lending, S.I.C.C., S.A.

La cuenta “Créditos a terceros” recoge a 31 de diciembre de 2020 un crédito concedido a Tresmares
Capital Corporate, S.L. (véanse Notas 8 y 13) con fecha 18 de marzo de 2020, por importe de 200.000,00
euros, cuyo vencimiento es en 2021 y devenga un tipo de interés del 4,25% anual. Como consecuencia
de dicho contrato se han devengado 6.799,96 euros de intereses registrados en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados” de |la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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La cuenta “Crédito por Impuesto sobre Beneficios” se corresponde con el saldo deudor con el Grupo al que
pertenece la Sociedad, consecuencia de su participacién en el Impuesto sobre Beneficios consolidado
(véanse Notas 2.ny 10).

. Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance en el ejercicio 2020 integramente compuesto por
inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Euros
2019 Altas 2020

Valor de coste:

Equipos proceso de informacion - 4.256,12 4.256,12
Total coste - 4.256,12 4.256,12
Amortizaciéon acumulada:

Equipos proceso de informacion - (354,68) (354,68)
Total amortizacién acumulada (Nota 2-d) - (354,68) (354,68)
Saldos netos b 3.901,44 3.901,44

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no mantiene elementos de inmovilizado material en uso y
completamente amortizados.

Durante el ejercicio 2020 no se han producido pérdidas por deterioro de activos materiales.

Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance de situacién al 31 de diciembre de 2020 vy
2019 es la siguiente:

Euros
2020 2019

Activo Pasivo Activo Pasivo
Periodificaciones 8.413,07 = - -
Proveedores, empresas vinculadas (Nota 13) = 358.784,76 = -
Acreedores por prestacion de servicios (Nota 16) = 29.033,47 - 5.407,38
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 15) - 265.694,78 - -
Administraciones Plblicas (Nota 10) = 77.658,12 1.007,81 672,65
Otros 101,09 585,23 # “

8.514,16| 731.756,36 1.007,81 6.080,03

En la cuenta “Acreedores por prestacién de servicios” se recogen principalmente los importes pendientes
de pago con proveedores por servicios asociados a la actividad de la Sociedad.

En la cuenta “Proveedores, empresas vinculadas” se recogen los importes pendientes de pago con
Tresmares Capital Corporate S.L. (véase Nota 8) por el contrato firmado el 1 de junio de 2020 a través
del cual Tresmares Capital Corporate, S.L. presta servicios de analisis de los activos gestionados por la
Sociedad y su valoracién, direccion de la estrategia e inteligencia de mercado y apoyo en las tareas legales,
administrativas y de contabilidad de la Sociedad. Adicionalmente, se incluye el subarrendamiento de parte

)
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del inmueble en el que la Sociedad tiene su domicilio social (véase Nota 1). Las Partes podran acordar la
prestacion con caracter especial de servicios adicionales a los servicios acordados.

Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

Dias

2020 2019

Periodo medio de pago a proveedores 13,33 90,00
Ratio de operaciones pagadas 14,24

Ratio de operaciones pendientes de pago 3,99 90,00

Euros

2020 2019

175.260,12
16.930,32

Total pagos realizados

Total pagos pendientes 5.407,38

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida
“Resto de pasivos” del pasivo corriente del balance de situacién.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2020 segln la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias por defecto, y de un maximo de 60 dias si se alcanzan las condiciones particulares con los
proveedores.

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el unico accionista de la Sociedad era Tresmares Capital Corporate,
Sl

Con fecha 2 de diciembre de 2019 se constituyd la Sociedad mediante la emisién de 60.000 acciones de
un euro de valor nominal cada una, que fueron integramente suscritas y desembolsadas en dicha fecha.

Con fecha 28 de enero de 2020 el Accionista Unico de la Sociedad acordd aumentar el capital social de la
Sociedad hasta 125.000,00 euros en una cuantia de 65.000,00 euros. Dicha ampliacién se produjo
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mediante la emision de nuevas acciones ordinarias, nominativas de un euro de valor nominal cada una y
que otorgan los mismos derechos y obligaciones que las hasta ese momento existentes.

La totalidad de las nuevas acciones se emitieron con una prima de emisiéon total de 400.000,00 euros, es
decir, una prima de 6,15 euros por accidn que fueron suscritas y desembolsadas integramente por el
propio Accionista Unico.

Al 31 de diciembre de 2020 el capital social de la Sociedad estd compuesto por 125.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las
acciones poseen los mismos derechos politicos. Existen restricciones a las transmisiones voluntarias de
acciones gue no se realicen a favor de otros accionistas o de personas o entidades vinculadas al propio
accionista transmitente o a los restantes accionistas. Dichas acciones no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad estd sujeta al régimen de unipersonalidad, habiéndose comunicado
dicha circunstancia al Registro Mercantil. Dicho régimen establece la obligacién de que la Sociedad, entre
otros aspectos, desglose en la memoria los contratos mantenidos con su Accionista Unico.

Reservas y Resultados negativos de ejercicios anteriores

10.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran
que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio
se destinard a la compensacién de dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio restante a dotar
la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital
social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva solo podrad destinarse a la compensacidén de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian reservas constituidas.

El saldo del epigrafe “Resultados negativos de ejercicios anteriores” recoge los resultados de ejercicios
anteriores negativos pendientes de aplicacién de la Sociedad.

Los resultados negativos de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en cuanto a su
disponibilidad.

Desde el 1 de enero de 2020, la Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de
consolidacion fiscal en el Grupo Tributario del que es sociedad dominante Tresmares Capital Corporate,
S.L. (véase Nota 2.n).

10.a Saldos con las Administraciones Publicas

El capitulo “Resto de Pasivos” del balance de situacidon adjunto al 31 de diciembre de 2020 y 2019
incluye los siguientes saldos con las Administraciones Plblicas (véase Nota 6):

,18,
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Euros
2020 2019
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 67.422,74 672,65
Organismos de la Seguridad Social acreedores 10.235,38 z
77.658,12 672,65

El capitulo “"Resto de Activos” del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2019 incluia un
importe pendiente de cobro de 1.007,81 euros por las liquidaciones de IVA con la Administracién
Publica (véase Nota 6).

10.b Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos de los ejercicios 2020 y 2019 con la base
imponible del Impuesto sobre Beneficios es:

Euros
2020 2019

Resultado contable antes de impuestos (66.586,39) (5.072,22)
Aumentos/Disminucion por Diferencias permanentes - -

Base imponible fiscal

(66.586,39)| (5.072,22)

10.c Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto
sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2020 2019

Resultado contable antes de impuestos (66.586,39) (5.072,22)
Diferencias permanentes = -
Cuota al 25% 16.646,60 1.268,06
Deducciones por donaciones - -
Ingreso (Gasto) por Impuesto reconocido

en la cuenta de pérdidas y ganancias 16.646,60 1.268,06

La cuota a devolver del ejercicio 2020 imputable a la Sociedad, que asciende a 16.646,60 euros,
representa un saldo deudor con Tresmares Capital Corporate, S.L. registrandose en el epigrafe
“Inversiones crediticias — Crédito a particulares” del active del balance.

10.d Activos y pasivos fiscales diferidos

El saldo del epigrafe “Activos Fiscales - Diferidos” del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre
de 2020 y 2019 es el siguiente:
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Euros
2020 2019
Activos fiscales:
Activos fiscales diferidos - 1.268,06
‘ 1.268,06

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no tenia registrados pasivos fiscales diferidos, ni existen
otros activos fiscales no registrados en el balance y pendientes de utilizar. Los activos por impuesto diferido
indicados anteriormente fueron registrados en el balance por considerar el Consejo de Administracién de
la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo
determinadas actuaciones de planificacion fiscal, era probable que dichos activos fueran recuperados.

10.e Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019
(Gasto)/ingreso por impuesto sobre beneficios corriente
Con origen en el ejercicio 16.646,60 =
Con origen en ejercicios anteriores 1.268,06 r
(Gasto)/ingreso por impuesto sobre beneficios diferido (1.268,06) 1.268,06
16.646,60 1.268,06

10. f Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripciéon de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2020 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacion desde su constitucion. El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que se han
practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso
de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado
a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

11. Gestién del riesgo y de capital

La actividad de la Sociedad se circunscribe fundamentalmente a la gestidén de inversiones de entidades de
capital riesgo, entidades de inversion colectiva de tipo cerrade y/o fondos de capital riesgo europeos, por
lo que, dado que no realiza operaciones financieras distintas de estas, el riesgo financiero de la Sociedad
se califica como bajo.

En este contexto, y en cuanto a riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicién del valor de las
posiciones mantenidas en instrumentos financieros a variaciones de mercado, se entiende que Unicamente
se esta expuesto en grado bajo, en relacidn con las operaciones de colocacion de la tesoreria de la Sociedad
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en depositos bancarios, cuentas bancarias o bien operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto
de recompra por parte de una entidad financiera.

Por lo tanto, los riesgos de mercado son bajos en los dmbitos de riesgo de precio y riesgo de tipo de
interés e inexistente de riesgo de tipo de cambio.

Con respecto al riesgo operacional, el ambito en que se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la
actividad propia de la Sociedad, esto es, fundamentalmente, la gestién de entidades de inversién colectiva
de tipo cerrado.

En relacion con las estrategias de gestion de los recursos propios de la Sociedad, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de recursos propios de acuerdo a lo establecido por la normativa vigente
(véase Nota 1.e), de tesoreria y satisfaccion de los pasivos de la misma, de forma que la disposicion de
los resultados de cada ejercicio no suponga menoscabo de lo anterior.

Cuentas de orden

13.

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar
todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

El patrimonio de la entidad Tresmares Santander Direct Lending, S.I.C.C., S.A. gestionada por la Sociedad
al 31 de diciembre de 2020, asciende a 148.466.650,10 euros (véase Nota 14).

Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades vinculadas y con los accionistas de la
Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Notas de Euros
la Memoria 2020
Activo:
Crédito a particulares
Créditos a terceros (1) Nota 4 206.799,96
Crédito por Impuesto sobre Beneficios (2) Nota 4 17.914,66
Pasivo:
Resto de pasivos (3) Nota 6 358.784,76
Ingresos
Intereses y rendimientos asimilados (4) Nota 4 6.799,96
Gastos
Gastos generales (5) Nota 16 434.397,69

(1) Se incluye un crédito concedido a Tresmares Capital Corporate, S.L.

(2) Se corresponde con la cuota a cobrar imputable a la Sociedad de su entidad matriz relativa al Impuesto sobre
Beneficios de los ejercicios 2020 y 2019.

(3) Se incluyen los importes pendientes de pago con Tresmares Capital Corporate, S.L. por los servicios prestados de
analisis de los activos gestionados por la Sociedad y su valoracion, direccion de la estrategia e inteligencia de
mercado y apoyo en las tareas legales, administrativas y de contabilidad de la Sociedad; asi como por el
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subarrendamiento de su nuevo domicilio social (véase Nota 1). Adicionalmente, se incluyen los importes pendientes
de pago por las liquidaciones de IVA frente al grupo como consecuencia de la consolidacién fiscal de este impuesto.
(4) Se corresponde con los intereses devengados por el préstamo concedido a Tresmares Capital Corporate, S.L.
(5) Se incluyen los importes repercutidos por Tresmares Capital Corporate, S.L. por sus servicios prestados.

A 31 de diciembre de 2019 no existian saldos ni transacciones con partes vinculadas.

b) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de
la Sociedad y a la Alta Direccién y otra informacion

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2020 por la Alta Direccién de la Sociedad han sido de
177.663,00 euros en concepto de retribuciones fijas y variables. Durante los ejercicios 2020 y 2019
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han recibido retribucién alguna por el
desarrollo de sus funciones como consejeros.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha tenido contratado seguro alguno de
responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian créditos concedidos por la Sociedad a miembros del
Consejo de Administracién ni de la Alta Direccion. Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no
existian anticipos concedidos por la Sociedad ni se habian contraido obligaciones en materia de
pensiones y seguros de vida ni asumido compromisos por garantias con los miembros anteriores o
actuales del Consejo de Administracién ni de la Alta Direccion.

En cumplimiento de lo establecido en la indicaciéon Décima del articulo 260 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital se informa que el Consejo de Administracién estd compuesto a 31 de
diciembre de 2020 por 3 miembros, todos ellos del género masculino (dos administradores
mancomunados de género masculino a 31 de diciembre de 2019). Por su parte, la Alta Direccién de la
Sociedad esta compuesta al 31 de diciembre de 2020 por 2 miembros, ambos del género masculino;
2 miembros de la Alta Direccién son a su vez miembros del Consejo de Administracidon.

Al cierre del ejercicio 2020 ni los miembros del Consejo de Administracién ni las personas vinculadas
a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los demas miembros
del Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con
el interés de la Sociedad.

14. Comisiones percibidas y Otros productos de explotacién

El desglose de estos conceptos de la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2020 es:

Euros
Comisién de gestion y administracién (Nota 1) 1.478.106,45
Otros ingresos (*) 80.000,00

1.558.106,45

(*) Se registran en el capitulo “Otros productos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias ¥
corresponden a la refacturacion de gastos a la entidad gestionada Tresmares Santander Direct Lending,
S.I.C.C., S.A. (véase Nota 1).
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Al 31 de diciembre de 2020 se encuentran pendientes de cobro 157.868,45 euros gue estan registrados
en el epigrafe “Crédito a particulares” del balance de situacion adjunto (véase Nota 4).

15. Gastos de personal
a) Composicion

La composicion de los gastos de personal es:

Euros

2020
Sueldos y salarios (Retribucion fija) 654.195,24
Sueldos y salarios (Retribucion variable) 265.483,00
Seguridad Social 59.416,60
979.094,84

Las retribuciones variables devengadas han sido concedidas al personal de la Sociedad de acuerdo a
criterios establecidos por el Consejo de Administracion y la Direccién de la Sociedad. Al 31 de diciembre
de 2020 se encontraban pendientes de pago 265.694,78 euros registradas en el epigrafe “Resto de
Pasivos” del balance de situacién adjunto (véase Nota 6) y han sido liquidadas a la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales.

b) Nimero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio 2020 distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

2020
Hombres Mujeres
Directivos 1,4 -
Técnicos 3,6 -
Administrativos - 0,6
5,0 0,6

Asimismo, la distribucion por sexos al término del ejercicio 2020, detallado por categorias es el

siguiente:
2020
Hombres Mujeres
Directivos 2 -
Técnicos 7
Administrativos = 1
9

Durante el ejercicio 2020, no ha habido personas empleadas con discapacidad mayor igual al 33%.
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16. Gastos generales
a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Alquileres 2.575,42 -
Servicios de profesionales independientes 119.773,95 5.072,22
Trabajos realizados por otras empresas 434,397,659 =
Otros gastos 18.888,29 -
Contribuciones e impuestos 76.286,13 -
Total gastos generales 651.921,48 5.072,22

La cuenta “Alquileres” se corresponde con el arrendamiento de plazas de garaje.

Por su parte, en la cuenta “Servicio de profesionales independientes” se incluyen, entre otros, 77.001,36
euros por servicios de analisis financiero sobre inversiones y 8.100,00 euros por servicios de consultorfa
prestados por Informa Consulting Compliance, S.L.

Adicionalmente, la cuenta “Trabajos realizados por otras empresas” se corresponde con el importe
repercutido por Tresmares Capital Corporate S.L. por el contrato firmado el 1 de junio de 2020 (véanse
Notas 6 y 13).

Por ditimo, en la cuenta “Otros gastos” se incluyen, entre otros, gastos de suministros, suscripciones,
limpieza de oficina, mantenimiento y licencias de equipos informaticos, asi como gastos de viaje y
representacion.

b) Otra informacion

Durante el ejercicio 2020, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una empresa vinculada al auditor
por control, propiedad comun o gestién han sido los siguientes (sin incluir IVA):

Euros

2020
Servicios de auditoria 7.673,00
Total servicios de auditoria y relacionados 7.673,00
Otros servicios 1.500,00
Total servicios profesionales 1.500,00
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17. Hechos posteriores

Durante los primeros meses de 2021, se han concedido nuevos préstamos desde Tresmares Santander
Direct Lending, SICC.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 y hasta la formulaciéon de estas cuentas anuales, no se ha

producido ningln otro hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga
un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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Tresmares Direct Lending, S.G.E.I.C., S.A.U.

Informe de Gestidn
del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020

Evolucién de los Negocios (Mercados)

Este es el primer afio de esta Sociedad como gestora de un vehiculo de inversion; el 8 de abril de 2020 la
CNMV autoriza la transformacion de la sociedad a SGEIC y se lleva a cabo mediante la escritura de
transformacion del dia 15 de abril ante el notario José Miguel Garcia Lombardia. Esta Sociedad tiene como
fin la gestion de vehiculos de inversion, en particular de Tresmares Santander Direct Lending, SICC. Ha
sido un afio que se han centrado los esfuerzos en la contratacion del equipo y en la blisqueda de empresas.

Riesgos e incertidumbres
Las actividades de gestién y administracion propias de Tresmares Direct Lending, S.A., SGEIC estdn

sujetas a los riesgos del mercado en el que se desarrollan derivadas de factores externos como la situacion
macroecondmica, los mercados financieros, asi como del marco requlatorio y del entorno competitivo.

Situacién de la Sociedad

La Sociedad ha registrado un resultado negativo en el ejercicio 2020 de 49.939,79 euros.

Evolucién previsible de la Sociedad

Para el ejercicio 2021, el equipo gestor de la Sociedad va a centrar sus esfuerzos en reforzar la posicién
de Tresmares Santander Direct Lending, SICC como plataforma alternativa de financiacién de PYMEs
mediante el empleo intensivo de herramientas de inteligencia de mercado, andlisis e identificacion de
oportunidades por parte de la Sociedad, lo cual se espera que tenga un impacto en forma de mayores
cifras de originacion de operaciones de crédito en comparacion con las cifras correspondientes al ejercicio
2020.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Durante los primeros meses de 2021, se han concedido nuevos préstamos desde Tresmares Santander
Direct Lending SICC.

Investigaciéon y Desarrollo

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y
desarrollo.

Adquisiciéon de acciones propias

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha efectuado transacciones con sus propias acciones.
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Informacién medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene gastos, activos, ni provisiones ni
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados de la misma.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo
legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2020 a dichos proveedores se
han realizado, principalmente, dentro de los limites legales de aplazamiento. El periodo medio de pago a
proveedores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2020, asciende a 13,33 dias.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad no ha realizado operaciones de estas caracteristicas, ni de cobertura,
significativas.
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El Consejo de Administracion de Tresmares Direct Lending, S.G.E.I.C., S.A.U. formula las cuentas anuales
que se componen del balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria de la expresada Sociedad asi como el informe
de gestion, correspondientes al ejercicio 2020, que se recogen en las hojas de papel timbrado impresos
en una sola cara referenciados con la numeracién 003793148 a 003793179 inclusive, con vistas a su
verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Mediante la firma
en esta hoja, el Consejo de Administracién de la Sociedad declara firmados de su pufio y letra todos y
cada uno de los citados documentados.

En Madrid, a 31 de marzo de 2021

Presidente:

Borja Pérez Arauna

A

Consejeros:

D. Borja Oyarzdabal Alonso D. Pedro Michelena Izquierdo




