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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abanca Gestién, Fondo de Inversidn por encargo de los administradores de
Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (la
Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Gestion, Fondo de Inversion (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones ©
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

C_uestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Abanca Gestién, Fondo de Inversién

Cuestiones clave de |a auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
del Fondo se encuentra descrita en fa nota 4
de la memoria adjunta y en la nota 6 de la
misma, se detalla |la cartera de inversiones
financieras a 31 de diciembre de 2024.

Identificamos esta drea como una de las
cuestiones clave a considerar en la auditoria
del Fondo, por la repercusién que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diaric del patrimonio atribuido a participes vy,
por tanto, del valor liquidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
instituciones de Inversién Colectiva, S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora, en la
determinacién del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de fos titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la
existencia de la totalidad de los titulos recogidos
en la cartera de inversiones financieras del
Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin enconirar
excepciones o diferencias significativas entre |a
respuesta recibida de la Entidad Depositaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados
por la Sociedad gestora del mismo.

Valoracion de fa cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas en
nuestros calculos y las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo.
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Cuestiones clave de la auditoria Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Fusidon por absorcion

De acuerdo con la nota 1 de la memoria En relacion con la fusion por absorcion llevada a

adjunta, durante el ejercicio 2024 el Consejo cabo durante el gjercicio, hemos llevado a cabo

de Administracion de la Sociedad gestora del los siguientes procedimientos:

Fondo aprobd la fusion por absorcicn de _

Abanca Garantizado Rentas Anuales I, F.1., ) Lectura del acuerdo de fusion tomado por

por Abanca Gestion, F.l. (compartimento Abanca Gestién de Activos, Sociedad

conservador), siendo ta fecha efectiva de Gestora de Instituciones de Inversion

fusion el 18 de noviembre de 2024. Colectiva, 8.A. y la comprobacidn de la
correspondiente autorizacion de la

Como consecuencia de esta fusion, Abanca Comisién Nacional del Mercado de Valores

Gestion, F.|. (compartimento conservador), para realizar dicha fusion.

adquiri6 en blogue a titulo de sucesién

universal, todos los activos y pasivos de . Validacion del calculo de la ecuacion de

Abanca Garantizado Rentas Anuales Il, F.1., canje resultado del cociente entre el valor

quedando plenamente subrogado en cuantos liquidativo del Fondo absorbido y el valor

derechos y obligaciones procedan de este liquidativo del Fondo absorbente.

Fondo. Por tanto, quedé disuelto y extinguido

sin liquidacion dicho fondo. . Comprobacion de la adquisicién en blogue
a titulo universal de todos los activos del

Identificamos esta area como una de las Fondo absorbido y de los asientos

cuestiones clave a considerar en la auditoria realizados en el Fondo absorbente como

del Fondo, por su singularidad y su repercusion consecuencia del proceso de fusion.

en el patrimonio atribuido a participes de este.
. Analisis del balance, asi como el resultado
acumulado de {a cuenta de pérdidas y
ganancias a la fecha de fusion del Fondo
absorbido mediante el analisis del valor
liquidativo diario.

Como consecuencia de los procedimientos
llevados a cabo, no hemos detectado aspectos
significativos a mencionar.

Errafo de énfasis

Liamamos la atencién sobre la nota 16 de las cuentas anuales, gue describe que con fecha 25 de
febrero de 2025 se produce la fusién por absorcion de Bankoa Seleccion Estrategia 50, F.1. por el
compartimento Abanca Gestion / Decidido, F.I. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacion con

esta cuestion.

Otras cuestiones o

Con fecha 26 de abril de 2024 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2023 en el que expresaron una opinion favorable.
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Abanca Gestion, Fondo de Inversion

Otra informacién: Informe de gestion B
La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion dei ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria y control en relacién con
las cuentas anuales B
Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen |la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comisién de auditoria y control de la Sociedad gestora es responsable de la supervision del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditeria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las fransacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y e momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas
para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria y control de la
Sociedad gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora de fecha 29 de abril de 2025.

Periodo de contratacion = —

Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunién celebrada el 27 de junio de 2024, nos
nombraron como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024.

Servicios prestados — —

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas
a la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

—A—— AUDITORZS
B el I _A___‘*—-n S _-_____H |
M%M)
ECOOPERS
29 de abril de 2025 PR
2025 Nam. 01’2511:2,6020 R
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ABANCA GESTION, FONDO DE INVERSION

Balances al 31 de diciembre de 2024 y 31 do diciembre de 2023

[Euros)
- ACTIVO 31422024 311220831 PATRIMCNIO ¥ PASIVO 31-12-2024 [ 323033
Activo no corrigme - - Pawimonio atribuido a participes o T45.002.827.09 | 765.119.580,61 :
_accionistas : i
Inmavilizado Silangiie - Fendos resmboisables atnibuides a 745.002.827.098 765.119.580,61
partcipes o accionistas H
inmovilizade matesial -, Capital = -
Bianes inmuebles de uso propiv - Partticipes 713.267.071.84 728.965.874.89:
Mobiliarie ¥ enseres Prima de emisicn - -
| Aclivos por impueste diferdo - -t Reservas 28.534.31 26.834,31 ¢
\Aesivo corrients . 750.305.856 64 | 760.557.752.0%  Acciones propias -
[Deudores 2.496.719,05 2.574.230,36 Resultatios de ajercicios anteripres 2110.297.35 3.913.287.35 ¢
Cartera de invarsionas financieras $05.486.654,25 724.453.904,68 (Qlras aporaciones ¢e S05i0% - -
Cartera interior 56.240 882 25 42,323.251,06 Resultado del sjercicie 28,588.623.78 32 DBE 877,06 ;
Valores representativos de deuda 28574 87852 8.779.701,58 Dividendo 8 guenta -
infrumenias de patrimonio - EA}usms por cambivs de valor en ~ -
inmovilizedo material de uso propin
institucicnes de hversion colectiva 32.£47.228.08 33.017.008,26 Quo patrimonio atribuido - -
Depdsites an enfidades de crédiio - iPasive no {1 T _ - "
Derivados 518775865 52645124 Provisiones a large plazo - -
Otros - Teudas a fargo plazo - -
Cartara axterior 632642 561,66 67606892497 . Pasivos por impuesto dierido - -
Valores representativos de deuda 176.007.742.14 138.483.014.88 Pasivo corriente N 5.303,169,55 | 4.438,171.40
inrumentos de patrmonio - Provisiones a corto plazo - .ol
insttuciones de mversion colectva 452,803.828,88 £37.440.570,02 ; Deudass corto plaze - -
Depésitos en entidades de crediio - Acresdores 2.853.378.07 3753.432,31°
Derivados 1.740.982 84 38.340,02 Paswos financieros -
Otres Parhvados 2.449.791,48 684,736,080 |
Intereses de la cartera de inversion 2.609.290,34 2.161.728,70  Pericdificaciones -
Invarsiones morosas, dudosas o en lidgio . -
Perigdificacionss . -
Tesoreria o 52.322623.34 45.520.616,37 ¢ -
| TOTAL ACTIVO 750.305.906,64 769,567.752,01 ¢ TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 750.305.996,64 788.557,752.01
CUENTAS DE ORDEN
|Cuentas de compromiso B6.672.713,05 109.426.801,29
Compromiscs por operaciones iargas 51,602 684,56 5012025567
de derivados
Compromisos par aperaciones coras 35.070.025,49 58.3068.545.62
de denvados —
Otras cusntas de orden 41.831.372,09 ______ 58.813.680.64
Vatores cedidos en préstamo - -
Vatates apoflados comas gatantia -
Vatares recibidos en garaniia -
Capial nominal no suscrite -
n: &n circulacian (SICAV
Fériidas fiscales a compensar 41.831.372.068 5B.813.580,64
Oiros N N
FOFAL CUENTAS DE ORDEN 78 504 665 14 | 6444046193

{*) Se presenta (mica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memaria y los anexos adjuntos, forman parte Integrante de las cuentas anuates del ejercicio 2024



ABANCA GESTION, FONDO DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros}

| 39123038 | 31122023 (0 i
Comisiones de descuento por suscripclones y/o reembolsos T - .
Comisiones retrocedidas {nota 5) 2098.505,27 248.708,00
Gastos de Personal N -
Otros gastos de explotacién {9.486.411, 32} {7.788.818,19};
Comisién de gestién (nota 9} {B.681.619.,47} {7.090.825.57)
Comisién depositario {nota ) {6841.789,17) {628.448,28)
Oteos {162.982,68) {68.543,33)
Amortizacion del inmovilizado material . -
Excosos ge provisiones - -
Deteriore y resultados por enaj 1] de inmnvilim_dn C
RESULTADO DE EXPLOTACION } 19.270.908.05 ___
ingresos financieros 7.186.920,50
‘Gastos financieros {203,112} {5.002,61)
Varizcion del valor razonable én instrumentos financiere 16.082.581,34 29.431.467.65
Por operaciones de la cartera intedor 3.789.008,65 1.849538.30
Por operaciones de fa cartera exdeiioy 14.718.379.21 27.746.512.2%
Por gperaciones con derivados {2.415.806.55) {264.882,88)
Otros - -
Difarencias de cambio 607.542,81 (186.464,59)
Deterioro y rasultados por ventas de instrumentos financieros 43.981.688,34 6.120.913.62
Delerioros - -
Resultades por operaciones de la cartera interior 103.407,78 513.028,92
Resultados por operasiones de ia tatlera exterior 17.452.319,67 3.807.589,44
Resultatos por operaciones ton derivados {3.574.039,11) 2.000.295.26
Qtros - -
(RESULTADOC FINANCIERO . 37.878.529,84 | 4&625.247,36
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS _ 28.684.674,23 | 33.086.135,47
Impuasto sohre beneficios (nota 10} {86.050,44) {99,258,41)
RESULTADC DEL EJERCICIO 28.598.623,79 | 32.986.877,08

{*} Se presenta {inica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en 1a memoria y los anexes adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2024

ABANCA GESTION, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto

A) Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros}

Resiltado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Totat ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a

participes o accionistas
Total transferencias 2 la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos

31-12-2024 31H2/2023 (")
| 28.598.623,79 32.986.877.06
28.598.623,79 | 32.986.877,06

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2024




ACTIVO

ABANCA GESTION / CONSERVADOR [Compartimento)

Balances al 3t de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

31-12-2024

{Euw

31122023 §*)

ros)

PATRIMCNIQ Y PASIVO

34-12-2024

31-12-2023 ()

ACTVO no corriants

Inmovilizads atangible

irsaovilizade matesial
Bienes inmusbies 48 ¥50 propiv
Mobiliario y enseres

Activos par impueslo diferdo

Patrimonio atribuido a participes o

581.819.660,19

508.215.718,75

Acdvo corrients
Deuderas
Cartera de invefsiones financieras
Lartera interior
Vajores representativas de deuda
Inrumentos de patrimonin

Instilucicnes de nversidn colectiva
Depositos ar entidades da crédilo
Derivades
Otros
Cartera extesior
Valores representatives de deuda
Intrumenias de patnmonio
{nslituciones de mversian colecliva
Depdedos en entidades de crédite
Derivados
Otros
Intaresas de fa cartera de inversidn
Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Peariodificacionss
ITesswaria
TOTAL ACTIVO

595.707.650,27 |
1.604.415,67
560.738.248,55
52.469.178,63
2486221353
27.022.939,99
454.034,11

505.402,387 45
158.859.513,64

345,136 098,57
1.408.775,24

3.467.682,47

33.383.986,05
595,707.850,27 :

Fondos reembolsables atribuidos a
parficipes o accionistas

581.818.660,18

505215718751

Capilai -

- Partigipes 571,821.682,07 570.958.523.00

- Prima de emisitn -

- Reservas 26.483.01 20.483,01
600.270.306,97 . Accicnes prapias - -

4,303.506,53  Resultados de ejercich t 332.027,58 332.027.58
568.338.700,02 Qtras apofaciongs ¢e sogios -

34.533.199,50 Resullada del ejercicio 18.845.457,53 26805 683,18
6.814,50497 Dhvidendo a cuenia -
- Ajustes por cambios de valor en -

inmovilizado materiai de uso propic
27.251.428,18 Otro patrimonio atribuide - ey

- Pasivo no comients —= -
361.265,35 T Provisiones a largo plazo .

- Deudas a large plaza -
$31.995.907,78  Pasivos poy impuresto diferido o -
112.435.840.96 Pasivo corrients 1.887.0980.68 | 2.054.588,22 .

- Bravisicnes a corto plazo - -
416.532.101,82 « Deudss & corio plaze -

- i Acreedores 1.860.463 86 1.6871.56220

27.965,00 - Paswes financigres -
Derivados 29021.526,22 483.025,02
1.808.592,74 FPerodificaciones -
H
30.620.01042 :
600.270.306.97 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 595.707.650,27 | 600,270.306,97 ;

[ CUENTAS DE GROEN
Cuenlas do a!mprornisa
Compromiscs por aperaciones lamgas
de derivados
Compromises pat aperaciones corlas
de derivados
Otras cusntas de ordan
Valores cediios en préstamo
Vatores apariadss como garanlia
Valores recibidos en garantia
Caplial rominal no suscrita
#i en circulacin (SICAV)
Pemdidas fiscales 3 compangar
Otrog

54.183,315,27 | B4.257.616,13
33.209.066,63 31.862.132.18
30.674.238,74 48.305.476,85 ¢
24.97212302 | 39.624.088.84
24.972.123,02 |

36.624.088,94 -

TOTAL CUERTAS DE GRDEN

B9.155.438,29 |

55 B T0567

{*) Se presenta dnica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y Jos anexos adjuntoes, forman parte integrante de las cuentas anuales del sjercicio 2024




ABANCA GESTION { CONSERVADOR (Compartimento)

Guentas de pérdidas y ganancias correspondientes a ios ejercicios anuales terminados el 31 de
dictembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros)
p—— T
Comi da d poOr SUSHIp yio resmbolsos
Comisiones retrocedidas inota 5) 151.360,43
Gasios de Personal .
Otros gastos de explotacion {6.969.857,49)
Comisién de gestion {nota 8) {6.354,505.79}
Comisién depositario {nota 8} {498.957,33}
Ingresaigaste por compensaeién compartimento {89.143.71}
{57.240.66}

Otros
Amertizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones

Datatiore y resultados por enajenaciones de inmavilizade

RESULTADO DE EXFLOTACION

6. eBes

i

| T 61681.521,30)

TAZ20BE 1
2064.669,83
(6.896.191,13)
{6.203,176.97)
(558.288, 15)
£80.962,94)
(53.762.07)

ingresos financisros 5.614.512,17 4.682.005,08
Gastos finencieros . -
Variacion del valor r on inset tos fi jero 43.782.700,93 24.372.278.77
Por operaciones de la cartera interior 3.109.863.80 1.73%.819.31
Por operaciones de la carters exierior 12.876.476,78 22617.614.74
Por gperaciones con derivados {2.002.539,45) (477.254,28}
Otres -
Difarencias de cambio 435.580,35 {159.172,60)
Detariore y resultadoes por ventas de instrymentos financieros 6.631.16114 4.703.082.2¢
Deterioros -
Resultados por opevaciones de la cartera interior 8$.238,87 474.599.75
Resultados por operaciches de la cartera exterior 9.860.413,58 3.179.464,87
Resuliados por operaciones con derivados {3.318.491,31) 1.049.027 58
Oftros - -
RESULTADO FINAN CIERD 26.463.954,59 33.508.204,46
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 19.645.457.5_3': 26.806.683,16 |
Im pueste scbre bgn'eﬁci;s nota 40} = . ~ -
19.645.457,53 | 26.,506.683,16

~ RESULTADQ DEL EJERCICIO

{*) Se presenta dinica y exclusivamente a etectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria ¥ fos anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2024



ABANCA GESTION { MODERADO (Compartimento)

Balances al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros)
ACTNG 343502 31220031 PATRIMONIO Y PASIVO MATI0E 3112202300
Tive o corriente B Pawimonio atribuido a pardcipes o 437.084,039.83 | 154,163.345,24 :
> accionkstas :
inmoviizado ntangiore - | “Fondoa reembolsables atribuidos 2 T 137.084.038,33 454.163.345,21 |
‘partcipas o accionistas .
inmoviizedo materizl = ; Copital - -
Bienes inmuebles de uso propic Participes 128.883.465.35 145,853 101 47 ©
#obiiasic ¥ enseres Prima de emisign - -
Activos por impuesto difersdo - - Reservas £.351,30 6.351.30
Activocordiante o (3831150264 15640105524 Acciones prapias - -
Detdores ) 784.162,85 84.846,23  Resultados de ejercicios antefiores 2.778.269.77 2776.269.77
Cartara de inversiones financieras 420.497.849,63 142.475.941.48 Olras apcriacicnas de socios - -
Cartera interier 6.841.685,88 7.608.618,12 Resuliato dal gjercicie 7.416.01341 4725682267
Valgres rapresertativos de deuda 1.882.684,89 1.865.186,59 Oiidende a cusata - P
infrumentos de paiémonio - Ajusies por cambios de valer sn - -
Jinmovilizado matesial de uso propic
insttuciones de inversion colectiva 4.906.421.4% 5.578.965,64 Otro patrimonle atribuido - -
Deptsitos en enficades de erddiic - Pesivo no commisnis - =
Derivados 52.559,43 164,455,838  Provisiones a largo plazo ) - el
Otres - -, Deudas 2 largo plaze - -
Cartara exteror 143.241.200,5% 134.525.748,85  Pasivos pos impuesto diferds - I
Yalores representatives de deuda 18.410.412,38 2831575279 Pasive corriente 1.227.552.81 : 2.237.71003
intrumentos de patrimonio - « * Provsiones a corto plaze - -
instituciones da inversidn colectiva 94 496.760,75 108205 988,86 ;. Deudas a coro plazo - -
Depbsitos en enlidades de erédito - - Acreedores §12.060, 11 2045288758
Denvados 334.217.40 300800 ; Pasives financieros - -
Giros - . Derivados 414,553,70 197.410,25 :
(nterases de la cartera de inversidn 414.743,24 341574 11 Perigdificacianes - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio N -
Parfodificaciones : -t
Tesareria | 17.018.610,15 12.740.267,53 - — :
| TOTAL ACTIVO 130.311.502,64 | 156.401.055.24 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO o 130.311.50284 1  156.401.055.24 |

| ... . GUENTASDEQRDEN

Cuentas de compromiso

| Compromisos por eperaciones largas
de gerivades

0.85
16.456.782.57

Compromisos por eperaciones comtas 3.967.776,95 8.624.088 67
<o derivados |
OHras cuentas de orden 16.858.249,07 18.828.745,87

Vatores cedidos en préstama
Valgres aportados coma garantia
Valores recibidos en garantia
Capita! nominal no suscrite -
n: an girgylacion {SIGAV}
Pérdidas fiscales 2 compensar 18.858.248.07 18.828.745.87
| Orros | -_|
TOTAL CUENTAS DE ORDEN | 3735163206 | 4390050714 ¢

{") Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos

Las netas 1 a 16 descritas en la memoria ¥ los anexos adjuntos, forman parte integraste de las cuentas anuales del gjercicio 2024



ABANCA GESTION  MODERADOD (Compartimento)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

RESULTADO DEL EJERCICIO

{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

{Eurss)
e = 132024 | 3220230 |
Cormisiones de descuento por suscripcionss yio reembol . -
C omisicnss retracedidas {nata 5) 48.778,31 38.526,57
Gastos de Personal -
Otros gastos de sxplotacion {2.180.079,61} {833,553,55)
Comisién de gesiion (nota 8) {2.015,087.78) {747.276.28)
Comision depositario (nota B) {122.456,35) {81, 140,85
ingresoigasto por compensacian compariiments (22.314,89) {14.219,53)
Dtros (13.240.48) {10.916.809);
Amortizacién del inmovilizado material . -
Excesos de provisionses . -
Daterioro y resultados por etrajenaciones de inmoviiizado il -
RESULTADG DE EXPLOTACION 12.136,300,30)| {785.026,98)
Ingresos financieros 1.452.927,36 507.195,06
Gastes finantieros - [4.900,59)
variacion del valor razonableen i tos fi iero 2.076.249,62 3.823.254,03
Por operacicnes de la cartera interior 852,768,198 210.447,19
Por operacisnes de la cartera exterior 1.818.017.08 3.606 444,13
Por pperaciones con derivados {385.585,651 8.362.71
Otres -
Diferencias de cambio 467.150,91 (19.004,94)
Deterioro y resultados por ventas de instrumentos financiercs 5.849.985.82 1.245.006,09
Deterioros -
Resultades por cperaciones de fa cartera interior 14.168,81 38.426,21
Resultados por operaciones de 1a carlera exterior 6.128.278.79 36G.531.44
Resuliedos por operaciones con desivados {282.459,88) 816.548.44
Olres -
|RESULTADO FINANCIERO — 9.546.313,71 | 5.520.649,65
RESULTADG ANTES DE IMPUESTOS ‘? 7.416.013,41 | 4.725.622.67 ‘
Im puesto sobre beneficios (nota 10} i o -
7.416.013,41 | 4.725.622,67

Las netas 1 a 16 descritas en Ia memeoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2024



ABANCA GESTION / DECIDIDO (Compartimento)

Batances al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

(EWros)
TACTIVO 3112-2024 1-12-2023 {1 PATRIMONIO ¥ PASIVO 31-12-2024 3122023 ¢}

ACHVe o CoOrnents - - Pawimonio atribuldo a participes o 8.867.194,T% 7.549.957,52 ;

e accionialas H

" Inmovilizada tangiole - Fondos reambolsshies atribuidos & 9.867.184.74 7.548.057,52 ;

participes o desionistas :

inmovilizado material Capilat - -

Bienes inmuebles de Lso propio - Paiticipes ©.080 586,85 5.888 701,08 .

#Mobiliario y enseres - Prima de em:sitn - -
Activos por impyesio diferdo - - Reservas - -

Active cordemte L L. ¥ Acciones propizs - -

Deudores 2.900, Resuitados de sjercicios anteriornes - -

Cartera de inversiones finencieras B.520.064,02 6.616,062,46 Oiras aportaciones de socios - -

Cartera interor 225.1069,02 180.763,44 Resuitado del ajergicie 77 607,93 £81.256,43
Vaigres representativos de deuda - Dividends a cueniz - -
Inirumenics de patrimonio - Ajustes por cambios da valor an . -

inmovilizado material de uso prepit
instdusiones de nversion calectiva 217.875.63 18070344 Otro patrimonio attibuido - «
Depésitos en entidades de orédito - Pasivo no cotfiente - i -
Derivados 7.233.39 - Prowsiones alargo plazo - -
Clros s -, Desdas a largo plaze - .

{artera axterior B.274870,%7 6.424.797.77 Paﬂos nof E:m_pueslc diferido . - -
Valores representativos de deuda 737.816,14 731.420,13 ‘Pasiva crrrionte 400,153,532 : 43,366,946
mirumentas de patrimonio Provisiones a corto plazo - -
mstituch de mvers fecti ?.537.954,23 5688.90362 Deudas a corlo plazo - -
Depositos en antidades de crédifo - Acreedores 01.350,68 38,723,285 ;
Derivados - 4.47402 < Pasivos financieros - -
Otros . Derivados £.802,94 3.643,67

Intereses de |a cartera de inversidn 20.784,83 10.564.25 Penadificacianes - -

Inversiones morosas, dudosas o en lidglo . =

Perfodificaciones . -

Tesoraria o 1.383,583,29 929.053,43 = == i
= TOTAL ACTIVO 9.967.348,24 ! 7.583.32447 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO _ 9.867.348,24 : 7.593.324.47 ¢
= L TASDEORDEN Iy

Cuents de compromiso 4,611.335,33 ¢ R X

Compromisos pof speraciones fargas 1,483.342,53 1.282.378,14
de derivados

Compromiscs Por oReracionas ¢onas 327.082 80 548.000,90
de dotvados :_—:

Ctras caentas de orden 275.568,97 |
Vatores cedidos en préstamo -
Vatores aportados como garantia
Valares recibidos an gavania
Tanita! nomnal no auserito -
ai en circulacian (SICAV)

Perdidas Fscales a compensar 275.568.87
Gtros i -
TOTAL CUENTAS DE CRDEN 1.811.335.33 | 2.403.941,14

{*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anvaies del ejercicio 2024



ABANCA GESTION / DECIDIDD (Compartimento)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a [os ejercicios anuales terminados ei 31 de
diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros)

— — TN Tha-a024 Zz023 8 7T
Comisiones de d por ipciones yfo reembolsos . -
Comisiones retrocedidas {nota 340141 3.008,64
Gastos de Pergonal - -
Otros gastos de explofacion {180.780,57) {89.832,27}

Comisibn de gestion inola §) {186.927.G3) {79.703,74)
Comisien deposiaric {nota 9) {8.093,59) (5.977,67)
ingrasoigasto por compensacidn compartimento {2.398.37) {2.049,92)
Ctros {3,364.52) {2.100,74)
Amnortization del inmovilizado matesial . -
Excasos de provisiones - -
Dewriore y resultados por enajenacionss de inmovilizado R e e e S
RESULTADOG DE EXFLGTACION = T T (47,879,107 "B 32 B35
Ingresos financisros 80.543,35 41.372,63
‘Gastos financieros §129,19) 194,64}
Variacion dal valor razonable en instrumentss financiero 16580247 522.559.31
Por operaciones de fa cartera inferior 28.348.86 7.171.80
Por speraciones de ia cadera exterior 157,102,147 612.653.65
Por pperaciones con gerivados {17.648,56) 2.733.88
Otros ¢ -
Diferencias de cambioc 1.878,25 {4.386,89)
Deterioro y resultados por ventas de instrumentos financieros 727.484,06 408.626.65
Deteroros . -
Resultados por operaciones de la cartera interéor 2,88
Resultados por operaciones de 1a cariera exterior 724.848,08 44.508,92
Resoitados par operaciones con derivados 233490 64.115.77
Otros - -
[RESULTADO FINANCIERC - 3 T 875.286.83 | 758,079,086 |
iR_ESHLTADO ANTES DE IMPUESTOS o t 797.607,8}_]_ 681.256,43 '
Im puesto sebre beneficios (nota 10} = i) - =
| RESULTADO DEL EJERCICIO H 797.607,83 | _ 581.256,43

{*] Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y fos anexos adjuntos, forman parte integrante de las

cuentas anuales del ejercicio 2024



ABANCA GESTION / AGRESIVO {Compartimanto)

Balances al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros}
ACTING 34-12-2024 1-12-2023 {*} PATRIMONIO ¥ PASIVO 34-12-2024 : 31-42-2023 {1
Active o corriente - - Pawmimonio atribuido a participes o £.231.93236 5.1080.558,13 ;
Inmavlizado wlangible - - Fondos reembolsables atAbuidos & 6.231.032.36 5.180.558,13 ;
participas o accionistas .
Inmoviizade material - Lapitat -
Bienes inmuebies da Uso proply Partivipes 5.402.387.34 4.517.24433
Moksliario y enseres frima de emisién -
Activos por impueste difer:do - - Reservas - -
Activo corriente o 6.319.405,49 : 5.203.065.33 Accienes propias -
Deudores 35.235,59 38.479,62 Resultados de efercicios anteriores -
Cartera de inversiones financisras 5.728.722,05 4,023,200,72°  Otras aportacionas de 50Ci0s -
Cartera intasior 4080872 730,00 Resultado del ejericio 730.545.02 £73.314,80
Valores represerntalivos da deuda - 1 Dividendc a cuenla - -
inkrumentos de patemonia - Ajustes por cambios de valor en . .
inmowilizado matarial de uzo propio
instituieiones de nversidn colectiva «  {Otyo patrimonio atuibuido - -
Depositos e entidades de erédite . - Pasivo no ehimients - - -
Derivados 4.608,72 730,007 Prowvisicnes a laigo plazo _ -
Giros - - Daudas a large plaze - -
Cartera extotior 5.723.813,33 4.022.470,72 ©Pasivos pos impuesto diferide - -
Yalores representatives de deuda - Pa cotrienta B7.473,43 ¢ 102.506,20
intrumentos de patrmonio - Provisiones a corto plazo B :
institusiones de inversion colectiva 8.723.813,33 4.021577,72 Deudas a corio plazo - -
Depdsies en entidades de crédite . Acreedores 82.564.41 101.847,08
Derivados 893,00 Pasivas financiercs - -
Ctros -~ Derivadas 4.908,72 856,15
[tntersses de ka cartera da Inversién . Peripdificaziones - -
I ighes morosas, dud o en litigic
Pariodificaciones . -
[Tesoreria 555.443.85 1.231.384,98
.. TOTAL ACTIVO 6.319.405,49 | 5,293.085,33 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 6.319.405,49 5.293.065,33
[ CUENTAS DE GROEN -
Cuentas ds compromiso 355.478,56 | 4.259.855,78
Compromisos por aperacionas largas 38547858 518,855.78
dg desivadas .
Compromiscs pos operaciones cortas 73100080
dg denvados
Otras cuentas de orden = :  las.28%.486
Valores cedidos en praslamo i
Vialoses aportados como garantia
Valores recibidos en garantia
Capital sominal no suscrito
ni en circulacian {SICAV}
Pardidas fiscales a compensar 185.286,86
Oiros -
TOTAL cuenTAS OE GREEN KLL¥ P 1448243 84"

[*} Se presenta inica y exclusivamente a ¢fectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memaotia ¥y Jos anexos adjuntos, forman patte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2024




ABANCA GESTION / AGRESIVO {Compartimento)

Guentas de pérdidas y ganancias correspondientes a Jos ejercicios anuales terminados e 31 de
diciembre de 2024 vy 31 de diciembre de 2023

{*) Se presenta Onica y exclusivamente a efectos comparativos

{Euros}
= Itz | 31-12-2023 1) !
Comisiones de descuento por suscripci yla reembol - -
Somisiones retrocedidas (nota ) 2.264,%2 2.489,96
Gastos de Personal -
Otros gastos de axplotacion {155.693,71} 68.489.65)
Comisién ce gestion {nota 3} {145.118.87) {60.665,58)
Comisién depesitario inota 8) {5.251,80) {4.044,42}
ing igasto por pansacién comgpardimento {2.223,37) 2.026,02)
Ctres {3.088.57) [(5.783.63)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones . -
Deteriore y resyltados por ensjenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION | {153.429,56) {65.589,69)]
Ingresos fnancieros - 48.937.52 T A TRTR
Gastos financieros (87,83} {7,385
Variacidn de valor razonable an instrumentos financiera 67,828,289 613.374,54
Por operaciones de a carlara inferior -
Por pperaciones de la cartera extetiar 67.883,17 £10.099.69
For pperaciones ¢on derivados {54.88) 3.274,85
Ciros -
Diferencias de cambio 2.833,20 {6.000,46)
Detorioro y resultados por ventas da instrumentos fnancieres 773.357,33 $4.186,68
Deteriores -
Resultados por operaciones de la cartera interior -
Resultados por operaciones de ia carlera extetior 73B.78D. 24 23.083,21
Resiiltados por cperaciones con derivadss 3457708 F1.405,47
Oiros - -
RESULTADO FiNANCIERO 892.874,61 | 738.314,49
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 738.545,02 | 673.314,80
Im jiussto sobre beneficios (nota 10) - - i
RESULTADO DEL EJERCICIO 739.545,02 | 573.314,80

Las netas 1 a 16 descritas en Ja memoria ¥ jos anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2024



60220 TO0SYL
O V38 ERS 06
A VAT ELE O
TISEEL AL D
1

..
CGLUPARCES
19OFS'EISE9L

L ORSELLSYL
VI ¥ D6 53

55 010 077 gred
RUA TR o )

00 220 Uy IE
S YS0°00L 122

TBIR0 00 2t
i

Lol

obingue
Sjuawiord onp

F0ARRIPAILIOD SOJ233F £ B jo%@ & eaun ey dag{.)
. GUTTHIEERE . STLETONT - L1810 - LV
. - - L PO E95 05
- L6 L KICCH)
- TEEH LID ¥
N o Zag b oLl - ' W) LR TG LE
: > Joremeeyer o - et i . g,
> g WLTILHIE + STIRTTINT g MR . 9425 BREREL
i 90'119986°28 . - un.IhMN.n_.:.n I£'rER'9Z L2 T SEE'TIL
- LTS AR o E 1 K214 R AT A4
- - - {55 Y0 8% 8C1}
LIETa w00l
TOH R &6 €0 950 092 £5H
W LL6 996 iE - .
: ftossnea e - - et esl
. o wsrosrzs) - E - C LTIV OICEEL
oudopd
oLn 8 [ElkEW
OPTLPATULL US (35 QU
FHOA 3P SO rueny HINHa *p 5200} Eucds LR
19d a1y TopuspINg 18P GpRjiASA Y L1 77T, 3 #posoprynsey  sopdoud savoyaay ETAISIY UD{F(LLS &) Euapg L LLIELFLN]
{soung)
CTOT 2P JIGURIIIP 3P LE K §Z0Z P SIquajip ap |€ 1% TULES] $¥)!

FIOT 013]910(a |op S3jenUE SEJUANS SEf I Aluesbau) aped wewo) ‘STIUNIPE SO0X3UE S0f A BIDWIL Q| U3 SEIIISIP 91 B § SEI0U sB

WOISHIAM) I3 CANOd ‘HOUSID YINVEY

ey

2013{313[8 501 @ SQUAPLOdSALIOS 01U O|UOLILIED |2 L3 SOIGIUES 3p 22|P10} $OREIST (g

TZOL ®IGWHIP )T R OPLg
U0 e iy
rUOLAZET 1 UG TN SEA)
ARy
seumwiirng
BALMI LT ST DR
TN I PR (52 worar Ny
SomIoUeT ot 4 uﬂs.?., ey
L yzoz 613¢isale pepojau ¥ L6RERR]T Sopeg
SRy e sest iy
Talalifs S S 300 545 by
() £ZOZ 1qUMND 1L AT apieg|
wiang Ol uc xpy
OB PO SUCIIBURA SEAD
SORKR LAY
SOIANLMOG
TR UT2 ST
Lok 05 GONYPR TR LRIy
SEMIOU0T SOPSUE A S 4oL
1.0 €202 o12riale |3p orw 1T soprisnfe sopjeg
T Ea00wa K sisly|
PUSLED 20 SORUCH 00 T snly |
1T 220z $19wa|p 1§ IF OR(TS|



(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Gestion, Fondo de Inversidn {en adelante el Fondo), es una Institucién de Inversion Colectiva,
constituida en Madrid, el 15 de octubre de 2013, por un pericdo de tiempo indefinido, con domicilio social
en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversidn, asi como en las circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan
las Instituciones de Inversién Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

s Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

s  El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. Cuando por circunstancias del mercado
o por el obligatorio cumplimiento de ta normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de
un fondo, o de uno de sus compartimentos, descenderian de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante ¢l cual podran continuar cperando como tales.

e Los valores mobiliarios y deméas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legaimente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

s Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular /2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julic donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

e Establecimiento de unos porcentajes méaximas de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
s  Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

s  Obligacion de remitir, en el Gltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 4.676 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en
el articulo 13 del Real Decreto1082/2012.

Abanca Gestion, Fondo de Inversién, es un Fondo por compartimentos. Estos son al cierre del ejercicio:
Abanca Gestién / Conservador, Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestion / Decidido y Abanca Gestion
/ Agresivo. Cada compartimento tiene su propia politica de inversién, sus propias participaciones, valor
liquidativo diferenciado, cartera independiente y comisiones especificas. En cualguier caso, cada
compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en el ejercicio de su actividad y
de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. L os acreedores del compartimento del
Fondo Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho compartimento, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al Fondo derivada de sus obligaciones

tributarias.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que &l rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos. La gestion y administracion del Fondo esta
encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A_, siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Fusiones

La Sociedad Gestora aprobé que el 18 de Noviembre de 2024 Abanca Gestion / Conservador
(compartimento absorbente del Fondo por compartimentos Abanca Gestidn, Fondo de Inversion} se
fusionara con Abanca Garantizado Rentas Anuales I, Fondo de Inversion (Fondo Absorbido). El nimero
de participaciones del Fondo Absorbido que se entregaron por cada participacion de los Fando Absorbidos
fue;

- Abanca Garantizado Rentas Anuales 1, Fondo de Inversién: 1,0062 participaciones



De {a misma manera y para el ejercicio 2023 se produjeron las siguientes fusiones

1) La Sociedad Gestora aprobd que el 12 de diciembre de 2023 Abanca Gestion / Moderado
(compartimento absorbente del Fondo por compartimentos Abanca Gestién, Fondo de Inversion)
se fusionara con ; Bankoa Seleccién Estrategia 20, Fondo de Inversion (Fondo Absorbido) y
Bankoa Seleccién Estrategia ISR, Fondo de Inversién (Fondo Absorbido). EI numero de
participaciones del Fondo Absorbido que se entregaron por cada participacién de los Fondo
Absorbidos fue:

- Bankoa Seleccion Estrategia 20, Fondo de Inversion: 9,0613 participaciones
- Bankoa Seleccion Estrategia ISR, Fondo de Inversion: 1,4798 participaciones

2) Lla Sociedad Gestora aprobé que el 13 de noviembre de 2023 Abanca Gestion / Conservador
{compartimento absorbente del Fondo por compartimentos Abanca Gestion, Fondo de Inversién)
se fusionara con Bankoa Seleccion Estrategia 10 Conservador, Fondo de Inversion (Fondo
Absorbido). El nimero de participaciones del Fondo Absorbido que se entregaron por cada
participacion de los Fondo Absorbidos fue:

- Bankoa Seleccion Estrategia 10 Conservador, Fondo de Inversion: 10,0605 participaciones

E! anexo FUSIONES muestra el detalle de los balances del Fondo Absorbente y de los Fondos Absorbidos
aligual que de la cuenta de pérdidas y ganancias formando dicho anexo parte integrante de esta nota.

{2) Bases de Presentacién

{2.a) Imagen fiel

El Balance Agregado del Fondo, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Agregada, los Balances y Cuentas de
Pérdidas y Ganancias de cada compartimento, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Agregado y la
Memoria, constituyen las Cuentas Anuales del Fondo. Cada una de las partidas del Balance Agregado y de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Agregada del Fondo recoge el saldo derivado de la agregacién de las
partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, respectivamente, correspondientes a cada
compartimento, excepto:

-Los resultados por operaciones realizadas entre compartimentos, que se eliminan.

-Las partidas deudoras o acreedoras o las correspondientes a los ingresos o gastos derivadas de la
compensacion de pérdidas fiscales entre compartimentos que hayan sido objeto de compensacion.

En cumplimiento de la legisiacion vigente, los Administradores de Abanca Gestién de Actives, Sociedad
Gestora de Instituciones de inversién Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de
los cambios en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2024.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora, si bien los administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones
significativas.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparalivos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, def estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora el 27 de junio de 2024. Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad del Fonde de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion establecidas
en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y ofras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre las
cuentas anuales del 2024 y 2023,

Ademas, a efectos de la comparacion de fa informacion, los datos que aparecen en los balances de situacion
y en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, no son comparables, dado que el sjercicio 2023
corresponde al Fondo absorbente con anterioridad a la fusién mencionada en la Nota 1 de esta memoria.

{2.b) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacién del Fondo.

[2.c] Juicios y estimaciones utilizados

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para
obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
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en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas consideren las
mejores estimaciones posibles, en hase a la informacion existente en el momenio del célculo,
acontecimientos futuros podrian obligar a modificarias prospectivamente, de acuerdo con la normativa
vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fendo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios del
mercado y oiros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en los juicios y estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en
gjercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024,

{3) Aplicacién / Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracidn, es traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La aplicacion del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 27 de junio de 2024 consistio en
traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

{4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de! Fondo continuara en el futuro
previsible, bajo el principio de empresa en funcionamiento. Por tanto, la aplicacién de las normas contables
no esta encaminada a determinar ef valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el
importe resultante en caso de su liquidacién

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:

{4.a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor fiquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

« Los intereses de los actives y pasivos financieros se periadifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se exceptuan del principio anterior los intereses correspondientes a inversicnes dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.

» Los ingresos de dividendos se reconocen en |a cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

» Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

{4.b) Reconocimiento, valoracién y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada dei
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivoe financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
e Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectua a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenia de pérdidas y ganancias,
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aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta valoracion inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la Gltima liquidacion y
no vencidos o “cupdn corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupén.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del valor de dichos actives en caso de
venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable serd su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medic ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volimenes de negociacion. Si la cotizacién estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacion en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccibn mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativa en las
circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion. En ese caso, el valor razonable
reflejard ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la dltima
transaccién represente una transaccién forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizacién de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de ofro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracion de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos adn a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo con los criterics de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depositos en entidades de crédito de acuerdo con la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de
IIC y adquisicién temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale
la tasa interna de rentabilidad de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momenio,
sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre gue se caleule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidative. En caso de que para
el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacion del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo del
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valor liquidativo, se utilizara el Gltimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las IIC se encuentren admitidas a negocfacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacién, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en |IC de inversion libre, 1IC de 1IC de inversién libre e 11C
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recalculo ¢ confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquide, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion
de métodos o modelos de valoraciéon adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

s Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con los
criterios sefalados para los actives a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢ Acreedecres

Los pasives financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
o en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afo.

(4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucién, entendiéndose como
tal el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacién para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos dltimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacidn y la liquidacion se frata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valora hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan en la cuenta "Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe ‘Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior.
El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las érdenes.

i4.d} Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacién, segun corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efectivo depositade en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(“Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia’). El valor
razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversion colectiva se registra en
cuentas de orden (“Valores aportados como garantia™).

Las diferencias que surjan comoe consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los



cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados’, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento
del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depésitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia™). El coste de fas opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de coniratacién de la operacién. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta "Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion
de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracidn
inicial o posterior del active subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicion, sin embargo, la valoracién inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.f) Adquisicion y cesién temporal de aclivos

La adquisicién temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesian, se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicién temporal de activos de acuerdo con Io
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacion del valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesién en firme det active adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

{4.g) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambic de contado de |a fecha de
valoracion, o en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

e Si proceden de la carfera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracién (véase nota 4.b).

s  8i proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

{4.h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, entre el numero de participaciones en
circulacion a la fecha de calcuto.

(4.0 Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econdmico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuesios anticipados o diferidos del balance del Fondo.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la
provisién para el Impuesto sobre Sociedades. El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios
es el Fondo, no obstante, si alguno de los compartimentos del Fondo finaliza et ejercicio con pérdidas
fiscales, y el conjunto del Fondo compensa la totalidad o parte del mismo en relacion al impuesto corriente,
de las pérdidas fiscales que se compensan surgiran un crédito y débito reciprocos entre los compartimentos
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a los que les correspondan y los compartimentos que los compensen. Por la parte de las pérdidas fiscales
que no se compensan por el resto de los compartimentos, el compartimento al que corresponda las
contabilizara, en la cuenta de orden “Pérdidas fiscales a compensar” del balance de dicho compartimento.

La compensacién entre compartimentos, en su caso, se realiza proporcionaimente a los resultados
generados por cada uno de ellos dentro del ejercicio economico. En el caso de la existencia de pérdidas
fiscales a compensar procedentes de ejercicios anteriores, se compensan primero las de mayor antigiiedad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores”
del balance de cada compartimento, segin corresponda, contra el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias de cada compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben
liquidarse en el momento en el que el Fondo deba efectuar la liquidacién del impuesto corriente.

(4.1) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

{5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Abanca Geslion/ ; Abmaca Gestién/ | Abanca Gestion ! Abanca Gestion / | Abance Geston F.I

Cansarvador . MWoderado Dacidido Agresivo {Agregado)
lasporiea en Eures a 31/1272024

Hacienda publica deudora

piv retenciongs ¥ poges & cuienta (Nota 10) 444.2568,80 30B.200.73 15.425,16 9.764.28 77478605

por impuests Saciedades ejerccios anterivras 58047 67 - 58.847 .57

Devolucidn dable mposician injernacional - . - &
Geplsiios de 4 I; & con cer 1.068.9%1,30 45223095 49,829,586 270105 1604.453,32
Cp i pendi de cobro - 479428 851,80 1.079,27 4.725,38
Otras deudoras 3%.610,74 17.837.80 984,01 685,01 51.908.58
¢ Deudores 1.604.6495,67 74,162,585 62,000,083 35.239.59 2.494.710,05

Impories sn Eurcs ¢ 311242033

Hatienda poblica dewdora

pat fetRNCIONReS ¥ PIGOS 2 Luenia 264.93162 184,255, 8% 4.854.20 8.568.680 470.506.5%

pat impuests Soslecades eferciclos antedores - =

Dewoiucitn doble ion jonal - -

itcs de i i X con vzl £82.035.32 £07.048,05 41.347 41 3nei1582 1.887.151 60

ap i fi i L de cobre - 184.261,50 - 184.281,50
Dy geudoras 56.725,59 19,160,89 1.108.97 382 76.888,27
*** Deudones 1.301.598.53 1484.846,22 AT.308,58 334T9,82 2.574.238.%¢
Comisiones retrocedides (Guanta de Pérdides y Ganarcias]
Importes en Euras 8 33712/2824 151.280.43 48.775.31 213%,91 2.284,12 20€.506,27
importes en Euras 2 31412/2023 204.889,83 38,526,657 3.005,84 2.499.96 ‘248.708 G0

Durante los ejercicios actual y anterior, los compartimentos del Fondo Abanca Gestion / Conservador,
Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestion / Decidido y Abanca Gestion / Agresivo han registrado en el
epigrafe ‘Comisiones retrocedidas a la Instituciones de Inversion Colectiva’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias los importes reflejados en el cuadro anterior correspondiente a la devolucion de las comisiones
de gestién devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva, en las que ha invertido el Fondo.

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afic. Los
saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios actual
y anterior.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo ha registrado en el epigrafe ‘Comisiones retrocedidas a la
Instituciones de Inversion Colectiva’ de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a la devolucion
de las comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversién Colectiva, en las que ha
invertido el Fondo.



{6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones de cada uno de los
compartimentos del Fondo al cierre del ejercicio actual y anterior:

| Abanca Gestién / | Abance Gostion ( | Abanca Gestion / | Abance Gestién / | Abanca Gestion F.I.

Conservador Agreslvo |Agregado}
importas en Eures o 34/4212024

Garters interier 52.469.178,83 6.344.685,86 225.100,02 4,588,712 58.240.982,25
Valores representatives de deuda 24692213,33 1.882.664,99 - 20.574.878.52
Intrumentos de patrimon:io -

Instituciones de inversion colectiva 27 022 930,89 4.3508.421,46 217.875.63 32.147.228,08
Depositos en entidades de crégito -

Derivados 454.034.11 £2.588.43 7.233,39 490872 538.7756%
Otros - -
Tarters oxterios 505.402.38T A5 113 241.309,51 B.274.470,37 5.723.813,33 632,642.561,66
Valores representativos de dewds 158.859.513.64 18.410.412,36 737.815,14 170.C07.742,14
intrumentos de pairimonio -
instituciones de inversion colectiva 5136008 57 94 488.760,.75 7.537.154,23 572381332 452.893.826,88
Depdsitos en entidades de crédiie - -
Derivados 1406.775.24 334.217.49 1740802 84
Otros -

Interesos de la cartera de inversicn 3A67.682,47 494. 74328 20.784,63 3.603.210.34
Invarsionss morosas. dudosas o on litigic e N -

Importas e Euros a 3901202023

Carersntenor 34.533.199,50 T.608.618,12 180.703,44 71900 42.323.251 08
Valores representativos de deuda 8.514.504,87 1.885.196,56 - 8 775.7D1,58
intrumentos de parmonio -
instituciones de inversidn cotectiva 2728742918 5.57B.985 84 180.703,44 33.047T 09828
Depdsitos en entidades de erédilo -

Dervades 381 28538 164.455.89 - 73000 526.451.24
Qtros - .
Carters sxtariss §34.995.807,78 434,525, 748,65 6. 424.797,77 4.022.470,72 676.968,924,02
Valotes teprasentativos de deuda 112.435 840 58 2831575375 731.420,13 - 138.483.014,88
intrumentos de patrimonic - . -
Instituciones de inversion colectiva 418.522.101,82 1048 206 966 86 5.688.503,62 4.021.577.72 537.445.370,02
Depdsitos en entidades de crédito = b -
Derivados 27.865.00 3.008.00 4.474.02 8683.00 36.340.02
Otros -
Intarases de ka eartera dn inversién 4.800.502,74 341.574,71 10.584,25 2461.728, 70
fa i morosas, dudi o an litigio - ' -

EI ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2024 y 2023 (solo a efectos comparatives), formando parte integrante de esta nota.
Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes
“Derivados” y "Otros”.

Se muestran a continuacion el valor razonable de los activos financieros cuya valoracion se ha establecido
mediante técnicas alternativas al precio de cotizacion. E! valor razonable se obtiene por agregacién del valor
de sus flujos, descontados a los fipos de interés inferidos de curvas de tipos, mas un diferencial asignado.

Este diferencial tiene en cuenta aspectos tales como Ultimas operaciones cruzadas, calificacion crediticia
de la emisidn, plazo hasta vencimiento y emisiones comparables.

[ 3t422024 [ 31122023 (")
Vaioradgn stemativa a predos de cotizacidn - 115.708.977 81

El ANEXQ Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
el Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de
esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los
epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes 'Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opcicnes compradas / vendidas, y los
saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, ningiin compartimento mantiene inversiones en el resto de los
compartimentos del Fondo.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando
como referencia los precios de cotizacion de mercado para todos los compartimentos que integran el Fondo.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. EI ANEXQ Cartera de inversiones financieras y el ANEXO
Derivados muestran el detaile de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.



Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda) segun su
vencimiento:

- Abence Gestién / Abanca Gestion ! Abanca Gestdn/ | Apanca Gessen/ | Abanca Gestidn FJ. °
I Conservagor ¢ Agrees i X

im partes an Euras a 31122024

Yencimiento hasta 1 afe 52821.44B.72 6.808.4851.26 19948471 50.518.404.6
Vencimisnto entre 1y 2 3R0s 16.033.631.15 - - 19.033.031,16
Vencimisntc enre 2 y 3 efios 41783 420,50 £.405.379,10 128,562,87 43413,793 47
Vencimiento arire 3 y 4 adns 25.986,314.08 8.100.656.88 2542274 35.922.365.71
Yencimienta entre 4 ¥ § 2508 901675380 £033955.82 - 12,250.702,7¢
Yengimisnte an 508 poalencres 34 B0 358N 4,764 592,12 173.335.82 35.738.268.85
Valoras esp ivos de dslida. 183554 72T A7 20.203.077,35 TITA16.4 . 204.502.820.86

impofios on Eures a 11242023

Weneihients havta § afs 24BA 504 28 2756.250.32 - B.242.354,56
Varceniento enire 1y 2 ahos 40393 057 65 9.195,882,52 199.487,14 49.788.757.44
Vercimients antra 2 ¥ 3 afns 6961 52195 23iT150,0% - BRTE.672.94
Vensuntento ertie 3 y 4 aios S.3Z7.478,30 2.110.339,3@ 131.568.23 11.565.631,89
Vercimictto entre 4 ¥ 5 afes 25600888 82 6.230.510.03 227.959.53 3> 159353,18
Yencimiento e afice Fostenaae 33880497 14 577103706 172.407.23 9,523 86143
Valaras rep de deuda. 118,350 34593 28.180.950,38 TaA20A43 45 262 TIEA

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

| Abanes Goson i | Abance Gestioe ) | Abanca Gestion f | Ahanoa Gastion I | Abanca Gestib Fl. |

Conservador | Muodarado H Bacidido 1 Agresiva (Agrensta)

Impozies oi Euros a 3171212624
Cuetlas on o degoaitaric 14.435.265.58 16.411.489,18 ERRRTEA- 42014862 27.677.001,30
ms Suehilas e lenorea 18.928.720,42 5808 110,97 573.433 35 135.267.23 25345.56204
= Tosotwla I3.3E3 566,05 AT HRELEIE 1.333.583.29 555 443,55 SRAPNG23.
Guamas an Euos 31.436.0T8.84 5.822.260,98 +.280.080.08 480.144,52 J8AGT A6
Cucrias onmakedy exmanjera 1927 90941 1.397.300.17 94.426.30 0529933 351504721
e Texorasia 31343 BRE,08 REELE 3 A 138358320 553.449,85% $2.302 62034

Impories sn Euros a 371202023
Cuasrtas er e depositarn 15.016.310.63 2,752 443,58 205.292,77 28522305 5.150.328 23
Otras tuenlas de Wsorer'a 14.711.600.4% $.887.767.85 654.580,66 £45.161 4 #8.939.280.14
= Tegoreria 30.828010 42 12 7R0287,53 95343 1335384 59 45.529 BIBET
Cuerlas =n Buros 21830 758,24 11.764 811,86 B2a.520,01 102012785 35.446.206,52
Cusrtes enmeia axtianisra 8.701.261.18 875 485 87 105.433.42 211.257.58 19,583 408,25
“++ Tesorseia I0620.010,42 1274034155 F20.953.48 1213859 43 STR.BIBST

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos
de interés de Mercado. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se
encuentran disponibles para ser utilizados. El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual
y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

El patrimonio del Fondo esta constituido al cierre del ejercicio actual y anterior por participaciones de cuatro
compartimentos (Abanca Gestién / Conservador, Abanca Gestién / Moderado, Abanca Gestiéon / Decidido
y Abanca Gestion / Agresivo) con las caracteristicas descritas en la nota 1 de esta memoria, representadas
por certificados nominativos sin valor nominal, que confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre
dicho patrimonio. El numero de participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeran de
la demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcién o reembolso se fija,
diariamente, en funcion del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir del patrimonio neto del
Fondo de acuerdo con lo establecide en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual Abanca Corporacién Bancaria, S.A. tiene en propiedad el 53,61% del patrimonio
del compartimento Abanca Gestion / Agresivo (58,48% al cierre del ejercicio anterior). Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la siguiente
manera:



Impores en Euros_ 2 31.12.2024 ‘

| Comuattimenic I Patrimonio Particisacionss 1 Valor Lipeidative | Par
Abanca Gestion / Conservader 581.819.660.10 FB.973.720,15 10,38
Abanca Gestion f Mederado 137.084.038,83 41.831 878,57 §1.40
Abanca Gestion / Decidide B.867.1494,7% 728 515.00 13,54
Abenca Gestlén 7 Agresiva §231.432.%8 395.883.92 5.74

745,002.827,0%

tenporles en Euros
> QL i Patimoni Participaoi ‘alor Liquidatve Participas

Abanes Gestign / Conservador SBB.Z15.718,75 59,706 663,85 002 22313
Abenea Gastidn f Mpotermda 154,163 345 21 14.129.083.40 10,91 4885
Apanca Gestidn / Decldida 7.542 857,52 410.983 4¢ 12,28 jca )
Apunica Gestidn / Agresivo 5,199,955,13 375.785,55 1381 121

765.719:580,81

De conformidad con fa normativa aplicable, el niimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no
debe ser inferior a 100. Se dispene de un afio para la reconstitucion permanente de este nimero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comision
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas

(9} Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

i Abaaca Gestidn Abanca Sestdn banca Gestién/ | Abasca Gesvén/ | Abanca Gesnon £.I. :
Conseryador | Moderado H Dacidids Agresivo |Agregado)
Importes en Euros o 31)12/2024

Hariends publca acraedora

por impussia scbrs Sociedades (Mata 10} 55.113,71 22.314.98 238837 2223,37 86.050.4%

ot impueat 2obte Soeiedades gf. Anterizes 3,162 34 18.155.01 29.348.35
Comismnes 1.380.940.24 573, 1016 A9.864.86 74084 37 2.078.048,75
‘Garantias racibidas operaciones ton defivados - - - -
Opereciones fnantieras peadisates de pago . - -
Attetdores par reembalzos 417,492 60 3B1.483.08 74258 < 53883 53061485
Olros azrzetores 25,723,097 730551 1.547.78 1.E2B 04 3701579
A porgedores 1,488 453,88 8E2959,11 1 as0a9 E2.584 4 3853.374,07

Importes an Euros & 217202023

Hanianda piblca acreadgra

pot impueste achre Setiedades 8515178 32.374.54 23459 222602 121.842.24
Comiiones 554.494 33 12297170 7758,76 505007 G890 274.36
Garaniias recibidas operacines con denvasos - - - H
Opemcionns fnancieras pendentas de pago 1.438.27548 2079545 9262635 1.555897.27
Avreedores par reetbalsos 981,669,571 421.173.53 - 1.332.852,04
Ctres acreedores 30.206.60 16.304.55 111865 128480 48.875.40
* Atrdedores 1 £¥1.562,20 2.040:289,78 3972378 101,847 85 3753432, 1

El Epigrafe “Operaciones Financieras pendientes de page” muestra el importe por Compra de Valores
Extranjeros pendientes de liquidar a cierre de ejercicio.

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Abanca Gesfiin! | ASanca Gesténf | Abanca Gowtion i | Abanca Gestian Ahsnca Gesticn F 1,
s | A | H Agresvo {Agregadao)

Impores en Ewoesa 1122024

Lomaidn de geston 131245232 552,548,568 65.122 55 F3Ea1EL 2020705.13
Cumisiin de custod a5.432.51 taanEn 752,57 43272 57 33730
Pendisme de pago +.300.940.24 671,460 15 8938498 4.064,37 2OTEMGTS
Zemsdn e gestidn €354.505 7% 205 GET TR 186.327 02 14£.718.87 6881813 .47
Comiiin de custoda 45259733 12845825 §43%,55 25140 £41753,17
Toist devengedo (Cuenta de Pérdidas v ganancias) B.853.50%,42 214452411 475,020,082 150.370,77 433341388
Ienpores en Ewros s 3114422023
Cemision de gastiin E2p7190.3% 11828223 T2E 88 557857 §32.323.7%
Lotiaidn de austodia 45733 B 1128347 S4127 E - 5783550
Perudients de page 554.494,03 HIRATETE 775825 545087 B96AT4, 38
Comisidn 4o gestion BHTATEET TP 2IE 2R FRTUITE €0.355,58 TG B2E ST
Comisdn de crstada SE8.288.15 6113085 S PTET £ 84442 828,442 1%
Totet devenpato (Cuenta de Pérdides y ganancias) HIHAB8 0T 88443713 HRER EE #.710.00 TINIT4 8

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
depdsito y custodia de valores, durante los ejercicios 2024 y 2023 son remuneradas por sus servicios tal y
como se muestra a continuacion:
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Com partimenta | Gesnion |Anual| i Depositario iAnasl) | Gestidn sohra Resvitados

Abanca Gestién / Gonservador “#% siPatrimonic D.OBY% sPairimonla | 9% scbe los 1escitados Bauaips pasitivos del co;npérr‘imenh:‘x
Aganca Gestion / Modeado 1.1% siPatrronit 0.09% sPatimonia 8% ssbre los sesultados anuales positvos del sompartimento
Abanca Gestién 7 Deckdidc 1,2% s/Pelimonic 0.08% s/Patrimonto % sohre ios reasitades anusles positives del serpartimenio
Abanca Gestich § Agresiie 4, 35% 5/F i 0,685 wPal C U5 sabre 104 zesiliados Bausies poativos del sompartimenic

Tanto la comision de gestion como la comision de depésito son porcentajes fijos de remuneracidn que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonic de cada uno de los compartimentos del
Fondo.

El sistema de imputacién de comisiones sobre resultados implantado articulado por la Sociedad Gestora
evita que un participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a
un valor previamente alcanzado por el compartimento y por el que haya soportado comisiones sobre
resultados. A tal efecto se imputara al compartimento la comision de gestién sobre resultados sdlo en
aquellos ejercicios en los que el valor liguidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en
ejercicios en los que existiera una comisién sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidative
alcanzado por el compartimento solo vincularé a la Sociedad Gestora durante periodos de tres afios.

Todos los saldes de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y
anterior. El vencimiento de ios saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al
afo.

{10) Situacion fiscal

Ei Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%, siempre que el ndmero de
participes requerido sea como minimo el previsto en al articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones.

A continuacién, se incluye una conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y
el resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales:

Importes en Euros 31-12-2024 3142-2023 () |
Resuitado contable del ejercicio, antes de impuestos ~ 28884.674,23 33.086,935,47
Compensacién de hases negalivas de ejercicios anteriores {20.079.629,388) {24.072.458,94)
Base imponible fiscal y base contable dat impuesto 8.805.044,35 8.012.676,53
Cuota al 1% y gasto par Impuesto sobre Sociedades {Nota 8) B86.05G.44 00.936,77
Retenciones y pagos a cuenta {Nota B) (774.786,05) {470.909,58}
impuesto sobre Baciedades & recuperar {688.735,61) {380.772,82}
Bases imponibles negativas pendientes de compensar (despues de impuestos del gjercicio} 41 831.372,09 58.913.620,64
Bases imponibies negativas del ejercicio -
Bases imponibles negativas pendi de comp an ejercicios futiuros 41.831.372.00 58.943.680,64

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los compartimentos.
Adicionalmente, el articulo 26 y la disposicion adicional decimoquinta de la Ley 27/2014 establece para el
ejercicic 2024 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a
compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un
millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya franscurride el plazo de
prescripcion esté establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibide inspeccién alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos gue le son de aplicacién, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en gue se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcidn que
se estime conveniente.
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(11) Transacciones con partes vinculadas
Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior han sido las siguientes:

kmportes en Euros| _ 3112-2024 1 31/12/2023 ()
Compra |5 _Venta | Compra 1 _Venta
Abanca Gestién / Conservador

Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya
contrapartida ha sido una entidad del grupe de la gestora o

deposiario, u otra {IC gestionada por la misma gestora u otra 27.946.155,54
gestora del grupo.
Otras Operaciones Vinculadas
Ahanca Gestion / Moderado
Se han adguirido valores o instrumentos financieros cuya
contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u otra |IC gestionada por [2 misma gestora u otra 519.928,2¢ 2.449.265.20
gestora del grupo.
Otras Operaciones Vinculadas
Abanca Gestion / Decidido
Se han adguiride valores o instrumentos financieros cuya
contrapartida ha sido una entidad def grupo de la gestora o
depositazio, u ctra 11C gestionada por la misma gestora u otra
gestora def grupo.
Otras Cperacionss Vinculadas
Abanca Gestién / Agresivo
Sin operaciches vinculadas
Importes en Euros| 31-12-2024 i 3112/2023 ()
Compra 1 Venta ] Compra | Venta

Abanca Gestién F.l.(Agregado)

519.928,3 ’ 420,
Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya o 30.395.420, 74

contrapartida ha sido una entidad del grupe de la gestora o
depasitario, u otra {IC gestionada per la misma gestora u otra
gesiora del grupo.

Otras Cperaciones Vinculadas

(12) Politica y gestidén de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo con la politica de inversion
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicién del pablico en el registro comespondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacion con los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguientes.

Riesao de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo
de crédito es ¢l riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticic probable. Por lo general, et precic de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacion degradan ta calificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la
percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacian crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccién de emisores o emisiones con baja calificacién crediticia
determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Se muestra continuacién el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la
existencia del riesgo de crédito:
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Wb Gestion 7 1 7T s Gant | Ab s P,
Conssrvmsnr Wiodirado Decidids f Agresim iAgragasta) H

Importes en Eurod o 31427024

AR 20523445 52 5584 780,75 173385 71 25 Th2.08 30
An 3261.575.36 - 239167885
A 5148 §o4.41 1033 02598 - 75180 82038
Bap 47.833,386.72 827502801 18348471 74F0.B8L 4
Infasioys 3 388 - S - :

Bix talfizacion 86.710.53573 TA3.3331 34090 TC 74 408 853 58
Yalorus reprenancativos o disda ELE8 HT AT 00T 53 A4 e 52 G0

Vporoes en Euros a 31/ 522023

ARA 45.262.588 67 BA7T.75878 305,886 58 54139335 3
Ak 19510086 50 4:4495.625,64 163.346.03 24.119,072.57
A 4,674 F67.A¢ 4 507,919, 04 - 19727 17,35
Raz P EELIER RS 20.554.045.84 138 187,14 50.076.891.13
Intgticees 2 827 - - - -

B calfzazon - - - - =

Valores reprasaniativos de degsle 19359, 34583 20.182.050,38 TIARE, 4 - RIS R IT9PS

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a elios, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago, principaimente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacién de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucién econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econdémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conlievan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicion del compartimento Abanca Gestién / Conservador
a este riesgo es baja, la exposicion del compartimento Abanca Gestién / Moderado a este riesgo es baja,
la exposicion del compartimento Abanca Gestion / Decidido a este riesgo es media y la exposicién del
compartimento Abanca Gestion / Agresivo a este riesgo es alta.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fifa a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Abanca Gestidn { | Ahanca Gestion/ | Abanca GesUSn( | Abance Gestion | Abanea Gustion Fi |
Conastvador | #oderado : Datidido Agresivo {Agragerdo]

i portes en Evras & 311122024

Can tips ge interds fio 183,551 727,47 20.293.077.35 73781544 - 204 53762066
CON tipa g8 imleres variebie - - - - L
Vatores representativos de daudz, Tipos de intsrég 1855172047 AT TITHE, 14 - 204582870, 88
Durackin mecvia (medida de sensibiidad ae log 2.24 226 1.63 000

actvos anke vadaciones de tipos de ntesis)

fmiponias ex Eures a 311122023

Con tipo de interes G $19.350,345 93 28,180,850, 38 T21.420.13 148 3EZ.T15 44
eon tipy £e nterds varablg - . . .
Vaiorss represetativos de devda Tinos de interés £50.360, 34583 ZB.T8D 950,38 Fite2o43 148262 716 44
Duracion media imadida dv sensiblidaa oo jos 2,17 1.90 1,35 feli)

Actves ante venat.ones o 1ipes do nleréq)

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacién se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre de los ejercicios actual Yy anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de la Cartera.
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Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo ei éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento gue conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercadoe asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la iC. Para la medicién de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segin la
Circular 62010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Se muestran a continuacién diferentes detalles y clasificaciones de la cartera de inversiones:

Abancs Gextdon/  Abanca Gasdéns Abanes Gestdn ! | AbenceGestidn/  AbancaGesidn F.l.

Connarvador Madarado Dacigide | Agrasivo (Agregado)
% Enpots sobra
Dates a 31122624 10,29 17.68 2218 20.35
Dales a 31122023 10.50 15.23 17.88 1.5

(13) Informacidn sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, v en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. E| Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

{14) Remuneracidn del auditor

L.os honorarios de auditoria correspondientes a 1a auditora de las Cuentas Anuales del gjercicio 2024 y 2023
han ascendido a 4.476,30 y 3.258,00 euros respectivamente, con independencia del momento de su
facturacion.

{15} Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion Adicional
Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
méaximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores &l cierre

Can fecha 25 de Febrero de 2025 se produce la fusion por absorcion de Bankoa Seleccion Estrategia 50,
F1 por el compartimento Abanca Gestion / Decidido , FI.
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ABANCA GESTION /CONSERVADOR

: 31422023 17

[ ANEXO Cartera de inversiones finanicioras i f) - imoortes en Euros 342024 T
] Divisa :Dascripcion ) o " |Valeracien I — “Walorscion
26" EUR X DE GALICTA 720350755 T SpEEPs1Ed BAB7I89 T 4.004.558,04

ES0000012A85 EURrR BONODEUDA ESTAQO ESPAD}AH A5,2027-10-3¢ 17.745.706,14 57.411.,70
ESG265836031 EUR BONOQRBANCAS,252028-09-14 2.857.555,55 39.856,34 2.600.950.83
“** Cariara Interior - Valores rapresantatives de douds 24.602.243,53 164,640,582 6.914.504,37
E50165237019 EUR PARTICIPACIONESIMUTUAFONDO-L 112 27.022.930,08 22.257.429.%8
** Cartera Tnterjor « Intituc a8 | i oot 27.022.630,89 - 2725742018
AS2182124827 EUR  BONOKCORPORACION ANDINA Di1,83{2025-08-03 3.301.4978,85 172 222,42 2.288.571.30
US9128282781 USC  BONODEUDA PUBLICA USAj1L50{2027-01-3% 8.201.22555 320.740,74 6.085.253,4%
DEGDoT 102606 EUR BONCGREUDA ESTADO ALEMANIL.70R2032-08-18 10.968.360,85 i81.188,52 11.218.285.18
BEQ008 25000 EUR RENTA FIJAIDEUGDA ESTADD ALEMANI2 20:2028-04-13 5438 777,83 100.681,06 6.457.408 08
iTOD05534281 EUR RENTA FLIAIDEYDA PUBLICA ITALIAJZ 40j2025-03-28 14.881.404,24 t70.816,62 €.609 903,56
FUDGAIRVYYE EUR BEONOEUROPEAN UNION|0,502025-04-04 3.146.801,83 148.212,85 3.164. 184.03
FRO01400AINS EUR  BONODEUDA FRANG 1A, 75/2028-02.25 15.999,080.80 B807.607.34 16.223.528.60
USS1282CAVIY Usr  BONOUS TREASURY{0.8812030-11-15 23.831 967,96 528.630.34 18.357.567 92
TO005468502 EUR BONO;GDB,{TALIAE'I .B5{R025-07-1 20 569.009.38 38R.613.76 16.750.857 47
FROO140DFY 04 EUR BONOREFUBLICA DE FRANCIAR 50;2028-08-24 12 045 520 8¢ 77 598,54
ATODOOA I3SHI EUR BONG!14802 A2 80(2029-05-23 5.927 501,96 82.606,51
iTO0N5415570 EUR BONO;SEUDA PUSLICA ITALIA{O,D5i2027-0%- 15 11.804.758,66 49.624.24
X$2533012760 EUR  RENTA FIJAJCOCA-COLA HBC FINANC[2, 75120250023 386t.84142 B0.8848,53 .650.787.635
FRO0140000Y0 EUR  BONOLREDIT AGRICOLE SAH.002026-10-12 341224843 46.475,79 3.421.781.00
XSZE54487905 EUR RENTA FIUAVOLKSWAGEN INTL[4,13;2625-11+15 3,657.774,91 (4.823,843 3658.321 42
XS2530435473 EUR BONO:ZNVITAL§A§5,255‘2025-1 114 3.276.840,08 i14.685,21) 3.273.33227
52555420103 SUR  RENTA FLARINICRED]T SPAJS 8520271115 3.232.089.85 {7.683,00) 324222285
FROC1400FEY EUR  BONO{Banque Steliantis Fri3 08;2026-01.1¢ 3.574.255.32 £9.660.04 3.539.740.95
XB1550155204 EUR BONOEENEL FILNV{1,6012024-00-18 3.486.104,24
*** Cartera Bxtorior - Vaforss representatives de doudy 158.859,513.84 3.005.741,35 112.435.840,96
£40484868812 EUR PARTiGIF‘ACfDNES;Xﬂ’ackErS HESG EUR TILBTT.VTT 48

1535285819 EUR  PARTICIPACIONESIFT, TiKEHAY SHORT Dy 23.680.777.68 27.265.442,30

OOBYXHR2ER EUR PARTICIPACIDNESEMazinich Furts - Enh 18.027.21545 27.407.874 93

OCBKSTIL007 UsD PARTICIPACIONESINVSC S&PS00 EUR 10.885.492,60 1271197368
{EQOBDSCVCO3 Eur F&R TiCIPADEONES;ENY HMelion Grobal Sh 18.080.431,1% 15.363.115 47
EQUBEP258P52 EUR  PARTICIPACIONESMUZINICH EMERG 26.892.703,19 12181.071.38
LU2037748774 EUR  PARTICIPAC IONESAmundi Index Euro Co 18.062.824.46 16.273.345.41
LU0G58025208 EUR  PARTICIPAC FONESIAXA EUROPE SHORT DU 21,052.051,13 £.008.520.32
SEDOBE1TMVES EuR F‘ARTiCiPACIONESfy\LGESRIS UCITS FUKDS 5.926.753.81 £.308.542 80
LUPEERN18230 EUR PARTICIPACIONESIBNF Parbas Funds - 18.180.272,25
FIO008800514 ZUR PARTJCJPAC’EONES;’EV}I Shor Comporate 18.054.853,60 22.664.472.16
Lu0227127843 EUR PARTEC!F‘ACFONES‘,AXA WORLD FUNDS 18.018.724,05 24.371,.815.41
LU 1894214833 EUR PARTICIPACIONESINORDEA 15 12.004,036 47 15.047.922.80
IEQGBTY 30388 BUR PARTICIPACIONESBMG INVESTRIENTS BACC B8.551.213,32 5.807.325.73
Fi00D6812644 EUR PART{G]PAC?ONES;‘EVLI FUND MANAGEMENT 15 050.462,45 15.306.683.42
IEQOBYZTYTSE EUR PARTICIP.‘\CIONES;ISHAR CORP BON ESG 12.008.451,30
IECUBZO2LR44 EUR PARTICIPACIONESX £56 MSC] WORLD 11.903.256,84
iECOBFNMAJTE EUR PARTICIFAC HONESiBhares MSCH Worid E 6.081.049.29 5.143.07283
Li003062 7880 EUR FARTiCiPACEQNESENN LAAA ABS- 18 028 574,72 24,110,394.08
LUZ387583850 EUR PARTICIPACIONS SILUMY A-MARS WACE uCIT 8403.297,46 8.704.440.86
LUB361845232 EUR PARTICIPACIONESAXA WRLD FD-EUR 24.040.828,00 27.857 416,38
EMIBEEA0390 EUR  PARTICIPACIONESISH USD CORP o2 11.984.5089,62
ATODO0A IX V2 EUR PARTICIPACIONE S[ERSTE RESP RESERVE-E 12 00G. 482,40 27 165.286.89
IEQDDMCYFKIT EUR PARTICIPACIONESX EUR CORP GREEN 12.034.688 65
LuUDTE1325312 EUR PARTICIPACIONE ICANDRIAM £ 16.482.075.54
LL068TE43661 EUR GAMCG INT, 12.185.157 20
EDIBJTRPOSS EUR ILORD ABBETT PASSPORT 17.852.603,39
1881134282 EUR PARTICIFACIONEE,’J&MUNDI INDEX WSy 1228117413
FRO00T435820 EUR PART]CIPAC!ONESEAM UNDI CASH INSTITUT 24.057.587,03
LH434822717 ELR PART!CJPACKONES}CANDR 1Akt SUS BD 24.398.788,20
50157935026 EYR  PARTICIPACIONE SIACACIA RENTA DN 2.983.345,45
*** Carterz £xtetior - 4 F de s Jecti 345.136.088,57 449532, 104,82
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61.477.87
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37.707.78
6.124,51
10.429.50
£.461,00
114.654,12
99612 43
1.850.815,97-




ABANCA GESTION / CONSERVADOR

i AHERC Dertvades - impontes sn Buros 31473034 R E
tdentificador dol derivado Diviza [Fosicién _[Bubyacente [Deseripalom . . {Nominal Comprometido  Nomina Compremedde
T¥H5 Comdty LARGA Futuros comprados FUTURO(T 4 178 1003130 18.439 416,53

QEHS Comdty LARGA Futuras comprados FUTURCIORL #,5% OCT 2029 14 769 B40.00

TYH4 Comdty LARGA  Fulsros comseadns FUTUROIUSD282CIGTBI 12.876.524.48
OFER4 Camdiy LARGA Fuytures comprados FUTURCIDENNOBUR50181 18.983.510,00
o Compramians pot 0P I#eyas da deri L 33.200.054,53 24.862.130,18
ECHE Cutnoy usg CORTA Futuros vendidos FUTLRO$5{125000 30.974.258,74

ECH4 Cumcy Ush  CORTA Futurgs vandidos FUTURC|EURAJSD25000 20, 1661.476,95
SYSE (2116524 PG00 ineex EUR CORTA Compra epciones PUT OPCIONDY EURO STOXX S/ EE024-02-16 23.205.000.00
*4 Compromi por sorins de denvados 30.974.258,74 45.195.476,95
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'ABANCA GESTION / MODERADO

[ ANEXQ Cartera de inversiones financieras (1) - importes en Euros 31-42-2024 [ 31-12-2023

|EsIN |Divisa |Descripcion [valomcion [Interesas |valoracion Intereses
ES0004352626 EUR  BONGXUNTA DE GALICIA]2,712028-07-30 1.033.855,98 12.412,93 103403368  30.081,58
E302654936031 EUR BONOWKMBANCAIS,25{2028-09-14 848.708.01 7.694,39 831.162,91 11.942,53
% Cartera Interior - Valores representativos de deuda 1.862.664,89 20,107,332 +.865 186,59 42.0934,11
ES0165237019 EUR FARTICIPACIONESIMUTUAFONDO-L 112 4,806.421.46 £.578.965.64

= Cartera Interior - Ingtituciones de inversién colectiva A.006.421 46 - 5.578.865,64 -
XS2182121827 EUR BONGCORPORACION ANDINA D|1,63{2025-06-03 799.006,10 15.521,18
Use12828Z781 usp BONQDEUDA PUBLICA USA(1,50{2027-01-31 1.485.379,10 58.657 48 1.412.G78.32 19.356,48
CEO20 1102606 EUR BONCDEUDA ESTADO ALEMAN[1, 70[2032-08-15 2.734.301. 1 32.557,86 2.780.116,10 16.458,40
DEGOOBL25G00 EUR RENTA FIJAJDEUDA ESTADO ALEMAN[2,20[2028-04-13 1.646.286,28 24.897,20 1.852.726 58 34.040,82
IT0005534281 EUR RENTA FIJAJDEUDA PUBLICA ITALIA|3,40{2025-03-28 1.854.722 16 17.500,10 1.659.254,53 15.082,75
EUOS0A1IVVYE EUR BONOEUROPEAN UNION[0,502025-04-04 674.172.26 24.982,37 675.952.48 £.885,65
FROO1400AINS EUR BONODEUDA FRANCIA [0, 75{2028-02-25 3.805.663,60 111.896,48 3.846.620,54 42 545 85
USS1282CAV37 usp BOKNOS TREASURY|0,88[2030-11-15 2.030.250,41 54.007,54 1.946.887.28 15.656,86
1IT0O05408502 EUR BONOGOB. ITALIA|1,85|2025-07-01 3.599.803,18 75.365,34 3.588.837,55 34.506,30
XS2533012790 EUR RENTA FIJAJ{COCA-COLA HBC FINANG2,75|2025-09-23 £92.553.18 6.773.79
FRCO140000Y0 EUR BONOCREDIT AGRICCLE SA[4.00(12026-10-12 T05.505.61 £.760,81
X52554487805 EUR RENTA FIJAVOLKSWAGEN INTL|4.13{2025-11-15 1.014.269,50 3.634,53
XS2530435473 EUR BONQINVITALIA|G,25/2025-11-14 769.79366 {5.228,45) 765.789,28 37712467
X52555420103 ELR RENTA FIJAJUNICREDIT SPA5,85[2027-11-15 690.262.04 3.145.21
FRCO1400FEV1 EUR BONOBangue Siellantis Fr}3,86{2026-01-19 4.311.645,.38 45.701,36
ITC005001547 EUR BONOQIGOB.TALIA[3,75]2024-08-01 501.916.26 5.148,58
ITO0D5246340 EUR BONOGDB.ITALIA[1,85|2024-05-15 GB88.709,19 8.678,71
ITO005559817 EUR BONOIGOB.JTALA|3 56]2024-08-14 437 465,77 2.9682,73
X&1550149204 EUR BONOENEL FIL.NV|1,00{2024-09-16 828.159.10 11.72%,61
% Cartera Exterior - Yal ores reprasentativos de deuda 18.410.412,36 394.635,92 26.315.753,79 290.540,69
LU0484068812 EUR PARTICIPACIONESPRrackers 1§ ESG EUR 6.212.920.680

LU1585265818 EUR PARTICIPACIONES|FI. TIKEHAU SHGRT DU 3.518.223.20 6§.326.664,36

IEQOBY XHRZE62 EUR PARTICIPACIONES{Muzinich Funds - Enh 3.512.495,54 4.774.055,91

IE0CBKSTLO9T Usp PARTICIPACIONESHINYSC S&PSQ0 EUR 4.126.215,11 6.946.183,15

IEQDBDSCYCO3 EUR PARTICIPACIONES|BNY Melion Global Sh 4.221.74071 3.241.308,865

|IEQ0BPZEEPS2 EUR EARTICIPACIONE SIMUZINICH EMERG 6.30B.780,58 2 870.185,41

LU2G37748774 EUR PARTICIPACIONES|Amundi indax Eura Co 1.405.874,04 2.377.200,17

LUOB58025208 EUR PARTICIPAGIONESIAXA EUROPE SHORT DU 4.922.250.08 1.554.009,92

|IE003JQROMAS EUR PARTICIPACIONESI|ETF INVESCO MSCI USA 1.352.670.,55

IEOO381TMVE4 EUR PARTICIPACIONESIALGESRIS UCITS FUNDS 2.114.423,31 2.344 225 84

IEQCBFNM3D14 EUR PARTICIPACIONES|iShares MSCI Evrope 1.090.561,53

LUZ25588019250 EUR PARTICIPACIONES|BNP Paribas Funds - 3.681.156.75

|IEQCBFNM3P36 EUR PARTICIPACICNES|iShares MSCI EM (Ml B833.319.30 1.608.201,01

FI0008300517 EUR PARTICIPACIONES|EVIi Short Corporate 2.812.303.78 5.971.607,24

IEQG38YXSC33 EUR PARTICIPACIONES|SPOR S&F 500 UCITS E 2.200.108.80

LU1481203070 EUR PARTICIPACIONESIBNP Paribas Easy MSC 1.134.936,98

LU0210528500 uspD PARTICIPACIONES|JPM FUNDS 1.877.274,82

LUD22712T6423 EUR PARTICIPACIONESIAXA WORLD FUNDS 2.811.899,78 6§.280.628 61

LU1694214633 EUR PARTICIPACIONESINORDEA + 8 2.109.826.84 2.335.819.52

IECOBTV30396 EUR PARTICIPACIONES|BMO INVESTMENTS BACC 1.481.889,68 1.583.402 .10

F10008312013 EUR PARTICIPAGIONES[EVLI FUND MANAGEMENT 3.509.473,27 3.926.767.76

|[EOG3YZTVTSS EUR PARTICIPACIONES|ISHAR CORP BON ESG 8.356.233.10

FROOC7435920 EUR PARTICIPACIONESIAMUNDI CASH INSTITUT 4.701.987 12

LUOO38627880 EUR PARTICIPACIONES|NN L AAA ABS-) 1.410.242,24 5.500.631,64

LU1883873652 usD PARTICIPACIONESIAMUND| US PIONEE 1.804.337.08

IEQDBFSGGTET EUR PARTICIPACIONES|GAM STAR-EURQ EQ 542 509,28

LU2Z2367663650 EUR PARTICIPACIONES[LUMYA-MARS WACE UCIT 2.2861.755.83 2.332.930,39

LU03G 1845232 EUR PARTICIPACIONESIAXA WRLD FD-EUR 6.280.148,76 §.223.982 52

LU0582530408 EUR PARTICIPACICNES|Robeco Capital Growt 1.116.188,85

|EOGSG50Q38T EUGR PARTICIPACIONES|ISH USD CORP 0-3 2.107.013.86

ATODODAIXLVS EUR PARTICIPACIONES|ERSTE RESP RESERVE-E 1.408.186.00 5.286.051,42

IEQDOMCVFKA7 EUR PARTICIPACIONESIX EUR CORP GREEN 2.334.708,89

LU1276832125 EUR PARTICIPACIONESIAN HND FD-ABSLT 1.084.425 29

|IEQCBKM4GZ66 uUso PARTICIPACIONESH#SHARES CORE S&P 500 548.047,31

LUu0217390227 EUR PARTICIPACIONE S{PMORGAN F-AMER EQTY 1.388.235,54

LU1883873736 EUR PARTICIPACIONESIAMUNDI US PIONNER FD 1.357.897,24

|IEQDB4JNGZ49 EUR FARTICIPACIONE S#SHARES CORE S&P 500 553.982.85

|ECOBF4GT076 EUR PARTICIPACIONE SIJP MORGAN ETFS IRLAN 3.446.167,68

|IEQOBHAMHL1Y EUR PARTICIPACIONESIUBS I ETF pic - 5& 3.294.975,80

LU0151325312 EUR PARTICIPACIORESICANDRIAM L 3.489.840 81

LUOGH 70435661 EUR FARTICIPAGIONE SIGAMCO INT. 2.383.891,37

|IECOBJTBPO33 EUR PARTICIPACIONESORD ABBETT PASSPORT 4.768.866,28

LU1681134382 EUR PARTICIPACIONE SIAMUNDI INDEX MSCI 5.408.300,22

LU1434522717 EUR PARTICIPACIONES|CANDRIAM SUS 8D 6.357.463.64

ES015783502¢ EUR PARTICIPACIONESIACACTIA RENTA DIN 781.500,71

|IEDGE3YVEMTO uso PARTICIPACIONESBARING INT 1.582.622,284

s Cartera Exterior - Instituciones de inversidn colectiva 94.496,760,75 - 108.206 986,86 -
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ABANCA GESTION / MODERADO

[idontincadar dei derivade

TYHE Comdty LT TTTTUSE T LARGA
GERS Camdiy EuR LARGA
ZWPHS index usD  LARGA
TYH4 Comaty uso LARGA
CEH4 Comgdty EUR  LARGA
NYGHS Irndix EUR  LARGA
** Compromisos por o lorges de- o

ECHS Gumey USD  CORTA
ECH4 Cutney UsSD  CORTA
SXEE 02718124 3860 Index EUR  CORTA

ik Conp Isos por op cortas de

ANEXO Derivados - ims=rios en Euros
ivisg [Fosiclon _ [Subyacents

Futuroz comp‘rz‘iaasu R

Fuhsros compradoa
Futsros comprados
Futisros compradas
Fulros comprados.
Fuluros comprados

Futuras vendos
Futuros vendidos
Compra oaciones PUT

TFUTURGIT 4 :890813p 7
FUTUROIDEL 2 5% OGT 20261
FUTURDEDDUW indexjt0
FUTUROUS1262CJGT810
FUTUROIDEOOBU250 181
FUTUROW EURD STOXX

FUTUROM5)125000
FUTUROIEURASDI25000
OPCIOND) BURD STOXX 5/102024-02-18

18

3%-12-2024
ominat Comprometide  Nominal Gom

31.12:2023 ()
brivdtido =

3568 828 47
774215000
2.843.828.47

249100257

4.772.800.00

82486 BS0.00

18.554,806,24 16.456.782,57
3.967.776.55

£.120.088,87

2 488.009.00

3.66TTT6,85 862406887



ABANCA GESTION / DECIDIDO

ANEXO Cartera de inversiones inancisfas (1) - inportes en EWos ! 31-12-2024 31-12-2023 (1
BN ivisa [Description [Valoracion "~ lintersses Valoracion interesas ]
ES0185237019 EUR~ PARTICIFACIONESIMUTUAFONDSO-L 112 217 875,83 180.703.44
*4s Cartera Interior - Institusionss de inversitn colectiva 217.975,63 - 180.703 44 .
59128282781 USD  BONQIDEUDA PUBLICA USA{1.50{2027-01-31 130.502.87 £.832.61 131,666,223 2.82297
DEHO1102606 EUR  BONODEUDA ESTADO ALEMANH,T0R032-08-15 109,033,24 1.602,32 111.517,77 825,78
DEOGUBUZE0O0  EUR  RENTA FLIA|DEUDA ESTADC ALEMAN2 20{2028-04-13 84,327 40 1.008.94 84.613,56 1.3852,21
ITOODES34281 EUR  RENTA FLJAIDEUDA PUBLICA ITALIA2.40{2025-03-28 32,834,860 508,80 33.084.55 32123
FROG1400AINS EUR  BONODEUDA FRANCIAD.T5{2028-02-25 161.085.25 £.117,58 163.346.03 285710
USO1282CAVIT  USD  BONOWS TREASURYID.88{2030-11-15 64.302,58 1.425 86 60.889,46 1.000,54
IT000540B502 EUVR  BONOIGOB.ITALIAI 8512025-07-01 166.630.11 3.488.82 168.122,58 1.60141
~sa Cartera Extorior - Valores representatives de deuda 7I7.818,14 20.784,63 731.420.13 10.661,25
LUG4B40685812 EUR  PARTICIPACIONES{Xtackers I} ESG EUR 276.393,76
LU1585265818 EUR  PARTICIPACIONESIFI. TIKEHAU SHORT DU 149.211,72 253.018.86
IEGOBYXHR262 ZUR  PARTICIPACIONESMuzinich Funds - Enh 148.795,38 218.748,05
IECOBKSTLUST USD  PARTICIPACIONESHINVSC S&P300 EUR 730.582,44 844.065,43
JEGOBDSCVEE:  BEUR  PARTICIPACIONES|ENY Melion Giobal Sh 248 452,04 144,605 27
LL0312333568 EGR  PARTICIPAGIONES{Robhera Capial Growt 94.304,34
[ECGOBPZERPS2 ELR  PARTICIPACIONESMUZINICH EMERG 445.795,16 72.233.43
LLICE58026208 EUR  PARTIGPACIONESHAXA EUROPE SHORT DU 288.249,78
IEQOBJORDMOE  EUR  PARTICIPACIONESIETF INVESCO MSCI UBA 241.291,36
LU16B104 1880 EUR  PARTICIPACIONESAMUNDI MSCI USA 63.078,38
IEQUBS1TMYE EUR  PARTICHPACIONESIALGEBRIS UCITS FUNDS 8913062 145.050 64
[EQOBFNM3D14  EUR  PARTICIPACIONES!iShares MEC! Europe 193.643,27 63.508.51
LU2558019290 EUR  PARTICIPACICNESIBNP Paribas Funds - 248,979,006
IEQOBFNM3P36 EUR  PARTICPACIONES|Shares MSCI EM (M| 148.853,10 84.608.39
FI000B890514 EUR  PARTICIPACIONESIEV Shert Corporate 198.265,63 282.942.24
IEGOBBY X533 EUR  PARTICIPACIONESISPER S&P 500 USITS E 390.890,91
LL114B1203070 EUR  PARTIGIPACIONESBNP Paritas Easy M5C 201.523,26
LUC256881128 EUR  PARTICIPACIONESISEAL IV.IR 208,704 36
LU1079841513 USD  PARTICIPACIONESDSSIAM SHILLER 298.924 80
LUG2 10528500 USD  PARTICIPACIONES|PM FUNDS 220.553.81
1616621232 EUR  PARTICIPAGIONESILEMANIK NG 204.800.00
LI0227427643 EUR  PARTICIPACIONESHAXA WORLD FUNDS 119.041,00 180.581 63
LU1604214633 EUR  PARTICIPACIONESINORDEA 1S5 65,392,085 7224231
F10008812014 EUR  PARTICIPAGCIONESIEVLI FUND MANAGEMENT 208.812,66 180.765,32
IEQOBYZTVTES EUR  PARTICIPACIONES{SHAR CORP BON BESG 367.809.52
LUCS30627360 EUR  PARTICIPACIONES{NN L AAA ASS- 61.314,88 254.855,52
LU 1853873652 USD  PARTICIPACIONESIAMUNDI US PIONEE 208 258 92
IEGOBFEGETE? EUR  PARTICIPACIONES{GAM STAR-EURG EQ 96.769.28 133.744,15
LLiG361845232 EUR  PARTICIPACIONESAXA WRLD FO-EUR 276.11248 268.647 54
LIG582530498 EUR  PARTICIPACIONE SiRobeto Capital Growt 193.223,90 132.864,32
[EGOBG5QGAS0  EUR  PARTICIPACIONES|ISH USD CORP 0-3 85.230,16
ATOCDOATXLYS EUR  PARTICIPACIONESERSTE RESP RESERVE-E 55.803.52 108.327,24
[EDOOMCVFK4?  EUR  PARTICIPACIONESX EUR CORP GREEN §8.800.51
IEDOBOZKXMDO EUR  PARTICIPACIONES|ISHARES EUR STOX CAP 7332410
LU 1276832125 EUR  PARTICIPACIONESUAN HND FD-ABSLT 19341543
[EDJDBKMAGZEE  USD  PARTICIPACIONES{SHARES CORE B&P 500 97.933,35
LUIG2175300227 EUR  PARTICIPACIONESUPMORGAN F-AMER EQTY 235.080,56
LU1883873736 EUR  PARTICIPACICNE SIAMUNDI US PIONNER FO 230.589,72
IEJGRAINQZAS EUR  PARTICIPACIONES!SHARES CORE 5&P 500 97.484,97
IEA0BFAGTOTE EUR  PARTICIPACIONESIP MORGAN ETFS IRLAN 615.050,97
IEDQOBHXMHLY EUR  PARTICIPACIONESIUBS 16 ETF ple - 8& 585.191.52
LLIGR39027447 EUR  PARTIGIPACIONESIDB X-TRACKERS 168.633.76
LLi4484142468 EUR  PARTIGIPACIONESBL EQUITIES JAPAM 156.261,77
{E30B.7BPO33 EUR  PARTICPACIONESLORD ABBETT PASSPORT 2$8.857.10
LI 1434522717 EUR  PARTICHACIONESICANDRIAM SUS BD 148.770,60
IEGOB3YVEMT0 USD  PARTICIPACIONESIBARING INT 131.603,51
-+ &prtera Exterior - Instituciones de inversion colectiva 153715423 - $.680.903,62 -
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ABANCA GESTION / DECIDIDO

ANEXG Derivatos - importes en Euras T H e 12-2024 T 3-52-2023 ')

[Idanuficador def derivada ‘Divisa_[Postcion [Subyacento [Bascripcio iNominal Comprometido  Nominal Comprometico
TYHS Comaty USD  L{ARGA Fuluras comprados FUTUROIT 4 178 10¢31/313 532.931.12

CEHE Comdty EUR  LARGA Futuras comprados FUYGROIOBL 2.3% OCT 202841 475 440,00

ZWPHS Indax USD  LARGA Fuhrros comprados FUTURO(NDDUW! indaxi1d 47397141

TYH4 Comdty USD  LARGA Futaros comprades FUTUROUSD1282CKATBI0 £6.068.38
QEH4 Comdiy EUR  LARGA Fuhros comprados FUTUROIDEQONBUZS01811 235,820.00
VGH4 lndex EGR  (ARGA Futuros comprados FUTURGIDJI EURO STOXX 50 457.850,00
ECH4 Cumcy USD  LARGA Futsros comprados FUTURGIEURIAISDI25000 489.541,78
¢ Comprominos por aperash targas. da 1.423.942,53 1.282.378,14
ECHE Surncy USD  CORTA Fiuteros vandidos FUTURC45{1 25000 127,952,680

SX5E 02/18124 P3O0 Indhex EUR  CORTA Compra opciones PUT OPCIONID EURQ STOXX 5[102024-02-18 545.000,00
*** Compromisos por operacianes cortas de derfvados 1327.002 B 5418.600,00
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ABANCA GESTION f AGRESIVO

AREXQ Cartara de inversionos Baancietas (1} - im portes en Euros 31122024 F 3422023 ¢

e - {Divisa [Bascripcion Valoracion [interanes Valoracidn [fnteresas
{EJOBKSTLOSY UB6™ " PARTICIPACIONESINVSC 828474 18 684 de 95
L U03123332569 EUR PARTICIPACIONESIRbeon Capital Growt 102,796 20
EQOBIQRDMDE EUR PARTICIPACIONESETF INVESCO MSCI USA 307.246,03

LU1B8T041890 EUR PARTICIPACIGNESIAMUND] M2CE USA F7.081.29
IEQOEFNM3D 14 EUR PARTICIFACIONE $)Shares MSC: Europe 245.582,90 319 887 53
IEGDBFNM3P3E EUR PARTICIPACIONE SiShates MSCI EM IME WY 883 44 93 870,86
IEODBSYXECI3 EUR PARTICIPACIONEGISPDR S&P SDO UCITS £ 45527878

IRGOGBHXMHGES EUR PARTICIPACIONE S{USS 17 £ETF pio - S& 505.528.53
£ L1 1481203070 EUR PARTICIPACIONE SIBNP Paribas Easy MSC 25022294

LUO256881128 EUR PARTICIPACIONESIGBAL IV-IR 24506472
LU1075841513 uso PARTICIPACIONES|OSSIAM SHILLER 353,603,588
LUSZ210528500 [1i=iag PARTICIPACIONESIJPM FUNDS 226.443.59
LU1618921232 EUR PARTIGIPACIGNESILEMANIK MNG 241 .657.80
IECOBZ0Z2LR44 EUR PARTICIPACIOMESIX ESG MSCI WORLD 30726770

11882873652 uso PARTICIPACIDNESIAMUNDI LS PIONEE 226.757.22
FODBF5GETRT EUR PARTICIPACIONES|GAM STAR-EURO EQ 168,856,564 153,731 63
LUD583530408 EUR PARTICIPACIOMESIRebeco Capital Growt 253,535,558 143.817 84
(EQGUBOZKXMOO EUR PARTICIPACIONE SISHARES EUR STOX CAP 102.477.59
LU 1276832125 EUR PARTICIPACIONES]{JAN HND FD-ABSLT 245.847.22

(EGOBKMAGZEE usp PARTICIPACIONE S{ISHARES CORE 54P 560 179.626.59

LU0R17386227 EUR PARTICIPACIONESIPMORGAN F-AMER EQTY 267.138,534

LU1B8838737368 EUR PARTICIPACIONE SIAMUNDI US PIONNER FD 204.842,42

{EGUE4INQZAT EUR PARTICIPACIONESISHARES CORE B3 560 124,421.0%

IECUBF4GTRTE EUR PARTIGIPACIONESIUP MORGAN ETFS IRLAN 77543752

IECOBHXMHLYT EUR PARTICIPACIONES{UES It EYF pic- & 74265043

FROOOTO54358 EUR PARTICIPACIONESILYAOR- EUR 51.028,52
LUD838027d4T EUR PARTICIPACIONESIDE K- TRACKERS 1B68.852,04
LU1484142468 EUR PARTICIPACIONESIBL EQUITIES JAPAN 180.308,20
IECOBIYVEMTO usp PARTIGIPACIONESIBARING INT 142.772.43
* Cariera Exterior - Instituciones do inversién coloctiva 5.723.893.33 A021.577.72
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ABANCA GESTION / AGRESIVO

- AREXQ Derivados - impories en Euros H 34122624 FAZR2 T
linoarificadar del durivane [ N Subyerenta . :Nominat Com prometid id
ZWFHE Index usD Flututas compratas HDDU A Indesdil 55 478,56
YGH4 index EUR Futiror compeados FUTUROD. ELRG STOXX 8110 457.763.63
EEH4¢ Curasy usp Fufuros compmdos FUTURDEUR/USDEZ50T g1.182,14
I SO pISTIS s TIoE opaTacionas larjas de dervedos 355 478.56 S90,955.78
SXGE 02016724 PISCO index FUR Compra opeionss PUT CPCIONDS EURQ STOXX 5:190024-02-18 T4 605,00
Lo gy e afr i LT e 741.060.00
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ANEXO DEFUSION

ABANCA GESTION £

BANKOA SELECCIHON

ABANCA GESTION 7

CONSERVADDR ESTRATEGIA 10 CONSERVADDOR
CONSERVADOR, Fi
BALAKRCEFUSIONADO
133 1y 112023 13412023
|Activo no corrente - -
Inmmilizedo intznpible - -
inmaovilizade metigt -

Bienes mmnebles de uss propic -

Binbiiaio y BnEeres -

Acivos por mpues it difevide - -
lActivo corriente 570:788.51¢,71 33705057 34 6064433 569,65
Deudores 1.476.264,28 33.658,43 1.514.921,77
Carlera de inversones financieras 530.941.357,39 1125474149 532035528 80

Cariecs intericr 25.520.143.1€ - 2T EZD 14318
Waitres represenigives de deuds £8X) 24382 8820 243,87
Iirsmemos de peFEnonia - - -

I tituciores de imarsidn oolectia 22,890 495,54 - 228803 448,53
Degebos =n entidedss deosédits - .
Cesivados 15.458.80 - 15,442 50
St . -

Cartera exienia 4553056.088.00 1. 15685688 £50.136.523 84
alores sepresentwivy de deuda 112803 455,12 34048807 RR R o et
Intzsmentos de patrimanic - - -
ins thuciores e irversidn calectiva 135872 871,08 88,158 22 2B0380.228.28
Depts ity on extidades daoddio - -

Cetivados EBAHTE 111.228.37 81837118
Qe -
interases de ja cartera ge inwerdan 2.297 54623 18,335,717 Z313.862, 08
Inversiones moresay dudesasoen litigic - -
Periodificaciones - -
Tesoreria. 38.48_1._891,04 32.540.227 .43 70842118 48
TOTAL ACTIVD 57078851371 33.706.057 34 E4.483.569 05
A. PAT RIMONIO ATRIBUIDD A PARTICIPES Y ACCIONISTAS 563434 467 31 33.372 620,70 £02.807 088 01
Fundos reembol =ble s atribuidos a participes 0 aceionistas 0AR 234407 21 37282070 £32897.888.01

Capital - -

FPariivipes EBBTY 848 E2 B2 1WHN ZEI7I TEALD

Frima deems kn - -

Res srves - 2.483.01 2048201

Aniones propias - -

Ras ulizdos de ejercicics anieriorss - 23203758 23207758

Ciras sporisciones desocis - -

fesuhade d= garcion 12002 BBTE - 1288282278

Dhidends 3 caems - -

A juste s por cambios de valor £n inmovilizado material de use propio -

Mro patrimonio ainbuidoe

Pasiva ne cormiente -
Piodeiones B leme plazs - I
Cewdss o iogo plmao -

Facivz pox impuasta diteride - = =1 -
IPasivo corrie e 1.354.045,40 332.438 B4 | +.685.481,04
Peoas icnes a conia plaze - -1 .
Deudss 2 cwioplzze - o | -

Agresdores {ncis 3; g35.353.56 i iery 157 G883
Feshos fnengiems - - -
Dernados fnota 8} 518.184,84 11122937 E28 441
Ferizgificaciones - -

[TOTAL PATRIMONIC ¥ PASIVD 570.786.511,71 33.705.057 34 504453 569 06 |

PATRIKIOHIC DFEL FOMNDCT
N DE FARTICIPACIONES EN SIRCULACICN
VALOR UEHDS T D OE CACA PARTICIPACION

ECUACION DE CANJE {VL ABSORBIDG / VI ABEZDRBENTE)

ABANCA GESTION /
LCONSERVADOR

BANKOA SEEECCHON
ESTRATEGIA 10
CONSERVADOR, Fi

589424467 51

55.188.450 . 24058 4/

3337eE20,70
E2D 026, 448482

B, 78413

9B £33725
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ANEXQ DEFUSICH ABANCA GESTION / BANKOR SELECCION ABANCA GESTION/
CONSERVADOR ESTRATEGA 10 CONSERVADCR
| CONSERVADOR, FI
CUENTAS DEPERDIDA S ¥ GANANCIAS DE FONDOS AR SORBIDOS { P, G FUSICH _
131172023 I 131172023 13442023
Lomisiphas de de tuentd por suseripciones y/o reembolsos - 3 -
Lomisiones retrocedidas 181328 41 181923 4%
Gastesde Permnal -
Otros ga stos de expletacidn {5.950 545 58 1302462 9% {8253.708,67)
Comis 69 g8 gestdn iEA 415&’5{\ 2815253 {EESE 4L BT
Comb Endepositrin WE7 2,05 AR ET E2TReZR I
g oigas to par 0 conpatd - -
Do Mg gx 15 BEREIT £4 435 4Ey
Asnortizacidn del inmovilizedo material -
Excesps de provisiones
Deterioro 5 resulados poi enajes aciones de inmo ¥l izado -1 -
[RESULTADG DE EXPLOTACION B.IFN AT 1308.963.0% 'E074.782,28)
Ingre s0s financieros 2790.740,58 422.475,68 A215.218,26
Gastos financieros - {70.79) {7079
Variation del valor hle en instn tas fi 1255101239 115543200 12.695574,32
For coersdiones de b raders interipr €32.48132 466183 ST 0405
Foroperadiones de ls caren exens 12182 878, 4 {168 243 85 T1ETEAAR 29
For ppezaciones oon derbadcs fiiaatic: -3 28 042,35 E.198.94
Thos - -
Diferencias de camiio 104 875,03 6.775,31 11145138
Deteriore ¥ rips por ventas de insrumentos financierss 13829774 B66.98%,32 2389 30T .06
Seteroras
Resuhads oo cosmeciones e lo ceriem intanior 35) 857 22 283 AT £E2. 358 25
Resulisi= pao opaaciones de |a cansis exterior 2280320 48 Ho- X 3EEEEXD 40
Resuliadss por sporacione oon deriados £ 234 206,05 °TET 243 5 H 187,88}
CThioe H
RESUETADO FIHANCIERD - 1B.463.646.74 941.731 45 12.411.378.19
RESUETADO AHTES DE IMPUESTOS | - 12.700.828 57 | §39.68a,38 13.338.693.93
Impuesio sebm beneficios i s 38102, 78
|RESULTADC DEL EJERCICIO 12662 822, £38.665,36 12.301.481.15




ANEXG DEFLSION ABAKCA GESTION / MODERADO| BANKOA SELECTION BANKOA SELECCIQN | ABANCA GESTION  MODERADD
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INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2024

Resumen Ejecutivo

El afio 2024 ha sido un periodo de contrastes y ajustes en los mercados financieros globales.
Inicialmente, las expectativas de recortes de tipos de interés impulsaron los mercados,
aungue la persistencia de la inflacion en EE. UU. y la divergencia en las politicas de los
bancos centrales generaron volatilidad. A pesar de esto, la renta variable estadounidense,
impulsada por el sector tecnolégico, cerrd el afo con ganancias significativas (el indice S&P
500 finalizé 2024 con una rentabilidad superior a 30% en euros). Europa, por su parte,
enfrenté desafios econémicos y politicos, lo que limit6 el rendimiento de sus mercados (el
indice Stoxx Europe 600 generd una rentabilidad cercana al 10%).

Los eventos geopoliticos, como las elecciones en EE. UU. y las tensiones en Oriente Medio,
afadieron incertidumbre. La innovacion tecnoldgica, especialmente en inteligencia artificial,
continué siendo un motor clave, aunque con valoraciones ajustadas a lo largo del afic. En
general, 2024 demostro la resiliencia de la economia estadounidense, mientras que Europa
luché por recuperar el crecimiento.

Analisis Macroeconémico

La economia global en 2024 se caracteriz6 por una marcada divergencia entre las
principales regiones. Estados Unidos demostré una notable solidez, con un crecimiento del
PIB que superd las expectativas en varios trimestres (+2,8% en 2024); tanto el consumo
interno como un mercado laboral relativamente fuerte fueron los principales motores.

En contraste, la Eurozona experimenté un crecimiento anémico, lastrado por la debilidad de
Alemania y Francia (-0,2% y 0,9% respectivamente a lo largo del 2024). La produccion
industrial alemana se contrajo y aunque hubo sefales de estabilizacion en algunos sectores,
la recuperacion fue lenta. China, por su parte, enfrentd desafios deflacionarios y un
crecimiento por debajo de lo esperado, lo que llevo al Banco Popular de China aimplementar
medidas de estimulo.

La inftacion fue una preocupacion global. En EE. UU., la inflacidn resulté ser mas persistente
de lo esperado, manteniéndose por encima del objetivo de la Reserva Federal (2,9% a
diciembre 2024). En la Eurozona, la inflacién se moderé mas rapidamente acercandose al
objetivo del Banco Central Europeo (2,4% a cierre del 2024).

Rendimiento por Clase de Activos

« Renta Variable: La renta variable estadounidense fue la clara ganadora, con el indice S&P 500
registrando maximos historicos y un rendimiento anual del +33,63% en euros. El sector
tecnolégico fue el principal impulsor, liderado por empresas como Nvidia, sector que generé una
rentabilidad del 36,61% en euro (medido por el indice S&P Information Tecnology TR). La renta
variable europea tuvo un desempefio mas modesto, con el indice Stoxx Europe 600 avanzando
casi un 10%, pero con caidas en mercados como el francés debido a la incertidumbre politica.
Los mercados emergentes tuvieron un comportamiento mixto.

« Renta Fija: La renta fija experimenté volatilidad debido a los ajustes en las expectativas de tipos
de interés. Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios fluctuaron,
terminando el afio en 4,57%. Los bonos europeos tuvieron un comportamiento similar, con el



Bund aleman cerrando en 2,39%. El crédito corporativo estadounidense experiment6
ampliaciones de diferenciales en diciembre, mientras que el europeo se mantuvo mas estable.

Divisas: El délar estadounidense se fortalecio frente a la mayoria de las divisas, impulsado por
la politica monetaria de la Reserva Federal y la incertidumbre politica en Europa. El euro se
deprecio frente al délar, llegando a cotizar por debajo de 1,04. El yen japonés experimentd
volatilidad, depreciandose inicialmente, pero recuperandose tras |la subida de tipos del Banco de
Japén.

Materias Primas: El petréleo Brent tuvo un comportamiento voléatil, influenciado por las
tensiones geopoliticas en Oriente Medio, pero cerrando el afio con avances moderados. El oro
actud como refugio en momentos de incertidumbre, alcanzando maximos histéricos y generando
una rentabilidad superior al 30% en euros.

Eventos Geopoliticos Clave

Elecciones en EE. UU.: La victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales de
noviembre generd expectativas de politicas proteccionistas y recortes de impuestos, lo que
impulso los mercados de renta variable estadounidenses y el délar.

Tensiones en Oriente Medio: El conflicto entre Palestina e Israel generé volatilidad en ef precio
del petréleo, aunque el impacto en ofros activos fue limitado.

Inestabilidad politica en Europa: Las elecciones en Francia y la fragmentacion politica tanto
en Alemania como en Francia afiadieron incertidumbre a la Eurozona.

Politicas de Bancos Centrales

Reserva Federal (Fed): La Fed mantuvo una postura méas restrictiva de lo esperado
inicialmente, debido a la persistencia de la inflacion. Realizdé recortes de tipos (50 pb en
septiembre y 25 pb en noviembre), pero menos agresivos de lo que el mercado descontaba.

Banco Central Europeo (BCE): EI BCE fue mas agresivo con cuatro recortes de tipos de 25 pb
cada uno, debido a la menor inflacién y el débit crecimiento en la Eurozona.

Banco de Jap6n (BoJ): El BoJ sorprendié con una subida de tipos en julio, abandonando su
politica de tipos cero.

Banco Popular de China (PBOC): EI PBOC implementé medidas de estimulo para
contrarrestar la desaceleracion econémica y la deflacion.

Sectores Clave

Tecnologia: El sector tecnolégico fue el principal motor de la renta variable estadounidense,
aunque experimenté volatilidad y ajustes en las valoraciones.

Energia: El sector energético se vio afectado por la volatilidad de los precios del petrdleo, pero
se beneficid de la demanda global.

Financiero: El sector financiero fue el protagonista de la renta variable europea con una
rentabilidad del 35,36% (medida por el indice Stoxx Europe 600 Financial Services).

A lo largo del gjercicio, la gestién de la renta fija se centrd en la construccidon de una cartera de alta
calidad, con un aumento significativo en la exposicion a deuda publica soberana de emisores coma
Irlanda, Austria y Holanda. En este contexto, redujimos nuestra exposiciéon en crédito corporativo
para reasignar en tomar duracién con la deuda soberana antes mencionada, buscando fortalecer la
estabilidad y resiliencia del portafolio.



Durante la segunda mitad del afio, la mejora en las expectativas econémicas a nivel global nos llevo
a incrementar nuestra exposicion en activos de riesgo, con un aumento de posiciones en bonos de
alto rendimiento y renta fijla emergente, buscando tomar oportunidades en mercados con mayor
potencial de rentabilidad.

Por el lado de la renta variable, con el fin de aprovechar el sélido desempefio de la economia
estadounidense, reorientamos progresivamente nuestra cartera hacia un enfoque mas global,
otorgando una mayor preferencia al mercado de EE. UU. sobre Europa, en linea con la evolucién de
fos indicadores macroeconémicos y las oportunidades de crecimiento detectadas.

Gastos de 1+D:
A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Informacion relativa al medioambiente

Por su actividad, el fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha
incurrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar
provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al considerar que no existen
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Con fecha 25 de Febrero de 2025 se llevd a cabo la fusion por absorcién de Bankoa Seleccion
Estrategia 50, FI por el compartimento Abanca Gestion / Decidido, Fl.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2024, que incluyen un Balance de
Situacion, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestion, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 28 la
Memoria y del 1 al 3 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho

Informe de Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2024, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Loépez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zufiga Mendoza

D. Leticia |glesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 25 de Marzo de 2025



