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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Mediolanum Fondcuenta, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo),
por encargo dei Consejo de Administracion de Ges. Fibane, Sociedad Gestora de Instifuciones de
Inversién Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012
y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de su Sociedad
(estora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normative de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparfia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contabies utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminade en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera gue resulta de
aplicacidn y, en particular, con os principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evelucion de sus negocios y
sobre otres asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene ef citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a fa verificacion del informe de gestidn con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y ne incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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MEDIOLANUM FONDCUENTA, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)
ACTIVO 31-12-2012 3122011 () PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2012 31-12-2011 (%}
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 53.575.469,80 48.888.313,44
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible Fondos reembelsables  atrbuidos a §3.575.469,80 48.588.813,44
participes o accionistas
inmovilizado material Capital - -
Bienes inmuebles de usc propio - - Participes 52.094.533,65 48.042.067 17
Mobiliaric y enseres - Prima de emision - -
Actlvos por impueste diferido Reservas - -

ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras

54.071,270,19

49.237 982,78

169.171,10

133.682,10

50.808.912,69

A7.677.418,64

{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios

1.480 936,15

846 748 27

Cartera inferior 42.047.986,02 39.583.663,60 Resultado dei gjercicio
Valores representativos de deuda 34.326.644.51 36.276.331,86 (Dividendo & cuenta) - -
Instrumentos de patrimenio - - Ajustes por cambios de valer en -
inmovilizade materiat de uso propio

Instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -

Depoésitos en EECC 7.721.341.51 3.305.331.74

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 7.733,111,65 7.488.045,88 Beudas a largo plazo -

Valores representatives de deuda 6.733.672,03 7.488.045,98 Pasivas por impuesto diferido -

Instrumentes de patrimenic - -

Instituciones de Inversion Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 495.800,39 349.169, 34

Depositos en EECC 999.438,62 - Provisiones a corto plazo - -

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Ciros - - Acreedores 495.800,3% 349.169,34
Intereses de |a cartera de inversion 4.027.815,12 605,708,068 Pasivos financiercs - -
Inversiones merosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -

Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 3.153.186,40 1.426.882 04
TOTAL ACTIVO 54.071.278,19 49,237.982,78 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASINVO 54.671.270,19 49,227.982,78

CUENTAS DE ORDEN

CLENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones fargas de
derivados

Compromisos por operaciones corfas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedides en préstamo por la IG
Vadores aporiados come garantia por ia {iC
Valores recibidos en garantia por la HC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
COtros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

198.385,13

199,385,113

199.385,13

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(") Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos.

dei balance al 31 de diciembre de 2012,




MEDIOLANUM FONDCUENTA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros}
2012 2011 (9

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos B -

Comisiones retrocedidas ala lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {592.960,36) {575.785,12)
Comision de gestion (511.847 68} (495.360,82)
Comision depositario (76.747,09) (74.304,01)
Ingresc/gasto par compensacién compartimento - -

Otros (4.565,59) {6.120,26)
Amortizacion del inmovHizado material “ -
Excesos de provisiones - -
BDeteriore y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (592.960,38) {575.785,12)
Ingresos financieros 1.821,222,51 1.298.214,23
Gastos financieros {76,23} {86,21)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 262.774,67 88.503,70

Por operaciones de la cartera inferior 191 440,89 62.982 30

Por operaciones de [a cariera exterior 7133368 26.521,40

Por operaciones con derivados - .

Otros . .
Diferencias de cambio 131,23) 1,48
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros 4.965,74 42.437,21

Deterioros - -

Resultados por operaciones de ia cartera interior 46.148.18 4118777

Resultados por operaciones de la cariera exterior 34.405 .02 13.189,68

Resultados por operaciones con derivados {75 .588.48) (11.910,24)

Oftros . .
RESULTADO FINANCIERO 2.088.855,46 1.429.070,39
RESULTADO ANTES DE IMPUESTQS 1.495.895 10 853.285,27
impueasto sobre beneficios {14.958,95) {6.539,00)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.480.936,15 846.746,27

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.



CLASE 82

MEDIOLANUM FONDCUENTA, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en ef patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuaies terminados el 31 de

diciembre de 2012 y 2011

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

2012

2011 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas
Total transferencias a la cusnta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

1.480.936,15

846.746,27

1.480.836,15

846.746,27

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos,
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Mediolanum Fondcuenta, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Mediolanum Fondcuenta, Fondo de inversion {en adelante, el Fondo) se constituyd el 22 de junio de 1984 bajo
la denominacion de Fibanc-Mediolanum Fondcuenta, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de
2004 el Fondo cambié su denominacion por la de Fibanc-Mediolanum Fondcuenta, Fondo de Inversién.
Finalmente, con fecha 8 de junic de 2010, el Fondo cambi¢ su denominacion por la actual. El Fondo se
encuenira stjeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversién Colectiva, ai
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y a la restante normativa aplicable.

El Fonde figura inscrite en ef registro administrativo especifico de la Comision Naciona! del Mercado de Valores
con el nimero 3.713.

£l objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos defl publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a |a que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados gel mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuenira definida en el Folieto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en et registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores,

Con fecha 25 de julic de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevante la
modificacién de su politica de inversién ai objeto de ajustar la calidad crediticia minima para la inversién en
activos de renta fija a 'a calificacion de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia, Conforme al
articuio 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, este tipo de modificacién no desvirtlia la
finalidad y vocacion de un fondo de inversion.

Segln se indica en la Nota 7, ia entidad gestora del Fondo es Ges. Fibanc, Sociedad Gestora de instituciones
de Inversion Colectiva, S.A_, entidad perteneciente al Grupo Mediolanum Espafia,

En fecha 15 de enero de 2010, se inscribié en el registro administrativo de fa Comisién Nacional del mercado de
Valores la delegacion de ta gestion de los activos del Fondo a favor de Trea Capital Partners, S.V., S.A..

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Mediolanum, S.A. {Grupe Mediolanum Espafia), entidad
depositaria det Fondo (véase Nota 4),

g
LW}
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CLASE 87

2. Bases de presentacidn de ias cuentas anuales

a)

b)

c)

Imagen fiel

LLas cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Naciona! del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversidn colectiva, de o previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de ia mencionada sociedad
gestora (véase Noia 1). No obsfante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evatuacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles perdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con ia normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a ias
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de ia participacion fluctle tanto ai alza como a la baja.

Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012,
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CLASE 82

dj Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicic 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

f} Correccidn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguienies principios, peliticas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficienie de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrolfar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por ef Fondo en concepto de garantias
aportadas,

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La tofalidad de estos epigrafes se ciasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

»  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

« instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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¢ Instituciones de Inversion Colectiva; incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depdsitos en entidades de crédito (EECC). depdsitos que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

= Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Ofros: recoge, en su caso, las accicnes y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en ia Ley 25/2005, de 24 de noviembre, ast como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

= Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico vy, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
maés de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo deposifado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracidon
como "Deébitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene confratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo, Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.



- Acreedores: recoge, en su caso, cuenias a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestidn y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, vy los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salve evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No cbstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plaze inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric serd el precio de la hansaccitn), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamienio de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ditima liguidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incusrir en su
enajenacion. Los cambios gque se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonic cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambic oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medic
ponderado si no existiera precic oficial de cierre, utilizando el mercado méas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcuia mediante ios cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el casc de que no esté disponible un
precic de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mds reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en {a medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).



- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en &l momento de la adguisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de Ja
valoracion,

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valer razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como tas condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones ¢ participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IC de inversion libre, |IC de IC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados reguiados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que &l mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumenios derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
ia Comisién Nacional del Mercado de Valores.

if. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razenable” {(que salvo evidencia en contrario sera ef precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.iil).

En particutar, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, ai valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E! tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren;

1. Silos riesgos y beneficios se fraspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) ¢ de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del batance. La diferencia entre 1a
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacte de recompra por un precio fije o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos U oiros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
fransferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o
“Valores apertados como garantia por la iC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. 3ini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control de! mismo.

De acuerdo con to anterior, los actives financieros solo se dan de baja det balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos, Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, seglin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.



No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes eniregados
antes de la fecha de ejecucion se coniabilizan, en su casoe, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacidén v hasta el
momento del cierre de la posicidn o el vencimiento de! conirato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromises por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segiin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enagjenaciones de instrumentos financieros — Resuliado por
operaciones con derivados” 0 “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si ios cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapariida de esias cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la carlera interior o exterior y del
activo o del pasivo, seglin su saido, del balance, hasta la fecha de su fiquidacion.

if. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de ia cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de |a cartera interior {0 exterior)”.

iv. Coniratos de futuros, opciones y warrants v ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
‘Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones v warrants se registran por su valor

razonable en los epigrafes "Derivados” de [a cartera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, enta
fecha de ejecucién de la operacion,

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saido, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una fquidacion diara, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas vy ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior def activo subyacente adguirido o vendido, quedando excluidas las operacicnes que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En casc de venta
de los valores aporiados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengarén en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de canera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonic. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a patticipes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas -- Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo det dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en ta Circutar 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacicnal del Mercade de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resuitado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos

{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas ~
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:



i
iy
o
"

{a}
( T
.
™,
L

i, Ingresos porintereses vy dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momente de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método def
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas 6 en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacidn de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de péerdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en e momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y concepltos asimilados

Los ingresos a favor del Fondo que, en su caso, se generen como consecuencia de la aplicacion a los
inversores de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, si los hubiere, en el epigrafe “Comisiones
de descuento por suscripciones y/o reembolsos” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la lIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como otros gasios de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Vanacion del valor razonable en instrumentos financiercs

El beneficio 0 pérdida derivado de variaciones del valor razonable de ios activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resuitade por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.1).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10

£r



h) Impuesto sobre beneficios

i)

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingresc por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

£l gasto o ingreso por impuesto diferido, en casc de que exista, se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacion de los pasivos y aclivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporasias
criginadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sdlo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gque pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcionai del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se regisiran, en ef casc de partidas monetarias que son lesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias: para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).
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J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012, Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
sjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un regisiro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgide o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento internc formal para cerciorarse de que las operaciones
vinctifadas se realizan en interés exclusivo dei Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segtn fo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisicnes por liguidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupc de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario v el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurades por el Grupo de la sociedad gestora,

. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC®, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es ei
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 38.958.348.83
Comprendido entre 1 y 2 afios 916.008,85
Comprendido entre 2 y 3 afios 1.185.959,76
41.060.317,44

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe "Cartera interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 7.200 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.
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Los depdsitos con entidades de crédito se valoran corforme a lo dispuesto en ia Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depdsitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento | Interés
Banco Santander, S.A. Eura 1.001.561,17 28/11/2013 3,70%
Banco Espaifiol de Crédito, S.A. Euro 1.001.696,71 27/06/2013 4,00%
Banco CAM, S.A. Euro 1.002.056,36 18/63/2013 4.21%
Unnim Bane, S A, Euro 1.005.586,17 19/04/2013 3,50%
Unnim Banc, S.A, Euro 402.294,22 29/03/2013 4,00%
Unnim Bang, S.A. Euro 1.003.933,63 0170372013 4,00%
Banco CAM, S.A. Euro 300.573,58 05/04/2013 3,93%
Banco CAM, S.A. Euro 501.265,10 08/04/2013 4,24%
Banco Popular Espaifiol, S A, Euro 500.075,63 18/03/2013 3,25%
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro 50028477 23/04/2013 3,42%
Banco Popular Espafiol, 5.A. Euro 502.014,17 23/10/2013 4,00%
Banco Espirito Santo de Investimiento, S.A., Euro 999 438,62 09/04/2013 4,21%

8.720.780,13

Los valores y activos que integran fa cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, io estan en
Banco Mediolanum, S.A. o en framite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios
y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salve
para servir de garantia de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de esta
funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financleros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a la inversion en otras Instituciones de inversion Colectiva:

l.a inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Gnica HC, no podra superar el 20% dei
patrimonio, salvo en las lIC cuya politica de inversion se base en la inversién en un Gnico fondo.
Asimismo, la inversién totai en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonio del Fondo.

13



o

Ty
-
e
€ad
5t
&
0
¥

GLASE 8-

Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financiercs emitidos por un mismo emisor no pedra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emiscres en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede gquedar
ampliado al 35% cuando se frate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de fa Unitn Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconccido prestigio, no inferior a ia det
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipc de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor,

Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado ascciada a instrumentos financiercs derivados no podra
superar €l patrimonic neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualqguier obligacion
actual o potencial gue sea consecuencia de la utifizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los gue se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aistadamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podréan superar ef 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromises de la
emision y queden afectades de forma privilegiada al reembolse del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las enfidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.
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¢ Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmisién.

Gueda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podrd tener invertido mas det 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener méas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunio del 10% del patrimonio, en:

» Acciones y participaciones de [IC de cardcter financiere no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

= Acciones y participaciones de lIC de inversion libre v de IIC de IIC de inversién libre
espaficlas.

s Acciones y pariicipaciones de Entidades de Capital Riesgo reguiadas en la Ley 25/2005,
« Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
et promedio mensual del Fondo.

s  Cbligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto def 10% de su patrimonio para resolver dificuliades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, 0 por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
Enancieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por ia sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el casc de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de ligquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacidon o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversidén en ofras instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inberente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.

15
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Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversitn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas def euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conilevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de actives o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

tL.os riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran desctitos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en fa normativa aplicable.

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es |a siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Banco Mediolanum, S.A. (cuentas en eyros) 3.151.630,39
3.151.630,39
Otras cuentas de tesoreria:
Banco CAM, S.A. (cuentas en euros) 1.556,01
1.556,01
3.153.186,40

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fonde han devengado an el

gjercicio 2012 un tipo de interés anual de mercado.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formado por participaciones de iguales

caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, e célculo dei valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros
31-12-2012 31-12-2011
Patf'lmamo at.nbtf;e.io. a participes o accionistas del Fondo 53.575.469,80 48.888.813,44
al cierre del ejercicio
Valor liguidativo de la participacién 2.579,57 2.506,36
N° Participaciones 20.769,13 19.505,92
N° Participes 3.989 3.818

Conforme a la normativa aplicable, e numero minimo de participes de los Fondos de Inversidn no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispendran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstifucion permanente del

namero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2012, existia una participacién significativa (persona juridica) del 47,82% del patrimonio

del Fondo:

N®de

Participaciones

Y% de

Participacion

RBC Dexia Investor Services Bank, S.A.

9.952,73

47.92%

En el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2012 por importe de 421 miles de
eurcs (289 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) el saldo correspondiente a los reembolsos de participes

que se cancelan en la fecha de liquidacion.

7. _Otros gastos de explotacidon

Segdn se indica en la Nota 1, la direccion, administracién y gestion del Fondo estan encomendadas a Ges.
Fibanc, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, $.A. Por este servicio, durante los ejercicios
2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,00% anual, calculada sobre el patrimonio diario del

Fondo y que se satisface mensualmente.

La remuneracion de Trea Capital Partners, S.V., S.A., por la delegacion de la gestion (véase Nota 1) es
satisfecha por Ges. Fibanc, 8.G.1.L.C., S.A., sin que ello suponga, por tanto, ningun coste adicional a cargo del

Fondo.

La entidad depositaria del Fondo (Banco Mediclanum, S.A.) ha percibido, durante los ejercicios 2012 y 2011,
una comisién det 0,15% anual calculada sobre el patrimonio diaric del Fondo que se satisface mensualmente.

17



£
o
Iy
e
£}
gﬂ“'a
P
£31

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Mediolanum Espafia, no supera {os limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel
maximo de comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Mediolanum Espafia,
no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores” del halance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funcicnes de vigilancia, supervisidn, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criferios de inversion
establecidos en fa normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caiculo del
valor liquidaiivo de las participaciones del Fondo.

4. Confrastar con caracter previc a fa remision a ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién pablica periodica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros gue integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efective scn recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacién vigente.

Inctuido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacidn — Ctros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 2 miles de euros (2 miles de euros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningtn importe significative pendiente de pago a
proveedares en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior ai plazo iegal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.
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8.  Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Peudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pdblica en concepto de retenciones yfo otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 108 y 134 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas enfre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio v la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuestc sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
aue el Fondo obtenga resultadoes negativos (véase Nota 3-h).

El Reatl Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, infrodujo una serie de medificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos gue se hayan iniciado el 1 de enerc de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

L.os Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierrg

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

MEDIOLANUM FONDCUENTA, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeion Euros

EUR | OBLIGACIONIC.A, ARAGON|6,00{2014-07-30 99.690,69
EUR | BONOINSTITUTO CREDITO OF4,5012013-09-10 101.765,82
EUR | BONO|C.A. ANDALUCIAIS,00[2013-03-21 732.205,64
EUR [ BONO|C.A. ANDALUCIA|5,13]2013-07-08 788.276,54
EUR | BONO|C.A. CASTILLA-LEON}4,30[2014-05-07 48.713,18
EUR | BONO|CAJA DE MURCIA|6,59{2013-03-08 343.996,09
EUR | BONOICAJA DE MURCIA|7.2712013-03-08 185.447 30
EUR | BONOIC.A. MURCIAJL10{2013-03-29 1.443.019,38
EUR | BONOIGENERALITAT DE CATALK,5012013-04-29 200.409,57
EUR | BONOINSTITUTO CREDITO OF|0,4212015-10-15 267.305,74
EUR | BONO|GENERALITAT DE CATALI5,38{2013-04-04 525.181,34
EUR | BONO|GENERALITAT VALENCIAIS,5012013-04-26 764.138,14
EUR | BONOJGENERALITAT DE CATAL4,75]2013-04-27 33726847
EUR  BONOIC. A ANDALUCIA|5,38/2013-05-13 1.189.568,59
EUR | BONO|TESORO PUBLICO}2,50[2013-10-31 694.993,52
EUR | BONOJ[FESORG PUBLICOI0,58/2015-03-17 750.989,50
EUR | BONOIGENERALITAT DE CATALIL14[2013-02-11 2,071.496,14
EUR | BONO|TESORO PUBLICO[2,303{2013-04-30 299.157.82
EUR | OBLIGACIONIC A, ANDALUCIAM,3012013-10-10 7158.941,52
EUR | BONO|INSTITUT CATALA FIN|0,4712013-12-04 458.271,42
EUR | OBLIGACIONIGENERALITAT DE CATAL}4,132013-04-23 | 1.123.264,85
EUR | BONOIBBVA0,63]2013-01-22 499.539.97
EUR | CEDULAS|AYT CEDULAS CAJA{1,3912015-11-24 167.664,52
EUR | OBLIGACIONICORPORACION RESERVAS4,0012013-07-15 20092678
EUR | BONOBANQUE PSA FINANCE(3,6312014-04-29 101.039,75
EUR | OBLIGACION|ABERTIS INFRAESTRUCT4,9512013-08-08 518.745,76
EUR | CEDULAS|BANESTO|2,6312013-02-28 199.244 25
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Divisa Descripeion Euros

EUR | BONOICAIXABANK, S.A.12,5012013-04-29 198.206,49
EUR |CEDULAS|BBVA4,2512013-01-29 401.758,91
EUR | OBLIGACION BANCO SANTANDER|0,34]2013-04-05 391.745.24
EUR | OBLIGACION|TELEFONICA, 8.A |4,67|2014-02-07 103.402,89
EUR | BONOBANESTO}0,71{2013-01-11 293.153,66
EUR | BONOBANCO SANTANDER2,882013-09-20 99.737,58
EUR | BONOBBVA|3,00{2013-08-22 199.051,01
EUR | CEDULASIAYT CEDULAS CAJA4,502013-11-26 495.851,24
EUR | BONGBBVA4,00{2013-03-22 398.032,80
EUR | BONOJAYT CEDULAS CAJA[3,7512013-10-25 68.182,97
EUR | OBLIGACIONAYT CEDULAS CAJAM,50[2013-12-04 494.141,33
EUR | BONOTELEFONICA, 8.A.|5,58/2013-06-12 413.064,44
EUR | BONOIBBVAI3,5012013-07-26 403.975,99
EUR | BONO|CAJA MADRID{2,9412013-11-30 624.981,57
EUR | OBLIGACIONIAYT CEDULAS CAJA|4,00/2014-04-07 98.440,89
EUR | BONO|CAJA MADRID|4,25120613-05-26 687.369,69
EUR | BONO|CAJA MADRID|0,38[2013-09-23 563.076,21
EUR | BONOIBANCO BE SABADELL SA4,20[2013-08-27 49.725,69
EUR | PAGAREBANCO POPULAR4,8512013-02-68 687.419,40
EUR | PAGAREBANCO POPULAR]3,7412013-02-08 398.504,00
EUR | BONOBBVAM4,002013-05-13 298.005,10
EUR | BONOBANCO SANTANDER|0,662013-01-18 §35.032,83
EUR | BONOIBANCO DE SABADELL SA4,25]2013-03-29 199.116,60
EUR { BONOIBANCO POPULARJ4,63|2013-04-19 979.951,55
EUR | BONOBANCO POPULAR4,50[2013-02-04 50.222,13
EUR | BONOBANKINTER SA[2,63[2013-04-09 50.129.,96
EUR | BONO|CAIXABANK, 8. A.]3,7512013-11-05 603.801,22
EUR | BONOBANKINTER SA[1,16{2013-01-15 198.628,25
EUR | CEDULAS|AYT CEDULAS CAJA4,0012013-03-13 1.960.672,58
EUR | REPOBANCO MEDIOLANUMI0.352013-01-03 1.800.000,00
EUR | REPO|BANCO MEDIOLANUM|G,35[2013-01-07 2.400.000,00
EUR { REPOBANCO MEDIOLANUMI0,3512013-01-02 1.000.000,00
EUR | REPOIBANCO MEDIOLANUM|0,35/12013-01-04 1.999.382.41
EUR | REPOBANCO MEDIOLANUMI0,352013-01-04 617,59
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 34.326.644,51
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Divisa Descripeion Euros
EUR | BONOFIRSTGROUP PLC|5,25[2014-02-28 102.932,15
EUR | BONOTHYSSEN KRUPP AG|6,752013-02-25 307.053,75
EUR | BONOCOCA-COLA|7,88/2014-01-13 269.598,07
EUR | OBLIGACIONICLARIANT AG-REG4,38[2013-04-05 305.978,77
EUR | BONO|CASINO GUICHARD PERR|6,38[2013-04-04 311.651.40
EUR | BONOEVONIK INDUSTRIES AG|5,13{2013-12-10 105.773,71
EUR | BONOIPEUGEOT 5A[3,88[2013-01-18 705.605,84
EUR | BONORENAULT SA|3,38/2013-01-23 202.108,22
EUR {OBLIGACION{BEAM INC|4,6012013-01-30 152.287.29
EUR | BONOBG ENERGY CAPITAL PL{3.38/2013-07-15 205.873,24
EUR | BONOIFINMECCANICA SPAIS,1312013-12-03 544.498 98
EUR |OBLIGACIONIA2A SPA4,88/2013-10-30 702.290,59
EUR | OBLIGACION|ALLIED [RISH BANKS P|3,73]2013-04-30 24725738
EUR | OBLIGACION|AIR FRANCE-KLM4,582013-07-20 $57.106,82
EUR | BONOIALLIED IRISH BANKS P|3,2512013-02-04 $7.690,70
EUR | BONOJUNICREDIT BANCA SPA|4,8812013-02-12 601.474,43
EUR | OBLIGACION|STATKRAFT AS|0,43(2013-03-22 99.074,63
EUR | OBLIGACIONIREPSOL YPF SA[5,0012013-07-22 359.631,92
EUR | BONOHUTCHISON WHAMPOA[5,88[2013-07-08 363.593,81
EUR |OBLIGACIONJAXA UAP2,50/12014-01-01 92.191,23

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda

6.733.672,53
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Mediolanum Fondcuenta, Fondo de Inversion

Informe de Gestién
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Visidn de los mercados por la Gestora.

La crisis de Deuda Soberana de la zona euro desatada a finales de 2010 por ef riesgo mas que probable de que
Grecia se declarase en "Default”, Hegd a su punto algido durante la primera parte del 2012 ante el riesge de
‘rotura” de la zona Euro. La pérdida de confianza en que Espafia e ltalia pudieran financiarse normalmente asf
como que pudieran corregir los desequilibrios financieros y macroecondricos persistentes desde el inicic de la
crisis financiera, fue el detonante de tal situacion.

En este contexto, las autoridades europeas actuaban ienta e indecisamente. Asi, hasta el mes de febrero, no se
acordo el segundo tramo del programa de ayuda financiera a Grecia y en marze, los lideres europeos, firmaban
el “Tratado sobre Estabilidad, Coordinacién y Gobemanza® lamado “paclo fiscal” por &l que se establecia la
regla del equilibric presupuestario.

La situacién europea llegd a poner en riesgo de recaida a ia econamia mundial con fuerte desaceleracion de las
expectativas de crecimiento de Estados Unidos y de los paises emergertes mas destacados. L.os mercados
financieros no daban tregua a la Eurozona, con caidas fuertes de las bolsas y aumento desbocado de las primas
de riesgo crediticias de los paises con dificultades {lbex 35 por debajo de 6.000 puntos y Bono espariol a 10
afios por encima del 7%).

Ef 25 de junio de 2012, el Gobierno espafiol, ante la fuerte salida de capitales, las dificultades de financiacion de

ta economia y las presiones recibidas, solicité a sus socios europeos ayuda financiera para recapitalizar el
sistema bancario (las pruebas de resistencia de Oliver Wyman pondrian de manifiesto unas necesidades de
capital de unos B0.000 mitlones de euros), quienes la aceptaron en aras de la estabilidad financiera del Euro.
Acto seguido, el Consejo Europeo acordé la creacion del “Mecanismo Unico de Supervision Bancaria” al objeto
de integrar el sistema financiero europeo y dotarlo de un sistema sélido y eficaz de supervision.

Ante esta situacion limite, el BCE bajo el tipo de interés oficial en 25 puntos basicos hasta el minimo histérico del
0.75% y facilité la financiacién de las entidades de crédito. No obstante, la presién de ios mercados no cedié
hasta que, ese mismo mes de jutio, Mario Draghi manifestase 1a disposicion del BCE a “hacer lo que haga falta
para preservar e Euro”, comprometiéndose a luchar contra los irracionalmente altos costes de financiacion de
algunos Estados.

El impacto que tuvieron dichas afirmaciones fue significativo, consiguiendo que la presion sobre las primas de
riesgo crediticias disminuyese fuertemente, bajando en mas de 200 puntos basicos y revertiendo la salida de
capitales de los paises en dificuitades. A pariir de ese momento, hubo un cambio de expectativas que impulsé
tas bolsas al alza, siendo ias rentabilidades finales de los principales indices las siguientes: S&P 500, +13,4%,
situandose en maximos desde los inicios de la crisis, DJ Euroxxtox 50 y Nikkei 225, +13,8% y +22,9%,
respectivamente, y el Ibex 35 finalizo con una caida moderada del 4,7%.

En cuanto a las perspectivas econdmicas para 2013, fos principales organismos esperan un crecimiento del P18
mundial entorno al 3,5% soportado por tos EEUU (+2%) y por la economia China y resto de paises emergentes
(+5,5%). Por su parte, la zona Euro entrard en recesion (-0,1%) y Japon presentard un débil crecimiento
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(+0,7%). Sin embargo, el moderade crecimiento econdmico no impide que las predicciones para la renta variable
sean positivas por la mayor estabilidad financiera y los bajos tipos de interés a largo plazo actuales.

Politica de inversiones efectivamente seguida.

En este periodo nos hemos centrado en comprar bonos de CC.AA. con rentabilidades muy altas de Murcia,
Madrid, Andalucia, Castilla, Aragon y Generalitat de Catalunya, asi como cedulas hipotecarias multicedentes
que estaban infravaioradas.

Ademés, hemos continuado comprando bonos de empresas extranjeras que aungue ofrecian rentabilidades
inferiores, aumentaban la diversificacion de la cartera. Asi, hemos comprado, por ejemplo, bonos de Hutchison
Whampoa (compafiia industrial de Hong Kong), de Peugot (automoviles francesa), Axa (aseguradora francesa),
Unicredito (banco italiano). También hemos comprado deuda senior financiera, de bancos espafioles (Bankinter,
Santander, BBVA), a muy corto plazo, hasta 3 meses, como alternativa al repo o a los pagarés de empresa a
es0s plazos. Al final del afic y ante el descenso de reniabilidades que se estaba produciendo en el mercado
monetario, decidimos aumentar la inversion en depésitos bancarios hasta ef 168,5% a 31.12.2012.
Remuneracion obtenida por la liguidez mantenida por ¢l fondo.

La liquidez del Fondo se remunera, irimestralmerite, a la tasa de interés publicada por el Banco Ceniral Europeo
menos §,5%.

Riesgo de contraparte.

No existen riesgos de contraparte al tratarse de mercados organizados.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerde a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asl como a la politica de inversion establecida en su Folleto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacion y desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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Formulamos y damos nuestra conformidad al contenido de las cuentas anuales que
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria, asi como €l informe de gestion de Mediclanum Fondcuenta,
Fondo de Inversion, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
que se compone de 28 hojas de papel timbrado referenciadas con la numeracion OL4350232 a
OL4350258, ambas inclusive, mas esta hoja nimero OL4350260, figurando la firma de cada

comprenden el balance, ia cuenta de

L

uno de los Consejeros a continuacion de la presente diligencia,

Barceiona, 13 de marzo de 2013

CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Joan Cunill Rota
Presideinte

D. Sadurni Anfosso Borrell
Consejero

D. Josep Soler Alberti
Consejero
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