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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Miura Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo
Cerrado, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Miura Partners, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversién de Tipo Cerrado, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance de situacién a 31 de
diciembre de 2022, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacidn (que se identifica en la nota 1.2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

i1a

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

 Reconocimiento de ingresos por comisiones des

Descripcidn

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones devengadas
por la constitucidn, gestion y administracion
de fondos.

El adecuado registro de los ingresos por
comisiones devengadas descritos
anteriormente se ha considerado uno de los
aspectos mas relevantes para nuestra
auditoria debido a que representan una
parte significativa de los ingresos percibidos
por la Sociedad en el ejercicio 2022 y a que
dicho registro depende del cumplimiento
de las condiciones acordadas
contractualmente con cada fondo que
aparecen reflejadas en las correspondientes
escrituras de constitucion de los fondos
gestionados por la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacion, para la
totalidad de los fondos gestionados, de que
las condiciones y los porcentajes de
comisién acordados contractualmente o
reflejados en las correspondientes
escrituras de constitucién han sido
debidamente aplicados durante el ejercicio.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
sustantivos, consistentes en el recalculo de
los ingresos por comisiones devengadas por
la Sociedad conforme a las condiciones
acordadas y verificacion, en base selectiva,
del cobro de dichas comisiones.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacidn facilitados en las cuentas
anuales en relacién con los ingresos por
comisiones devengadas (véase notas 2.12 y
20) resultan conformes con los requeridos
por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién.

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.



Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracidon
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion, que se
encuentra en las paginas 5y 6 de este documento, es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e lIdentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcicnamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.



MIURA PARTNERS, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Tipo Cerrado, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Euros)
Notas de la Notas de la
ACTIVO Memoria 31/12/2022 31/12/2021 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 3111212022 31/12/2021

Tesoreria 147,53 1.795,09| Deudas con intermediarios financieros o particulares Nota 11 1.546.020,68 1.115.536,55
Caja 147,53 1.795,09| Préstamos y créditos 25.034,23 25.140,20

Acreedores por prestaciones de servicios 297.046,28 99.774,16
Créditos a intermediarios financieros o particulares 3.237.119,82 2.336.655,53| Acreedores empresas del grupo 240.074,16 327.311,03
Depésitos a la vista Nota 5.1 2.441.982,73 1.059.654,95| Remuneraciones pendientes de pago al personal 983.866,01 663.311,16
Depésitos a plazo Nota 5.1 72.000,00 102.000,00
Deudores empresas del grupo Nota 5.2 723.137,09 1.114.681,14
Otros deudores - 60.319,44| Pasivos fiscales Nota 10 91.644,39 8.629,52

Corrientes 86.192,04 -
Acciones y participaciones Nota 9 584.515,00 419.515,00( Diferidos Nota 13.4 5.452,35 8.629,52
Participaciones entidades del grupo 372.015,00 372.015,00
Participaciones entidades vinculadas 212.500,00 47.500,00| Otros pasivos 216.046,14 178.354,74

Administraciones Publicas Nota 10 216.046,14 178.354,74
Inmovilizado material Nota 6 291.164,38 172.208,96
De uso propio 291.164,38 172.208,96 TOTAL PASIVO 1.853.711,21 1.302.520,81

Equipos informaticos, instalaciones, mobiliario y otros activos 291.164,38 172.208,96

Capital 300.000,00 300.000,00
Activos Intangibles Nota 7 43.064,26 - Emitido y suscrito Nota 14 300.000,00 300.000,00
Aplicaciones informaticas 43.064,26 -

Reservas 1.034.093,03 984.156,75
Activos fiscales - 23.326,81| Reserva legal Nota 15 60.000,00 60.000,00
Corrientes Nota 13.1 - 23.326,81| Reservas voluntarias 974.093,03 924.156,75
Diferidos - -

Otras aportaciones de socios 400.000,00 400.000,00
Periodificaciones Nota 10 104.701,75 33.607,61
Gastos anticipados 104.701,75 33.607,61| Resultado del ejercicio 2.297.408,50 2.849.936,28
Otros activos Nota 10 24.500,00 49.504,84| Dividendos a cuentay aprobados Nota 3 (1.600.000,00) (2.800.000,00)
Anticipos y créditos al personal - 20.490,44
Fianzas en garantia de arrendamientos 24.500,00 24.500,00 TOTAL PATRIMONIO NETO 2.431.501,53 1.734.093,03
Otros activos - 4.514,40
TOTAL ACTIVO 4.285.212,74 3.036.613,84 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.285.212,74 3.036.613,84
Cuentas de orden
Patrimonio gestionado de ECR

Fondos de capital de riesgo Nota 17 471.356.384,13 422.888.429,21

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2022.




MIURA PARTNERS, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Tipo Cerrado, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2022

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio Notas de la Ejercicio Ejercicio
DEBE Memoria 2022 2021 HABER Memoria 2022 2021

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - 1.540,00{Intereses, dividenos y rendimientos asimilados de los activos financieros Notas 5y 19 178,80 131,25
Otros intereses - 1.540,00|Otros intereses y rendimientos 178,80 131,25
Comisiones y corretajes satisfechos 355.000,00 - Comisiones recibidas Nota 20 7.795.867,00 7.386.165,00
Otras comisiones 355.000,00 - Comisiones de gestion de fondos de capital riesgo 7.057.642,00 7.386.165,00

Otras comisiones 738.225,00 -
Pérdidas por operaciones financieras - -
Otras pérdidas - - Ganancias por operaciones financieras - -

Otras ganancias - -
Pérdidas por diferencias de cambio 45,31 -

Ganancias por diferencias de cambio 5,02 70,98
Gastos de personal Nota 22 5.128.279,74 4.049.295,95
Sueldos y cargas sociales 4.918.589,63 3.607.273,39]Otros productos de explotacion Nota 21 2.875.368,86 2.232.615,57
Dotaciones a fondos de pensiones 19.425,00 47.920,00
Indemnizaciones por despidos - 177.447,12]Recuperacién de valor de activos deteriorados - -
Gastos de formacion 3.008,00 8.402,20)Inmovilizado material - -
Otros gastos de personal 187.257,11 208.253,24Activos intangibles - -
Gastos generales Nota 23 2.066.381,01 1.693.021,96|Recuperacién de provisiones para riesgos - -
Inmuebles e instalaciones 155.894,80 189.653,33]Otras provisiones - -
Sistemas informaticos 113.645,96 54.024,60
Publicidad y representacion 257.963,33 206.895,24]Otras ganancias Nota 6 5.206,61 -
Servicios de profesionales independientes 347.159,10 352.165,72|Por venta de activos no financieros 5.206,61 -
Otros gastos 1.191.717,82 890.283,07
Contribuciones e impuestos (4.706,02) (2.691,55)
Amortizaciones Notas 6y 7 72.766,07 55.023,15
Inmovilizado material de uso propio 54.089,39 55.023,15
Activos intangibles 18.676,68 -
Otras cargas de explotacion 3.538,06 2.575,76
Tasas en registros oficiales 3.538,06 2.575,76
Otros conceptos - -
Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
Inmovilizado material - -
Activos intangibles - -
Dotaciones a provisiones para riesgos - -
Otras provisiones - -
Otras pérdidas Nota 6 654,22 -
Por venta de activos no financieros 654,22 -
Impuesto sobre beneficios del periodo Nota 13.2 757.259,40 970.281,25
Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - - Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - -
Resultado neto del periodo (beneficios) 2.297.408,50 2.849.936,28|Resultado neto del periodo (pérdidas) - -
TOTAL DEBE 10.676.626,29 9.618.982,80J TOTAL HABER 10.676.626,29 9.618.982,80

BENEFICIO POR ACCION

Basico 76,58 95,00
Diluido 76,58 95,00

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2022.




MIURA PARTNERS, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Tipo Cerrado, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2022

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2022 2021

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 2.297.408,50 | 2.849.936,28
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (ll) - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (lll) - -

2.297.408,50 | 2.849.936,28

Total ingresos y gastos reconocidos (I1+l1+111)

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al

ejercicio 2022.




MIURA PARTNERS, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Tipo Cerrado, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2022

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Euros)

Capital Reserva legal | Reserva voluntaria | Otras reservas Re'sszleI:Zl?C?odel DI\QS:Q?: a Total

Saldo final del ejercicio 2020 300.000,00 60.000,00 708.485,09 400.000,00 3.515.671,66| (3.300.000,00) 1.684.156,75
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 2.849.936,28 - 2.849.936,28
Otras variaciones del patrimono neto

Distribucion resultado ejercicio 2020 - - 215.671,66 - (3.515.671,66) 3.300.000,00 -

Distribucion de dividendos (Nota 14) - - - - - (2.800.000,00)| (2.800.000,00)
Saldo final del ejercicio 2021 300.000,00 60.000,00 924.156,75 400.000,00 2.849.936,28| (2.800.000,00) 1.734.093,03
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 2.297.408,50 - 2.297.408,50
Otras variaciones del patrimono neto

Distribucion resultado ejercicio 2021 - - 49.936,28 - (2.849.936,28) 2.800.000,00 -

Distribucion de dividendos (Nota 14) - - - - - (1.600.000,00)| (1.600.000,00)
Saldo final del ejercicio 2022 300.000,00 60.000,00 974.093,03 400.000,00 2.297.408,50| (1.600.000,00) 2.431.501,53

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio 2022.




MIURA PARTNERS, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Tipo Cerrado, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2022

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION n): 3.345.913,58 2.404.165,68
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.054.667,90 3.820.217,53
Ajustes al resultado-
Amortizaciones Notas 6y 7 72.766,07 55.023,15
Pérdida/Recuperacion neta por deterioro de valor de los activos - -
Dotaciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos - -
Resultado por venta de activos no financieros (4.552,39) -
Cambios en el capital corriente-
Créditos a intermediarios financieros o particulares 286.863,49 (580.994,93)
Otros activos (46.089,30) (19.289,77)
Deudas con intermediarios financieros o particulares 682.721,00 (23.300,10)
Otros pasivos 37.691,40 (29.013,56)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién-
Cobros (pagos) por Impuesto sobre Beneficios (738.154,59) (818.476,64)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (ll): (365.233,36) (34.354,79)
Pagos por inversiones (400.439,97) (34.354,79)
Participaciones (165.000,00) -
Inmovilizado material Nota 6 (173.699,03) (34.354,79)
Inmovilizado intangible (61.740,94) -
Cobros por desinversiones 35.206,61 -
Inmovilizado material 5.206,61 -
Otros activos financieros 30.000,00 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION ((DE (1.600.000,00) (2.800.000,00)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio Nota 14 (1.600.000,00) (2.800.000,00)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I1+111) 1.380.680,22 (430.189,11)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.061.450,04 1.491.639,15
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.442.130,26 1.061.450,04

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2022.




Miura Partners, Sociedad
Gestora de Entidades de
Inversiéon de Tipo Cerrado,
S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

Resefia histdrica de la Sociedad, bases de presentacidon de las cuentas anuales y otra informacion

1.1.

1.2.

Resefia histoérica

Miura Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversiéon Tipo Cerrado, S.A. (en adelante, la Sociedad)
se constituy6 por tiempo indefinido el 10 de diciembre de 2007 bajo la denominacién de Miura Private Equity,
Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A. Con fecha 29 de junio de 2021, se cambid su
denominacion social a Miura Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A. El
domicilio social se encuentra en el Passatge Josep Llovera, nimero 4 de Barcelona.

La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus sociedades gestoras, que entrd en vigor con fecha
14 de noviembre de 2014. Derivado de dicha nueva ley, con fecha 23 de marzo de 2015 se aprobd la
modificacién de la denominacion social por la actual.

El objeto social y su actividad principal es la administraciéon y gestion de Fondos de Capital Riesgo y de
activos de Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad complementaria, la Sociedad puede realizar tareas
de asesoramiento a las empresas con las que mantenga vinculacion como consecuencia del ejercicio de su
actividad principal. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad gestiona los fondos de capital riesgo, Miura Fund
Il, Fondo de Capital Riesgo, Miura Fund Ill, Fondo de Capital Riesgo y Miura Expansion Fund |, Fondo de
Capital Riesgo Europeo. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no tiene sucursales.

La Sociedad es cabecera de grupo, pero no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar dispensada
de esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en razén a la reducida dimension del grupo.

Desde el 28 de diciembre de 2007 la Sociedad estéa inscrita con el nUmero 72 en el Registro de Entidades
Gestoras de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
1.2.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Caddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado
y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por el Real Decreto
602/2016 y por el Real Decreto 1/2021 y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espafia y sus adaptaciones sectoriales.



1.3.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
1.2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicaciéon y, en particular, con
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Dichas cuentas anuales, se someteran a la aprobacién por la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2022.

1.2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningan principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

1.2.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota
2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.5y 2.6).
- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.2, 2.5y 2.6).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza 0 a la baja) en proximos ejercicios, o que se haria conforme a lo
establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma
prospectiva.

1.2.5. Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2021 se presenta, a efectos comparativos con
la informacion del ejercicio 2022.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.



1.4. Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en
la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2022 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

2.1. Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros
i.  Definicién

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual
en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii.  Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

— Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales.

— Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depdsitos a la vista y a
plazo, comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas) y saldos deudores con terceros o empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece
la Sociedad. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance segun su naturaleza,
incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro
de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracion”. La totalidad de estos activos se incluyen,
a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

— Acciones y participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas
dependientes, multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se
incluyen en la categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo
aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas aquellas
sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria
de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un
control conjunto con uno 0 mas socios.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

— Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por
comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo, remuneraciones al personal
pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el



balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en
el epigrafe “Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos
pasivos se incluyen, a efectos de su valoracién, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

2.2. Valoracioén de los instrumentos financieros
i. Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

— Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversiéon con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

— Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda
estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste
amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e)
préstamos participativos con intereses de caracter contingente; f) activos financieros que deberian
clasificarse en la siguiente categoria (Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con
la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

— Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su
valoracién, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor
nominal continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un
activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran
producido, mas o menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial
y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier
reduccion de valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una
disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su



célculo se incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesion de
financiacion.

— Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros.

— Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros
serd la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van
a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplearé el tipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza del activo, en los
capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos
deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por
valoracion” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del
activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor
de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el
proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

— Activos financieros a coste: El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los
que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.
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2.3.

2.4.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion,
netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada
haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas
anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de
desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro
de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de
acciones y participaciones” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

ii. Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracioén, en las siguientes categorias:

— Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, iniciaimente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracién posterior

— Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su
valoracioén, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido
en el apartado ii anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados
aplicando el método del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el apartado i
anterior). No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente
por su valor nominal continuaran valorandose por dicho importe.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencidon de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
la intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

11



2.5.

2.6.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion vy,
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera. En este sentido, al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la
Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor
(si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes
de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de ventay el valor en uso.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util
de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad registra en este epigrafe los costes incurridos para la adquisicion de instalaciones técnicas,
equipos de procesos de informacion, mobiliario, elementos de transporte y otro inmovilizado. La Sociedad
amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion anual
calculados en funcién de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes que se muestran a
continuacion:

Inmovilizado Vida atil
Instalaciones técnicas 5 afios
Equipos de proceso de informacion 4 afios
Mobiliario 10 afios

Elementos de transporte 6,25 anos
Otro inmovilizado 5 afos

La Sociedad aplica el doble de amortizacién a aquellos bienes adquiridos de segunda mano, segun permite
la legislacion vigente.

Activos intangibles

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada
Yy, €n su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion
de su vida util.

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 3 afios.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

La Sociedad no ha detectado indicios de posibles pérdidas de valor de sus activos.
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos se deduzcan que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratarad como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Activos y/o Pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferencidndose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).

El capitulo “Activos fiscales” del balance incluye el importe de la cuenta a cobrar por Impuesto de Sociedades.
Se encuentra clasificada como “Corriente”, porque este importe se debera hacer efectivo en los préximos
doce meses.

Otros activos y otros pasivos

El capitulo “Otros Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, y recoge créditos
al personal, asi como las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos.

El capitulo “Otros Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos no
financieros no incluidos en otras categorias. Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2022, recoge
las obligaciones contraidas con las Administraciones Publicas en concepto de impuestos, no incluidos en la
categoria anterior de “Pasivos fiscales”.

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizaciéon de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacioén a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversién, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza de la provision, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacion de provisiones para riesgos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

2.11.Instrumentos de capital propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran
por el valor de la contraprestacion entregado a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto.
Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio
propio se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 no existian instrumentos de capital propio en cartera
de la Sociedad.

2.12.Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresosy gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros’
e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

En relacidn con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacion de distribucién de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta Ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.
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ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

— Las quetienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante
la vida de tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la actividad de
gestion de vehiculos de capital riesgo, de asesoramiento y la comision de gestién se incluyen, en
funcion de su origen, en los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo
de ejecucion de dichos servicios.

Por otro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializacion de vehiculos
de capital riesgo desarrollada por terceros se incluyen en el epigrafe “Comisiones y corretajes
satisfechos — Comisiones de comercializacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida
en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

— Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la suscripcion y
reembolso de acciones y participaciones de vehiculos de capital riesgo, se incluyen, en funcion de
su origen, en los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Adicionalmente, en caso de que existan, las comisiones de éxito sobre las plusvalias que obtengan
los vehiculos de capital riesgo se incluyen en el epigrafe “Comisiones recibidas — Comisiones de
gestiéon de entidades de capital riesgo”.

iii. Ingresosy gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2.13.Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondo de Capital Riesgo) no
se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 17 se facilita informacién sobre los
patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

2.14.Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacién de una provision por este concepto.

2.15.Compromisos por pensiones

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores.
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2.16.

2.17.

La totalidad de los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad se corresponden con compromisos
de prestacion definida, no existiendo ningiin compromiso adicional con sus empleados.

La Entidad tiene asumido, con los miembros de la Alta Direccién, el compromiso de realizar una aportacion
definida para la contingencia de jubilacion, a un Seguro Colectivo de Vida mixto. Las aportaciones efectuadas
por la Entidad por este concepto durante los ejercicios 2021 y 2022 se registran en el capitulo “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuestos sobre beneficios

La Sociedad esta acogida desde el ejercicio 2017 al régimen de fiscal de tributacién consolidada conjunta
con el nimero de grupo fiscal 170/16, determinandose el gasto devengado en el ejercicio por el impuesto a
nivel contable individual como si se tratara de una declaracion independiente, considerando las
bonificaciones y deducciones en la cuota que permite dicho régimen de tributacién consolidada. La Sociedad
cobra y paga por cuenta de sus sociedades dependientes el Impuesto sobre Sociedades, dichos saldos con
sus sociedades dependientes se clasifican dentro de deudores o acreedores con sociedades del grupo y
asociadas.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquéllas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Transacciones con vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de marzo.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
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2.18.

2.19

Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracién en el futuro.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

.Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquéllos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) Elresultado del ejercicio.
b) Elimporte neto de los ingresos y gastos imputados directamente contra el patrimonio neto.
c) Elimporte neto de los ingresos y gastos transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes para los apartados b) y ¢) se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente
efecto impositivo, en su caso, en la rdbrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterios contables y ajustes por errores: que incluye, en su caso, los cambios
en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.
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2.20.Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

a. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

b. Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser clasificadas como de inversién o de financiacion.

c. Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

d. Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de
los préstamos tomados por parte de la Sociedad que no formen parte de las actividades de explotacion.

3. Distribucion del resultado

3.1 Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y que se
sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente (en euros):

Ejercicio 2022
A reservas voluntarias 697.408,50
Dividendo a cuenta aprobado el 21 de julio de 2022 640.000,00
Dividendo a cuenta aprobado el 12 de diciembre de 2022 960.000,00
Beneficio de la Sociedad del ejercicio 2.297.408,50

El 21 de julio de 2022, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, acordé el reparto de
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2022 por importe de 640.000 euros, totalmente desembolsado al
cierre del ejercicio 2022. Los estados contables provisionales formulados por el Consejo de Administracion de
acuerdo con los requisitos legales que ponen de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion
de dividendos fueron los siguientes:

Euros

Estado contable
provisional formulado
el 30 de junio de 2022

Disponibilidad liquida 2.035.498,25
Pagos previstos desde fecha a 31 diciembre de 2022 (333.299,05)
Total pago de dividendo a cuenta (640.000,00)
Total disponible liquido tras pago de dividendos 1.062.199,20
Resultado del ejercicio hasta la fecha 937.948,53

Asimismo, el 12 de diciembre de 2022, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, acordo
nuevamente el reparto de otro dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2022 por importe de 960.000 euros,
totalmente desembolsado al cierre del ejercicio 2022. Los estados contables provisionales formulados por el
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Consejo de Administracion de acuerdo con los requisitos legales que ponen de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion de dividendos fueron los siguientes:

Euros
Estado contable

provisional formulado
el 30 de noviembre de

2022
Disponibilidad liquida 2.270.480,82
Pagos previstos desde fecha a 31 diciembre de 2022 (640.645,19)
Total pago de dividendo a cuenta (960.000,00)
Total disponible liquido tras pago de dividendos 669.835,63
Resultado del ejercicio hasta la fecha 1.605.613,46

Estos dividendos a cuenta figuran contabilizados en el epigrafe “Dividendos a cuenta y aprobados” minorando el
Patrimonio neto del balance.

En los ultimos 5 ejercicios la Sociedad ha distribuido los siguientes dividendos:

Euros
2022 2021 2020 2019 2018
Disponibilidad liquida 1.600.000,00 | 2.800.000,00 | 3.300.000,00 | 2.700.000,00 | 1.450.000,00

3.2 Beneficio por accién
i. Beneficio béasico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
numero medio ponderado de las acciones en circulacién durante dicho periodo, excluido el numero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. De acuerdo con ello:

Euros
Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021

Resultado neto del ejercicio 2.297.408,50 2.849.936,28
NUmero medio ponderado de

. - iy 30.000,00 30.000,00
acciones en circulacion (Nota 14)
Nimero ajustado de acciones 30.000,00 30.000,00
Beneficio béasico por accion 76,58 95,00
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ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilutivo y
el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de las Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian acciones ordinarias con efecto dilutivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administraciéon de la Sociedad y a la Alta Direccion

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2022 y 2021 por los miembros del Consejo de Administracion
y la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2022

Euros
Retribuciones en especie a | Otras retribuciones a largo
Retribuciones dinerarias a corto plazo y otros plazo
corto plazo conceptos asimilables
Alta Direccién - - -
Consejeros 1.635.950,00 107.577,42 -
Ejercicio 2021
Euros
Retribuciones en especie a | Otras retribuciones a largo
Retribuciones dinerarias a corto plazo y otros plazo
corto plazo conceptos asimilables
Alta Direccién 415.000,00 115.469,66 -
Consejeros 60.000,00 - -

En el gjercicio 2022, las labores de Alta Direccidn han sido realizadas por el Consejo de Administracion. El Consejo
de Administracion esta formado por cuatro miembros.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han devengado retribuciones de ningin importe en concepto de dietas,
indemnizaciones ni pagos basados en instrumentos de patrimonio.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 se han satisfecho 57.535,80 euros y 67.215,13 euros, respectivamente, por la
prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores.

Informacion de acuerdo al articulo 229 de la ley de Sociedades de Capital aprobada por el RD Legislativo
1/2010 de 2 de julio.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, ni los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, ni las
personas vinculadas a los mismos segln se define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los
demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran
tener con el interés de la Sociedad.
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5.

Inversiones crediticias

5.1.

5.2.

Crédito a intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al cierre de los ejercicios 2022 y 2021
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Clasificacion:
Inversiones crediticias 2.513.982,73 1.161.654,95
2.513.982,73 1.161.654,95
Naturaleza:
Cuentas a la vista 2.441.,982,73 1.059.654,95
Depositos a plazos 72.000,00 102.000,00
2.513.982,73 1.161.654,95
Moneda:
Euro 2.513.982,13 1.161.654,95
2.513.982,73 1.161.654,95

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad tenia contratadas imposiciones a corto plazo con
vencimientos superiores a 3 meses y que han devengado un tipo de interés de mercado.

Deudores empresas del grupo

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al cierre del ejercicio 2022 se corresponde,
principalmente, con cuentas por cobrar con empresas del grupo por servicios prestados y refacturaciones por
importe de 723.137,09 euros (1.114.681,14 euros de saldos con empresas del Grupo al cierre del ejercicio
2021).
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6.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2022

Euros
01/01/2022 Entradas Retiros 31/12/2022
Coste:
Instalaciones técnicas 60.383,46 - - 60.383,46
Mobiliario 226.380,39 55.5551,01 - 281.931,40
Equipos para el proceso de informacion 100.539,23 25.361,66 (6.380,45) 119.520,44
Elementos de transporte 137.300,81 92.785,36 (70.047,95) 160.038,22
Otro inmovilizado material 12.000,00 - - 12.000,00
536.602,89 173.699,03 (76.428,40) 633.873,52
Amortizacion:
Instalaciones técnicas (58.997,08) (1.386,38) - (60.383,46)
Mobiliario (139.175,74) (23.707,05) - (162.882,79)
Equipos para el proceso de informacion (70.322,33) (14.992,16) 5.726,23 (79.588,26)
Elementos de transporte (95.898,78) (14.003,80) 70.047,95 (39.854,63)
(364.393,93) (54.089,39) 75.774,18 (342.709,14)
Total 172.208,96 119.609,64 (654,22) 291.164,38
Ejercicio 2021
Euros
01/01/2021 Entradas Retiros 31/12/2021
Coste:
Instalaciones técnicas 60.383,46 - - 60.383,46
Mobiliario 213.377,16 13.003,23 - 226.380,39
Equipos para el proceso de informacion 80.716,67 21.351,56 (1.529,00) 100.539,23
Elementos de transporte 137.300,81 - - 137.300,81
Otro inmovilizado material 12.000,00 - - 12.000,00
503.778,10 34.354,79 (1.529,00) 536.603,89
Amortizacion:
Instalaciones técnicas (56.888,08) (2.109,00) - (58.997,08)
Mobiliario (120.791,69) (18.384,05) - (139.175,74)
Equipos para el proceso de informacién |  (59.290,15) (12.561,18) 1.529,00|  (70.322,33)
Elementos de transporte (73.930,86) (21.967,92) - (95.898,78)
(310.900,78) (55.023,15) 1.529,00| (364.393,93)
Total 192.877,32 (20.668,36) - 172.208,96
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Las altas de 2022 se corresponden, principalmente, con las inversiones en equipos informaticos y mobiliario para
las oficinas de la Sociedad. Las bajas de 2022 se corresponden, principalmente, con un vehiculo y equipos
informéaticos. Dichas bajas han generado una pérdida de 654,22 euros y un beneficio de 5.206,61 euros por la
enajenacion del vehiculo mencionado anteriormente que se encuentran registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad tenia elementos del activo material totalmente amortizados que
seguian en uso, por importe de 167.222,75 euros y 132.340,51 euros, respectivamente, correspondientes a
equipos de procesos de informacién, instalaciones técnicas y mobiliario.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 no existia déficit de

cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Activos intangibles

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el

siguiente:

Ejercicio 2022

Euros
01/01/2022 Entradas 31/12/2022
Coste:
Aplicaciones informaticas 13.857,96 61.740,94 75.598,90
13.857,96 61.740,94 75.598,90
Amortizacion:
Aplicaciones informaticas (13.857,96) (18.676,68) (32.534,64)
(13.857,96) (18.676,68) (32.534,64)
Total - 43.064,26 43.064,26
Ejercicio 2021
Euros
01/01/2021 Entradas 31/12/2021
Coste:
Aplicaciones informaticas 13.857,96 - 13.857,96
13.857,96 - 13.857,96
Amortizacion:
Aplicaciones informaticas (13.857,96) - (13.857,96)
(13.857,96) - (13.857,96)
Total - - -

Las altas de 2022 se corresponden, principalmente, con un nuevo software informatico.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad tenia elementos del activo intangible totalmente amortizados
gue seguian en uso, por importe de 13.857,96 euros en ambos ejercicios.
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8. Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Arrendamientos operativos

Cuotas minimas

Euros

2022

2021

Valor nominal

Valor nominal

Menos de un afio 139.942,19 134.992,44
Entre uno y cinco afios 190.838,63 325.831,07
Total 330.780,81 460.823,51

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en los ejercicios 2022 y 2021 ha
ascendido a 144.268,77 euros y 140.055,69 euros, respectivamente (véase Nota 23).

En su posicién de arrendatario, el contrato de arrendamiento operativo més significativos que tiene la Sociedad al
cierre del ejercicio 2022 es el siguiente:

- Arrendamiento de un inmueble sito en Passatge Josep Llovera (actual domicilio social de la Sociedad): el
contrato de arrendamiento se inicio el 31 de mayo de 2014 y la duracién minima del mismo es de diez afios,
de los cuales cinco son de obligatorio cumplimiento. Con fecha 1 de febrero de 2023, dicho contrato ha sido
renovado hasta el 31 de diciembre de 2031. En relacion con las rentas contingentes el contrato esta
referenciado a incrementos anuales en funcién del IPC.

9. Activos financieros a coste - Participaciones

En los ejercicios 2022 y 2021 no ha habido movimientos en el epigrafe “Participaciones en entidades del grupo”.

La informacién mas significativa relacionada con estas sociedades del grupo al cierre de los ejercicios 2022 y 2021

es la siguiente:

Ejercicio 2022

Euros
Entidad Patrimonio (*) Valor neto en libros
% Otras
participacion aportacion | Resultado

(Directa + es de del Total Deterioro

indirecta) Capital Reservas S0cios ejercicio | patrimonio Coste asociado
Miura Advisory Services I, S.L. 100% 3.006,00 39.939,03| 1.000,00| 10.235,79| 53.180,82| 4.005,00 -
Miura Consulting Services, S.L. 100% 203.006,00 262.551,14|161.000,79 | 75.962,50| 702.520,43| 364.005,00 -
Miura Advisory Services Ill, S.L. 100% 3.006,00 68.845,88| 1.000,00 6.015,50| 78.867,38| 4.005,00 -
Total 209.018,00 371.336,05| 163.000,79| 92.213,79| 834.568,63| 372.015,00 -

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales del ejercicio 2022 de estas sociedades, no auditadas.
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Ejercicio 2021

Euros
Entidad % Patrimonio (*) Valor neto en libros
participacion Otras Resultado
(Directa + aportaciones del Total Deterioro
indirecta) Capital Reservas de socios ejercicio | patrimonio Coste asociado

Miura Advisory Services I, S.L. 100% 3.006,00 19.120,14 1.000,00| 19.818,89| 42.945,03| 4.005,00 -
Miura Consulting Services, S.L. 100% 203.006,00 295.801,01| 161.000,79| (33.249,87)| 626.557,93 | 364.005,00 -
Miura Advisory Services Ill, S.L. 100% 3.006,00 44.719,72 1.000,00| 24.126,16| 72.851,88| 4.005,00 -
Total 209.018,00 359.640,87| 163.000,79| 10.695,18| 742.354,84 | 372.015,00 -

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales del ejercicio 2021 de estas sociedades, no auditadas.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a las

participaciones clasificadas, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a coste”.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 las tres sociedades llevaron a cabo actividades de representacion en los

consejos de administracion de otras empresas.

Con fecha 10 de diciembre de 2018 la Sociedad adquirié 47.500 participaciones de la entidad Miura Fund II, F.C.R.

por 47.500 euros correspondientes a una participacion del 0,034% del total del capital suscrito de dicho fondo, que

se encuentra registrada en el epigrafe de “Participaciones en empresas vinculadas”.

Con fecha 11 de noviembre de 2022 la Sociedad aportd 165.000 euros para la constitucion del Fondo Miura Fund

IV, Fondo de Capital Riesgo que se encuentra registrada en el epigrafe de “Participaciones en entidades

vinculadas”. Dicha aportacion serd devuelta en el contexto de la simultanea aportacion de los importes

correspondientes a los desembolsos iniciales de los participes del Fondo.

10. Otros activos y otros pasivos

El saldo del epigrafe “Otros activos” al cierre del ejercicio 2022 corresponde a las fianzas depositadas por los
alquileres de la Sociedad por importe de 24.500,00 euros (véase Nota 8). Adicionalmente, cierre del ejercicio 2021,
este epigrafe incluia, anticipos y créditos al personal por importe de 20.490,44 euros y otros activos por importe
de 4.514,40 euros.

El saldo del epigrafe “Periodificaciones” al cierre del ejercicio 2022 corresponde a periodificaciones de seguros de
responsabilidad civil a corto plazo por importe de 28.767,90 euros (33.607,61 euros a cierre del ejercicio 2021) y
otros gastos anticipados por 75.933,85 euros.

La composicion del saldo de los epigrafes “Otros pasivos” y “Pasivos fiscales” al cierre de los ejercicios 2022 y
2021 es la siguiente:

Euros
31/12/2022 31/12/2021

Hacienda Publica acreedora por IVA 71.584,64 36.901,58
Hacienda Publica acreedora por IRPF 107.880,71 111.495,55
Organismos de la Seguridad Social Acreedores 36.580,79 29.957,61
Pasivos por impuesto diferido 5.452,35 8.629,52
Pasivos por impuesto corriente 86.192,04 -

Total 307.690,53 186.984,26
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11. Pasivos financieros a coste amortizado

12.

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacién y naturaleza al cierre de los

ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

Euros
31/12/2022 31/12/2021

Clasificacion:

Pasivos financieros a coste amortizado 1.546.020,68 1.115.536,55
Naturaleza:

Deudas con intermediarios financieros 25.034,23 25.140,20
Deudas con particulares 1.520.986,45 1.090.396,35
Total 1.546.020,68 1.115.536,55

Todas las deudas con particulares son en euros y el ambito geogréfico es el nacional. El importe registrado en
este epigrafe corresponde, basicamente, a acreedores por prestaciones de servicios y a remuneraciones
pendientes de pago al personal que a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales se han satisfecho
en su totalidad, cuyos gastos se registran en los epigrafes “Gastos generales” y “Gastos de personal” de la cuenta
de pérdidas y ganancias (véase Notas 22 y 23).

Informacion sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn adicional tercera

“Deber de informacién”

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28
de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la
Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de
29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 7,15 4,70
Ratio de operaciones pagadas 8,81 4,63
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,67 5,60

Euros Euros
Total pagos realizados 1.839.980,06 1.450.789,40
Total pagos pendientes 473.184,71 109.807,26

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28
de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la
Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de
29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en el epigrafe “Créditos
a particulares” del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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El plazo maximo legal de pago aplicable a la Entidad en el ejercicio 2022 segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias,
aunque podran ser ampliables mediante pacto entre las partes sin que, en ningln caso, se pueda acordar un plazo

superior a los 60 dias naturales.

A continuacién, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido:

2022
Volumen monetario (euros) 1.459.235,18
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 79,31%
Numero de facturas 965
Porcentaje sobre el total de facturas 88,61%

13. Situacién fiscal

13.1.Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de tributacion consolidada desde el 1 de
enero de 2017, como sociedad dominante (con el numero de grupo 170/16), con las sociedades Miura
Advisory Services |, S.L., Miura Consulting Services, S.L. y Miura Advisory Services Ill, S.L. Los saldos que
se generan entre sociedades del grupo de consolidacion fiscal por liquidacién del Impuesto sobre Sociedades
se encuentran registrados en los epigrafes de “Deudores empresas del grupo” o “Acreedores empresas del

grupo”, segun corresponda.

La conciliaciéon entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades para los

ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

Ejercicio 2022

Euros
Aumentos | Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos (beneficios) 3.054.667,90
Diferencias permanentes:

Gastos no deducibles 254.582,47 - 254.582,47
Diferencias temporales:

Amortizacion acelerada 12.708,69 - 12.708,69
Base imponible fiscal 3.321.959,06
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Ejercicio 2021

Euros
Aumentos | Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos (beneficios) 3.820.217,53
Diferencias permanentes:

Gastos no deducibles 92.285,33 - 92.285,33
Diferencias temporales:

Libertad de amortizacién 17,11 - 17,11

Amortizacion acelerada 22.982,16 - 22.982,16
Base imponible fiscal 3.935.502,13

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad realiz6 retenciones y pagos a cuenta del impuesto sobre
sociedades por importe de 466.136,98 euros y 724.056,99 euros, respectivamente. Como consecuencia de
los anteriores pagos a cuenta y de los saldos generados con el resto de las sociedades del grupo fiscal, los
saldos netos con la Administracion Publica al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ascienden a 86.192,04 euros,
a pagar, y 23.326,81 euros, a devolver, respectivamente, y se encuentran registrados en los epigrafes
“Pasivos fiscales” y “Activos fiscales”, respectivamente, del balance de situacion adjunto.

13.2.Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2022

y 2021 es la siguiente:

Euros
2022 2021
Resultado contable antes de impuestos (beneficio) 3.054.667,90 3.820.217,53
Cuota al 25% 763.666,98 955.054,38
Impacto diferencias permanentes 63.645,62 23.071,33
Deducciones (70.053,20) (7.844,46)
Total ’gas.to por |mpues.to reconocido en la cuenta 757.259,40 970.281.25
de pérdidas y ganancias
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14.

13.3.Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas 760.436,57 976.031,07
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas (3.177,17) (5.749,82)
Total gagto por |mpues_to reconocido en la cuenta 757.259,40 970.281,25

de pérdidas y ganancias

13.4. Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Diferencias temporarias:
Amortizacion acelerada 5.452,35 8.629,52
Total pasivos por impuesto diferido 5.452,35 8.629,52

13.5.Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A cierre del ejercicio 2022, la Sociedad tiene abiertos
a inspeccion los ejercicios 2018 a 2022 para todos los impuestos y los ejercicios 2019 a 2022 para el Impuesto
sobre la Renta de Personas Fisicas. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas

anuales adjuntas.

Capital escriturado

La Sociedad se constituyd mediante escritura publica otorgada con fecha 10 de diciembre de 2007. El capital
social inicial de la Sociedad se fij6 en 300.000 euros, mediante la creacion de 30.000 acciones nominativas (10.000
acciones de clase Ay 20.000 acciones de clase B), de valor nominal 10 euros cada una de ellas, integramente
desembolsadas en el momento de su constitucion. Con fecha 27 de marzo de 2014 se acordd proceder a la
eliminacion de las dos clases de acciones, siendo actualmente las acciones en las que se divide el capital social
de la Sociedad iguales entre si y confieren a su titular los mismos derechos y obligaciones.

Los accionistas de la Sociedad y su porcentaje de participacion al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de

2021 son los siguientes:
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15

Sociedad Porcentaje de participacion

31/12/2022 31/12/2021
Bellaser, S.L. 34,00% 34,00%
Luanmar Inversiones, S.L 31,00% 31,00%
Uksus Invest S.L. 21,00% 21,00%
Otros 14,00% 14,00%
Total 100,00% 100,00%0

El 21 de julio de 2022, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, acordd el reparto de
dividendos con cargo al resultado del ejercicio 2022 por importe de 640.000,00 euros, totalmente desembolsado
al cierre del ejercicio 2022 (Nota 3).

El 12 de diciembre de 2022, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, acordé el reparto de
dividendos con cargo al resultado del ejercicio 2022 por importe de 960.000,00 euros, totalmente desembolsado
al cierre del ejercicio 2022 (Nota 3).

El 21 de julio de 2021, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, acordé el reparto de
dividendos con cargo al resultado del ejercicio 2021 por importe de 1.450.000,00 euros, totalmente desembolsado
al cierre del ejercicio 2021 (Nota 3).

El 14 de diciembre de 2021, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, acordo6 el reparto de
dividendos a cargo del resultado del ejercicio 2021 por importe de 1.350.000,00 euros, totalmente desembolsado
al cierre del ejercicio 2021 (Nota 3).

. _Reservas

16.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse
para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles para este fin. Al
cierre de los ejercicios 2022 y 2021 dicha reserva se encontraba totalmente constituida.

Gestion del riesgo vy de Capital

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestion y administracién de entidades de capital riesgo, por lo
que, dado que no realiza operaciones financieras distintas de éstas, el riesgo financiero de la Sociedad se califica
como bajo.

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar
completamente los importes que debe.
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En este contexto, y en cuanto a riesgo de crédito que pudiera surgir por la exposicion del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros, a variaciones de mercado, se entiende que Unicamente se esta expuesto
en grado bajo, en relacién con las operaciones de colocacion de la tesoreria de la Sociedad en depositos
bancarios, cuentas bancarias, operaciones de adquisicion temporal de activos (Deuda Publica) con pacto de
recompra por parte de una entidad financiera, o bien operaciones con participaciones en Instituciones de Inversion
Colectiva diversificadas en funcion de su politica de inversion.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a
ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria y equivalentes que muestran su balance.

El riesgo de liquidez de la Sociedad se considera bajo, tanto por la estructura de cobros y pagos, en la que la
practica de mercado habitual es el cobro de comisiones de gestidon por periodos adelantados, como por la
prudencia en las cuantias y plazos de las colocaciones de tesoreria efectuadas.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los
activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales, y de los precios
de mercado de los instrumentos financieros negociables.

Tanto el efectivo como los activos liquidos de la Sociedad estan expuestos al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinion de los
Administradores de la Sociedad, la exposicion de la misma a este riesgo no es relevante en relacion al patrimonio.

La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambio no se considera relevante por la naturaleza de los activos y
pasivos de la Sociedad.

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado. Teniendo en cuenta las posiciones mantenidas por la Sociedad, los
Administradores consideran que la exposicion de la misma a este riesgo no es relevante en relacion al patrimonio.

Riesgo operacional

En relacion con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este ambito y planes de atenuacién y contingencia, se
destaca lo siguiente:

La operativa en cuyo ambito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia de la Sociedad, que
es la gestion de entidades de capital riesgo.
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17.

Dentro de este ambito de actividad, la operativa cuya naturaleza conlleva el riesgo mas relevante es la gestion de
las entidades de capital riesgo y vehiculos similares, por la propia naturaleza de la actividad de estos, que es la
inversion en compafiias no cotizadas en mercados principales, con objeto de aumentar el valor de la inversion y
desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia para los inversores. En este contexto, la
actividad de inversiones se desarrolla conforme a una estrategia especifica respecto de cada vehiculo o entidad
gestionada, que, no obstante, conlleva elementos comunes que se dirigen a paliar el riesgo inherente a esta
actividad, particularmente, los siguientes: a) empresas seleccionadas por la Sociedad en funcion de su equilibrio
entre el potencial de revalorizacién y riesgo limitado, con el objetivo de rentabilizar al maximo los recursos
invertidos. b) gestién por equipos directivos altamente profesionales, capaces de aprovechar el potencial de
crecimiento de las empresas y de generar plusvalias para los inversores. c) ambito geografico delimitado al
objetivo especifico de cada vehiculo, buscando la diversificacién de su cartera, tanto por sectores como por
localizacion geogréfica de las inversiones.

Por otro lado, se opera conforme a ciertos parametros que limitan la discrecionalidad de la Sociedad en cuanto a
sus decisiones de inversion: a) politica de inversiones dentro de los limites establecidos por la normativa legal
aplicable y en los estatutos de cada vehiculo, seleccionando los activos integrantes de la cartera en virtud de
procedimientos de analisis de inversiones de la Sociedad, orientandose hacia empresas con proyectos
empresariales con ventaja competitiva, correctamente diversificados para una eficaz compensacion del riesgo. b)
establecimiento de un periodo de inversion, en su caso, para cada vehiculo, fuera del cual no se invierte para
evitar no contar con plazo suficiente para la maduracién de cada inversion. c) sectores excluidos de inversion por
parte de cada vehiculo, conforme a sus propios estatutos. d) operativa conforme a criterios y normas de
diversificacion sectorial, diversificaciéon relativa al nimero de compafias en la cartera de cada vehiculo de
inversion, criterios de diversificacion geogréfica, asi como en relacion con la fase de desarrollo de las empresas
participadas. Estos criterios se establecen y cuantifican, en su caso, en los estatutos de cada vehiculo de inversion
gestionado.

En relacion con el control de la inversién por parte de la Sociedad, es relevante el hecho de que dicha inversion
supone en la mayoria de los casos la participacion en sus 6rganos de administracion. Asimismo, en los ambitos
correspondientes a la condicién de inversor y/o socio de las empresas participadas, se administran los intereses
de los vehiculos de inversion.

Adicionalmente, las entidades gestionadas cuentan con érganos de control propios, integrados por sus inversores,
cuyo papel fundamental es controlar la evolucién y estrategia de los mismos, asi como recibir el reporte de la
Sociedad en relacion con la gestion efectuada.

Finalmente, la Sociedad cuenta con planes de contingencia orientados a facilitar la continuidad de las operaciones
y actividad en general de la Sociedad en caso de incidente o desastre que afecte a sus instalaciones, contando
con medios para la duplicacion del archivo de informacién de forma que la parte mas relevante de ésta pueda ser
recuperada en dichos casos.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de
inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de
actividad o su localizacién geogréafica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente en su valoracion.

El articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus
sociedades gestoras establece que las sociedades gestoras de entidades de capital riesgo deberan contar con un
capital social minimo inicial de 125.000 euros integramente desembolsado. Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de
diciembre de 2021 la Sociedad cumplia con este requisito.

Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.
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El patrimonio gestionado para los ejercicios 2022 y 2021 ascendia a:

Ejercicio 2022

Euros
Patrimonio
Patrimonio comprometido
gestionado (1) pendiente
Miura Fund 11, Fondo de Capital Riesgo 81.855.984,42 19.523.274,00
Miura Fund 111, Fondo de Capital Riesgo 229.194.322,70 55.268.279,00
Miura Expansion Fund I, Fondo de Capital Riesgo Europeo 4.749,01 85.509.775,00

(1) Datos estimados. A la fecha de formulacién de estas cuentas ain no se habia emitido los informes de auditoria
correspondientes a los vehiculos de capital riesgo gestionados correspondientes al ejercicio 2022.

Ejercicio 2021

Euros
Patrimonio
Patrimonio comprometido
gestionado pendiente
Miura Fund 11, Fondo de Capital Riesgo 81.855.984,42 20.845.142,00
Miura Fund 111, Fondo de Capital Riesgo 130.567.772,87 | 194.432.227,13

18. Partes vinculadas

18.1.Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad se detallan en la Nota 4.

18.2.Operaciones con otras partes vinculadas

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad prestd servicios de representacion y asesoramiento y refacturaciones
de gastos a otras partes vinculadas por importe de 1.203.426,44 euros (684.121,00 euros en el ejercicio
2021).

Adicionalmente, la Sociedad prest6 servicios de asesoramiento a unos vehiculos en Luxemburgo (véase Nota
21) por importe de 1.669.129,50 euros (1.543.114,64 euros en el ejercicio 2021). A cierre del ejercicio 2022,
se encuentran pendientes de cobro 361.897,66 euros (811.538,64 euros en el ejercicio 2021).

18.3.Saldos con otras partes vinculadas

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad presenta cuentas a cobrar con empresas del grupo y vinculadas por
importe de 723.137,09 euros (1.114.681,14 euros a 31 de diciembre de 2021) (véase Nota 5.2). Asimismo,
al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad presenta cuentas a pagar con empresas del grupo por los saldos
generados por la consolidacion fiscal por liquidacion del Impuesto sobre Sociedades por importe de
186.422,38 euros (273.659,25 euros a 31 de diciembre de 2021) y 53.651,78 por otros conceptos (53.651,78
euros a 31 de diciembre de 2021).
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19.

Intereses y rendimientos asimilados

20.

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el gjercicio por todos
los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe
bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen. Los intereses y rendimientos
asimilados devengados por la Sociedad en los ejercicios 2022 y 2021 corresponden a rendimientos de las cuentas
a la vista e imposiciones a corto plazo realizadas por la Sociedad durante el ejercicio (véase Nota 5).

Comisiones

21.

Comisiones percibidas

Comprende el importe de las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral del
tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad gestiona y administra el Fondo de
Inversion Miura Fund Il, Fondo de Capital Riesgo, el Fondo de Inversion Miura Fund Ill, Fondo de Capital Riesgo
y el Fondo de Inversion Miura Expansion Fund |, Fondo de capital Riesgo Europeo. Las comisiones percibidas
corresponden integramente a las comisiones devengadas por la gestion de estos fondos. A 31 de diciembre de
2022, se encuentran comisiones pendientes de cobro por importe de 44.717,00 euros (0 euros a 31 de diciembre
de 2021).

Otros productos de explotacion

22.

A cierre del ejercicio 2022 y 2021 este epigrafe incluye basicamente la prestaciéon de servicios de asesoramiento
a unos vehiculos en Luxemburgo y refacturaciones de gastos tanto a entidades vinculadas (véase Nota 18.2)
como a terceros.

Gastos de personal

22.1.Composicién

La composicion de los gastos de personal para los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

Euros
2022 2021
Sueldos y salarios 4.566.255,75 3.323.135,91
Indemnizaciones - 177.447,12
Seguridad Social 352.333,88 284.137,48
Otros gastos de personal 209.690,11 264.575,44
5.128.279,74 4.049.295,95




22.2.Numero de empleados

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2022 y 2021, detallado por categorias, es el

siguiente:

Categorias 2022 2021
Alta Direccion - 2,00
Consultores 16,50 14,60
Marketing y comunicacion 1,00 1,00
Finanzas 3,30 2,90
Administracion 1,90 -
Total 22,70 20,50

Asimismo, la distribucion por sexos y categorias al término de los ejercicios 2022 y 2021, es la siguiente:

Ejercicio 2022

Categorias Hombres Mujeres Total
Consultores 13 3 16
Marketing y finanzas 1 - 1
Finanzas 1 3 4
Administracion 1 3 4
Total 16 9 27

Ejercicio 2021

Categorias Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 2 - 2
Consultores 13 3 16
Marketing y comunicacion 1 - 1
Administracién y finanzas - 3 3
Total 16 6 22

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene contratada una persona con un grado de discapacidad superior

al 33%.
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23. Gastos generales

23.1.Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2022y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 8) 144.268,77 140.055,69
Reparaciones y conservacion 125.271,99 103.622,24
Servicios profesionales independientes 347.159,10 424.261,72
Primas de seguros 67.195,03 68.114,53
Publicidad y propaganda 257.963,33 206.895,24
Otros gastos 1.124.522,79 750.072,54
Total 2.066.381,01 1.693.021,96

En la cuenta “Reparaciones y conservacion”, la Sociedad registra adicionalmente a los gastos por el
mantenimiento de software de gestién y mantenimiento informatico de la Compafiia, los gastos devengados
no activados con motivo del mantenimiento y acondicionamiento de las oficinas situadas en Pasaje Josep
Llovera, numero 4 (Nota 6, 7y 8).

En la cuenta “Servicios profesionales independientes” la Sociedad registra los importes devengados por los
servicios prestados por terceros de asesoramiento y gestion realizados por terceros.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
“Deudas con intermediarios financieros o particulares - Acreedores por prestaciones de servicios” del balance
(Nota 11).

23.2.Honorarios auditoria
Durante el ejercicio 2022 y 2021, los importes recibidos por el auditor de la sociedad, Deloitte, S.L., o por

cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, han sido los siguientes:

Euros
Honorarios correspondientes a Deloitte, S.L. o
Empresa de la misma Red
2022 2021

Servicios de auditoria 4.934,00 4.620,00
Servicios distintos de la auditoria:

—  Otros servicios 138.547,00 65.300,00
Total servicios profesionales 143.481,00 69.920,00

24. Avales y garantias

A cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad era garante no solidario en calidad de pignorante no
deudor de operaciones de Noa Brands Europe S.L.U. y Noa Brands America Inc. por importe de 156.968
euros y 43.233 euros, respectivamente.
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25.

Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulaciéon de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningin
hecho significativo que haya supuesto la modificacion de la informacién contenida en la memoria, ni que
afecte a la evaluacion de la empresa por parte de terceros.

Barcelona, a 31 de marzo de 2023

D. Luis Segui Casas D. Juan Manuel Leach Cucurella

D. Juan Eusebio Pujol Chimeno D. Jordi Alegre Sala
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Miura Partners, Sociedad
Gestora de Entidades de
Inversiéon Tipo Cerrado, S.A.

Informe de Gestién del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2022

Evolucidn de la Sociedad en el gjercicio

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad gestiona los fondos de capital riesgo Miura Fund Il, Fondo de Capital
Riesgo, Miura Fund Ill, Fondo de Capital Riesgo y Miura Expansion Fund I, Fondo de Capital Riesgo Europeo,
obteniendo el resultado positivo que se detalla en estas Cuentas Anuales. Asi mismo, la Sociedad también presta
servicios de asesoramiento a unos vehiculos de inversioén en Luxemburgo.

Principales riesgos del negocio

Debido al tipo de actividad de la Sociedad, no se afrontan riesgos relevantes en el desarrollo del negocio.

Utilizacién de instrumentos financieros

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha hecho uso de instrumentos financieros derivados.

Evolucion previsible

En el proximo ejercicio y siguientes, la Sociedad tiene previsto continuar su actividad como gestora de Entidades
de Capital Riesgo.

Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no han ocurrido ningin hecho
significativo que haya supuesto la modificacién de la informacion contenida en la memoria, ni que afecte a la
evaluacién de la empresa por parte de terceros.

Actividades de Investigacién y Desarrollo

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo.

Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha efectuado transacciones con acciones propias.
Aplazamientos de pago

La Sociedad presenta un periodo de pago medio a proveedores de 7,15 dias, dentro del limite legal establecido.
Sin embargo, durante el ejercicio existen pagos puntuales con un periodo de pago por encima del maximo,
basicamente por motivos organizacionales:

i) Ajustar el pago a la diferencia de dias que resulta de la fecha de prestacién del servicio con la fecha de
factura.

i) Optimizar la gestidon administrativa y de tesoreria centralizando el proceso de pago a un dia especifico
del mes.



Barcelona, a 31 de marzo de 2023

D. Luis Segui Casas D. Juan Manuel Leach Cucurella

D. Juan Eusebio Pujol Chimeno D. Jordi Alegre Sala
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