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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Inversis Gestion, S.A.. Sociedad Gestora de Instituctones de [nversion Colectiva:

Hemos auditado Tas cuentas anuales de Inversis Gestion. S AL Sociedad Gestora de Institaciones de Inverston Colectiva (en 1o sucesivo, la
“Sociedad " que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas v ganancias. ¢l estado de cambios en ¢l patrimaonio
neto, of estado de fujos de efectivo v I memoria comespondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los administadores son
responsables de Ts formulacion de tas cuentas aneabes de Ta Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la Sociedad {que se identifica en fa Nota 1-b de la memorsz adjunta) v, en particular. con 1os principios y eriterios contables contenidos en o
mismo. Nuestra responsabilidad e expresar una opinion sobre fas citadas cuentas anuales en su conjunto. basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la sormativa reguladora de la actividad de auditosia de cuentas vigente en Espaia. gue requicre el examen, mediante fa realizacion
de pruchas selectivas, de 1 evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de siosu presentscion, fos principios y Criterios
comables wtilizmdos v fas estimaciones realizadas, estan de acuerdo con ol marco normativo de informacisn financior gue resulta de
aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuates del ejereicio 2013 adjuntas expresan. en todos fos aspectos significativos, la imagen fiel det patrimonio
v de Ta situacion linanciern de la Sociedad al 31 de dictembre de 2013, ast como de los ressliados de sus operaciones y due sus Rujos de efectivo
comrespondientes at ejercicio antat terminado en dicha fecha. de confrmidad con el mareo normative de informacion financiera gue resulta de
aplicacion v. en particular, con los prineipios y eriterios contables contentdos en ¢l mismo.

Sin que afecie a nuestia opinive de auditoria, Hamamos la atencion sobre lo menciomado en B Nota T-a de Ta memoria adjunta. en B gue se
deseribe que. con fecha § de noviembre de 2013, se ha elevado a eserilura puiblica la venta por parte de tos restantes accionistas de Bance
nver S A, tsociedad dominante del Grapo Inversis al que pertencee la Sociedad) @ Banca March, $ AL de la wialidad de sus acciones en el
smiseme. o que B permitido a Banca March, S.A. adquitir el 100% del capital social en circulacion de Banco Inversis, S.A. Coma continuacion
de este hecho., v en aplicacion de ko establecido en oy correspondientes contratos [irmados pot todas las partes implicadas {véase Now |- a de
fa memoria adjunta, se ha iniciado ol proveso de escision parcial de Ta totadidad del Negocio Resail del Grupo Inversis tque incorpura parte del
negocio de gestion de instituciones de inversion colectiva §¢ la Sociedady a faver de Andbank Espatia. S AL y o5t provisto gue, una ver sea
gjvcutada dicha eseisén, se realice la venta del 30% de Banco Inversis. $.A. a Sociedade Comercial Orey Anfunes, Soctedade Aberta (Orey).
En cste sentido. tal y como se deseribe en la Nota [-a de Ta memorta adjunta. en virtud de dichos acuesdos adeptados entre el Grupo Inversis y
Andbank, los Adminisvadores de la Sociedad han estimade, entre otros aspectos, cuidles serdn fas instituciones de inversion colectivi caya
gestion serd traspasada a Andbank en Ia fecha efectivi de escisién, permaneciendo en todo caso en fa Sociedad la administracién de las mismas
v la gestion y admmistracios de aquellas instituciones de inversion coleciiva que no sean taspasadas tras i escision. Asi. con feeha 29 de
enero de 2004 se ha aprobado ¢f Prayecto de Escision del Negovio Retail del Grupo Inversis por los Consejos de Administracion de Banco
Inversis. $.A. v Andbank, guedando el perfeccionamicnto de la operacion de eseision sujeto suspenstvamente a la obtencidn de determinidas
autorizaciones administrativas, circunstancia que adn no se ha producido a la fecha do emision de este informe v que. segin fos
administadores de la Sociedad, estd previsio se produzea durante el ejercicio 2014, En este sentido. tal y como se deseribe en la Now J-ade la
memoria adjunga. conforme afa normativa conthle aplicable, af 31 de diciembre de 2013 ya se cumplian todos los requisitos necesarios paga
calificar al Negocio Retalt del Grupo nversis (v por tanto a la parte afectada del negocio de gestion de instituciones de iversion colectiva de
fa Sociedad) como wna “Operacion interrumpida’™. 1o que conlieva determinadas obligaciones de presentacion v desglose respecto a las cuentas
anuales adjunts (véanse Netas 2-v y 23 de Ta memoria adjuntay v, en particular, la presentacion del resattado neto que surge de tos Ingresos v
pastos asociados a diche Negocio Retail de la Sociedad que es escindido. de forwa separada en el epigrafe "Resultado de operaciones
nterrumipidas (netod” de la cuenta de pérdidas v ganancias. tanbo para <f cercicio 2013 como para e ejercicio 2012

Asiruismo, sin que afecte a nuestra opinicn de suditorfa, Hamamos {a atencion respecto a o sefalado en la Nota 21 de la memonia adiunta. en
Ta que se menciona gue las operaciones de la Sociedad se efecttan dentro del Grupo [nversis al que pertenece, origindndose salkdos v
transacciones significativos con sociedades vinewladas (véase Neta 17 de la memoria adjunta), entre os que se encuentran fundamentalmente
las correspondientes a las comisiones cedidas por captacion y mantenimiento de clientes, cuyo importe v naturaleza cstin sujetos a los
acuerdos Tormalizados entre fa Sociedad y Banco Inversis, S.A. Las cuentas anuales adjuntas, que se presentan en cumplimiento de la
normativa vigente, deben interpretarse en este contexta,

Bl informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contienc Tas explicaciones que los administradores consideran opostunas sobre la situacion de
la Socicdad, Ia evolucidn de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que fa
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de fas cuentas anvales del gjercicio 2013, Nuestro trabajo
como auditores se limita a Ia verificacion del jofermie de gestion con ¢l alcance mencionado en este mismo pirrafo y no incluye la revision de
infermacion distinta de fa obtenida a paei“de los registros contables de ta Sociedad.

DELOITTE, 5.1.
nserita en el R.O.A.

et Wiembra ejarciente:
g&tito Torija BELOITTE, 81

7 1 de abril de 2014

o T4 OUI4I08831
ne 96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

CmectrsmmsrsesnseERTraITErearDos
. L. . . L informe sujeto a la tasz establecida en el
Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid. tomo 13,650, seccidn 82, follo 188, hoja M-54414, inscripcian 86°, C.LF: B-79104469. articulo 44 del texto refundice det Ley
Darmicilic saciat: Plaza Pabio Ruiz Picasso, 1, Torre Picasse, 28020, Madrid. de Auditoria de Cuentas, a
Real Decreto Legistativo 1/20

F T L T L




0L8992852

INVERSIS GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

BALANCES Al 31 DE SICIEMBRE DE 2012 ¥ 2092 (NOTAS 1 3 4)
{Milgs de Euros)

ACTIVO Notas 31212043 | 3111272012 (") PASIVC ¥ PATRIMONIO NETO Rotas 22085 | IU22812 (1)
TESORERIA - - PASING: .
CARTERA DE NEGOUIRCION - -
CARTERA OE NEGOCIACIGN - -
Valores representativos te decds - -
Instrumentos de capital - . OTROE PASOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE COM
Derivadaos de negociacidn - - CAMRBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - -
Otos activos financieros. - -
Pro-mematia Prestados o en garantla - -
PASWOS FINANCIERCS A COSTE AMORTIZADC: 3,741 2887
CTROS ACTARGS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE GON Deudas con intermediarios financierns B 3.6589 2.503
CAMBICS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS: - - Deudas con particulares g 82 B4
Waicres representativos de deuda B - Emprestitos y pasnos subordinados - -
mstrumentos de capital - Otros pasivos financiercs - -
Otros actvos financieras - -
FPro-memona. Prestados o en garantfa -
DERIVADOS DE COBERTURA -
ACTIVOS FINANC EROS DISPONIBLES PARA LA VENTA: -
Valores represeniativas de deuda -
Instrunentas de capital - - PASIOS ASOCIADGS CON ACTIVOS NO CORRIENTES N VENTA - -
Pro-memoria. Freslados o en garantia -
INVERSIONES CREDITICIAS: 1818 30.226 § PROVISIONES -
Créatiio a intarmeadiarios financieros 5 31.816 30.226 | Fondos pare pensiones y abdigaciones similares - -
Crédita a padiculares - - Proviswaes para mauestos y otras contingsncias legales - -
Otias actwes finsnciemns - - (nras provisones .
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO: - -
Fro-memuoria Prestados o an garanifa - - PASIVOS FISCALES: -
Corienas B
DERNVADOS DE COBERTURA - - Diferidos -
ACTROS NO CORRIENTES EN VENTA: -
Valores represeniativos de deuda . RESTO DE PASIVOS 7 554 520
instrumentos de capital - TOTAL PASIVO 4295 3187
Activo material -
{tros -
FONDOS FROPICS 27.666 27.308
PARTICIPACIONES: - Cagital-
Entidades del Grupo - Escriirado 10 26101 26401
Entidades multigrupo B Menos: Capital no exigide - -
Entidades asociadss - - Prima de emision " 180 180
Raservas 12 2.027 1.887
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - Olros insteumentos de capitai- -
bienas: Valores propios -
ACTIVO MATERIAL: - Resultado dal sjersicio 12 388 130
D 1150 propio - Menos: Dividendos y retribucinnes -
invarsianes inmobizar -
ACTNG RNTANGIBLE:! -
Fondo de Comercio - AJUSTES POR VALORAGION: - -
Ctro activo intangible g - Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas de los fiujes de efective g -
ACTAOS FISCALES: 144 145 | Coberturas de inversiones netas &n negovios en & axranjsra -
Corrientes K] 144 146 | Diferencias de cambio - -
Diferidos - Resto de ajusies por vaioracidn - -
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS - -
RESTO DE ACTWQS 7 31 a4 TOTAL PATREAONIC NETO 27 698 27,308
TOTAL ACTIVO 31,881 30415 TOTAL PASKQ Y PATRIMONID NETQ 31.901 30415
Promernatiat
Clentas de riesga y campromiso - -
{hras cuahitas de orden 16 1.0687 186 804.862

[*} Se presents, dnios ¥ exclusivamente, a efectos compsratives,

Las Notas 1 a 25 dascritas en la Memoria adjunte forman pante infegrante del balance al 31 de diciembre de 2013
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LLASE 82

INVERSIS GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
£ 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1a 4)

{Miles de Euros)

Ejercicie Ejercicio
Notas 2073 2012 (%)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 4 667 662
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 667 662
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
COMISIONES PERCIBIDAS 20 1828 1.068
COMISIONES PAGADAS 21 {1.300) (622)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto).

irversiones crediticias

Otros
Cartera negociacion - -
Otros instrumentos financieres a valor razonable con cambies en pérdidas y ganancias - -
Instrumentos financieros no valorades a valor razonable con cambios en pérdidas y ganansias - -
Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) : - -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 17 125 400
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1.0 {20} -
MARGEN BRUTO 4,300 1.508
GASTOS DE PERSONAL 22 {821) (827
GASTOS GENERALES 23 (376) (386)
AMORTIZACION 8 - -
DOTACIONES A PROVISIONES {neto) - -
PERDIDAS POR DETERIORC DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto).
Inversiones crediticias - -
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ) - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 3 295
PERDIDAS POR DETERIORD DEL RESTO DE ACTIVOS (neto):

Participaciones

Activo material

Fondo de somercio

Otro activo intangibie

Reslo de activos
Activos materiaies - -
Activos intangibles - -
Resto - -
CANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMD NG CORRIENTES EN VENTA 24 {1} -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINAGIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDSDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO

QPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 2 295
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 13 (1) {93}
RESULTADO DEL EJERCICIO PROGERENTE OPERACIONES CONTINUADAS 1 202
RESULTADD DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) 25 387 {72}
RESULTADO DEL EJERCICIC 388 130
BENEFICIO POR AGGION (euros):
Basico 3 0,083 031
Diluido 3 0,083 4,031

{*) Se presenta, dnica y exclusivaments, a efectos comparatives,

Las Notas 1 a 25 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente 2l gjercicio anual terminade et 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 82

INVERSIS GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1a 4)

A)ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2013 2012 ()

RESULTADO DEL EJERCICIO 388 130

CTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS: " -
Activos financieros disponibles para iz venta- - -
Ganancias/ {(Pérdidas) por valoracion - -
Impories transferidos a la cuenta de perdidas v ganancias - -
Ovras reclasificaciones - -
Coberturas de fos flujos de efective-
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion . -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - B
importes transferidos al valor inicial de 1as paridas cubiertas - -
Otras recizsificaciones ) - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranierc-
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion - ~
Importas transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio-
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién - .
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta-
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Qtras reclasificaciones - -
Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de Ingrescs v gastos reconocides - -
impuesto sobre Beneficios - -

TOTAL INGRESQS Y GASTOS DEL EJERCICIO 388 130

{*) Se presenta, Gnica vy exclusivamenie, a efeclos comparativos,

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante de!
estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2013,
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CLASE 8°

"INVERSIS GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A d)
{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notag 2013 2012 {1
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION: 632 555
Resultado del ejercicio 3 1 202
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion- 6 - -

Amartizacibn - -

Pérdidas netas por deteriorc de valor de los actives -

Dotaciones netas a provisiones para 1e5gos - -

Resultado por venta de activos no financieras - -

Resuliada por venta de participaciones - -

Otras partidas - - -
Resultado ajustado 1 202
Aumento (Disminucidn) neta en los activos de expiotacion- (556) {170}

inversiones crediticias 5 {571} {185)

Cartera de negociacién - -

Otros activos financieros 8 vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Activos financieros disponibles para |a venta - -

Otros aclivos de explotacion 7y13 15 (15)
Aumento {Disminucién) neta en los pasivos de explotacign. 1.187 523

Bagivos financieros a coste amaortizado By9 1.154 415

Cartera de negociacidn - -

Otros pasivas financieros a valor razonable con cambios én pérdidas y ganancias - -

Otros pasivas de expiotacidn 7 33 108
Cohrasipagoes por Impuesto sobre Beneficios ’ - .

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE tINVERSION: 387 {12)
fagos- . -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Participaciones - -
Activos materiafes . -
Activos intangibles . .
Qlras unidades de negacio - .
Activos no carrientes y pasivos asociados en venta - -
Qtros pages relacionadas con actividades de inversion - -
Cobros- 387 {72}
Cantera de mversion a vencimiento . -
Participaciones - .
Activos materisies - -
Activos itangibles . -
Otras unidades de negocic - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Otros cabros relacionados con actividades de inversion B -
tnidad de negocio 25 387 {72}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: - -
Pagos- - -
Amortizacion instrumentos de patrimonio - -
Adquisicion instrumentas de capital propio - -
Davolucion y amortizacidn obligaciones y otros valores negociabies - -
Devolucibn y amonizacion de pasivos subordinados, préstames y ofras financiacicnes recibidas - -
Cobros- - -
Emisién instrumentos de patrimonia - -
Emision y enajenacion de instrurentos de capital propio - -
Emigion obiigaciones y otros valores negociables X " -
Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones - -
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio- - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVC - -

AUMENTO {DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 1.019 483
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del gjercicio 28.834 28.351
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejetcicio R 26853 28.834

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parie integranie del
estado de flujos de efective commespondiente ai ejercicio anual terminado el 31 de diciambrs de 2013.
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CLASE &7

Inversis Gestidn, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversmn
Colectiva

Memaoria del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Resefa historica de la Sociedad: bases de presentacion de |las cuentas

anuales y otra informacién

a} Reseia histérica

Inversis Gestion, 8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva -en adelante, la Sociedad-
se constituyo en Espafia como sociedad anonima por un periodo de tiempo indefinido, el 16 de enero de
1989.

Con fecha 5 de junio de 2007, se elevd a escritura publica la pérdida de la condicion de unipersonalidad de la
Sociedad, mediante la adquisicién por parte de Banco Inversis, S.A. de una accidn de la Sociedad que
perienecia hasta entonces a su accionista Unico Inversis Servicios Administrativos, S.A. (vease Nota 10).
Con fecha 3 de julic de 2007, dicha escritura se inscribit en ef Registro Mercantil.

Finalmente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, en su reunion celebrada el 1 de octubre de
2007, acordd modificar la denominacion de Inversafei, S.A., Sociedad Gestora de [nstituciones de Inversion
Colectiva por la actual. E! citado acuerdo se elevd a escritura publica el 18 de octubre de 2007,
inscribiéndose en el Registro Mercantil el 8 de noviembre de 2007,

Desde el 26 de enero de 1989 ia Sociedad estd inscrita, con el nimero 105, en el Registro de Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversian Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La operativa de la Sociedad se encuenira sujeta, basicamente, a o dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de |nversion Colectiva y en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha Ley.

El objeto social de la Sociedad, recogido en su programa de actividades, ic constituye, basicamente, la
administracién, representacion y gestion de ias inversiones, asi como geslion de las suscripciones y
reembolsos de fondos y sociedades de inversion.

Con fecha 19 de marzo de 2013, ia Sociedad presentd ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores la
solicitud de la modificacion del programa de actividades. Dicha solicitud ha sido aprobada a fin de incluir las
actividades adicionales solicitadas:

- Gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones, por delegacion, en virtud de un
mandato otorgado por los inversores ¢ persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras
incluyan uno o varios insirumenios previsios en el apartado 4 del articulo 63 de la Ley del Mercado de
Valores,

- Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el apartado 4 del
articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores,
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Con fecha 31 de mayo de 2005 se otorgd escritura de compra del 100% del capital social de Inversis
Asesoramiento Financiero, S.A. (sociedad dominante del Grupo Safei) por Banco Inversis S.A. Por tanto,
desde dicha fecha la Sociedad pertenece af Grupo Inversis. Hasta entonces, la Sociedad se encontraba en el
grupo Safei, a su vez perteneciente al Grupo Capitalia. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Inversis
del ejercicio 2012 fueron formuladas por los Administradores de Banco Inversis, S.A. (sociedad dominante
del Grupo Inversis) en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 20 de marzo de 2013 y
depositadas, tras su aprobacién por la Junta General de Accionistas, en el Registro Mercantil de Madrid.

El domicilio social de la Saciedad se encuentra en Avenida de la Hispanidad 6, Madrid.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad gestionaba y administraba 14 Fondos de Inversion, 51 Sociedades
de Inversién de Capital Variable y 1 Sociedad de Inversitn de Capital Variable con sede en Luxemburgo (14
Fondos de Inversion y 55 Sociedades de Inversion de Capital Variable al 31 de diciembre de 2012).
Asimismo, |a Sociedad administraba 11 Fondos de inversion y 1 Sociedad de Inversion de Capital Variable al
31 de diciembre de 2013 {7 Fondos de inversién, 1 Fondo de inversian Libre y 2 Sociedades de Inversion de
Capital Variable al 31 de diciembre de 2012).

Con fecha 5 de julio de 2011, ta Comision Nacional del Mercado de Valores, en virtud de las facultades de
supervision e inspeccién que le confiere la legislacion vigente, comunico a la Sociedad, su intencidn de Hlevar
& cabo una visita de supervision a dicha Sociedad y a las instituciones que gestiona. El objetivo de |a visita
fue comprobar &l cumplimiento de las normas de obligada observancia y examinar las distintas partidas de
ios estados comtables para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de mayo de 2011. Con fecha 5
de octubre de 2012, la Comision Nacional del Mercado de Vaiores se dirigid por escrito a la Sociedad con
objeto de informarle sobre los hechos detectados en dicha visita de supervision. Los Administradores de la
Sociedad ya han enviado a la Comision Nacional dei Mercado de Valores una memoria explicativa en
contestacion a los hechos detectados en dicha visita de supervision. Por tante, durante el ejercicio 2013 ha
finalizado la inspeccion, no resultando de la misma ningln peruicio patrimonial para la Sociedad ni para las
instituciones gestionadas por esta.

Una gran parte de los patrimonios que integran los Fondos v Sociedades de inversion gestionados se capta
a través de la red del Grupo Inversis al que pertenece la Sociedad. Por este concepto, la Sociedad cede ias
correspondientes comisiones, por lo que los resultados de la Sociedad se encuentran, en gran medida,
sujetos a las decisiones que aguel adopte en relacion con la definicion de los porcentajes de cesidn (véase
Nota 21). En consecuencia estas cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo Inversis en el
gue ta Sociedad realiza sus operaciones. Banco Inversis, S$.A, {sociedad dominante del Grupo Inversis) ha
manifestado su apoyo a la misma y a la continuacion de sus actividades,

Adquisicién del 100% de las acciones (capital circulante) de Banco Inversis, S.A. (sociedad
dominante del Grupo Inversis} por Banca March, S.A.

Con fecha 5 de noviembre de 2013, se ha elevade a escritura piblica la venta por parte de los restanies
accionistas de Banco inversis, $.A. {en adelante, el Banco) a Banca March, S.A. de la totaiidad de sus
acciones en el Banco, Dicha venta se ha producido como consecuencia dai ejercicio por Banca March, 5.A.
de su derecho de adquisicion preferente sobre las restantes acciones del Banco de fas gue no era titular y se
ha realizado en los términos eslablecidas en el contrato de compraventa firmado entre las partes con fecha
19 de julio de 2013. Come consecuencia del perfeccionamiento de la operacion de compraventa, Banca
March, S.A. ha pasado a ser el titular del 100% de las acciones en circulacion (sin considerar ia autocartera)
del Banco.

Previamente, durante el mes de enero de 2013, el Consejo Extraordinario de Administracion del Banco habia
decidido iniciar acciones de prospeccion para una posible venta de las acciones de uno o varios Accionistas
del Banco, proceso que se inicid como un proceso competitivo en el gue participaron un nimero limitado de
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inversores interesados. Derivado de dicho proceso, los vendedores y Banco de Madrid, S.A. suscribieron con
fecha 28 de junio de 2013 un contrato de compraventa sujeto a una serie de condiciones suspensivas, entre
iag cuales se enconiraba la denominada “Condicion suspensiva estatutaria”, consistente en que Banca
March, S.A. no ejercitara el derecho de adquisicion preferente descrito en el péarrafo anterior.

El dia 18 de julio de 2013 el Consejo de Administracion del Banco notifico formalmente a ios vendedores
que, mediante carta de Banca March, S.A. enviada al Banco con fecha 12 de julio de 2013, dicha entidad
habia comunicado su deseo de adguirir la totalidad de las acciones del Banco en ejercicio del mencionado
derecho de adquisicidn preferente. Dicha decision habia sido hecha pablica por Banca March, S.A. mediante
hecho relevante de 12 de julio de 2013. En dicho hecho relevante Banca March, S.A. informaba que el objeto
altime de la adquisicién es asegurar y mantener |a calidad del servicio prestado a sus ciientes y desarroliar el
negocio internacional tanto en Espafia como en su expansion internacional.

El contrato de compraventa sobre las acciones de Banco Inversis, S.A. suscrito entre Banca March, S.A.y
jos vendedores y firmado con fecha 19 de julio de 2013 estaba sujeto a una serie de condiciones
suspensivas, entre las que se encontraban que el comprador debia obtener el pronunciamiento expreso o
tacito por sitencio administrativo de no oposicidn de Baneco de Espafia, la Comision Nacional del Mercado de
Valores y, en la medida en que fuera necesario, de la Comisién Nacional de Ja Competencia. Asimismo, se
dabia obtener un informe del Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas relativo a ta adecuacian del
proceso de desinversion llevado a cabo por Bankia inversiones Financieras, S.A. (entonces titular de
38,48% de las acciones). Dichas condiciones fueron cumplidas en su totalidad. De acuerdo con lo anterior, v
conforme a las condiciones del conirato, se fijé como fecha de referencia para la operacion el 31 de octubre
de 2013.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2013 el Grupo Inversis, del que forma parte la Sociedad, forma un
Subgrupo de entidades de crédito, integrandose en el Grupo Banca March.

Proceso de escision del Negocio Retail deif Grupo Inversis en favor de Andbank y posterior entrada
de Orey en el accionariado del Banco

En el mismo hecho relevante de fecha 12 de julio de 2013 en el que Banca March, S.A. hizo pubiica su
decision de ejercer su derecho de adquisicion preferente sobre las acciones del Banco de gue eran titulares
los vendedores y, por tanto, de forma simultanea, Banca March, S.A. informd de que se habia llegado a un
acuerdo con Andarra Banc Agricol Reig, S.A. (accionista mayoaritario de Andbank Espafia, S.A.U.} y con
Sociedade Comercial Orey Antunes, Sociedade Aberta {en adelante, Orey) que tiene como cbjeto establecer
las diferentes fases v fos principales érminos y condiciones de los confratos gue se detalian a continuacion,
a través de los cuales se estructura la escision parcial del Negocio Retail del Grupo Inversis a favor de
Andbank Espafia, $.A.U, {en adelante Andbank) y, una vez ejecutada dicha escisién, la venta del 50% del
Banco a Qrey.

De acuerdo con lo anterior, en la misma fecha del heche relevante (12 de julio de 2013), se ha firmado un
contrato de compraventa entre Banca March, S.A. y Andbank, en virtud del cual este dltimo adquirira,
mediante una escisidon parcial, el Negocio Retail del Grupo Inversis, Asimismo, y también con fecha 12 de
julio de 2043, se ha firmado un contratc de compraventa entre Banca March, $.A. y Orey para, una vez
perfeccionada la escision del Negocic Retail (se estima que durante el ejercicio 2014}, se realice la veria &
esta sociedad del 50% del capital social de Banco Inversis, S.A. Dicha venta se realizard, sujeta a las
autorizaciones necesarias a nivel nacicnal e internacional, con el objetive de seguir invittiendo en la
plataforma tecnoiégica ¢ impulsando el negocio institucional a nive! nacicnal e internacicnai.

Con fecha 29 de enero de 2014, de conformidad con lo previsio en el articulo 30 de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, en relacion con el articulo 73 del
mismo cuerpo legal, los Consejos de Administracién de Banco Inversis, 8.A. y Andbank han aprobado el
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correspondiente Proyecto de Escisidn, depositado en el Registro Mercantil de Madrid el dia 31 de enero de
2014, consistente en ia escision parcial de os elementos patrimoniales y medios humanacs afectos a la
unidad econémica del Negocio Retait det Grupo Inversis a favor de Andbank.

Asimismo, a efectividad de la escisidn queda sujeta suspensivamente a la cobtencidn de las siguientes
autorizaciones administrativas, asi como de cualquier otra que pudiera resultar preceptiva de acuerdo con fa
legistacion aplicable a la escision:

a} Autorizacion de la escésiéﬁ por el Ministerio de Economia y Competitividad, de acuerdo con el articuio
45 de |a Ley de 31 de diciembre de 1946, de ordenacion bancaria.

b) No oposicidn det Banco de Espafia respecto del aumento de capital de Andbank, de conformidad con
la Orden de 20 de septiembre de 1974 y la Gircular 97/1974 de Banco de Espana.

c) No oposicién del Banco de Espafia respecto de la adquisicidn de una participacion significativa por
parte de Banca March, S.A. en Andbank.

d) Autorizacion del Banco de Espada para las correspondientes modificaciones estatutarias en Banco
Inversis, $.A. y en Andbank.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales la totalidad de estas autorizaciones se encuentra
pendiente de obtencion, si bien se espera disponer de elias durante et gjercicio 2014,

Por todo lo anterior v a los efectos de presentacion de estas cuentas anuales, tal y como han acordado el
Grupo Inversis y Andbank, el Negocio Retail del Grupo (entre los que se encuentra el negocio de gestion de
instituciones de Inversion Colectiva de la Sociedad), cuya escisién estd prevista a favor de Andbank,
constituye una operacién interrumpida (véase Nota 2-v). Conforme a los acuerdos adoptados, los activos y
pasivas de la Sociedad no se han considerado como un "Grupo enajenable de elementos™ y, en
consecuencia, en el balance al 31 de diciembre de 2013, no se ha presentado ninglin desglose por este
concepto. Asimismo, en virtud de los acuerdos adoptados entre el Grupo Inversis y Andbank, se ha estimado
cuales seran las instituciones de inversion colectiva cuya gestion sera traspasada a Andbank en la fecha
efectiva de escision, permaneciendo, en todo caso, la administracion de las mismas por parte de la Sociedad
y la gestion de aquellas instituciones de inversion colectiva gue no sean traspasadas tras la escision. Por
ultimo, sobre la base del contrato de 12 de julio de 2013 mencionado anteriormente, se establece que
determinados empleados de la Sociedad han sido asignados a la actividad de Retail, y por tanto seran
traspasados a Andbank en la fecha efectiva de escisién.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1 Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partic de sus registros contables, han sido formuladas de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicabie a la Sociedad, que es el establecido en:

a. El Cadige de Comercio vy la restante legisiacion mercantil.

b. La Circular 7/2008, de 28 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en io no
previsto en éstas, el Plan Genaral de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en viger, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.
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¢. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditaria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

¢. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con el marce normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en
particular, los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos
durante e! correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracidn de ia Sociedad celebrade el dia 25 de marzo de 2014, se someteran a aprobacion por la
Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 24 de
abril de 2013. '

Considerando 1a magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores han
formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

b.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicicnaimente, los Administradares han fermutado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios vy normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningGn principio
contable que, siendo cbligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4 Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

Los resultados v la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en ta
Nota 2.

En ta elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utifizado ccasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5).

- Elcaleulo de las Provisiones, incluidos los pagos de incentivos vy retribuciones variables (véase Nota 7).

- Lapresentacion de las operaciones interrumpidas (véanse Notas 2-v y 25).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible at cierre
del ejercicio 2013, pudiers ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimacionss (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo

estabiecide en fa Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
forma prospectiva.
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¢} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonic neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en ta medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las |
correspondientes notas de la memoria.

d) Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha defectado ningln error significativo que haya supuesto
la reexpresion de ios importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2012,

e) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

f} Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos,
junto con fa informacion correspondiente al ejercicio 2013.

Los Administradores de Banco Inversis, S.A. (sociedad dominante del Grupo Inversis), tal v como se describe
en la Nota 1-a, han aprobado el Proyecto de Escision de su Negocio Retail a favor de Andbank, si bien la

_operacion no se espera esté perfeccionada hasta el segundo semestre del ejercicio 2014, Conforme a la
normativa vigente, la Sociedad ha modificado las cifras comparativas de la cuenta de pérdidas y ganancias del
siercicio 2012, registrando en un Unice importe el resultado neto después de impuestos comrespondiantes al
Negocio Retail a escindir (en la parte gue afecta a la Sociedad), en el epigrafe “Resultado de operaciones
interrumpidas (neto)” y ha incorporado un estado de flujos de efectivo para las actividades interrumpidas,
ajustando en consecuencia el original. En consecuencia, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de flujos
de efectivo del ejercicic 2012 incluides a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas difiere de los
incluidos en las cuentas anuales de dicho ejercicio aprobadas par la Junta General de Accionistas el 24 de
abril de 2013.

g} Impacto medioambiental
Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ¢sta no tiene respensabitidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de ja misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

h) Recursos propios minimos y coeficiente de inversion

De acuerdo con el articuio 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las

Sociedades Gesioras de Institucionas de Inversion Colectiva han de ser, como minime, igual a la mayor de

las siguientes cantidades:

a. Un capital sociat de 300 miles de euros, integramente desemboisados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo de! patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las
entidades reguiadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital
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riesgo v sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte gue dicho patrimonio
exceda de 250 millones de eurcs, incluidas las carteras gestionadas por delegacion, En ningun caso
la suma exigible dal capital inicial v de la cantidad adicional dehera sobrepasar los 10 millones de
euros. '

- En unos recursos propios minimos calculados en funcion del valor efectivo del patrimonio gestionado
a terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacion,

- Cuande se preste el servicio de comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva, los recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con caracter previc al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacion se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracion y/o gestion de las
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversidn Libre y de las Instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversion Colectiva de inversion Libre o instituciones extranjeras similares. Esta
exigencia se determinard como el promedio de los citados ingresos en los tres Uitimos afios,

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de eéstas en ofras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b. el 25 por ciente del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

‘Al 31 de diciembre de 2013, los recursos propios de la Sociedad exceden del importe requerido por la

normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva {Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
iulio} establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de tos mercados de los
sefialados en el articule 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instifuciones de Inversion
Colectiva, &n cuentas a la vista o en depositos en entidades de crédito y et 40% restante en activos
adecuados at cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad cumplia con este requisito
legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pettenecientes al misme grupo economico.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Fondo de Garantia de Inversiones

Desde el 14 de agosto de 2013 la Sociedad esta integrada en ef Fonde de Garantia de inversiones. El
importe de las contribuciones realizadas por la Seociedad a dicho Fondo, durante el ejercicio 2013, ha
ascendido a 20 mifes de suros (ningln imporie por este concepto en 2012), que se encuentran registrados
en el capitulo “Otras Cargas de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2013.

089392863
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J) Hechos posteriores
Desde la fecha de cierre del gjercicio hasta ia fecha de formulacién de las presenies cuentas anuales no se
ha producide ningun hecho adicional a los descritos previamenie que tenga un efecto significativo en las
mismas.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2013 se han aplicado fos
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
712008, de 26 de noviembre:

a) Clasificacién de los activos y pasivos financieros
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracicn, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Actives no comientes en venta®, o correspondan a “Tesoreria®, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los activos financieros de la Sociedad se clasifican como “lnversiones
Crediticias”.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en el epigrafe del balance "Crédito a
tntermediarios Financieros” créditos de cualquier naturaieza a nombre de intermediarios financieros, salve
los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables. Por tanto, la totalidad de estos
activos, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo y a comisiones pendientes de cobro,
se incluyen a efectos de valoracion en la carlera de “Inversiones Crediticias”.

iit. Clasificacion de los pasivos financieros

l.os pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion v valoracion, salvo gue se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta®, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
como “Pasivos Financiercs a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacidn, en los siguientes epigrafes del balance:
- Deudas con Intermediarios Financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a

intermediarios financieros, fales como comisiones pendientes de pago, excepto los instrumentados en
valores negociables.
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- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como otros acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

b) Valoracién y registro de resuftados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran iniciaimente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero,
gxcepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasian de cada cierre contabls, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i Valoracién de los activos financieros

Las “fnversiones Crediticias" se valcran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adguisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principat y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
axperimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente ef valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interes fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el lipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicibn mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efective coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos ios conceptos hasta la primera revision del fipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

t.os importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, ef maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
prasentacion de los estados financieras.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

ifi. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses ¢ dividendos (que se registran en los capitulos “intereses y Rendimientos Asimitados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital”, segln proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos v las que correspondan a ofras causas, gue se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujes de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros ios riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Simitarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
fas obligaciones que generan o cuando se adguieren (bien sea con la intencidn de cancefarlos, bien con fa
intencion de recolocarios de nuevo).

l.a Sociedad no ha realizado operaciones de instrumentos financieros que no hayan supuesto la baja de los
mismos del balance.

d) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si {y, consecuentemente, se presentan en e! balance por su importe nete) los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contempian la posibilidad de compensacion y se tiene ta intencidn de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea vy en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

e} Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuenternente, se comige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro} cuando existe una evidencia objetiva de que se han producide eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentes financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deferioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en casc de
producirse, se reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce,

ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos v se presentan minorando los saldos de los actives que corrigen. '

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se ileva a cabo
individuatmente para todos los instrumentos de deuda. Ef conjunto de las coberturas existentes en todo
momento as la suma de ias correspondientes a fas pérdidas por operaciones especificas,

El recanocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos

los instrumenios de deuda calificados individuaimente como deteriorados por tener importes vencidos con
una antigiedad superior a 3 meses.
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Adquisicién y cesién temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados ‘repos”) se registran, en su <aso, en el balance como una
financiacion concedida {recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor {acreedor) en jos
epigrafes “Crédito a Intermediarios Financieros” o “Crédito a particuiares” ("Deudas con intermediarios
Financieros® o "Deudas con particulares™).

Las diferencias entre ios precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante ka vida del
coniralo.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o gue han sido desarroflados por la
Sociedad. Sélo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémices en el futuro.

los activos intangibles se reconccen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segdn proceda, su cerrespondiente amortizacion acumuiada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida til indefinida” (cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se conciuye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generaran flujos de efectivo a favor de la Sociedad) o de la “vida util definida” (en los restantes casos). La
totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida Util definida,

En fos activos intangibles de vida atil definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar ta vida Gtit
estimada, el valor residual v método de amortizacion de los elementos de inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediants la correspondiente
correccién del cargo a la cuenta de pérdidas vy ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Otro activo intangible

La totalidad de los activos incluidos en &l 'epigrafe “Otros activos intangibles” (todos ellos con vida util
definida) existentss en la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a aplicaciones
informaticas adquiridas a titulo oneroso.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los actives intangibles se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amoartizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las porcentajes anuales de
amortizacién aplicados como promedic a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33%.

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo inmaterial exceda de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros cel active de que se frate hasta su importe recuperabie y se ajustaran fos cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gt remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo inmaterial, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodcs anteriores y ajusta, en
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consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningn caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un active puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguél gue tendria
si no se hubigran reconocido pérdidas por deferioro en ejercicios antericres.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrade de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro det Resto de Actives (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionada con el Impuesto sobre Sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en ios proximos doce meses) y "Diferidos” (importes
de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivades de bases imponibles negativas o
de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capituto “Resto de Activos” recoge al importe de los activos na registrados en otras partidas, entre fos que
pueden figurar anticipos y créditos al personal y otros activos.

E{ capitulo “Resto de Pasivos” recoge e! importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no inciuidos en oiras categonas y las pericdificaciones de gastos de personai, tales como las
retribuciones variables.

Ambes capitulos incluyen los saldes de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los gue estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

Provisiones y contingencias

Las provisiones son obllgaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pera resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuyd
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 Mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmices o cuyo importe no pueda ser cuantfficado con la
suficiente fiabilidad.

Los activos contingentes son activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada v debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control
de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de perdidas y
ganancias pero se informa de ellos en fa memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos
gue incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen agquelias provisiones significativas con respecto a las que se estima que ia
probabilidad de que se fenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario, l.os pasivos
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contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la memoria.

Las provisiones (que se cuaniifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;

procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio s6lo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningdn tipo de obligacion para la entidad emisora que suponga: (i) entregar efective u otfro
activo financiero a un tercero; o (i) intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora: (i}
cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de entregar un ndmero
variable de sus propios instrumentos de capital: ¢ {ii} cuando sea un derivado, siempre gue se liquide por
una cantidad fiia de efactivo, u otro activo financiero, a cambio de un nGmero fijo de sus propios
instrumentos de capital. ’

l.os negocios realizados con instrumentos de capital propio, inciuidas su emision y amortizacidn, seran
registrados, en su caso, directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de fransaccion incurridos
en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con patrimonic neto, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos catificados como de capital propio no se registraran en los estados
financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se afiadiran o
deduciran directamente del patrimonio neto.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter gensral, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con
anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el
activo correspondiente cuando se cobre,

fi. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimitados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:
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- Las comisiones procedentes de la actividad de gestidén y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva, que se incluyen en el saido del capituio "Comisiones percibidas” de ia cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta {véase Nota 20). En la medida en gue tienen su origen en servicios que se prolongan
a lo targo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de
dichos servicios.

_Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Instituciones de [nversion
Colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la
inversion gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos
reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momentc posterior al reconocimiento exista la
posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior, se reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacién de instituciones de inversion colectiva
desarroliados por terceros, de la delegacion de fa gestion de instituciones de inversion colectiva a otras
scciedades y del asesoramiento realizado par terceros a dichas instituciones que se incluyen en el
epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su
origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de perdidas y
ganancias en el periodc de ejecucion de dichos servicios {véase Nata 21}, '

iil. Ingresos y gastos no finaricieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con et criterio de devengo.
m) Patrimonios gestionados y administrados

Los patrimonios gesticnados por fa Sociedad gue son propiedad de terceros (Fondos de Inversién y
Sociedades de Inversion de Capital Variable) no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por
esta actividad se inciuyen en ei saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de perdidas y
ganancias. En las Notas 16 y 20 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la
Sociedad.

n} Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-emplec mantenides por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacién definida”, cuando se realizan confribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacidn fegal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender ias retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el gjercicio
corriente v en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anieriores son
considerados como "compromisos de prestacion definida”,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no mantenia compromisos post-empleo con sus empleados.
o} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legisiacién vigente, la Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aguellos empleadaos

con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En opinién de los

Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2013 no existian razones que hicieran necesaria la
contahilizacion de una provision por este concepto a dicha fecha.

14



UL8992871

p)} Impuesto sobre Beneficios

Ei gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de |as bases imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y fa base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro ia
obligacién para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aguella que generaréd para la Sociedad algin derecho de reemboiso 0 un menor
pago a realizar a la Administracian correspondiente en el futuro.

Los créditos por deduccicnes y bonificaciones y los créditos per bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o reaiizado ia actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para eflo, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aqguellos impuesios que se preven recuperables o
pagaderos de la Administracien correspondiente en un plaze que ne excede 2 los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasives por impuestos diferidos aquelios importes que
se espera recuperar 0 pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuesios diferides para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parie, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
futuras que permitan la aplicacion de dichos activos.

No se registran ni activos ni pasivos con crigen en impuesios diferidos cuando inicialmente se registre un
alemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afeciado ni af resuitado contable ni al resultado fiscal,

En su caso, anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados. (tanto activos como pasivos) con
obieto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose ias oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultades de los andlisis realizados.

lLa Sociedad tributa en regimen de consolidacién fiscal con el Grupo Tributario del gue es sociedad
dominante Banco Inversis, S.A. La politica seguida por dicho grupo fiscal en relacion con la distribucion del
Impuesto sobre beneficios consolidado resultante, consiste en imputar la cucta a pagar consclidada, asi
como los pagos a cuenta correspondientes, de forma proporcicnal a los resultados de cada sociedad dentro
del grupo fiscal. La cuota a pagar consolidada imputable a la Sociedad, neta de pagos a cuenta, que
constituye una deuda con Banco [nversis, se registra en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado
. Deudas con intermediarios financieros” del balance (véanse Notas 8 y 13). Finalmente, la Sociedad
comenzd a tributar a partir del 1 de enero del 2010 conforme al régimen espacial del Grupe de entidades en
el IVA, del que es sociedad dominants Banco Inversis, 8.A. (véase Nota 1), quien ostenta la representacian
dei Grupo ante la Administracion Tributaria. Con fecha 13 de febrero de 2014, el Grupo Inversis ha
comunicado a la Agencia Tributaria que a partir del 1 de enero de 2014 se rompe el Grupo de entidades del
Impuesto sobre el Valor Afiadido formado por las entidades que conforman el Grupo inversis, derivado de la
nueva incorporacion del Grupe Inversis al Grupo Banca March - véanse Nota 1-a), 7y 13 -
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De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de jos quince ejercicios siguientes, en determinadas condiciones. No obstante,
el Real Decreto-Ley %2011, de 19 de agosto, de medidas para la mejora de la calidad y cohesion del
sistema nacional de salud, de contribucion a la consolidacion fiscal, y de elevacion del importe maximo de los
avales del Estado para 2011, establece que, con efectos para los periodos impesitivos que se inicien a parlir
de 1 de enero de 2012, las bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacion o
autoliquidacién podran ser compensadas con las renias positivas de los periodos impositivos que concluyan
en los dieciocho aflos inmediatos y sucesives.

Estado de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor, en concreto, se
han incluido ias cuentas a la vista, las imposiciones a plaze a corte plazo y los intereses devengados por
ambos concepios,

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por otros medios de activos a
targo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en e tamaho y composicion del patrimonio nefo y
en los préstamos tomados por parte de fa Sociedad gue no formen parte de las actividades de
explotacion.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las vanaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos recenocidos v los estados totales de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracleristicas de ia informacion
contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingrescs y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad duranie el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispueste en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a. Elresultado de! ejercicio.

b. El importe neto de los ingresos y gastos reconocides transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonic neto, en su caso.
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¢. Elimporte neto de los ingresos v gastos reconocidos definitivamente en el patrimonic neto, en su caso.

d. El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢
anteriores.

e. Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocicos en et pairimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan, en su ©aso, en:

a. Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocide directamente en ef patrimonio neto.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de fas ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en ef patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢. Ofras reclasificacicnes: recoge el importe de fos traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostréndose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rdbrica “Impuesto sobre beneficios” dei estado.

Estados tofales de cambios en el pafrimonio nefo

En esta parte del estado de cambios en el pafrimonio neto se presentan todos fes cambios habidos en el
patrimonic neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
arrores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacidn del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de iodas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y ajustes por errores: gue incluye, en su caso, los cambiocs en
el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en criterios contables ¢ en la corraccion de errores.

b. Total Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢. Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neio, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentes de capital propios, pagos con
instrurmentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualguier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Transacciones con vinculadas

.Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y

las entidades o personas oue cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54%.1 de la Circutar 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo gue los Administradores de la
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Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasives de consideracion en el futuro (véase Nota 17).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 eran cperativos. y en todos
los casos ia Sociedad aciia como arrendataria. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad
del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en
ef arrendador. :

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su ¢aso, por e arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en &
capituo "Gastos generales”.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el eurc. Consecuentemente, las operaciones en ofras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segln los tipos de
cambio vigentes en ias fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se producen, en el epigrafe
“Diferencias de cambio (natoy”

La Sociedad no ha presentado durante los ejercicios 2013 y 2012 saldos y transacciones en moneda
extranjera significativos.

Operaciones interrumpidas

Las operaciones interrumpidas consisten en la venta o disposicidn por otra via o la clasificacion como
mantenido para la venta de un componente de la Sociedad que ademas:

. representa una linea de negocio o una area geografica, que es significativa y puede considerarse
independiente del resto,

- forma parte de un plan individua! y coordinado para deshacerse de una linea de negocio o de un area
geografica gue sea significativa y pueda considerarse independiente del resto, o

- @5 una enfidad dependiente adquirida exclusivamente con ia finalidad de venderla.

Los ingresos y gastos, cualquiera que sea su naturaleza, inciuidos los correspondientes a correcciones por
deterioro de valor, generados en el ejercicio por las operaciones de un componente del Banco que se hayan
clasificado como operaciones interrumpidas, aunque se hublesen generado con anterioridad a dicha
clasificacion, se presentaran, netos del efecto impositivo, en la cuenta de pérdidas y ganancias como un
tnico importe en la partida “Resultado de operacicnes interrumpidas (neto)”, tanto si el componente
permanece en el balance como sl se ha dado de baja de éi, incluyendo tambien en dicha partida ios
resultados obtenidos en su enajenacion o disposicion. En ia cuenta de pérdidas y ganancias que se incluya
en las cuentas anuales a efeclos comparativos también se presentard en la partida "Resultado de
operacicnes interrumpidas (neto)” el importe neto de todos los ingresos y gastos generados en el ejercicio
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anterior por las operaciones calificadas como operaciones en interrupcion en ia fecha a la que se refieren los
estados financieros que se presentan {véase Nota 1-f).

Asimismo, en el caso de las operaciones interrumpidas se detaliaran ios flujos de las distintas actividades
identificadas como operacién interrumpida (en este caso la actividad interrumpida correspondiente a
Negocio Retail de ia Sociedad).

Tal y como se describe en la Nota 1-a, los Administradores de Banco Inversis, S.A. {sociedad dominante del
Grupo inversis), con fecha 29 de enerc de 2014, han aprobado el Proyecto de Escision del Negocio Retail
del Grupo Inversis a favor de Andbank. Conforme a la normativa aplicable, se cumplen todos los requisitos
para calificar a dicha actividad como “Operacion interrumpida”, lo que conlleva determinadas obligaciones de
presentacion y desglose respecto a estas cuentas anuales, como se describe de ios parrafos anteriores.

Por tanto, la Sociedad presenta ef resultado neto que surge de los ingresos y gastos asociados a dicho
Negocio Retail de ia Sociedad de forma separada en el epigrafe “Resultado de operaciones interrumpidas’
de la cuenta de pérdidas y ganancias (tanto para el ejercicio 2013 y 2012). Asimismo, se presenta el estado
de flujos de efectivo que surge de ios flujos asociados a dicho Negocio Retail de la Sociedad de forma
separada (para los gjercicios 2012 y 2013). En todo caso, ko indicado anteriormente se refiere dUnicamente a
requerimientos de presentacion y no tiene ningln impacto en la cifra de fendos propios y de patrimonio neto
de la Sociedad al 31 de diclembre de 2013 ni en el resultado final del gjercicio terminado ef 31 de diciembre
de 2013 {véase Nota 25).

3,  Distribucién de los resultados de la Sociedad v Beneficio por accion

aj Distribucion de los resultados de ia Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012 fue aprobada por decision de la Junta General de Accionistas el 20 de marzo de 2013.

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2013 que su Consejc
de Administracidn propondra a la Junta General de Accionisias para su aprobacion, es la siguiente (se
presenta junto con 1a correspondiente al ejercicio 2012):

Miles de Euros
2013 2012
Base de distribucién:
Beneficio {pérdida) del gjercicio 388 130
Distribucidn:
A reserva legal 39 13
A resultados de ejercicios anteriores 346 117
388 130
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h) Beneficio por accion
i. Beneficio basico por accién
Ef beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultade nete de la Sociedad en un periodo entre
el ndmero medio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periedo, excluido el nimero medio

de las acciones propias mantenidas a lo large del mismo.

iJe acuerdo con elio:

Miles de Euros
2013 2012
Resuitado neto del ¢jercicio 388 130
Namero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 10) 4.176.549 4.176.549
Conversion asumida de deuda convertible -
Numero ajustado de acciones 4.176.549 4,176.549
Beneficio basico por accién {eursos) 0.093 0,031

ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias poienciales con efecto
dilusive y el nimero medio ponderado de accicnes ordinarias en circulacion durante el periodoe, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se conv;r%;zeraﬂ todas las acciones
ardinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de {a

Sociedad y a la alta direccion

Los miembros del Consejo de Administracion de ia Sociedad y de la Alta Direccion (integrada por personas de
Banco Inversis, S.A., scciedad dominante del Grupo Inversis —véase Nota 1-) no han devengado retribucion
alguna durante los ejercicios 2013 y 2012,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones, prestaciones
post-emplec ni seguros de vida respecto & los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion y
de ia Alta Direccién de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian anticipes ni créditos mantenidos por la Sociedad con
anteriores y actuales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad ni de la Alta direccion,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Consejo de Administracion de ia Sociedad contaba con 3 hombres y 1
muer.

De conformidad con lo establecido en el articulo 22¢.2 de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar

la transparencia de las sociedades andnimas, a continuacién se sefialan las sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de aclividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, en cuyo capital participan
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ios Consejeros de la Sociedad {o sus personas vinculadas, en su caso), asi como fas funciones de
administracion o direccion que, en su caso, ejercen en ellas al 31 de diciembre de 2013:

Titular Sociedad Actividad Participacion Funciones
_ Alfa Capitat Privado. | Sociedad de Inversion Miembro del Consejo
D. Juan Luis Garcia Alejo [SICAV, S.A. de Capital Variable - de Administracion
Alfa Capital Privado, | Sociedad de Inversion Miembro del Conseio
SICAV, S.A. de Capital Vartable {accion  |de Administracion
D¢ Belén Maldonado
Picdn
Ariete Patrimonial Sociedad de Inversion Miembro del Consejo
SICAV, S A, de Capital Variable I secton de Administracién

Belén Maldonado Picon, Secretaria y Consejera del Consejo de Administracién de la Sociedad, e Ignacio
Fernandez de Soto, miembro del Consejo de Administracidn ostentan a su vez participaciones de otras
sociedades de inversién de capital variabie que gestiona la Sociedad y que, en ninglin caso, son significativas.

Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicidn del saldo de este epigrafe del activo del balance, atend|endu a la clasificacién, naturaleza y
moneda de las operaciones se indica a continuacion.
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Miles de Euros

2013 2012
Clasificacion:
Inversiones crediticias 31.815 30.226
Naturaleza: '
Cuentas a la vista 2.293 1.361
Cuentas a plazo 27.500 27.400
Deudores por comisiones pendientes 1.694 860
Otros deudores 269 532
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 60 73
Pérdidas por deterioro - -
31.816 30.226
Moneda:
Eure 31.816 30.226
Otras monedas -
31.816 30.226

En la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” se recogen las comisiones pendientes de cobro por fa
actividad de gestién vy administracion de instituciones de inversion colectiva de la Sociedad (véase Nota 20},
que se han liquidado en los primeros meses de los egjercicios 2013 y 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 la cuenta "Cuentas a la visia” recoge, por importe de 2.287 miles de euros (1.358
miles de eurss al 31 de diciembre de 2012), el saldo en cuenta corriente que mantiene la Sociedad con
Banco Inversis, S.A. (véase Nota 17). Dicha cuenta corriente mantenida por la Sociedad, ha devengado en
jos gjercicios 2013 y 2012 un tipo de interés medio anual de Eonia menos 0,5 puntos porcentuales.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 se registra, fundamentalmente, en la cuenta "Otros deudores™ el importe
pendiente de cobso correspondiente a servicios prestades a Banco Inversis, S.A., en concepto de apoyo en
servicios de administracién, por importe de 125 miles de euros en el gjercicio 2013 (400 miles de euros en el
ajercicio 2012) ~véase Nota 17-. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 se registran en esta misma
cuenta 144 miles de euros (132 mites de euros al 31 de diciembre de 2012), correspondientes a saldos
pendientes de cobro con Banco Inversis, S.A. en relacidn a retenciones y pagos a cuenta del ejercicio 2012
{véanse Notas 13 y 17).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, iz Sociedad mantenia depdsitos a plazo, conforme al siguiente detalle:
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Subyacente

Miles de
Euros
Importe | Vencimiento

Tipa de Interés

Contrapartida

Depésito a plazo

27.500 28-02-2014

2,50%

Banco Inversis, S.A.

31 de diciembre de 2012

Subyacente

Miles de
Euros
Importe | Vencunienio

Tipo de Interés

Contrapartida

Deposite a plazo

27.400 22-02-2013

2,50%

Banco Inversis, S.A.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se hablan puesto de manifiesto pérdidas por deterioro,

Les intereses generados durante el gjercicio 2013 por fas cuentas a fa vista y a plazo, gue han ascendido a
867 miles de euros (6582 miles de euros durante el ejercicio 2012), se registran en el capituio “Intereses y
. rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 17 y 19). Al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, los intereses devengados y no cobrados por estos conceptos ascienden a 60 y 73 miles de

euros, respectivamente.,

b}

Adguisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2013 y 2012 en las cuentas a plazo, se muestran a

continuacion;

Miles de
Euros

Satdo al 1 de enero de 2012 27400
Suscripciones §2.260
Vencimientos - (82.200)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 27.400
Suscripciones 169.400
Vencimientos (109.300)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 27.500
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6. Activo intangibie

i. Composicién del saldo y movimientos significativos

Ei desgiose del saldo de este epigrafe del batance al 31 de diciembre de 2013 y 2012, que incluye
integramente activos intangibles de vida Gtil definida (3 afios en todos los casos), es ef sigulente:

Miles de Euros
2013y 2012

Con vida util definida:

Aplicaciones informaticas 463
Total bruto 463
De los que:

Desarrollados internamente (con
proveedores externos) -

Compras 463
Menos

Amortizacion acumulada (463}
Total neto -

El movimienio {importes brutos) habido en este epigrafe del balance a o large de ios ejercicios 2013 y 2012
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2013 vy 2012
Saldo inicial 463
Con vida util definida;
Adiciones / retiros {netos) -
Saldo final 463

ii. Amortizacion de los activos intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumulada
de estas pariidas en los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de Euros
2013 v 2012
Saldo inicial (463)
Dotaciones con cargo a resujtados -
Saldo final (463)
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ia totalidad de los activos intangibles estaban totaimente amortizados y

an uso,

iii. Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesio de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a

~ estas partidas del balance de la Sociedad.

7. Resto de activos v resto de pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros

Activo Pasivo
2013 2012 2013 2012
Administraciones Publicas (Nota 13) - - 310 201
Otras periodificaciones 2 5 244 319
Anticipos y créditos al personal 26 39 - -
31, 44 554 520

Al 31 de diclembre de 2043 y 2012, dentro dei epigrafe “Otras pericdificacicnes” del pasivo del balance se
registran, fundamentalmente, ias remuneraciones pendienies de page a los empleados de la Sociedad al cierre
del ejercicio por importe de 232 y 244 miles de euwros, respectivamente. Adicionaimente, al 31 de diciembre de
2012 se inclufa la correspondiente cuota a pagar imputable a la Sociedad en relacion al impuesto sobre
Socledades del gjercicio 2012 por importe de 62 miles de euros.

8. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saido de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:
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Miles de Euros

2013 2012
Clasificacion:
Pasivos financiercs a coste amortizado 3.659 2.503
- {Naturaleza; :
Comisiones a pagar 3,137 2.220
Orras deudas 522 283

Ajustes por valoracidn-
Intereses devengados - -

Area geogrifica:
Espatia 3.659 2.503
Uniéa Europea - -

Moneda:
Euro 3.659 2.503

Otras monedas - -

La cuenta “Deudas con Intermediarios Financieros ~ Comisiones a pagar” recoge, fundamentaimente, el importe
pendiente de pago a Banco Inversis, S.A. (véase Nota 1-a} correspondiente al gasto por el servicio de
comercializacion de instituciones de inversion colectiva (véanse Notas 17 y 21) por importe de 2.652 miles de
auros (1.953 miles de euros al 31 de diciembre de 2012}, Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
incluyen los importes pendientes de pago a otras entidades que prestan servicios de asesoramiento a
determinadas Insttuciones de inversion colectiva gestionadas por la Scciedad y a entidades a las que se ha
delegado parte de la gestion de la misma, por importe de 485 y 267 miles de euros, respectivamente (véase
Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ia Sociedad registra en la cuenta “Otras deudas”, fundamentalmente, un
importe pendiente de page con Banco Inversis, 8.A. {véase Nota 1) de 282 miles de euros, en concepto de
utilizacion de equipos para procesos de informacion, asi como ctros aspectos necesarios para desarrollar su
actividad, que le facilita Banco Inversis, S.A., y que incluyen al 31 de diciembre de 2013 la imputacion
proporcional del gasto por mantenimiento de sistemas informaticos que le corresponde a la Sociedad (véanse
Notas 17 vy 23).

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de la cuenta “Otras deudas” incluye saidos
acreedores con el grupo consolidable fiscal por importe de 240 y 283 miles de euros, respectivamente, relativos
a la cuota a pagar imputable & la Sociedad en relacion al Impuesto sobre Sociedades {véanse Notas 13y 17) e
IVA. El salde al 31 de diciembre de 2013 incluye la correspondiente cuota a pagar del gjercicio 2013 por importe
de 167 miles de euros.

9. Deudas con particujares

La composicion dei saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion, naturaleza, area geografica
y moneda al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 82 84

Naturaleza:
Otres acreedores 82 84
Ajustes por valoracidén-
Intereses devengados - -
82 84

Area geogrifica:
Espaiia 82 84
Resto del mundo - -

82 84
Moneda:
Euro 82 84
Otras monedas - .
82 84

Con fecha 20 de julio de 2007, la Sociedad hizo piblico el Hecho Relevante remitido a la Comision Nacional del
Mercado de Valores relativo a la consideracion como no correcta de fa practica aplicable en el pasado,
consistente en la percepcion por parte de Eurosafei, S.V., S.A. de retrocesiones de comisiones generadas por la
inversion de los fondos gestionados por la Sociedad en Instituciones de inversion Colectiva extranjeras.

Con fecha 18 de julio de 2007, Capitalia S.P.A. (sociedad absorbente de Finecogroup, S.P.A. (véase Nota 1-a) y
Banco inversis, S.A., firmaron un acuerdo por el que Capitalia 8.P.A. se comprometié a compartir el perjuicio
ocasionado a los participes y a los fondos a los que se les aplicé los regimenes de comisiones citados
anteriormente, por haberse producide parte del mismo con anterioridad a la adquisicion del Grupo Safei por ef
Bance, siendo el perjuicio asumido por la Sociedad, por tanto, de 1.299 miles de euros. Por todo elio, al 31 de
diciembre de 2007 la Sociedad registré la totalidad de este importe con cargo 2 la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio 2007, Durante los Gitimos ejercicios la Sociedad ha venido abonando cantidades a los
participes en la medida en que los mismos fueron localizados. Finalmente, conforme a las comunicaciones
mantenidas con fa CNMV durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha abonado la practica totalidad del importe
restante de fas cantidades pendientes directamente a los fondos afectados, quedando pendiente al 31 de
diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 un importe de 79 miles de euros gue se regisira en el epigrafe
“Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con pariculares™ del batance. Como consecuencia de todo
ello, la Sociedad registré durante el ejercicio 2012 un perjuicio adicional de 137 miles de euros en el capitulo
“Ganancias (Pérdidas) en la baia de activos no clasificados como no corrientes en venta” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio 2012 (véase Nota 24},

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 ¢l capital social de la Sociedad estaba compuesto por 4.176.548 acciones de
6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos
politicos y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:
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Numero de | Porcentaje de

Acciones | Participacién

Inversis Servicios Administrativos, S A, 4,176,537 99,9998%
Banco Inversis, S A, i2 0,0002%
4.176.549 100,00%

0L8992884

Prima de emisidn

12

El saldo de este epigrafe de los batances al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a 180 miles de euros.

El Textc Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de la prima de
emision de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada v no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

. _Reservas

La composicion y el movimiento del saldo de este epigrafe, en los efercicios 2013 y 2012, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
Resultado |-
de Resultado
Reserva Reserva | Ejercicios Total del
Legal Voluntaria | Anteriores | Reservas | Ejercicio
Saldos al 1 de enero de 2012 419 6.151 (4.797) 1.773 124
Aplicacion de resultados 12 - 112 124 (124)
Resultado del ejercicio - - - - 130
Saldos al 31 de diciembre de 2012 431 6,151 (4.685) 1.897 130
Aplicacion de resultados 13 - 117 130 (130)
Resultado del ejercicio - - - - 388
Saldos al 31 de diciembre de 2013 444 6.151 (4.568) 2.027 388

Reserva iegal

De acuerdo con el Texto Refundido de ta Ley de Sociedades de Capital, las sociedades qus obiengan beneficios
an el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, e 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran gue el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la
compensacion de dichas pérdidas y destinandese el 10% det beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legat,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finafidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
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social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas voluntarias y resultados de ejercicios anteriores

Tanto las reservas voluntarias como los resultados de ejercicios anteriores no ienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

Situacién fiscal

Desde el ejercicio 2006 la Sociedad se acogid al Régimen de Tributacion Consolidada de! Impuesto sobre
Beneficios, regulado en el Capitulo VIi del Titulo VII del Real Decreto Legistativo 3/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, cuya sociedad dominante es
Banco Inversis, S.A., que sera guien liquide dicho impuesto consolidado con fa Hacienda Piblica, en su caso.
Asimismo, el Consejo de Administracion de Bance Inversis, S.A. (véase Nota 1) celebrado el 22 de diciembre de
2000 acordéd la adhesion al régimen especial del Grupe de Entidades en el IVA, en el que se integra la Sociedad,
que ha entrado en vigor el 1 de enero de 2010, y se encuentra regulado en el Capituic X del Titulo IX de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido, modificado por la Ley 36/2006, de 29 de
noviembre, de medidas para la prevencién dei fraude fiscal, Con fecha 13 de febrero de 2014, el Grupo Inversis
ha comunicado a la Agencia Tributaria que a partir det 1 de enero de 2014 se rompe el Grupo de entidades del
impuesto sobre el Valor Afiadido formadoe por las entidades que conforman el Grupe Inversis, derivado de ia
nueva incorporacion del Grupe Inversis al Grupo Banca March.

i, Saldos corrientes con las Administraciones Publicas
La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Plblicas es fa siguiente:

El saldo del epigrafe “Activos fiscales — corrientes” del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se detalla
a continuacién:

Miles de Euros
2013 2012
Hacienda Pablica deudora por IVA 1 1
Retenciones y pagos a cuenta 143 144
144 145

i o saidos acreedores mantanidos con la Administracion Fiscal al 31 de diciembre de 2013 v 2012, que se
registran dentro del epigrafe “Resto de pasivos” del balance (véase Nota 7), se detallan a continuacion:

Miles de Euros
2013 2012

Organismos de ia Seguridad Social acreecdores 39 £}
Retenciones por IRPE 271 170
310 201
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El Real Decreto 2747/1998, de 18 de diciembre, cuya entrada en vigor tuvo lugar &f 1 de enero de 1989,
establecia en sus articulos 2 y 3 ia obligacidn por parie de las sociedades gestoras de instituciones de
Inversion Colectiva de practicar retencidn o ingreso a cuenta fespecto de las rentas obtenidas en los
reembolsos efectuados por los participes de las participaciones en los fondos de inversidon que gestionan, ia
Sociedad practica estos ingresos a cuenta mensualmente, una vez recibidos los correspondientes importes
procedentes de ios fondos de inversién gestionados. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se registran, por
importe de 162 v 71 miles de eurcs, respectivamente, las retenciones practicadas por esie concepto en el
mes de diciembre, dentro de la cuenta “Retenciones por IRPF”,

ii. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesio sobre
Beneficios correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de Euros
2013 2012

Resultado contabie antes de impuestos 555 192
Diferencias permanentes:

Aumentos : - 13

Disminuciones . -
Diferencias temporarias:

Aumentos - -

Disminuciones - -
Bases imponibles negativas compensadas - -
Base imponible 555 205

La Sociedad no generé bases imponibies negativas con anterioridad a su incorporacion al régimen de
tributacion consolidada del Impueste sobre Beneficios,

iii, Conciliacion entre ef resultado contable y el gasto por Impuesto sobre

Sociledades

L a conciliacion entre el resuitado contable v el gasto por Impuesto sobre Scciedades para los gjercicios 2013
y 2012 es la siguiente: .

Furos

2013 2012
Resultado contable antes de impuestos operaciones continuadas 2 293
Resultado contable antes de impuestos operaciones interrumpidas 553 (103}
Gastos no deducibles - 13
Resultado ajustado 555 205
Cuota al 30% ' {167 {62}
Deducciones - -
Total gasto por impuesto reconocido en el ejercicio 2013 (167) (62}
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El desglose de! gasto por impuesto sobre sociedades, correspondiente a los gjercicios 2013 y 2012, es el

siguiente:
Euros
2013 2012
Impuesto: .
Por operaciones continuadas i 63
Por operaciones imterrumpidas 166 (31)
Total gasto / (ingreso) por impuesto 167 62

Tal y como se descrive en la Nota 2.p, en los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad tributa en régimen de
consofidacion fiscal. La politica seguida por dicho el grupe fiscal en relacién con la distribucion del impuesto
sohre beneficios consolidado resultante, consiste en imputar ia cuota a pagar consolidada, asi como los
pagos a cuenta correspondientes, de forma proporcional a fos resultados de cada sociedad dentro del grupo
fiscal. La cuota a pagar consclidada imputable a la Sociedad ha ascendido a 167 miles de euros en el
gjercicio 2013 {62 miles de euros en el gjercicio 2012), que constifuye una deuda con Banco inversis que se
registra en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” del balance al 31 de diciembre de 2013 -
véase Nota 7 - (en el epigrafe “Resto de pasivos” del balance al 31 de diciembre de 2612 - véase Nota 7 - ).

iv. Ejercicios pendientes de comprobacibn y actuaciones inspectoras

Con fecha 9 de febrero de 2010, la Agencia Tributaria notificé a Bance Inversis, como sociedad dominante
del Grupo consolidado fiscat indicado anteriormente, ef inicio de actuaciones de comprobacion e
investigacion correspondiente a los gjercicios comprendides entre 2006 y 2008, ambos inclusive. Durante el
eiercicio 2011 se firmaron actas en conformidad en relacion con ef Impuesto sobre Sociedades e Impuesto
sobre el Valor ARadido, Retenciones y pagos a cuenta sobre rendimientos del trabajo y Retenciones a
cuenta de no residentes de los ejercicios 2006, 2007 y 2008, en ias que no se reconocieron deudas con la
Agencia Tributaria.

Adicionalmente, ai 31 de diciembre de 2013 se encontraban abiertos a inspeccion por las autoridades
fiscales los ejercicios 2008 y siguientes, respecto de los principales impuestos que son de aplicacién al
Grupo Fiscal Consolidado.

Debido a posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones reatizadas
por el sectar, los resultados de las inspecciones que en el presente y en el fuluro pudieran realizar las
autoridades fiscales para ios afios pendientes de verificacion, podrian dar lugar a pasivos fiscales de cardeter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. En opinion de los
Administradores de ta Sociedad la posibitidad de que se materialicen dichos pasives contingentes es remota
y, en cualquier caso, 1a deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuaies al 31 de diciembre de 2013.

14, Gestion del riesgo

Estructura de la gestién del riesgo. Coberturas

La Sociedad no realiza coberturas de sus instrumentos financieros.
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Exposicion al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio} que establece que
tas Sociedades Gestoras de [nstituciones de Inversidon Colectiva invertiran sus recursos propios minimos, al
menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefalados en el articulo
30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Institucicnes de Inversion Colectiva (modificado por la Ley
"31/2011, de 4 de octubra), en cuentas a la vista (véase Nota &) 0 en depésitos en entidades de crédito y el 40%
rastante en activos adecuados al cumplimiento del fin social,

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion at riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros,

En cualquier caso, la politica de gestién del riesgo de la Sociedad se encuentra enarcada dentro de los
principios y marco de actuacion del Grupo lnversis.

Riesgo de crédito

Dada ia composicién de la cartera de la Sociedad, no existe riesgo de crédito significativo ai 31 de diciembre de
2013. En cualquier caso, la politica de gestion del riesgo de crédito de la Sociedad se encuentra enmarcada
dentro de los principios y marco de actuacién del Grupo Inversis.

Riesgo de tipo de interés

Los activos gue mantiene la Sociedad tienen un vencimiento inferior a un afic por lo gue no existe resgo
significativo al 31 de diciembre de 2013. En cuslquier caso, la politica de gestion det riesgo de tipo de interés de
la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y marco de actuacion def Grupo Inversis.

Riesgo operacional

La politica de gestion del riesgo operative de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y
marco de actuacion del Grupe Inversis.

En relacién con las Instituciones de inversion Colectiva que gestiona la Sociedad:

Gestion del riesgo

La gestidn de los riesgos financieros que Hleva a cabo la sociedad gestora de las Instituciones de inversion
Colectiva estd dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liguidez. En este
sentido, ol Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan

dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.

A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetas las Instituciones de
Inversion Colectiva:

- Limites a la inversion en otras Instituciones de inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica 1iC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las 1IC cuya pdlitica de inversicén se base en la inversién en un anico fondo. Asimismo, la
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inversion total en HC mencionadas en el articulo 48.1.d) de! Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no
podra superar el 30% del patrimonio de la Instiucion.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor o podra superar el 5%
del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que
la inversién en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonic de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembre de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un
organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presentie una
calificacién de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a ia del Reinc de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en
toda publicacién de promocicn de fas Instituciones de Inversidn Colectiva debera hacerse constar en forma
hien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir
o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que las instituciones de Inversion Colectiva pueda
invertic hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos © avalados por un ente de los sefialados en el
articuio 50.2.b) det Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones
diferentes y gue la inversion en valores de una misma emision no supere el 30% del activo de las
Instituciones de Inversién Colectiva. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente fos compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada a! reembolso
del principal v al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total de las
inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del
patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva.

A estos efectos, ias entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un Unico emisor,
|imite general a la inversion en derivados:

1.2 exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el
patfimonic neto de las Instituciones de Inversion Colectiva. FPor exposicion {otal al riesgo se entendera
cualquier cbiigacién actual ¢ potencial que sea consecuencia de ia utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre jos que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por ja compra de opciones, bien sean coniratadas aisladamente, bien incorporadas en
aperaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio de las Instituciones de
inversion Colectiva.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se fimita al 5% del patrimonio con caracter general
y al 10% del patrimonio si ia contraparte es una entidad de credito con ciertas limitaciones.

ias posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e insirumentos financieros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo Importe este garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del
principal e intereses y depGsitos que las Instituciones de inversion GColectiva tenga en dicha entidad no
podran superar el 35% de patrimonio de las Instituciones de inversion Colectiva.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el 20% de
patrimonio de las instituciones de Inversién Colectiva.
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A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se censideran un Unico emisor.
- Limites 2 la inversidn en valoras no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacidn a su libre fransmision,

~Queda prohibida la inversion de las instituciones de Inversién Colectiva en valores no cotizados emitidos por
ertidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestara. Asimismo, no podra tener invertido o
mas del 2% de su patrimonio en valores ermitidos ¢ avalados por una misma entidad. iguaimente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perlenecientes a un
mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto det 10% del patrimonio, en:

1. Acciones y participaciones de [IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
85/611/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitacicnes.

2. Acciones y participaciones de IIC de inversidn libre y de 1iC de 1IC de inversidn iibre espafiolas.
3. Accianes y participaciones de Entidades de Capital Rlesgo requiadas en la Ley 25/2005.
- Cosficiente de liquidez:

Las Instituciones de Inversion Colectiva deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de las Institucicnes de Inversion Colectiva.

- QObiigaciones frente a terceros:

! a5 Instituciones de Inversidn Colectiva podra endeudarse hasta el limite conjunte del 10% de su patrimaonio
para resolver dificuitades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un
mes, o por adguisicidn de acvos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la CNMV. No se
tendran en cuenta, a estos efectos, jos débitos contraides en la compra de activos financieros en el periodo
de liquidacion de la operacién gue establezea el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes v limites legales anteriores mitigan los sigulenies riesges a ios que se expone las
Instituciones de Inversion Colectiva que, en fodo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad
gestora,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa las Instituciones de Inversion Colectiva en el caso de
que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria
mitigado con los limites a la inversion y concentracién de riesgos antes descrites.

Asimismo, la sociedad gestora controla este riesgo haciendo una valoracién previa de los activos potenciales
que pueden formar parte de la cartera de Iz Sociedad en funcién de su rating, duracion y andlisis de los estados
contables de ias compafiias correspondientes, asi como un seguimiento de los que forman parte de la cartera de
la Scociedad.
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Riesgo de liquidez

En el case de que las instituciones de Inversion Colectiva invittiese en valores de baja capitalizaciéon o en
mercados con una reducida dimension vy limitado volumen de contratacion, o inversin en otras Instituciones de
Inversion Colectiva con liquidez inferior a la de las Instifuciones de inversién Colectiva, las inversiones podrian
quedar privadas de liquidez. Por ello, Ja sociedad gestora de las Instituciones de inversién Colectiva gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento del coeficiente de liquidez establecide
legalmente y garantizar los reembolsos de los participes. :

La sociedad gestora gestiona este riesgo manteniendo en tode momento los coeficientes exigidos minimos e
invirtiende en gran medida en valores de alta liquidez y capitalizacion,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

. Riesge de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacidn de tipos es reducida para activos a corto piazo y elevada para actvos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fiuciuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que
15 rentahitidad de las Instituciones de Inversion Colectiva se vea afectada por la volatilidad de los mercados
en fos que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en
su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacién de actives o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Gestién de capital

186.

ta estrategia de gestién de ios recursos propics de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a ios establecidos en el articuio 100.1 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de juiio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva (véase Nota 1-h).

Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, chbligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aguellos otros saldos que se precisan para refigjar todas
ias operaciones realizadas por la Sociedad, aungue noc comprometan su patrimonio.

Seguidamente se muestra su composicion, que corresponde al patrimonio de las Instituciones de Inversién
Colectiva gestionadas y/o administradas por la Sociedad at 31 de diciembre de 2013 y 2012:
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Miles de Euros

2013 2012
Fondos de Inversidn 691.589 460.881
Sociedades de Inversién de Capital Variable 375.546 343.982
1.067.135 804.863

Los ingresos obtenidos por la gestion y administracion de Instituciones de Inversion Colectiva durante los
ejercicios 2013 y 2012 han ascendido a 5.946 y 4.015 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente, la
Sociedad ha devengado un importe de 151 y 144 miles de euros en concepto de retribucidn por la realizacion de
funciones Unicamente de administracion en algunas instituciones de inversion colectiva durante los ejercicios
2013 y 2012 (véase Nota 20).

Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la
Sociedad

El detalie de las principales operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es &l siguiente:

Miles de Furos
Nota 2013 2012

Activo:
Inversiones crediticias 5 30116 20.363
Pasivo:
Deudas con intermediarios financieros b 3174 2.578
Pérdidas y ganancias:
Gastos-

Comisiones satisfechas 21 2.652 1.953

(Gastos generales 23 281 280
Ingresos:
Intereses v rendimientos asimilados Sy 19 667 662
Otros productos de explotacion 5 125 400

b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y alta direccion

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por et Consejo de Administracion y la
alita direccion de la Sociedad vy el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la alta direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 4.
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¢} Operaciones con otras partes vinculadas
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen personas fisicas y juridicas que, entrande dentro del concepto
de partes vinculadas, hayan realizado con la Sociedad eperaciones propias de una relacion comercial narmal
con una entidad financiera en condiciones distintas a las de mercado o empleado.

Departamento de Atencién al Cliente

19.

£n virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y
servicios de atencion al clente y el defensor def cliente de las entidades financieras que desarrolla {a Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, ia Sociedad ha creado el
Departamento de Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento gque reguia de forma sistermnatica vy
completa et funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de ios clientes al
sistema de reclamacion, asi como una agil tramitacion y resclucion de las quejas o reclamaciones interpuestas
por aquellos.

Con fecha 22 de febrero de 2012 el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd las modificaciones del
Reglamento del Servicio de Atencién al Cliente que fue ratificado por Bance de Espafia con fecha 27 de junio de
2012.

E! Departamento de Atencion al Cliente ha remitido al Consejo de Administracidn de la Sociedad con fecha 25
de marzo de 2014 el informe explicativo dei desarrolio de su funcién durante el ejercicio 2013, £n dicho informe
se indica que no se han recibido reclamaciones o quejas de clientes durante ef gjercicio 2013. Debido a que
dicho Departamento no ha inferido a través de las reclamaciones que exista ningin tipo de deficiencia o
anomalia significativa, no ha sido necesario dictar ningUn tipo de decision, recomendacion ¢ sugerencia.

Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenia de pérdidas y ganancias comprende ios intereses devengados en el gjercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de Euros
2013 2012
Crédito a intermediarios financieros (Notas Sy 17):
Cuentas a plazo : 667 662
667 662
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En este capitulo se recoge el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del salde de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

Miles de Euros

2013 2012
Comisiones de gestién y administracion de
instituctones de mversidn colectiva 5.946 4.015
De los que se interrumpen (%) (4.269) (3.091)
Comisiones de administracion de instituciones
de inversion colectiva 151 144
1.828 1.068

inciuye el ingreso asignado a 'a actividad de Retail de la Sociedad, gue sera

escindido a faver de Andbank, v que se encuentra registrado dentro del saldo del

epigrafe “Resuitado de operaciones interrumpidas (neto),

de las cuentas de

pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 {véanse Notas 1-a, 2.v y 25§).

Tal y como se menciona en la Nota 1-a, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad gestiona y administra
determinadas instiluciones de inversion colectiva. £} detaile de comisiones devengadas durante los ejercicios
2013 y 2012 por la prestacion de estos servicios y de las comisiones pendienies de cobro y ei patrimonio
gestionado y/o administrado al 31 de diclembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Miles de Euros

Eiercicio 2013

Ejercicio 2012

Comisiongs | Comisiones | Patrimonio | Comisiones | Comisiongs | Patrimonio

Comisiones de Administracion Devengadas | Pendientes | Administrado | Devengadas | Pendientes ; Administrado
Bolsa Directo S.LC. AV, S.A(S) 3 - - - -
Fixed Income Asset Allocation Fund., F.I 6 - 14,224 4 - 8.752
Vabra fncome, F.IL. - - - 11 - -
Gesconsult Conservador, F.L 3 1 68,207 42 9 87.099
Gesconsult Corto Plazo, F.1L 60 19 121.055 52 i 114,526
Gesconsult Crecimiento, F.L 3 1 9605 3 1 7.90%
Gesconsult Renta Fija Flexible, F.1. 24 7 04.888 16 4 35.89¢

Gesconsult Ledn Valores Mixio Flexible, F.1. (anteriormente

denominado Gesconsult Renta Variable Flexible F1 (3} 14 4 29228 3 3 24.912
Gesconsult Reata Vanable, F.i 4 1 19.206 3 1 7.278
Gesconsult Talento, F.L (4) 3 - 21.786 - - 10.443
Inversiones Lelo, S1TC.A V., S.A (1) 1 - - - 819

Ledn Valores, S.LC A V., S.A (3) - - - 4] - .
Romercapital, S.LC.A V., S.A. 4 - 103.758 4 I G082
Metavalor Global, F.L (2} 17 4 59.206 - - -
Metavalor Internacional, F.1 {2) 2 1 3.295 - - -
Metavalor, F.L (2) 5 1 12,511 - - -

151 a9 433.969 144 36 306.713

{1) Con fecha 13 de diciembre de 2013 se ha producido la disolucitn vy liquidacidn de esta SICAV.
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{(2) Con fecha 1 de febrero de 2013, la Sociedad ha #egado a un acuerdo con Metagestion, S.G.LLC., 8.A, para realizar la funcidn de
administracién a las IIC's gestionadas por la misma.

{3} Con fecha 9 de marzo de 2012 se llevd a cabo la fusion por absorcion de Leon Valores, SICAV, S.A. por Gesconsuit Renta Variable

Flexible, F1.

{4) Fondo de Inversion constituido el 29 de marzo de 2012,
(5) Durante el ejercicio 2013 esta SICAV ha sido administrada por la Sociedad. Con fecha 27 de julio de 2013 se ha producido la

disolucién y liquidacion de esta SICAV.

Miles de Furos
Ejercicio 2013 Ejercicio 2012

Patrimonio Patrimonio

Comisiones | Comisiones | Gestionadoy | Comisiones | Comisiones | Gestionado y

Caomisiones de Gestion y Administracion Devengadas | Pendientes | Administrade | Devengadas | Pendientes | Administrado

Fondos de Inversién:

Annapurna, FL (1) 208 104 13.688 121 70 10.305
Avance Giohal, F.L 103 - - 47 5 12.681
Best Carmignac. F.L (3) (14) 942 135 43.841 933 237 70.425
Best JP Morgan AM, F.L(7) (14) 354 156 28.567 184 81 11.562
Best Morgan Stanley, E.L (8) (14) 316 122 24.331 192 81 11.441
Eiecutives Globalfond, F.1 (1} 174 16 8.746 151 11 5.681
Foncess Flexible, F.E (93 (14) 148 13 11076 108 o 65.990
Foncess Patrimonio, F.L {9} 2 - - 31 2 3.232
Fondemar De Inversiones, F.l - - - 6 - -
Fondinamico, F.L (1) 76 29 15.049 41 5 3,107
Fongrum, F.L {2} (4 (61 (14) 146 65 14911 67 6 9673
Fonvalcem, F.L{I0Y(14) 10 2 5.383 - - -
Gestion Boutique, FA{12){14) 36 24 16.582 - - -
Gestion Muduperfil F1 413y ¢14} 264 144 69,591 - - -
Laguna Negra Rentabilidad Absoluta, F.I (3) (1 1) 24 - - 30 3 3.035
Oportunidades Globales, F.L (14} 83 7 7.501 78 7 6.921
Trea Global Bond, F1 a2 14 4383 H 2 3684
Trea Seleceion, Fi 70 6 4,699 4 4 5130
3078 837 268.378 1.994 543 164,069

(1} Fondos de Inversion cuya gestidn est delegada en Q-Renta, Agencia de Valores, S.A,

{2} Fondo de Inversion cuya gestion estéd delegada en Atlas Capital Gestion, 8.G.11.C, B.A. Con fecha 31 de enero de 2013 se
ha producido la sustitucién efectiva de Inversis Gestion, $.A., 5.G.LLC., S.A. por ATL 12 Capital Gestion 8.G.1IL.C, S.A.,
como gestora de esta SICAV.

(3) Con fecha 18 de abril de 2011, la Sociedad firmé un contrato de asesoramients con Nefia Capital Partners, S.GILIC, S.A,
para que ésta asesore al Fondo en materia de inversion.

(4} Con fecha 5 de octubre de 2012 la CNMV autorizé la transformacion del Fondo en un Fondo por compartimentos.

{5) Con fecha 9 de junio de 2011, ia Sociedad firmé un contrato de asesoramiento con Carmignac Gestién Luxemburg, para
que ésta, asesore al Fondo en materia de inversion.

{6} Con fecha 23 de mayo de 2011, la Sociedad firmé un contrato de asesoramiento con DSTM, S.L., EAF!, para gque ésta,
asesore al Fondo en materia de Inversion.

{7) Con fecha 16 de mayo de 2011, la Sociedad firmé un contrato de asesoramiento con JP Morgan Asset Management (UK}
Limited, para que ésta, asesore al Fondo en materia de invarsion.

{8) Con fecha 25 de mayo de 2011, la Sociedad firm¢é un contrato de asesoramiento con Morgan Stanley Investment
Management Limited, para que ésta, asesore al Fonde en materia de inversion.

{9) Con fecha 15 de febrero de 2013 se ha inscrito en la Comision Nacional del Mercado de Valores la fusién por absorcion de
Foncess Patrimonio {Fondo absorbido), F.L por Fongess Flexible, F.I. (Fondo absorbente).

(10} Con fecha 19 de julio de 2013 se ha producido la sustitucién efectiva de Bankia Fondes, S8.G1LLC,, 8.A por ia Sociedad

comeo gestora de este fondo.
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{(11) Con fecha 19 de julio de 2013 se ha producido Ja sustitucion efectiva de Inversis Gestion, 5.G.1.LC., 8.A. por Gesinter,
$.G.LLC., S.A. como Sociedad Gestora de este Fondo de Inversion.

{12} Fondo de inversién constituido como fondo por compartimentos el 30 de mayo de 2013,
{13) Fondo de inversién constituido como fondo por compartimentos & 10 de abrit de 2013,

{14) Fondos asignados al Negocio Retail del Grupo Inversis, gue serd escindido a favor de Anbank. Las comisiones de
gestién interrumpidas por dichos Fondos se regisiran en el eplgrafe "Resultade de operaciones interrumpidas (neto)”
minorado por las comisiones estimadas que la Scciedad percibira por el servicio de administracion que prestara a los
Fondos, fras la mencionada escisién {ver nota 25}. : R o
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Miles de Euros
Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Patrimonic Patrimonio
Comisiones | Comisiones | Gestionado v | Comisiones | Comisiones | Gestionado y
Comisiones de Gestion y Administracion Devengadas | Pendientes | Administrado | Devengadas ; Pendientes | Administrado
Sociedades de inversidn de capital variable:
A Capital RV, SLC AV, S A (12)024) 45 6 3.049 - - -
Adsvara Inversiones, S TCA V., S.A (247 . 40 17 4420 31 7 4.144
Acneas Patrimomum, SEC AV, S A (D 4 - - 32 3 2.391
Alfa Capital Privade, S1.C.AV., 85.A (24} 13 i 3.400 12 I 3.053
Algenid Inversiones, S1C.AV. S A2 58 3 8201 ) 5 8463
Altois Financiera, STC. A V. S A(24) 10 1 2225 11 1 2.707
Americio, S LCAV. S A (D) 3 - - - - -
Ariete Patrimonial, S.EC.A V., 5. A (24). 93 2l 5.042 68 17 3868
Best Choice (23) (24} 18 14 34,932 - - -
Bolsa Mixta, S1C.ANV,SA (24 25 2 3.508 24 2 3.513
Caro Inversiones. 8.LCA V. S.A (15 3 - - 6 - 1.566
Cuculata, S.LC.A V., S.A{13) (18} 29 - - - - 8,708
Dasc Investments, S.LC AV, S.A (24) 22 2 4370 4 2 3988
Dimitrios Assers, S.LCAV, SA (14 (16) 18 - - - - -
Enar 8, S.LC.AV, S A - - - & - .
Euler Inversiones, S.1.C.A V., S.A. (24) 22 2 26 3 2 2375
Eurobolsa Seleccion, S.LC.AV., S.A(24) 85 8 7.269 78 7 6,436
Eurchispane Opcicnes, S.LC AV, S.A (24) 50 3 2.138 41 3 2.044
Evestam Inversiones, S.LC.A V., S.A. (7)(24) 13 f 3.602 C13 1 2.751
Ferromaig. S.LC. AV S.A (24) 33 i) 6.257 44 10 5012
Fesis Responsabilidad Inversiones, S.1.CA V., 8.A(T) - - - 15 - -
Financiacion Bisica Capital SICAV, S A(21}(24) 2 - 2.906 - - -
Financiera Ponferrada, S.1.C AV S.A. - - - 37 3 44198
Garees de Mareilla, S.1C.AV., S.A (24 142 12 11.624 145 11 16990
Gavyar de [nversiones, S.LC AV 5.A (24) 73 6 3877 71 6 5744
Gesprinver Carters, S.1LCAV. S A (24) 28 2 2.341 36 3 4.275
Gratil Invest, S1L.C AV, S.A (24) 136 12 17.345 119 10 14.645
Inmobiliaria Calera y Chozas cartera, SICAV. (223 (24} - - 5.10606 - - -
Inver-Risk, S.1C.A V. S.A {6)(24) 67 i) 34.030 63 6 24101
[nversiones Financieras Normax, S.1.C.A V.. 8 A {24) 17 2 2975 i3 1 2223
tnversiones Financieras Pepes, S1C AV, 8A (24) 02 5 G860 62 3 9272
inversiones Inesti, S.LC AV, SA (I 21 - - 40 3 3153
Inversiones vesty, $.LC. AV, S A {(24) 126 99 5.933 26 6 3.760
Inversiones Kineas, $.LC.AV, S.A (24) 17 2 4.857 14 1 3819
Inversiones Lugombe 2003, SLCAV,, S.A, (24) 21 P 3.206 20 2 2.939
Inversiones Pico Tres Mares, SIC AV, SA - - - 5 - -
Inversiones Selectivas, S.A., S.LC.AV. (24} 47 29 17.194 39 22 16.359
Tnversiones Visansa, S.A., S.LC.AV. (24) 53 4 5.287 51 4 5.153
Inversiones y Andlisis Estratégicos, S.LC.A V., S.A. (24) 76 7 8.313 67 G 7.164
Inversiones Zubitel, S1LC. AV, S.A. - - - 6 - -
Invertia de Gestién, S.LC.AV., S.A. - - - i4 - -
Tnvesjust XXL S.LC.AV,, S.A (24) 13 i 2732 14 1 2.625
Investkey Global, S.1C. AV, S.A. (24} . 85 G 1081 66 6 4.825
J.G.B. 2005, SLC.A V., S.A. (24) 21 2 3.708 18 2 3.589
Jatmos 99, SLC.A V., 5.A. (5) 67 6 - 72 6 12.235
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Miles de Euros
Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Parrimonio Pagrinsomic
Comisiones | Comisiones | Gestionado y | Comisiones | Comisiones | Gestonado y
Comisiones de Gestidn y Adminigtracion Devengadas | Pendientes | Administrado | Devengadas | Pendientes | Administado
Medigestion 02, SLC ANV SALQ(ID) 28 - - . - 2407
Murasi Inversiones, S.LC. AV, SA (24} 24 2 2982 2t 2 2.536
Mutuavaler [ S.LCA V.. S A ' 12 1 10,030 10 i 5.038
Noram Iaversiones 2000, SLC A V.S AL - - - - -
Conecta GAP 2013 SICAV. S A, {anteriormente
denominada Obam 99, S1.C A V., S.A)(24) 40 3 6.542 20 2 2436
Olarbi. SA, S1LC.AV (24) 33 24 §.834 17 7 8133
Ombu Inversiones, S LC AV S A (24) G | 2.390 G | 2200
Oportunidad Bursatil, S.AL, S.LC.AV., S A (24 362 260 8.523 949 25 6.560
Pampana de versiones, $.LC AV, 5. A {9 (13118) 12 - - - - -
Portfolio Global L, S1C.AV.,S.A (3) 2 - - 8 1 2026
Proteas de Inversiones, S.LC AV, S A (24) 65 6 3,700 8 3 3.391
Remnver inversiones, S.LC. AV, S.A (24) ) 36 3 4.369 31 3 3713
Rio de Aguas inversiones. S.LC.A V., S.A{4) (1318} 18 - - - - -
Rosalber Capital, 8.1.C. ANV, S A (24) 121 18 8231 124 9 8.0435
Rusina Inversiones. SLC AV, S A (34} [R4] i 4.536 8§ i 2.733
Santa Clara de Valores, S LC AV, S.A (24) 33 17 2457 24 10 3.281
Sigma Activa, S.LC. AV, S.A (10} 106 85 17.480 6 1 2113
Sima Ahorro, S.LC AV, S.A (24} 23 2 3327 20 2 2.837
SLM leeberg, S.LC.AV, SA. (anteriormente
denominada Demrick Invest, SLC.A V., S.AN{24) 12 3 4757 - - 2459
Tesoreria Dinamica, S.LCA V. S.A, 64 6 5873 0 4 3.843
Torsuga 2014 SKCAV, S A{19){24) 28 7 12278 - " -
TRIINVER Inversiones SICAV. S A (20) (24) 9 4 8.526 - - -
Treseta Inversiones, S1C.A V., S A (8)(24) 21 2 5224 45 2 5322
Tuliacan, SECAV. S A (1S a3 - - - - 6.145
Xoxote Cartera 2065, SLC AV, SA. 38 12 3.040 36 H) 2.899
Zavataga, S A SLCANV {16)(24) 87 44 8.701 76 36 8.954
2,868 818 364.788 2.021 287 334,081

(1)
()

{3
{4}

=

(3)

(6

=

)
{8
9)

Con fecha 15 de febrero de 2013 se ha producide la sustitucién efectiva de Inversis Gestién, S.A., 5.G.L1.C., S.A. por GVC Gaesco
Gestion, 3.G.LLC., 8.A. como gestora de esta SICAV.

Con fecha 17 de diciembre de 2012 se produje la sustitucion efectiva de Ges. Fibane, 5.G.11.C., §.A. por la Sociedad come gestora de
esta SICAV, Con fecha 11 de octubre de 2013 se ha producido 1z sustitucin efectiva de Inversis Gestién, 8.G.1L1.C., §.A. por Andbank
Wealth Management, SGIIC, $.AU. como Scoiedad Gestora de esta SICAV. Con la misma fecha se ha revocado el acuerdo de
gestion de activos con Andbank Luxembourg, 8$.A., Sucursal en Espafia.

Con fecha 22 de marzo de 2013 Ia Junta General de Accionistas ha acordado |a disolugidn vy iquidacion de esta SICAV.

Con fecha 8 de febrero de 2012 se ha producido [a sustitucion efectiva de Nordkapp Gestidn, 5.G.LL.C., 5.A. por la Sociedad como
gestora de esta SICAV,

Con fecha 13 de diciembre de 2013 se ha producido fa sustitucion efectiva de Inversis Gestion, 5.G.LLC., S.A. por Abante Asesores,
SGIC, 3.A. como Sociedad Gestora de esta SICAV.

Con fecha 1 de febrera de 2011, la SICAV fimé un contrato de asesoramiento con Asesores Patrimoniales Navarra C2, EAFI, S.L. para
que ésta, asesore a la SICAV en materia de inversién.

Con facha 27 de enero de 2011, la SICAV firné un contrato de asesoramienio con Aspain 11 Asesores Financieros, EAFI, S.L. para
que ésta, asesore a la SICAV en materia de inversion.

Con fecha 22 de marzo de 2011, la SICAV firmé un contrato de asesoramiento con Familia y Negocio Consuitores, EAF|, S.L., para
que ésta, asesore a la SICAV en materia de inversion.

Sociedad constituida el 21 de diclembre de 2012,

{10} Sociedad de inversién de Capital Variable cuya geslién estd delegada en Q-Renta, Agencia de Valores, S.A.
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{11)Con fecha 21 de dictembre de 2012 se produjo ta sustitucion efectiva de Espirito Santo Gestién, S.A. S.G.1.L.C por la Sociedad como
gestora de esta SICAV. Con fechaz 31 de octubre de 2013 se ha producido la sustitucion efectiva de Inversis Gestidn, $.G.11.C., S.A.
por Andbank Wealth Management, SGIC, S.A.U. como Sociedad Gestora de esta SICAV. Con la misma fecha, se ha revocado el
acuerdo de gestion de activos con Andbank Luxembourg, S.A,, Sucursal en Espafa.

{12} Con fecha 22 de febrero de 2013 se produjo la sustitucion efectiva de AM Trea Capital, 5.G.1.1.C, S.A. (en proceso de liquidacion) por la
Sociedad como gestora de esta SICAV,

{13) Sociedades de Inversion de Capital Variable cuya gestién estd defegada en Andbank Luxembourg, S.A., Sucursal en Espafa como
Sociedad Gestora. . . . o .

{14) Sociedad consfituida ¢! 28 de enero de 2013

{15) Con fecha 28 de junic de 2013 se ha producido la disolucion y liquidacion de esta SICAV.

{16} Con fecha 27 de septiembre de 2013 se ha producido la sustitucion efectiva de Inversis Gestion, S5.G.LILC., 8.A. por Andbank Wealth
Management, SGIIC, $.A.U. como Sociedad Gestora de esta SICAV,

{17} Con fecha 9 de julio de 2013 la Junta General de Accionistas ha acordado fz disolucion y liquidacion de esta SICAV.

(18) Con fecha 25 de julio de 2013 se ha producido la sustitucion efectiva de Inversis Gestidn, S5.G.LLC., S.A. por Banco Madrid Gestion de
Activos S.G.1LC., §.A. como Sociedad Gestora de este Fonde de Inversién. Con la misma fecha, se ha revocado el acuerdo de gestion
de activos con Andbank Luxembourg, S.A., Sucursai en Espafia.

{19) Scciedad constituida el 14 de mayo de 2013.

(20) Scciedad constituida el 24 de julio de 2013,

{21} Con fecha 15 de noviembre de 2013 se ha producido fa sustitucion efectiva de Santander Asset Management, S.A., SGIC per ia
Sociedad como gestora de esta SICAV,

{22} Con facha 20 de diciembre de 2013 se ha producido la sustitucion efectiva de Mediolanum Gestidn, S.GLILC., 8.A. por la Sotiedad
como gestora de esta SICAV. Con la misma fecha han revocado del acuerdo de delegacion de la gestion de actives conTrea Capital
Partners, 3.V, S.A

{23) Sociedad, con sede en Luxemburgo, y registraca en ia Comisién del Mercado de Valores el 10 de mayo de 2013,

(24) SICAV asignadas al Negocio Retail de! Grupe nversis. que sera escindido a favor de Anbank. Las comisiones de gestidon interrumpidas
por dichas SICAV se registran en el epigrafe "Resultado de operacionss interrumpidas (nete)” minorado por las comisiones estimadas
que la Sociedad percibira por el servicio de administracién que prestard a fas SICAV, tras ia mencipnada escisidn (véanse notas 1-ay
25}

21. Comisiones pagadas

Las comisiones cedidas en concepio de comercializacion de instituciones de inversidn colectiva a Banco
nversis, $.A., han ascendido a 2.652 miles de euros {1,953 miles de euros en el ejercicic 2012), ¥ se reconocen
por importe de 460 y 2.192 miles de euros, en los epigrafes “Comisiones satisfechas — Comisiones de
comercializacion” y “Resultado de operaciones interrumpidas (neio)”, respectivamente, de las cuentas de
pérdidas y ganancias de! ejercicio 2013 (369 y 1.584 miles de euros a 31 de diciembre de 2012) —véase Nota
25-. Ef porcentaje de comisianes de gestién cedidas a Banco Inversis, S.A. sobre las comisicnes percibidas por
la prestacion del servicio de gestion durante los gjercicios 2013 y 2012, ha sido del 55%, de acuerdo con ias
adendas realizadas al contrato firmado entre ambas partes con fecha 12 de mayo de 2005 {véase Nota 1-a). La
totalidad de las comisiones por este concepto se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 y
2012, vy se registran en el epigrafe "Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones pendientes de pago”
{véanse Notas 8y 17).

Adicionaimente, en el ejercicic 2013 y 2012, se registran, tal y como se establece en los correspondientes
contrates firmados con determinadas instituciones de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad,
comisiones cedidas en concepto de asesoramiento y delegacién de parte de la gestién de las mismas,
devengadas con ofras entidades, que han ascendido a 1.123 y 464 miles de euros, respectivamente, y se
reconocen por importe de 840 vy 283 miles de euros, en los epigrafes ‘Comisicnes satisfechas — Comisiones de
comercializacion” y “Resultado de operaciones interrumpidas (neto)”, respectivamente, de la cuentas de pérdida
y ganancias del ejercicio 2013 (253 y 211 miles de euros a 31 de diciembre de 2012) -véanse Notas 8 y 17-.
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Las operaciones de la Sociedad se efectlan dentro de la gestion del Grupo Inversis al que pertenece,
originandose saldos y transacciones con sociedades vinculadas, tanto en lo referente a ia cesion de comisiones
por ia captacidén y mantenimiento de clientes (véanse Notas t-a y 17), como en lo referente a otros conceplos
(véase Nota 23). Ei importe y naturaleza de dichas transacciones estan sujelos a los acuerdos formalizados
entre la Sociedad y Banco inversis, S.A., entidad dominante del Grupo Inversis, Por tanto, estas cuentas
anuales, que se presentan en cumplimiento de la normativa vigente, deben interpretarse en este contexto.

22. Gastos de personal
a) Composicién

La composicién d

e los gastos de persona) es:

Miles de Euros

2013 2012

Sueidos y salarios {*) 1472 1.449
Sepuridad Social 339 313
Indemnizaciones - -
Qtros gastos de personal 100 74
De los que se interrumpen (*%) (990) {1.009)

921 827

{*) Se incluyen las remuneraciones variables devengadas por los
empleades de la Sociedad, por importe de 232 miles de euros {244

miles de euros en &l gjercicio 2012).

{*) Incluye el gasio de personai corespondiente al nimero de personas
acordadas en &l contrafo, que han sidc asignados a la actividad de
Retail de la Scciedad, gue seran fransferidos a Andbank, y que se
encuentran registrados dentro de los saidos del epigrafe "Resultado de
operaciones interrumpidas (nefo)”, de las cuentas de perdidas y
ganancias e los ejercicios 2013 y 2012 (véanse Notas 1-a), 2.vy 25).

b} Nimero de empleados

El namero madio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Numero de Empleados (%)

2013 2012

Técnicos 27 24
Administrativos 1 2
28 26

Tal y como se establece en el contrato de 12 de jullo de 2013, determinados
empleados de iz Sociedad, han sido asignades a la actividad de Retail de la
Sociedad, y por tanto seran fraspasados a Andbank en la fecha efectiva de

escision.
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El numero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 distribuido por categorias
profesionales y género. es el siguiente:

Nimero de Empleados

2013 2012
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Técnicos 22 6 19 5
Administrativos 1 - 2 -
23 6 21 5

23. Gastos generales

a} Desglose

£1 desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a ios gjercicios
2013 y 2012 es ef siguiente!

Miles de Euros

2013 2012

Alquileres de inmuebles e instalaciones 216 208
Proveedores de mformacion 14 14
Servicios de profesionales independientes 6 12
Otros gastos 391 405
De los que se nterrumpen (*) (251) (233)
Total gastos generales 376 386

(") Incluye los gastos generales que han sido asignados a la actividad de
Retail de {a Sociedad y gue se encueniran registrados dentro de los
saldos de epigrafe "Resultado de operaciones interrumpidas (neto}”,
de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012

{véanse Notas 1-a}, 2.vy 25).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en |a cuenta “Gastos generales — Otros gastos™ se incluye ef importe que
ja Sociedad paga en concepto de utilizacién de equipos para procesos de informacion, asi como otros
aspectos necesarios para desarroltar su actividad, que le facilita Banco Inversis, S.A., y que incluyen al 31 de
diciembre de 2013 la imputacion proporcional del gasto por mantenimiento de sistemas informaticos que le
corresponde a la Sociedad, por importe de 281 miles de euros (véanse Notas 8 y 17).

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones

comerciales

A continuacion se facifita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacién de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se astablecen medidas de Tucha contra la morosidad en las

operaciones comerciales:
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Pagos Realizados y Pendientes de Pago

2013 - 2012
Importe Importe
{Miles de (Miles de
Euros) % (¥) Euros) | % (%)
Dentro del plazo maximo legal : 391 100% 392 100%
Resto ' - . - -
Total pagos del ejercicio 391 100% 392 | 160%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - - - -
Aplazamientos gque a la fecha de cierre
sobrepasan ¢l plazo maximo legal - - - -

{*y Porcentaje scbre ef tofal.
Honorarios de auditoria
- Durante el ejercicio 2013 y 2012, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, 8.L., o por una empresa vinculada al auditor por

control, propiedad com(n o gestion ascienden a 6 miles de euros.

Desglase de los pagos futuros minimos derivados de coniratos de
arrendamiento operativo

A continuacion se desglosa el total de pagos futuros minimos en que incurrira la Sociedad, derivados de
contraios de arrendamiento operative de inmuebles:

Miles de
Euros
Hasta un afio 191
Entre 1 y 3 afios 764
Maés de 5 afios 334

Diche inmueble, en régimen de arrendamignto operative, constituye la sede operativa de ia Sociedad.
Asimismo, cabe destacar que el mencionado contrato no establece cuotas contingentes, restricciones u
opciones de compra y se establecen cldusulas de actualizacion anual, durante el tiempo de vigencia de!
contrato, tenisndo comao referencia el Indice General de Precios al Consumo {(*IPCY).

Ganancias (pérdidas) en Ia baja de actives no clasificados como no corrientes

en venta

Estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias recogen los ingresos y gastos gue surgen de las
actividades no ordinarias no incluidos en otros capitulos.

46



0L8392303

GLASE BF

El desglose del saldo de este capitule de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 es
el siguiente: :

Miles de Euros
2013 2012
CGranancias | Perdidas | Ganancia Pérdida

(rros concepios:

Regularizacion Rebates Capitalia (Notas 9 y 25) - - - (137)
Otros - (1 - .
De los gue se interrumpen - - - 137

- (1) - -

25. Operacignes interrumpidas

Tal v como se describe en la Nota 1-a, con fecha 29 de enero de 2014 se ha aprobado el Proyecto de Escision
det Negocio Retail del Grupo Inversis a favor de Andbank, s bien la operacidn no se espera este perfeccionada
hasta ef segundo semestre del ejercicio 2014. Conforme a las normas establecidas en el marco normativo que le
es de apiicacion a la Sociedad (véase Nota 1-b), fa reorganizacién de la gestion de dicha actividad ha sido
clasificada como una operacién interrumpida {véase Nota 2-v).

Los ingresos y gastos reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe "Resultado del ejercicio
procedente de operacicnes interrumpidas neto de impuestos” son los siguientes:
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4l

_ Ejercicio | Elercicio
Hotas 2013 201203

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS ~ -
INTERESES Y CARGAS ASHILADAS z -
MAARGEN DE HHNTERESES - .

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL . - .
COMISIONES PERCIIDAS 2 4269 30:
COMSIONES PAGADAS 1 (2.4754 {1795}
RESULTADOS DE DPERACIONES FINANCIERAS (netaf

irwersiones credilicas

Otros
Cartara nagociation - -
Ofros instrumentos financieros a valor razonable oon cambios en pérdidas y ganancias - B
instrymentos financieros no valoratos a valor razonatle con cambios en pérdidas y ganancias - -
oties - -
DIFERENCIAS DE CAMBID (nefo) - -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -
MARGEN BRUTO 1,784 1.258

GASTOS DE PERSONAL &3 {900} {1.008}
GASTOS GENERALES 23 {251} (2534
AHORTIZACION - -
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) - -
PERDIDAS POR DETERIORG DE ACTVGE FINANCIERDS (netoy,
Inversienss crediticias - -
Cros instrumentes financieros no valorades & valor razonabie con cambies en pérdidas ¥ ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 553 34

PERDIDAS POR DETERIORD DEL RESTO DE ACTIWOS (neto):

Parlicipaciones

Active materiat

Fondo de comerdis

Cire achive intangible

Reasio de adivos
Activos materiales - -
Atlivos intanginies - -
Resta - -
CANANCIAS (PERDIDASS EN LA BAJA DE ACTIVOS MO CLASIFICADDS COMO MO CORRIENTES ERVENTA 24 - {137
CHFERENCIAMEGATIVA BN COMBIHACIONES DE NEGCOINE - -
GAMANCIAS {PERDIDAS DE ACTIVOA NO CORRIENTES BN VERTA MO CLABFICADOS COMC

OFERACIGHES INTERRUNMPIGAT - -
RESULTADO ANTE S DE {MPUESTOS 553 {103}

PUESTO SOBRE BENEFIDIDS 13 (1853 ]
RESUL TADO PEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONE S INTERRUMPIBAS 387 4]

Adicionalmente, a continuacidon se muestran los estados de flujos de efective, correspondientes a la actividad del
Negocio Retail, de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012:
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Eercicie | Epercicio
Hotas 2013 2012 {7

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 387 {72}
Resuitado del ejercicio 387 {723
Ajustes pars obtener los flujos de efective de las actividades de explotacitn. - -
Amontizacan - -
Pérdigas nelas por deteriord de vaior de los activos . . B -
Dotacianes netas a provisiones sara rigsgos ~ -
Resultads por venta de activas no financiercs - -
Regsultads por venta de participacionss - -
Olras partidas - -
Resuitado ajustado - -
Auments (Disminucion} neta en los activos de expictacion- - -
tnversiones crediticias - -
Carlera ge negociacion - -
Otros activos financierns a valor razonabie con campics en pdrdidag v ganancias - -
Activos financieros disponibies para ta venta - -
{Ofros activos de expiotacidn - -
Aumento (Disminucion) reta en ios pasivos de explotacion. - -
Pasivos financiercs 3 coste amortizade - -
Carnera de negociacion - -
Otros pasives financierss a valor razonable con camidos en pérdigas y gananclas - -
Oy pasivos Ge explotacion - -
Cobrosiagos por impuesto sohre Beneficios: . -

FLU.FO'S DE EFECTIVO DE LAS ACTIVDADE S DE BIVERSION: 1387) 72
Pagos por inversiones {387} F#'4
Unidad de negacio {387} 12

FLUNOS DE EFECTIVO OF LAS ACTIVIDADE S DE FIRANCIACION: b -
Pagos- - -
Amottizadtn instrumentos de patrimonio - -
Adauisicidn instrumentes ge capital propic - -
Devolucidn ¥ amorizacion obligacionas y olros valores negociables - -
Devaiucion y amorizadidn de pasives subordinados, préstamos v ofras financiacionss recisicas . -
Cobros- - -
Emizién instrumentos de patrimonio - -
Emisidn y enajenacién de instrumentos de capital propie - -
Emisidn abligacinngs v oros valores negociables - -
Emisin de pasivos subordinados, préstamos y otras financiadiones - -
Dividendos pagados ¥ remuneracidy de oieng irstrumentos de patrimonie- - -

EFECTO DR LAS VARIACIORES DE LOS TIPOS DE CAMBIO ER EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTO - -

AUMENTO OISMIMUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTVO - .

Etoctive y equivalentas de efective alinicio dat siercicio - -
Efactivo v equivalentes de efective al finaf del ejercicle - -

49



008992306

CLABE @7

Inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversidon
Colectiva

informe de Gestion del
ejercicio terminado el
. 31 de diciembre de 2013

Aspectos econdémicos generales

2013 voivio a ser un afo con protagonismo destacado de los bancos centrales, muy particularmente de la FED
que dic un paso adelante en ia retirada de las potiticas de estimulo, iniciando a finales de afo ef recorte de las
compras de deuda (tapering). £l comienzo de la normalizacion monetaria se explica desde la mejora
macroeconémica y laboral junto a una politica fiscal menos restrictiva para el crecimiento. Mas alld del tapering,
la Reserva Federal alejé temporalmente el objetivo de desempleo det 6,5% como “disparador” de la subida de
tipos, tratando de evitar asi que el mercado comenzara a especular con el finat de la era de tipos oficiales bajes.
Mientras, el BCE se ha enfrentado a una economia que, pese a ias mejoras esperabies de las encuestas, vive
un periodo de precios bajos y una salida de la recesion poco homaogénea. Asi, Alemania ha despuntado con
fuerza, y s& ve acompafada por los periféricos aunque con menor intensidad, mientras Francia presenta peores
cifras, evidenciando problemas de competitividad. La respuesta desde el BCE en este entorno ha sido tipos
menores y extension de las facilidades de liquidez.

Repasando los fundamentales de las economias. la situacion ha ido mejorando a lo large de 2013,
particularmente entre los desarrollades. EE UU apunta ya a crecimientos en 2014 proximes al 3%. En Europa, la
confianza ha ide creciendo situandose ya en niveles claramente compatibles con la salida de {a recesidn y un
PI8 de al menos un 1% al alza para 2014. Desde Japdn, junto a la mejora de las cifras de inflacion hemos vivido
también datos en apoyo del crecimiente. Es en emergentes donde se han centrado as inquietudes. China ha
dado sefiales de estabilizacion econdmica, pero tensicnes financieras puntuales y, aungue se valoran
positivamente las proximas reformas del pais, éstas se antojan lentas. Mientras, Brasil sigui¢ subiendo tipos en
un intenic de atajar el problema de inflacion, pero con un coste evidente en materia de crecimienta.

Desde el mundo empresarial, beneficios empresariales con avances medios en EE UU (7% entre los valores del
S&P) y muy destacados (+17%) enire los europeos, y con mejora de las sorpresas en ventas y beneficios a
medida que transcurria e afo,

Dentro de los mercados de renta variable, afio de subidas generalizadas y por encima del 10% entre los
desarrollados, con EE UU por encima de Europa {+29% del S&P vs, +18% del SX5E) y habiéndose incorporado
los periféricos a los indices en positive, como clara diferencia frente 201 3. Cabe destacar nuevamente el
extraordinario afo del mercado nipén (+50%), muy apoyado desde {a divisa, con una politica monetaria muy
expansiva y clara determinacion desde el nuevo Gobierno en la tarea de debilitar el yen como via para recuperar
los precios. Mal afio para los emergentes cen cesiones det MSCI Emerging Markets proximas al 5%.

£n el afo hemos vivido cesiones en renta fija centradas en los plazos fargos, tanto americanos como alemanes,
légico dado et inicio del fapering v la mejora macro. Los cortos plazos se han mantenido mas estables, anclados
por los mensajes desde ios bancos centrales. Mientras tanto, extraordinario afie de ganancias en la renta fija
espafiola y periférica en general, y en todos los tramos de las curvas, beneficiandose de la mejora de
expectativas, cierta estabilidad y/o mejoras de rating, y una clara vuelta desde los flujos en direccion a estas
aconomias. Entre |a renta fija corporativa, ganancias muy destacadas entre los activos de high yield.

En relacion con otros activos de riesgo como las divisas, 2013 ha sido afio de fortaleza del euro frente a buena
parte de las divisas: +4% frente al dolar y +20% frente al yen. La mayor volatilidad y las pérdidas mas acusadas
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las hemos vivido entre las divisas emergentes, asi como las ligadas al mundo de materias primas o al tradicional
carry trade. Délar australiano, rand sudafricano o real brasileno han cerrado 2013 con caldas medias del 15%
frente al euro.

Aspectos del negocio

La Sociedad se encuentra integrada en el Grupo Inversis. Sin duda, el ejercicio 2013 ha venido marcado por el
cambio en la estructura accionarial de la sociedad dominante del Grupo Inversis (Banco Inversis), tras un
proceso competitivo abierto a una pluratidad de inversores, que puso de manifiesto el enorme interés estrategico
del negocio desarrollado por la entidad y el valor creado desde su inicio, y que concluyé con ia adquisicion del
100% del capital por parte de Banca March. Este proceso se completard con fa venta del negocio Retail, a través
de una operacién de escisidn, en faver del Andbank Espafia y la posterior venta del 50% dei capital de Banco
inversis al Grupo Orey. :

Tras esta operacion, el Grupo inversis contara con una sélida y estable estructura accionarial plenamente
- orientada al desarrollo del negocio institucional, tanto en Espafia como en el extranjero, con una clara vocacion
de servicio a través de una plataforma tecnoldgica en continuo proceso de innovacién y adaptacion a las
necesidades de sus clientes. :

La Sociedad {teniendo en cuenta el Negocio Retail) ha conseguido incrementar su margen bruto un 10%,
incrementar su resultado de la actividad de explotacién un 69% y obtener un resultade del ejercicio positive de
388 miles de euros. Adicionaiments, la Sociedad ha conseguido incrementar el patrimenio gestionado yfo
administrado durante el ejercicio 2013 en un 33%.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefar distinto de io comentado en la Memaoria.

Investigacion y Desarroilo

La Sociedad no ha realizado actividades de este tipo durante el ejercicic 2013.

Adguisicién de acciones propias

L.a Sociedad no ha realizado actividades de este tipo durante el gjercicio 2013.

Uso de Instrumentos financieros por la Socledad

Asimismo, dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al
cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio)
que establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran sus recursos
nropios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en algunc de los mercados de los
sefialados en sl articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva,

en cuentas a la vista o en depdsitos en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al
cumplimiento de! fin social.



Diligencia que levanta e! Vicesecretaric no Consejero de Inversis Gestion, S.A., Scciedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, D. Eduardo Muela Rodriguez, para hacer constar que iodos los
miembros dei Consejo de Administracion de la Sociedad, a excepcion de Dfia. Belén Maldonado Picon que
ha excusado su asistencia por enfermedad en sesién del dia 25 de marzo de 2014, han procedido a
suscribir el presente documento, que se compone de 56 hojas de papel timbrade, impresas por una cara,
comprensivo de fa memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al sjercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2013, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de ia Sociedad, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrig, 25 de marzo de 2014

Vicesecretario no Consejero

Fdo.: D. Eduardo Muela Rodriguez

El Presidente del Consejo de Administracion

/\/&,/L./ N &/Ll .

Fdo.: D. Juan Luls Garcia Alejo

Consejeros;

™ ]
Fdo.: D, ighacio Fernandez de Soto Morales Fdo.: D, Fernantlo Herndndez Garcla



ANEXO

El presente documento comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gesiion, correspondientes al
ejercicio 2013 de Inversis Gestidon, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, se
compone de 56 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
0L8892852 a 0L8YI2907, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad en la difigencia adjunta firmada por mi en senal de identificacion.

Madrid, 25 de marzo de 2014
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Fdo.: D. Eduardo Muela Rodriguez

s

Vicesecretario no Consejero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

NiF: A78992328

Los abajo firmantes, a excepcion de Dia. Belén Maldonado Picdn que ha excusado su asistencia por

enfermedad, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de la

Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser

incluida en el documento aparte de informacion medioambiental previsto en [a Orden del Ministerio de
Vicesecretaric no Consejero

Justicia del 28 de enero de 2009.

Fdo.: D. Eduardo Muela Rodriguez

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Juan Luis Garcia Alejo

Consejeros:

Fr Tow 2N

Fdo.: D. iggfacio Fernandez de Scto Morales Fdo.: D. Fernando Hernandez Garcla




