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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.L.C., S.A.
Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.I.C., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

D0 Auditores 5.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51,273 es una sociedad limitada espaiola, es miembro de BDO International
Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Riesgo en el reconocimiento de la comisiéon de  Hemos llevado a cabo, entre otros, los

gestion siguientes procedimientos de auditoria:
Tratandose de una sociedad gestora, la - Revision de los Reglamentos de Gestion
magnitud mas representativa de su cuenta de firmados con los fondos gestionados.
pérdidas y ganancias es la comision de gestion,

derivada del acuerdo alcanzado con los fondos - Analisis de la correcta aplicacién de las
gestionados. Dichas comisiones se calculan en variables recogidas en los mismos.

funcion de determinadas variables fijadas en

los Reglamentos de Gestion de los fondos que - Verificacion del calculo de las comisiones
gestiona. Hemos considerado que la correcta de gestion devengadas en el periodo.
interpretacion del contrato, la determinacién

de las variables implicadas y la exactitud enel - Confirmacién por parte de los fondos, de las
célculo, conforman un riesgo relevante en el comisiones devengadas y del importe
contexto de nuestro trabajo de auditoria. pendiente de cobro al cierre del ejercicio.

Parrafo de Enfasis

Tal como se indica en la nota 2.3 de la memoria adjunta, el Consejo de Administracion
de la Sociedad ha decidido reformular, en fecha 15 de junio de 2021, las cuentas anuales
de ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.I.C., S.A. que habfan sido previamente formuladas el 31
de marzo de 2021, para reflejar de forma mas fiel la informacion revelada en las mismas.
Concretamente, las modificaciones introducidas derivan de la decision de la amortizacion
de participaciones por valor total de 2.153.848 euros en uno de los fondos gestionados,
tras el incumplimiento de los compromisos de inversion de tres de sus participes. Como
consecuencia de ello se ha procedido a recalcular las comisiones de gestion a percibir de
dicho fondo, cuyo importe depende del patrimonio comprometido, el cual se ha reducido
por la amortizacién de las citadas participaciones. Este hecho ha supuesto la reduccion
de los ingresos por comisiones percibidos por la Sociedad Gestora por importe de
112.279,59 euros, asi como de las cuentas a cobrar y la reexpresién del patrimonio del
fondo gestionado que figura en las cuentas de orden incorporadas en las cuentas anuales
adjuntas. En consecuencia, la informacion de las presentes cuentas anuales difiere en
los aspectos indicados de los incluidos en las cuentas anuales que el Consejo de
Administracién de la Sociedad formuld en fecha 31 de marzo de 2021, y sobre las cuales
emitimos nuestro informe de auditoria de fecha 22 de abril de 2021. Este hecho no
modifica nuestra opinion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020,
cuya formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compaia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

BDO Auditores 5.L.P, una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo
de Administracion.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de
Administracion de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditorgs, S.L,P7(ROAC n® $1273) Col-legi
de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya
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Cuentas Anuales de Alma Mundi Ventures, S.G.E.LC., S.A. Ejercicio 2020 I

ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.I.C., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Expresados en euros)

Tesoreria Nota 5 2.376,06 2.376,06
Otros activos financieros a valor razonable

con cambios en Pérdidas y Ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Inversiones crediticias 1.383.307,72 874.947,15
Créditos a intermediarios financieros Nota 6 848.003,02 746.047,21
Créditos a particulares Nota 7 535.304,70 128.899,94
Cartera de inversion a vencimiento - -
Derivados de cobertura - =
Activos no corrientes en venta - -
Participaciones . “
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material Nota 8§ 9.001,20 8.581,60

De uso propio 9.001,20 8.581,60
Activo intangible Nota 9 - -
Activos fiscales Nota 13.1 - -
Corrientes - -
Resto de activos Nota 4.7 10.580,39 8.817,01
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Cuentas Anuales de Alma Mundi Ventures, 8.G.E.1.C,, S.A. Ejercicio 202() 2

ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.I.C., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Expresados en euros)

'PATRIMONIO NETO Y PASIVO.
PASIVO
Cartera de negociacion o -
Otros pasivos financieros a valor raz. con cambios en PyG - =
Pasivos financieros a coste amortizado 498.299.18 76.971,50
Deudas con intermediarios financieros Nota 10 7.191,17 9.353,89
Deudas con particulares Nota |1 457.774,69 67.617,61
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones Nota 19 15.671,10 15.671,10
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 15.671,10 15.671,10
Pasivos fiscales Nota 13,1 316.841,59 184.351,50
Caorrientes 316.841,59 184.351,50
| TOTAL PASIVO 797.478,55 276.994,10
FONDOS PROPIOS 607.786,82 617.727,72
Capital Nota 12.1 515.000,00 515.000,00
Capital escriturado 515.000,00 515.000,00
Prima de emisién Nota 12.2 35.000,00 35.000,00
Reservas Nota 12.3 67.727,72 57.154,46
Otros instrumentos de capital ., =
Resultados negativos ejercicios anteriores - (61.546,54)
Resultado del ejercicio (9.940,90) 72.119,80
AJUSTES POR VALORACION - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 607.786,82 617.721,72
_TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.405.265,37 894.721,82
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Cuentas Anunales de Alma Mundi Ventures, S.G.E.1C., S.A. Ejercicio 2020 3

ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.I.C., S.A.

CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Expresadas en euros)

Avales y garantias concedidas = =
Otros pasivos contingentes - .
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
Valores propios cedidos en préstamo = -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
Derivados financieros & g

Otros riesgos y compromiso = 2]

o
1

Depasito de titulos 2 #
Carteras gestionadas: Nota 16 156.465.643,91  138.180.716,86
F.C.R. europeo Alma Mundi Innvierte Fund 35.724.727,20 35.225.627,50
F.C.R. europeo Alma Mundi Fund IT 50.033.846,00 44.369.230,77
F.C.R. europeo Alma Mundi Insurtech Fund 70.707.070,71 58.585.858,59

Otras cuentas de orden - -

| TOTAL OTRAS CUENTASDEORDEN 15646564391 138.180.716,86 |
—
QAR R el e e 1S4 G301 38
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Cuentas Anuales de Alma Mundi Ventures, S.G.E.1.C., S.A. Ejercicio 2020

ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.L.C,, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 v 2019

(Expresadas en euros)

BT S i Notas en WL .
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS laMemoria 2020 2019
Intereses y rendimientos asimilados 7 3,05
Intereses y cargas asimiladas (-) Nota 17.5 . (311,81)
MARGEN DE INTERESES (+/-) - (308,76)
Rendimiento de instrumentos de capital - B
Comisiones percibidas Nota 17.1 3.257.047,78 2.674.501,23
Comisiones pagadas (-) - =
Resultados de operaciones financieras (neto) - -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) (18.437,16) 97,83
Otros productos de explotacion Nota 17.2 323.829,32 34.639,42
Otras cargas de explotacion (-) - =
MARGEN BRUTO (t/-) 3.562.439,94 2.708.929,72
Gastos de personal (-) Nota 17.3 {2.166.029,51) (1.718.891,83)
Gastos generales (-) Nola 17.4 (1.396.534,11) (883.139,48)
Amortizaciones (-) Notas 8y 9 (1.886,07) (1.248,11)
Dotaciones a provisiones {neto) -
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -
'RESULTADODELA
ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) (2.009,75) 105.650,30.
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - -
Resto (+/-) Nota 19 - -
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos
no clasificados como no corrientes en venta - -
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes
en venta no clasificados como operaciones interrumpidas - -
|RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-). (2.009,75) 105.650,30
Impuesto sobre beneficios (+-) Nota 13.2 (7.931,15) (33.530,50)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE e 5
| DE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) (9:940,90) 72.119,80
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-) E -
[RESULTADO DEL EJERCICIO (+/) (9.940,90) 72.119,80
| BENEFICIO POR ACCION 0,14
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Cuentas Anuales de Alma Mundi Ventures, 5.G.E.I.C,, S.A. Ejercicio 2020

ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.L.C., S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresados en euros)

Resultado del Ejercicio (+/-)

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-)

Activos financieros disponibles para la venta (+/-)

Coberturas de flujos de efectivo (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)

Activos no corrientes en venta (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)

Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-)

Tmpuesto sobre beneficios (+/-)

(9.940,90) 72.119,80
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Cuentas Anuales de Alma Mundi Ventures, S.GELC, S.A. Ejercicio 2020 6

ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.I.C., S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRIESPONDIENTES A 1,OS EJERCICIOS 2020 Y 2019
B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresados en euros)

Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - - 72.119,80 72.119,80
Operaciones con socios o propietarios  310.000,00 - (2.635,95) - - 307.364,05
Ampliaciones de capital (Nota 12.1) 310.000,00 - (2.63595) = - 307.364,05
Otras variaciones del patrimonio - - - (61.546,54) 61.546,54 -
Distribucion de resultados B »

el ejercicio anterior - - - {6 1.546,54) 61.546,54 -

Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - - (9.940,90) (9.940,90)
Otras variaciones del patrimonio - - 10.573,26 61.546,54 (72.119,.3'0)' -
‘Distribucion de resultados _

del ejercicio anterior - - 10.573,26 61.546,54 (72.119,80) -
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Cuentas Anuales de Alma Mundi Ventures, S.G.E.1.C., S.A. Ejercicio 2020 7

ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Denominacion de la Sociedad, forma legal y direccién de su sede social

ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.I.C., S.A. (en adelante "la Sociedad Gestora"), fue
constituida en Madrid el 30 de julio de 2015. Su domicilio se encuentra en la Plaza Santa
Barbara, nimero 2, Madrid.

Con fecha 10 de septiembre de 2015, la Sociedad Gestora se inscribié en el Registro de
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el nimero 106, desarrollando las actividades indicadas
en su objeto social desde su tinica oficina de Madrid.

b) Descripcion de su objeto social y principales actividades

La Sociedad Gestora tendra como objeto social la gestién de las inversiones de una o varias
entidades de capital riesgo (“ECR”), entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (“EICC”) y
fondos de capital europeos (“EUVECA”), asi como el control y gestion de sus riesgos.

La sociedad se encuentra sujeta principalmente a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo
Cerrado.

Asimismo, segiin el Articulo 72.1 de la Ley 22/2014, no resultara de aplicacién su Capitulo II
“Condiciones de acceso y ejercicio de la actividad” a aquellas sociedades cuyos activos bajo
gestion sean inferiores: a) 100 millones de euros, incluidos los activos adquiridos mediante recurso
al apalancamiento, o b) 500 millones de euros, cuando las entidades de inversion que gestionan no
estén apalancadas y no tengan derechos de reembolso que puedan ejercerse durante un periodo de
cinco afios después de la fecha de inversion inicial.

El ejercicio social de la Sociedad Gestora comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre
de cada afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que haga referencia al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2020, se indicara para simplificar "ejercicio 2020" y
cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, se
indicara para simplificar “ejercicio 2019”.
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Con fecha 10 de febrero de 2016, la Sociedad Gestora constituyd el fondo de capital riesgo
europeo Alma Mundi Innvierte Fund, F.C.R.E., mediante documento privado y con niimero de
registro en la CNMYV ntimero 1. Los tipos de remuneracion a la Sociedad Gestora por parte del
fondo figuran recogidos en el Reglamento de Gestién del fondo (con todo los detalles y
caracteristicas), y basicamente son:

a) Comision de gestion: la Sociedad Gestora percibird una comision de gestion de un dos
por ciento (2%) sobre los compromisos totales, durante la vida del fondo. Una vez
finalizado el perfodo de inversion y hasta la completa liquidacion del fondo, el importe
de dicha comisién de gestion serd calculado sobre el coste de adquisicion de las
inversiones. Una vez finalizado el perfodo de inversion, y hasta la completa liquidacion
del fondo, la comisién de gestion se ira reduciendo un diez por ciento anual hasta llegar
a ser el uno por ciento (1%).

b) Gastos de Establecimiento debidamente justificados por un importe total equivalente al
uno por ciento (1%) del capital comprometido, con un méximo de 250.000 euros.

¢) Otras remuneraciones: la sociedad gestora serd reembolsada de los gastos incurridos en
nombre y por cuenta del fondo.

Con fecha 20 de septiembre de 2018, 1a Sociedad Gestora constituy6 el fondo de capital riesgo
europeo Alma Mundi Fund I, F.C.R.E., mediante documento privado y con numero de registro
en la CNMV namero 7. Los tipos de remuneracion a la Sociedad Gestora por parte del fondo
figuran recogidos en el Reglamento de Gestién del fondo (con todo los detalles y
caracteristicas), y basicamente son:

a) Comision de gestion: la Sociedad Gestora percibird una comision de gestion de un uno
con nueve por ciento (1,90%) sobre los compromisos totales, durante la vida del fondo.
Una vez finalizado el periodo de inversion y hasta la completa liquidacion del fondo, el
importe de dicha comision de gestion serd calculado sobre el coste de adquisicion de las
inversiones.

b) Gastos de Establecimiento debidamente justificados por un importe total equivalente al
uno por ciento (1%) del capital comprometido, con un maximo de 250.000 euros.

¢) Otras remuneraciones: la sociedad gestora serd reembolsada de los gastos incurridos en
nombre y por cuenta del fondo.

Con fecha 26 de octubre de 2018, la Sociedad Gestora constituyo el fondo de capital riesgo
europeo Alma Mundi Insurtech Fund, F.C.R.E., mediante documento privado y con nimero de
registro en la CNMV ntimero 8. Los tipos de remuneracion a la Sociedad Gestora por parte del
fondo figuran recogidos en el Reglamento de Gestion del fondo (con todo los detalles y
caracteristicas), y basicamente son:

a) Comisién de gestion: la Sociedad Gestora percibird una comision de gestion de un dos
por ciento (2%) sobre los compromisos totales, durante la vida del fondo. Una vez
finalizado el periodo de inversion y hasta la completa liquidacion del fondo, el importe
de dicha comision de gestion sera calculado sobre el coste de adquisicion de las
inversiones.

b) Gastos de Establecimiento debidamente justificados por un importe total equivalente al
uno por ciento (1%) del capital comprometido, con un maximo de 250.000 euros.

¢) Otras remuneraciones: la sociedad gestora sera reembolsada de los gastos incurridos en
nombre y por cuenta del fondo.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Marco normativa de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido formuladas de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la sociedad:

e Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre).

e Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado.

e (Codigo de Comercio y restante legislacion mercantil.
e Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias, asi como las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

o El resto de normativa espafiola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen Fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad Gestora se han obtenido de los registros contables de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad Gestora
a 31 de diciembre de 2020, y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad
Gestora., Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Gestora, se someteran a aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin modificacion alguna.
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2.3. Reformulacién de Cuentas Anuales

Después de la fecha de formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad de 31 de marzo de
2021, se pusieron de manifiesto hechos de cardcter excepcional, que se indican a continuacion
y que motivan la reformulacién de estas cuentas anuales:

a) El fondo cerrd su periodo de colocacion el pasado 15 de noviembre de 2020, con un
patrimonio total comprometido de 52.187.694,00€.

b) En el momento del citado cierre, el fondo tenia cursadas dos solicitudes de desembolso,
por lo que los participes posteriores en el momento de la firma del compromiso de
suscripcién, debian aportar en un plazo determinado el importe de los desembolsos
ejecutados, para igualar al resto de participes en sus aportaciones o desembolsos.

c) A fecha 31 de diciembre el fondo tenia un saldo pendiente de pago de participes por un
total de 2.945.832,49€, importe que se correspondia a los compromisos de inversion de
seis participes posteriores.

d) La sociedad gestora, en base a lo determinado en el art. 16.2. del reglamento de gestion
de dicho fondo, puso en marcha la reclamacién de dichas cantidades, obteniendo un
compromiso de todos estos participes, en el que se comprometian a atender dichos
importes no mas tarde del 15 de abril de 2021.

e) A la fecha citada, de los seis participes, tres incumplieron dicho compromiso.

f) El citado fondo se encontraba en pleno proceso de auditoria de cierre, y la sociedad
gestora, con la conformidad de los auditores, decidieron: 1) proceder a la notificacion a
los participes de la amortizacion de dichas participaciones segin establece el art. 16.2.
del reglamento de gestién; 2) proceder a realizar un nuevo cierre del fondo, pasando el
patrimonio total comprometido de 52.187.694,00€. a la cantidad final de
50.033.846,00€, por lo tanto, con una amortizacién de participaciones por valor total de
2.153.848,00€; 3) Comunicar al resto de participes el reajuste de su participacién a
prorrata y nuevo valor de patrimonio total comprometido y 4) proceder al recalculo de
las comisiones de gestion percibidas correspondientes a los importes de las
participaciones amortizadas por importe de 112.279,59 euros.

Como consecuencia de ello, el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, El Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y las Cuentas de Orden de la Sociedad también han sido
modificados para reflejar adecuadamente el recélculo de las comisiones de gestion percibidas
de acuerdo con los compromisos adquiridos.

2.4. Principios Contables Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios
y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
Cuentas Anuales. No existe ningtin principio contable que, siendo obligatorio y significativo,
haya dejado aplicarse.
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2.5. Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad Gestora para la elaboracion de las Cuentas Anuales. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4.

En la elaboracién de las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para valorar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a la vida util de los activos materiales e intangibles.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2020, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos
gjercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

2.6. Comparacion de la Informacién

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales relativa al ejercicio 2019 se presenta tinica
y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio
2020. Las cifras de ambos ejercicios con comparables y homogéneas.

2.7. Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.8. Correccion de Errores

En la elaboracién de las Cuentas Anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo
que haya supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las Cuentas Anuales del ejercicio
2019.

2.9. Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

2.10. Hechos Posteriores

No se han producido acontecimientos significativos desde la formulacion realizada el 31 de
marzo de 2021 hasta la fecha de la reformulacion de estas Cuentas Anuales que, afectando a las
mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar util a un usuario
de las mismas.
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2.11. Estado de Flujos de Efectivo

12

De acuerdo con lo estipulado en la Circular 7/2008 de la CNMV, la Sociedad Gestora no esta
obligada a presentar el estado de flujos de efectivo, al no cumplir dos de las tres circunstancias

siguientes durante dos ejercicios consecutivos:

Que el total de las partidas del activo supere los dos millones ochocientos cincuenta

mil euros. A estos efectos, se entendera por total activo el total que figura en el modelo

a)

del balance.
b)

mil euros,
c)

Que el importe neto de su cifra anual de negocios supere los cinco millones setecientos

Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio sea superior a 50.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE L.OS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

La propuesta de distribuci6én del resultado obtenido en los ejercicios 2020 y 2019, es la que se

muestra a continuacion, en euros:

Raim, 1o r 2020 TR ()1 SRR
Base de reparto:

Beneficio obtenido en el gjercicio (9.940,90) 72.119,80
Aplicaciéon a:

Reserva legal - 7.211,98
Reserva voluntaria - 3.361,28
Compensacion de resultados

negativos de ejercicios anteriores (9.940,90) 61.546,54
Total (9.940,90) 72.119,80

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al ejercicio
2020 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de

acuerdo con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26

4.1. Activos vy Pasivos Financieros

a) Clasificacion de los Activos y Pasivos Financieros

de noviembre:

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.
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i. Clasificacion de los Activos Financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a
“Tesoreria”, que se muestran de forma independiente. La totalidad de los activos financieros de
la Sociedad Gestora se clasifican a efectos de valoracién como “Inversiones crediticias”.

Los activos financieros se desglosan en funcidn de su presentacion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales.

- Inversiones Crediticias - Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier
naturaleza a nombre de intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algiin
procedimiento que los haga negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden
bésicamente a cuentas a la vista y a imposiciones, se incluyen a efectos de valoracion
en la cartera de “Inversion Crediticia”.

- Inversiones Crediticias - Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o
préstamos concedidos por la Sociedad Gestora, salvo los instrumentados como valores
negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito. Estos activos
corresponden, basicamente, a comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores con
particulares. A efectos de valoracion, estos activos se incluyen en la cartera de
“Inversion Crediticia”.

ii. Clasificacion de los Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”,
que se muestran de forma independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad
Gestora se clasifican a efectos de valoraciéon como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago,
excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago, alquileres y otros
acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.
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b) Valoracién y Registro de Resultados de los Activos y Pasivos Financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, seré el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustard por
los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero
o a la emisién del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan,
en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

i. Valoracion de los Activos Financieros

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su
determinacién el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el
coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, seglin sea
el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo”™ es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad
Gestora en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

¢) Baja del Balance de los Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencién de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).
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d) Compensaciones de Saldos

Se compensan entre sf (y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

e) Deterioro del Valor de los Activos Financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y consecuentemente se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor
en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Instrumentos de Deuda Valorados a su Coste Amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando

presenten importes vencidos con una antigiiedad superior a 3 meses.

4.2. Activos materiales

Incluye del importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacién y
otras instalaciones propiedad de la Sociedad; registrados todos ellos, dado su destino como
“Inmovilizado material de uso propio”.
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Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que prevé dales un
uso continuado y propio) se presentan a su coste de adquisicion, menos su correspondiente
amortizacién acumulada, y si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando
porcentajes de amortizacién anual calculados en funcién de los afios de la vida util estimada,
como promedio, de los diferentes elementos, segln el siguiente detalle:

Mobiliario 10%
Equipos proceso de informacion 25%
Otro inmovilizado material 10%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos del activo material excede de su correspondiente impotte recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustardn
los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a
su nueva vida til remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
la Sociedad Gestora registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninglin
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores,

La Sociedad Gestora reconoce contablemente, cuando procede, cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro,
utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor
residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn
mediante la correspondiente correccion del cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros por la dotacién a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas ttiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se imputan
en la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no habia pérdidas por deterioro de activos materiales.

Asimismo, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni
activos clasificados como inversiones inmobiliarias.
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4.3. Activos intangibles

Incluye el importe de las aplicaciones informaticas propiedad de la Sociedad, registrados para
Su uso.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos a los que prevé dales un uso
continuado y propio) se presentan a su coste de adquisicion, menos su correspondiente
amortizaciéon acumulada, y si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando los
porcentajes de amortizacién anual calculados en funcién de los afios de la vida util estimada,
como promedio, de los diferentes elementos seglin el siguiente detalle:

anual

Aplicaciones informaticas 25%-33%

La Sociedad Gestora reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizindose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

4.4. Arrendamientos y Otras Operaciones de Cardcter Similar

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son operativos.
En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad Gestora actiia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo de "Gastos generales".

4.5. Activos Fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).
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4.6. Pasivos Fiscales

El capitulo “Pasivos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza

fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a pagar por impuestos en los
s p

proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a pagar en ejercicios futuros).

4.7. Resto de Activos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
correspondiente a cuentas de periodificacion.

4.8. Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y Gastos por Intereses y Conceptos Asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y
cargas asimiladas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su
periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestora. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, Honorarios y Conceptos Asimilados

Los ingresos corresponden basicamente a comisiones procedentes de la gestion y de la
administracién de la sociedad de capital riesgo y del fondo de capital riesgo, que se incluyen en
el saldo del capitulo "Comisiones Percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

iii. Ingresos y Gastos No Financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

4.9, Patrimonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 16 se facilita
informacidn sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora. El importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, figuran registrados en
el epigrafe “Otras cuentas de Orden” del balance.
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4.10. Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad Gestora estd obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal en la Sociedad Gestora que haga necesaria la dotacion de una provision
por este concepto.

4.11. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella
que generara en el futuro la obligacion para la Sociedad Gestora de realizar algiin pago a la
Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara
para la Sociedad Gestora algiin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacion en ejercicios futuros,

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran
activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la Administracion o de la Sociedad Gestora, correspondiente en ejercicios
futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad Gestora solo registra activos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones
o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinaciéon de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los andlisis realizados.
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Para los ejercicios 2020 y 2019, y acogiéndose a la “Disposicion adicional duodécima” del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad Gestora ha tributado al 25%.

4.12. Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

4.13. Transacciones con Partes Vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 54,1 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gestora corresponden a
gastos suplidos adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

4.14. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los
estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de
cancelacién, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya
cancelacién no es probable que origine una disminucion de recursos que incorporen beneficios
econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las
que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso
de existir, se informa sobre ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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NOTA 5. TESORERIA

La totalidad del saldo de este capitulo del balance de situacion al cierre de los ejercicios 2020
y 2019 se corresponde con efectivo que tenia la Sociedad Gestora en caja.

NOTA 6. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2020
y 2019, se indica a continuacion, en euros:

Cuentas a la vista 830.317,54 731.722,66
Cuenta a la vista (d6lares americanos) 17.685,48 14.324,55
‘Total ool it SO . 848.003,02 ST ) B

Las cuentas a la vista que la Sociedad Gestora ha mantenido durante los ejercicios 2020 y 2019
se encuentran depositadas en la entidad BBVA, Asimismo, la remuneracion de dichas cuentas
ha sido a tipos de mercado.

Se detalla una cuenta en moneda extranjera, en concreto en ddlares americanos, depositada en
la entidad BBVA, denominada BBVA Compass, a la que se ha aplicado las actualizaciones de
valor por el efecto de divisa al 31 de diciembre de 2020 y 2019, y que fue abierta en el ejercicio
2017.

NOTA 7. CREDITOS A PARTICULARES

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2020
y 2019, se indica a continuacidn, en euros:

Fianzas - 1.126,92
Créditos largo plazo al personal 4.033,26 -
Anticipos a proveedores 4,537,97 8.558,13
Anticipos de remuneraciones - 4.033,26
Anticipos de remuneraciones

con partes vinculadas (Notas 18.1 y 18.2) 72.056,05 71.056,05
Otros deudores 9.219,50 9.219,50
Alma Mundi Fund II (Fondo)

por comisiones (Nota 18.1) - 34.906,08
Alma Mundi Fund II por suplidos y otros 370.500,00 -
Alma Mundi Insurtech (Fondo)

por comisiones (Nota 18.1) 183.646,44

Alma Mundi Fund 11 (Fondo)

por comisiones (Nota 18.1) (112,279,59) -
[ R e e i - . 53530470 12889994
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El saldo de “Alma Mundi Fund II (Fondo) por suplidos y otros” se corresponde con la
facturacion emitida al fondo, por gastos de fundraising y due diligence del tltimo trimestre del
ejercicio 2020 pendientes de cobro.

El saldo de “Alma Mundi Insurtech (Fondo) por comisiones” se corresponde con la facturacion
emitida al fondo, por comisiones de gestion del ultimo trimestre del ejercicio 2020 pendientes
de cobro.

El saldo de “Alma Mundi Fund II (Fondo) por comisiones™ se corresponde con el valor de la
regularizacién de la comision de gestion al cierre del fondo. Dicho importe ha sido calculado
sobre el nuevo cierre del fondo fijando el patrimonio total comprometido en 50.033.846,00
euros (Ver nota 2.3)

El saldo de “Fianzas” se corresponde con la fianza correspondiente al arrendamiento del
inmueble sito en Madrid, Plaza de Santa Barbara niimero 2 (domicilio social de la Sociedad
Gestora).

El saldo de “Anticipos de remuneraciones” y “Créditos largo plazo al personal” , al 31 de
diciembre de 2020, corresponde a parte de sueldos y salarios y bonus que devengarén en el
ejercicio 2021 adelantados y pagados a Javier Santiso y Yago Montenegro, por importes de
72.056,05 euros y 4.033,26 euros, respectivamente (al 31 de diciembre de 2019, por importe de
71.056,05 euros y 4.033,26 euros, se correspondia a parte de sueldos y salarios y bonus que
devengaran en el ejercicio 2020 adelantados y pagados a Javier Santiso y Yago Montero,
respectivamente).

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a “Créditos a particulares”.

A 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la totalidad de los activos financieros clasificados como
“Créditos a Particulares” son a corto plazo, a excepcion de las fianzas y depésitos que son a
largo plazo, y tienen un vencimiento superior a 5 afios.
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NOTA 8. INMOVILIZADO MATERIAL

El inmovilizado recogido en este capitulo estd compuesto por inmovilizado de uso propio
exclusivamente. El detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es €l
siguiente, en euros:

Coste:
Maobiliario - 778,44 778,44 - 778,44
Equipos proceso
de informacién 1.547,90 8.202,74 9.750,64 2.305,67 12.056,31
Otre inmovilizado material 168,01 - 168,01 - 168,01
| B 7750 BOBILI8 1069700 230567 | 1300276 |
Amortizacién acumulada:
Maobiliario - (19,13) (19,13) (39,00) (58,13)
Equipos proceso
de informacion (699,37) (1.228,98) (1.928,35) (1.847,07) (3.775,42)
Otro inmovilizado material (168,01) - - (168,01) - (168,01)

) sseOn | 00ise |
e om0

C O (86738) (1.24B11)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todo el inmovilizado material es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicién, y no estando a ningtin tipo de carga, gravamen o garantia.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los
activos materiales de uso propio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2020 y
2019, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste, en euros:

Otro inmovilizado material 168,01 168,01
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NOTA 9. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo de los gjercicios 2020 y 2019,
es el siguiente, en euros: '

Coste:

Aplicaciones informéticas 49,00
N S O e s 31 YT T e S R
Amortizacion acumulada;:

Aplicaciones informaticas (49,00)
e e A | I Ein 1 ol Cio . 3V PN e (40, 00) yv i
Tomovilizado intangiblenete o |

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no ha habido movimiento de inmovilizado intangible.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todo el inmovilizado intangible es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicién, y no estando a ningun tipo de carga, gravamen o garantia.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas al
inmovilizado intangible.

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2020 y
2019, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste, en euros:

Aplicaciones informaticas 49,00 49,00

NOTA 10. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS
El saldo de deudas con intermediarios financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019

corresponde integramente a gastos por tarjetas visa utilizadas por el personal de la Sociedad
Gestora y que estan pendientes de liquidarse en el mes siguiente.
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NOTA 11. DEUDAS CON PARTICULARES

El detalle de las deudas con particulares a corto plazo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente

Acreedores 10.208,24 44.668,03
Acreedores partes vinculadas (Nota 18.1) 304.223,01 19.771,56
Deudas con partes vinculadas (Nota 18.1) - 1.933,48
Remuneraciones pendientes

de pago al personal 143.343 .44 1.244,54
Total 457.774,69 67.617,61

El epigrafe de “Acreedores” se corresponde con los saldos pendientes de pago a acreedores
habituales de servicios. Tras el nuevo cierre del fondo fijando el patrimonio total comprometido
en 50.033.846,00 euros se procedié a dar de baja la deuda contraida con WINNING 3
INVERSION por servicios de captacion por importe de 33.333,32 euros(Ver nota 2.3)

El epigrafe de “Acreedores partes vinculadas” se corresponde con la deuda por prestacion de
servicios realizados por Mundi Ventures, S.L. en el ejercicio 2020 (Mundi Capital Partners,
S.L. en el ejercicio anterior).

El epigrafe de “Deudas con partes vinculadas” en 2019 recoge saldos pendientes de pago a
Mundi Capital Partners, S.L.

El epigrafe de “Remuneraciones pendientes de pago al personal” recoge principalmente bonus
y salarios devengados en diciembre.

A 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la totalidad de los pasivos financieros clasificados como
“Deudas con Particulares” son a corto plazo.

NOTA 12. FONDOS PROPIOS

12.1. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social asciende a 515.000 euros y esta
representado por 51.500 acciones nominales de 10 euros cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdomicos.

Con fecha 4 de febrero de 2019, la Junta General de Accionistas aprobdé una ampliacion de
capital por aportacién dineraria por importe de 185.000 euros, a través de la creacion de 18.500
nuevas acciones de 10 euros de valor nominal, integramente suscritas por el accionista Don
Javier Santiso Guimards. Dicha ampliacion de capital se escritur6 con fecha 6 de marzo de 2019
y se encuentra debidamente inscrita en el Registro Mercantil.
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Con fecha 23 de julio de 2019, la Junta General de Accionistas aprob6 una ampliacién de capital
por aportacion dineraria por importe de 125.000 euros, a través de la creacion de 12.500 nuevas
acciones de 10 euros de valor nominal, integramente suscritas por el accionista Don Javier
Santiso Guimaras. Dicha ampliacién de capital se escriturd con fecha 29 de julio de 2019 y se
encuentra debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

Las personas fisicas con participacién directa o indirecta igual o superior al 10% del capital
social al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son las siguientes:

Javier Santiso Guimaras 42.275 82,09%
Rajeev Singh-Molares 9.225 17.91%

| () OS]

12.2. Prima de Emisién

La prima de emision fue originada en el ejercicio 2015. No existen restricciones a su
disponibilidad. A 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la prima de emisién asciende a 35.000
euros.

12.3. Reservas

El detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente, en euros:

Reserva legal 13.763,27 6.551,29
Reservas voluntarias 53.964,45 50.603,17
‘Total T el LS54 461

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién
a los Accionistas en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Reserva Legal
no esta dotada en su totalidad.
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NOTA 13. SITUACION FISCAL

13.1. Saldos Corrientes

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2020y 2019, es el siguiente, en euros:

Corriente:

Retenciones por IRPF - 256.577,08 = 141.931,27
Organismos de la Seguridad Social - 9.359.95 - 10.161,35
Impuesto sobre Sociedades 3.591,07 - - 32.006,19
Impuesto sobre el valor afiadido - 50.904,56 - 252,69

13.2. Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2020 y 2019 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

Resultado después de impuestos (9.940,90) 72.119,80
Impuesto sobre Sociedades 7.931,15 33.530,50
Resultado antes de impuestos (2.009,75) 105.650,30
Diferencias permanentes 33.734,34 41.387,69

Gastos no deducibles 33.734,34 41.387,69
Diferencias temporales i E

Amortizacion acelerada 5 -
Compensacién bases imponibles negativas - (19.013,22)

El ingreso (gasto) por impuesto sobre beneficios en los ejercicios 2020 y 2019 se desglosa del
siguiente modo, en euros:

Impuesto corriente 7.931,15 32.006,19
Otras regularizaciones - 1.524,31
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13.3. Ejercicios Pendientes de Comprobacién y Actuaciones Inspectoras

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del
ejercicio 2020, la Sociedad Gestora tiene abiertos a inspeccion los ultimos cuatro ejercicios,
respecto de los principales impuestos que son de aplicacion a la Sociedad Gestora. El Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora considera que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las Cuentas Anuales adjuntas.

NOTA 14 INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGOS
REALIZADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA "DEBER
DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las Cuentas Anuales en relacién con dicha Ley, la informacion es la siguiente
para los ejercicios 2020 y 2019:

r . ;gagos-:Re;al;izadoxw:?:ndimfeﬁ?ﬂé Pago.
y ec c¢rre del Balance

Tjercicio 2019 |
BN Mo D IS
Periodo medio de pago a proveedores 15,00
Ratio de operaciones pagadas 29,54
Ratio de operaciones pendientes de pago 35,58

‘ ' f Ejercicio 2020 “Ejercicio 2019
g it ~ BEuros - Euros

Total pagos realizados 1.126.853,90 866.249,78

Total pagos pendientes 226.178,98 13.445,66
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NOTA 15. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad Gestora estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio).

15.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad Gestora en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

Los principales activos financieros de la Sociedad Gestora son saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion
méxima de la Sociedad Gestora al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

15.2. Riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en
el mantenimiento de suficiente efectivo o depositos de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenta una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.

15.3. Riesgo de tipo de cambio

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra inicamente en la cuenta corriente BBVA
Compass en dblares americanos. La fluctuacion de esta moneda afecta al importe del saldo de
créditos a intermediarios financieros de la Sociedad (véase Nota 6).

NOTA 16. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Gestora, aunque no
comprometan su patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Gestora gestiona tres fondos de capital riesgo
europeos. Los valores de los patrimonios gestionados ascienden, en euros, a:

EPatklmonios Gesfionados S a11272020 31/12/2019

Alma Mundi Innvierte Fund, F.C.R.E. 35.724.727,20 35.225.627,50
Alma Mundi Fund II, F.C.R.E. 50.033.846,00 44.369.230,77
Alma Mundi Insurtech Fund, F.C.R.E. 70.707.070,71 58.585.858,59
Total 156.465.643,91 138.180,716,86 |

La sociedad gestora, en base a lo determinado en el art. 16.2. del reglamento de gestién de Alma
Mundi Fund II, F.C.R.E, puso en marcha la reclamacion de dichas cantidades, obteniendo un
compromiso de todos estos participes, en el que se comprometian a atender dichos importes no
mas tarde del 15 de abril de 2021. Tras el incumplimiento de dichos compromisos se procedi6
a realizar un nuevo cierre de Alma Mundi Fund II, F.C.R.E, pasando el patrimonio total
comprometido de 52.187.694,00 euros. a la cantidad final de 50.033.846,00 euros, por lo tanto,
con una amortizacién de participaciones por valor total de 2.153.848,00 euros. (Ver nota 2.3).
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los valores de los patrimonios totales comprometidos de
los fondos gestionados ascienden, en euros, a:

Patrimonios Comprometidos 31122020 suee

Alma Mundi Innvierte Fund, F.C.R.E. 42.531.818,18 42.531.818,18
Alma Mundi Fund II, F.C.R.E. 50.033.846,00 44.369.230,77
Alma Mundi Insurtech Fund, F.C.R.E. 70.707.070,71 58.585.858,59
| Total 163.272.734,89 145.486.907,54

La sociedad gestora, en base a lo determinado en el art. 16.2. del reglamento de gestion de Alma
Mundi Fund II, F.C.R.E, puso en marcha la reclamacion de dichas cantidades, obteniendo un
compromiso de todos estos participes, en el que se comprometian a atender dichos importes no
mas tarde del 15 de abril de 2021. Tras el incumplimiento de dichos compromisos se procedi6
a realizar un nuevo cierre de Alma Mundi Fund II, F.C.R.E, pasando el patrimonio total
comprometido de 52.187.694,00 euros. a la cantidad final de 50.033.846,00 euros, por lo tanto,
con una amortizacién de participaciones por valor total de 2.153.848,00 euros. (Ver nota 2.3)

NOTA 17. INGRESOS Y GASTOS

17.1. Comisiones Percibidas y Comisiones Pagadas

El importe registrado en el epigrafe de comisiones percibidas en el ejercicio 2020 asciende a
3.257.047,78 euros (2.674.501,23 euros en el gjercicio 2019), y corresponde a las comisiones
de gestion de activos de:

a) 465.045,76 euros en el ejercicio 2020 (455.855,04 euros en el ejercicio 2019)
correspondiente a la comision de gestion de activos de Alma Mundi Innvierte Fund,
F.C.R.E.

b) 1.090.272,40 euros en el ejercicio 2020 (1.009.274,32 euros en el ejercicio 2019)
correspondiente a la comision de gestion de activos de Alma Mundi Fund II, F.C.R.E.
Dicho importe ha sido calculado sobre el nuevo cierre del fondo fijando el patrimonio
total comprometido en 50.033.846,00 euros (Ver nota 2.3)

¢) 1.701.729,62 euros en el ejercicio 2020 (1.209.371,87 euros en el ejercicio 2019)
correspondiente a la comisién de gestion de activos de Alma Mundi Insurtech Fund,
E.C.R.E.

En el ejercicio 2020 se ha reajustado la comision liquidada, de los tres Gltimos trimestres del
ejercicio 2019 respecto de Alma Mundi Innvierte Fund, F.CR.E., y de los trimestres del
ejercicio 2018, 2019 y 2020 respecto de Alma Mundi Fund II, F.C.R.E. y Alma Mundi Insurtech
Fund, F.C.R.E., por importes de (4.954,24) curos, 169.666,10 euros y 378.221,32 euros,
respectivamente. Ha quedado recogido en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2020.
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17.2. Otros Productos de Explotacion

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
gjercicios 2020 y 2019, es la siguiente, en euros:

Due Dilligence Fondo Alma Mundi Fund 11 240.000,00 -
Refacturacién gastos fundraising

Fondo Alma Mundi Insurtech Fund 80.100,00 “
Otros ingresos de terceros (Foro Club Mundi) 3.585,92
Otros ingresos 3.729,32 31.053,50

17.3. Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
gjercicios 2020 y 2019, es la siguiente, en euros:

Sueldos y salarios _ 2.043.186,52 1.594.550,54
Seguridad Social a cargo de la empresa 105.665,98 101.515,09
Otros gastos sociales ' 17.177,01 22.826,20

1.718.891,83

Numero de empleados

El ntimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante los ejercicios 2020 y 2019
detallado por categorias profesionales es el siguiente:

Altos Directivos 3,00
Gestor de inversiones ) 275
Otro personal téenico/auxiliar 1,67

El ntimero de empleados de la Sociedad Gestora al cierre de los ejercicios 2020 y 2019,
distribuido por categorias profesionales y género, es el siguiente:

Altos Directivos 3 - 3 -
‘Gestores inversiones 2 1 2 1
Otro personal técnico/auxiliar 2 3 1 1
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Los Altos Directivos son a su vez miembros del Consejo de Administracion durante los
ejercicios 2020 y 2019.

En ambos ejercicios se incluye como Alto Directivo al Consejero Javier Santiso Guimaris,
quien adicionalmente mantiene con la Sociedad Gestora un contrato mercantil, por lo que parte
del importe de su remuneracién no estd incluido en el importe sefialado en ambos ejercicios
como costes de personal, pero que estd incluido en el importe percibido por el personal de Alta
Direccién detallado en la Nota 18.2.

Al31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tiene personas empleadas con discapacidad
igual o superior al 33%.

17.4. Gastos Generales

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente
durante los ejercicios 2020 y 2019, en euros:

[ - = 5

F ! by sgll ol 0020 S N ) 010
Arrendamientos y cdnones 31.237,44 19.505,82
Servicios de profesionales independientes 1.178.248,08 539.957,29
Transportes 20.606,50 44.090,54
Primas de seguros 42.026,36 40.748,78
Servicios bancarios y similares 6.134,13 5.852,27
Publicidad y propaganda 20.838,34 23.363,05
Suministros 11.066,85 8.164,93
Otros servicios 85.152,28 197.930,85
Otros tributos 1.224,13 3.525,95
‘Total 1.396.534,11 883.139,48

Los gastos correspondientes arrendamientos de las oficinas de Madrid y la nueva oficina de
Barcelona, donde la Sociedad Gestora realiza su actividad, se incluyen en la cuenta
“Arrendamientos y cdnones”.

Dentro de la partida de “Servicios de profesionales independientes” se recoge la prestacion de
servicios realizada por Mundi Ventures, S.L. por importe de 645.513,41 euros en el gjercicio
2020 (145.200 euros en el ejercicio 2020).

Dentro del epigrafe de “Servicios de profesionales independientes”, se encuentra contabilizado
el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, cuyo importe ha ascendido
a 3.900 curos (3.700 euros en el ejercicio anterior), sin IVA,

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 por todos estos
conceptos se registran en el epigrafe “Deudas con Particulares” del balance de situacion.
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17.5. Gastos Financieros

Los gastos correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019, por importe de 0,00 euros y 311,81
euros, respectivamente, corresponden a los intereses devengados por el aplazamiento del IS de
2016 a devolver a Hacienda.

NOTA 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

18.1. Saldos v Transacciones con Partes vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 con partes vinculadas, son los siguientes, en
euros:

i ‘Saldo al 31/12/2020 Saldo al 31/12/2019: i

. ﬁl’i_gg

Vinculadas  Accionistas  Vin

: _
T

inculadas ‘Accionistas. incula
ACTIVO 72.056,05 441.866,85 71.056,05 34.906,08
Créditos a particulares (Nota 7) 72.056,05 441.866,85 71.056,05 34.906,08
Alma Mundi Fund 11 por comisiones percibidas - 34.906,08
Alma Mundi Fund I por suplidos y otros 178.120,41
Alma Mundi Fund I por ingresos fundraising 80.100,00
Alma Mundi Insurtech por comisiones percibidas 183.646,44

Alma Mundi Insurtech Fund por
gastos de constitucion o .
Javier Santiso Guimaras por

anticipos de remuneraciones 72.056,05 71.056,05 -
PASIVO 21.705,04

Deudas con particulares (Nota 11) 304.223,01 (112.279,59) 21.705,04 -
Acreedores por servicios prestados 304.223,01 - 19.771,56 -
Otros préstamos con lerceros - - 1.933,48 -
Alma Mundi Fund II por comisiones - (112.279,59) . -
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Las transacciones con partes vinculadas durante los ejercicios 2020 y 2019, son las siguientes,
en euros:

| =1 ~ Ejercicio 2020 Ejercicio 2019 !
TFATSACCI0n 0y SN R i OtiasPaites Ofias Partes |
Partes ‘Accionistas Vinculadas: Accionistas  Vinculadas |
| CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
GASTOS
Gastos Generales (Nota 17.4) 936.102,85 250.789,44 -
Servicios profesionales
independientes Mundi Ventures 936.102,85 250.789,44 -
INGRESOS
Comisiones Percibidas (Nota 17.1) 3.257.047,78 - 2.674.501,23
Comisién de Gestion Alma Mundi Innvierte
Fund 465.045,76 - 455.855,04
Comision de Gestion Alma Mundi Fund IT 1.090.272,40 - 1.009.274,32
Comisidn de Gestion
Alma Mundi Insurtech Fund 1.701.729,62 - 1.209.371,87
Otros Productos de
Explotacién (Nota 17.2) 320.100,00 - 3.585,92
Por gastos de constitucion repercutibles al
Fondo Alma Mundi Fund 11 80.100,00 - -
Otros ingresos 240.000,00 - 3.585,92

18.2. Retribuciones y Otras Prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora y a la Alta Direccién

Los miembros del Consejo de Administracién que son considerados como Alta Direccion no
han percibido remuneraci6n alguna por el desarrollo de su cargo durante los ejercicios anuales
terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

El importe percibido por el personal de Alta Direccion (que mantienen cargos en el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad Gestora) durante los ejercicios 2020 y 2019, se detalla a
continuacion, en euros:

y Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Sueldos, dietas y otras remuneraciones (*) 1.599.752,46 1.196.412,25

(*) Se han considerado a 3 personas fisicas para los efercicios 2020 y 2019.

Adicionalmente a las retribuciones devengadas a favor del Consejo de Administracién y de la
Alta Direccion de la Sociedad Gestora, que se han indicado anteriormente, no se han registrado
en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019 operaciones realizadas con
los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion.

Asimismo, no se han registrado saldos de activo y pasivo en el balance, excepto por los
detallados en la Nota 18.1. Y no se han registrado anticipos y créditos con los miembros del
Consejo de Administracién ni con la Alta Direccion de la Sociedad Gestora al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, excepto por los anticipos de remuneraciones detallados en la Nota 18.1.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion
o de la Alta Direccion de la Sociedad Gestora.

Se informa que la Sociedad Gestora ha satisfecho la prima correspondiente a la péliza de
responsabilidad civil que cubriria eventualmente los dafios ocasionados a terceros por actos y
omisiones relacionados con el desempefio de sus funciones. El importe de la prima ha ascendido
a 12.343,95 euros en el ejercicio 2020 (10.780,92 euros en el ejercicio 2019).

Otra informacion referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital, el Consejo de Administracién de
la Sociedad ha manifestado expresamente, que no ha incurrido en los supuestos de conflicto de
interés relacionados en el articulo 229.1 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
asi como no les consta que las personas vinculadas a ellos se hayan encontrado en ninguna de
las situaciones mencionadas.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad Gestora que pueda considerarse ajena al tréfico ordinario o que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 19. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle y movimiento de las provisiones durante el ejercicio 2020 fue el siguiente, en euros:

R f Al BEros Y-

Corto Plazo:
Sancién Impuesto sobre Sociedades 2016 15.671,10

Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se ha registrado ningtin movimiento dentro del epigrafe de
provisiones.

Con fecha 28 de mayo de 2018, la Sociedad recibié una comunicacién de inicio de actuaciones
de comprobacién e investigacion referente al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2016.
Con fecha 25 de septiembre de 2018, la Sociedad obtuvo la resolucion, en la cual se le impuso
una sancion por infraccién tributaria.

Adicionalmente, por otra parte, se le impuso una sancion a la Sociedad por importe de 15.671,10

euros, la cual fue registrada como una provision para impuestos y otras contingencias legales,
como pérdida del ejercicio 2018, pendiente de pago al 31 de diciembre de 2020 y 2019.
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ALMA MUNDI VENTURES, S.G.E.L.C. S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

Alma Mundi Ventures, SGEIC S.A., se constituyd como Sociedad Gestora de Entidades de
Capital Riesgo el dia 30 de julio de 2015. (la “Gestora™).

La Sociedad esté inscrita en el registro oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 106.

Situacion general del mercado

Segtin las primeras estimaciones obtenidas por la Asociacion Espafiola de Capital, Crecimiento
e Inversiéon (ASCRI) a través de la plataforma europea EDC, el volumen de inversion del capital
privado en Espaiia en 2020 alcanzd los 5.56 M€ en un total de 765 inversiones. Cabe recordar
que 2019 fue un afio de méximos histéricos marcado por el elevado nimero de grandes
operaciones. A pesar del nuevo escenario de pandemia mundial, se ha mantenido el dinamismo
en la inversion superando los récords registrados en 2019 en el nimero de inversiones (de las
765 inversiones, 434 fueron en empresas que no habian recibido financiacién de Capital Privado
hasta el momento), en el middle market y en el Venture Capital. La cifta registrada en 2020 ha
sido el tercer mejor registro histérico en términos de volumen de inversion, por detras de 2019
y 2018, dos ejercicios particulares que estuvieron marcados por el elevado numero de grandes
operaciones (en 2020 fuero 8) y el middle market.

El segmento del Venture Capital ha sido el mayor dinamizador respecto al niimero de
operaciones, con un volumen de 750M€ en un total de 624 inversiones. Se han superado todos
los méximos precedentes, en parte debido al elevado numero de tickets por encima de los 10M€
(enuna cifra de 13 en 2020 frente a 8 en 2019) que contribuyeron a financiar las grandes rondas
lideradas por fondos internacionales en coinversion con fondos nacionales. Queda demostrada
la madurez del Venture Capital al registrar un nuevo maximo histérico en late stage Venture
(151 en 2020 frente a 113 en 2019). El VC internacional de nuevo registra maximos de
inversion (459ME€ en 135 inversiones, 44 inversiones mas que en 2019).

Segtin el tipo de inversor, se mantiene el apetito de los fondos internacionales, tanto de Private
Equity como de Venture Capital, ya que cuentan con abundante liquidez y un demostrado
interés por el mercado espaiiol. En 2020 contribuyeron con mas del 75% del volumen total
invertido en empresas de este pais. El nimero de inversiones sigue en maximos (en 10 afios han
pasado de cerrar 38 inversiones -registro 2010- a 178 en 2020). Las gestoras nacionales
redujeron ligeramente el volumen de inversion (1.365M€ en 2020 frente a 1.812M€ en 2019) y
protagonizaron 587 inversiones dirigidas a empresas espafiolas. El crecimiento del numero de
inversiones de los gestores internacionales en 41 en 2020 se ha debido a inversiones en Venture
capital.
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Por tamafio de las inversiones, el middle market (operaciones con una inversion en equity de
entre 10M€ y 100M€) sigue muy activo, al mantener el maximo histérico en términos de
volumen (1.953,6ME€) y superar todos los récords en ntimero de operaciones (79 inversiones).

Segtin la etapa de desarrollo, destac la inversion en buy outs, con un volumen de 3.490M€ en
44 inversiones. Respecto al capital expansion (growth), se realizaron 77 deals por 711M€.

Los sectores que mayor volumen de inversion recibieron fueron Comunicaciones (28%),
Informatica (25,4%) y Productos de Consumo (10%). Por niimero de inversiones destacaron
Informatica (342 operaciones), Medicina/Salud (85) y Biotecnologia/Ing. Genética (54).

Captacidn de nuevos fondos

El fundraising captado por parte de los inversores nacionales privados alcanzé la cifra de
2.026ME, un 6% mds que en 2019. A pesar del complicado contexto actual, se ha mantenido la
actividad de fundraising, tanto para nuevos vehiculos de Private Equity como de Venture
Capital. El fundraising para vehiculos de Venture Capital alcanzé en 2020 un méximo histérico
por segundo afio consecutivo al superar los 700ME.

Desinversiones

El volumen de desinversion registr6 una cifra estimada (a precio de coste) de 1.131 M€ en 223
operaciones. La desinversion se ha ralentizado debido al foco puesto en preservar la cartera y
la falta de visibilidad a la hora de proyectar valoraciones.

El 48,4% del volumen fue desinvertido mediante “Venta a un inversor industrial”, el 30%
mediante “Venta a otra entidad de capital privado” y el 10% restante mediante

“Reconocimiento de minusvalias™.

Situacion de 1a Sociedad

La sociedad tendrd como objeto social la gestién de inversiones de una o varias entidades de
capital riesgo, ECR, entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (EICC) y fondos de capital
riesgo europeos (EUVECA).

La sociedad comenz6 sus operaciones sociales el dia 10 de septiembre de 2015, fecha que
coincide con su inscripcion en el Registro correspondiente de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sin perjuicio de lo dispuesto en la ley de sociedades de capital y demds
disposiciones de aplicacion.

La duracion de la sociedad se establece por tiempo indefinido, esto no obstante, la Junta General
de accionistas podrd, con el cumplimiento de los requisitos previsto en la Ley y en los estatutos,
acordar en cualquier tiempo su disolucién y liquidacion, asi como la fusién con otras sociedades
o la escisién en ofra u otras.

La sociedad gestora tiene bajo gestion tres fondos de capital riesgo europeos: ALMA MUNDI
INNVIERTE FUND FCRE, ALMA MUNDI FUND II FCRE y ALMA MUNDI INSURTECH
FUND FCRE.
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Durante el ejercicio 2020 mantuvo en periodo de colocacion los dos fondos registrados en el
afio 2018: ALMA MUNDI FUND II FCRE (inscrito en la CNMV el 20 Oct 2018) y ALMA
MUNDI INSURTECH FUND FCRE (inscrito en la CNMV el 26 Oct 2018). En relacion al
primero, el periodo de colocacién finalizé en fecha 15 de noviembre de 2020 con un patrimonio
total que asciende a aproximadamente 52,5 Millones de euros. El fondo ALMA MUNDI
INSURTECH FUND FCRE, continuaré en colocacién hasta el mes de marzo de 2021, aunque
a cierre del ejercicio la gestora habfa conseguido aumentar los compromisos de suscripcion
hasta 70,7Millones de euros, se espera conseguir aumentar este importe hasta una cantidad
superior a los 80Millones de euros.

Ademas del esfuerzo realizado en la captacion de capitales, el equipo gestor y de inversiones,
ha realizado un extraordinario esfuerzo para continuar con un ritmo de inversiones alto,
aprovechando las oportunidades que el mercado ha ofrecido en este afio 2020. Los tres fondos
han realizado un ntimero relevante de inversiones en compaiiias que encajan en sus respectivas
politicas de inversiones.

En adicién a ello, la Gestora estd ya preparando la fase de desinversion del fondo ALMA
MUNDI INNVIERTE FUND FCRE, confiando en poder obtener varias salidas relevantes
durante el segundo semestre de 2021.

La Gestora, durante el periodo de referencia, ha procedido a reforzar procedimientos de gestion
internos para adaptar su estructura a las nuevas necesidades que se derivan de las circulares y
notas informativas de la Comision Nacional del Mercado de Valores, respecto a la venta y
asesoramiento de estos productos de inversion a minoristas no profesionales, tipologia de
inversores que encajaron en el fondo ALMA MUNDI II FCRE.

Hechos relevantes ocurridos

No cabe citar ningan otro hecho de relevancia.

Acontecimientos ocurridos tras el cierre del ejercicio

No cabe citar ninglin acontecimiento tras el cierre del ejercicio. No obstante, en la memoria en
concreto en su punto 2.9, se hacen constan los hechos ocurridos posteriores al cierre.

Evolucion previsible de la Sociedad Gestora

La sociedad gestora continuard con su constante ritmo de inversion en los dos nuevos fondos.
También trabajard intensamente en el inicio de ventas o salidas de inversiones del fondo
primero y también pretende mejorar en su estructura interna.

Actividades en materia de Investigacién y Desarrollo

La Sociedad Gestora no ha realizado ninguna actividad en materia de Investigacion y
Desarrollo.
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REFORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de ALMA
MUNDI VENUTRES S.G.E.I.C., S.A., formula las Cuentas Anuales d¢ ALMA MUNDI
VENTURES S.G.E.I.C., S.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2020, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio
2020, extendidas en 39 hojas.

Madrid, el 15 de junio de 2021
El Consejo de Administracion:

D. Javier Santiso Guimaras D. Rajeev Singh-Molares
Presidente Vicepresidente

D. Moisés Sanchez Jiménez
Secretario Consejero
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