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Informe de auditeria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A tos Accionistas de RIVA ¥ GARCIA GESTION, 5.G.LLC., 5.A,
Opinidn

Hemos auditade las cucntas anuales de RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLE,, 5.4, (ta
sociedac}, gue camprenden ol balance a 31 de diclembre de 2017, la cuenta de perdidas
y ganancias, e estadn de cambios en el patrimonio netn y ta memoria correspandientes
al ejercicio terminada en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspoctos
sighificativos, la imagen fiel del palrimonic v de la sttuacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2047, asi como de sus resultados y flujos de efective correspondientes
al cjercicio terminade en dicha fecha, de conformidad con el marce narmativa de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memotia) v, en particular, con los principios y criterios contables enntenidos en ol mismo.

Fundamento de Ia opinion

Hemaos ilevado a cabo nuestra auditoria de conformvidad con la normativa regutadora de
la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia.. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas nonmas se describen mas adelante en la seccion Responsabitidodes
det quditor en refacidn con le auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de 1a Sociedad de conformidad con los requerimientos de &tica,
incluidos los de independencia, que son apticables a nuestra auditoria de las cuentas
anuates en Espafia seglm lo exigido por la nonmative regidadora de fa ackividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, ne hemos prestade servicios distintos a tos de la
auclitoria de cuenlas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerde con
lo establecide on ta citada notmativa reguladora, hayan afectade a la necesaria
inclependencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramos que ka evidencia de auditoria que hemos abtenido proporciana una hase
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Aspectas mas relevantes de la auditoria

Loz aspectos mas relevantes de (o auditoria son aquelios que, sepin nuestro jicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incarreccion matcrial mas
significativos on nuestra alklitorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estes riesgos
han sida tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anvales en su
conjunte, y en ka formacion de nuestra opinitn sobre éstas, y no exjpresamos una opinién
por separado sobre esos riesgos.
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Aspectas més relevantes de la auditoria

Fecanocimienta de ineresos por comisiones
percibidas,

Tal v coma se indica en 1a Nota 1 de la
memoria. adjunta, el objeto sociat de la

Sociedad es la gestidn de patrimonios por
administracion vy

cuenla  ajena, la
reprosentacian de isticuciones de Inversian
Cotectiva. Dado que ol caledo de las
comisiones percibidas e concepto de dicha
geslion y registradas on el periodo auditado

entrafan  cierta  complejidad,  homos
considerado el reconacimicnto de fgresos
cama  un area  de  rieszo  significative

retevanle durante o desarrelle de nuesiro
trabajo de auditoria,

Reconocimiento v valoradidn del (rédita
Fiscal,

At 31 de diciembre de 2097 o Sociednd
Hene reconaciaos como cdenba corriente
con su saciedad matriz 162 miles de euros
carrespondientes  a  perdidas fiscoles
pendfentes e compensar. El fmporte
recanocido como cuenta corrferte deddora
estd respeldade por las provisianes de
beneficios  futuros, las  cuales s
construyen o partls de las hipatesis sobre
fos mlanes de negocio. Par lo tanta, la
estimacion de Crédiles fiscales requicre de
Juicios  sfanificabivos, que Incluyen &l
momento de s reversion y  la
disporibilidod de benefictos futuros contra
las que campensar las pérdides fiscales
representadas  en oz diferencies
tetmporarias de octiva,

Respuesta de auditaria

Hemos Uevade o cabe, entre olios, los
signientes procedimientos de auditoria:

- Evatuacion del entendimionto  de
procese de reconocimiento de ingreso
cfectuado por la Hreccion.

Revision del Reglametto de Gostidn
firnado con los fandos gestionados,

- La wesificacion deo wna  muoestra
reprosontativa de  Ingresos de la
Socladad v analisis de boda la

documentacion generada en dichas
operaciones a patir deo los contratos
de gostion.

- Pruebas de corte de operaciones sobre

LA muestra de ingreses,

Evaluacion de la adecuscidn do los
desgloses de informacion facilitados
en las notas a la memoria, conforme
ak marco nosmativa de aplicacion.

Hemos tlevado a cabo, entre obros, [0s
siguientes procedimicntos de auditora:

Evaluacton del entendimicntn de proceso
de reconocindento de créditos fiscales.

Homos dehatido el calendario provisio de
reversion de kas diferencias temporarias
de activoe v la normativa relevante sobre
compensacion de pérdidas fiscakes.

Andlisis do 58 ose  compensaran las
diferencias tempararias de activo <on
beneficies fiscakos futuros en base al Plan
de Megocio de 1a Sociedad,

Comprobacidn gque ol periedn de tiempo
durante et cual las diforencias ternporaras
de artiva  se  recuperaran  quedan
soportades por Los hencficios previstos,

Evaluacion de la adecuacion de  los
desgloses de informacidn facilitados en las
notas 4 la meinara abroviada, conforrme
al marco garmative de aplicacion,
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Dtra Informacion: Infarme de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2017,
cuya formutacion es responsabilidad de los Administradores de la Socfedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre tas cuentas anuaies no cubre et informe de gestion.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con to exigide par
la nortnativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
infarmar sabre la concordancia del fnfarme de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Sociedad obtenico en ta realizacion de la auditaria de tas citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante ta
fHsma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evatuar ¢ infarmar de sioel
contenido y presentacion del informe de gestitn son confermes a la normativa (ue resulta
de apticacidn. Si, basandonas en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incarrecciones materiatos, estamas ohligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizade, seein lo descrito en el parrafo anterior, ta
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las clientas anuales
del ejercicio 2017 y su contenido y presentacidn son conformes a ta normativa gue resulta
de aplicacion,

Responsabifidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuates

Los Administradores son respansabios de formular las cuentas anuates adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de tos resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion linanciera
aplicable a la Sociedad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para
pormitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a
fraude o creor,

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son respensables de la
vatoraciom de fa capacidad de ta Socicdad para continuar como empresa en
funcionamiento, revolando, segin cotresponda, las cuestiones relacionadas con |a
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de cmpresa en
funcionamiento excepto si los Adiministradores tienen intencitn de liguidar la Seciedad o
de cesar sus aperacionss, o bien no exista ofra alternativa realista.

Responsabilidades def auditor en relacidn con la auditorio de las cuentas anuales

Nuestras objetivos son ohiener una seguridad razonaide de que tas cuentas anuales en su
conjunto estan kibres de incorreccidn material, debida & fraude o error, ¥ eritiy un
informe de auditoria que contiens nuestra opinidn. Seguridad razenable &5 un alto grado
de sesuridad, pero no gavantiza gue una auditoria realizada de conformidad con La
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuenlas vigente en Espana siempre
detecte wia incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error ¥ se consideran materiales si, individuatmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemento que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios
toman basandose en [as cuentas anuales,
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Coma parte de una auditoria de confarmidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia, aplicamos nuestro juicio profesional y
antensmos una actitud de escepticismeo profesionat durante toda ta auditorfa, También:

a  kentificamas v valorames los riesgos de incorreccian material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v
adecuada para proparcionar una base para nuestra opinién, E riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude o5 mas elevade que en el caso de una
incorreccian material debida a errar, ya gue el fraude puede implicar colusian,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente eirdneas,
o la elusidn det control interma,

»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disehar procedimientas de auditoria gque sean adecuades en funcion de las
circunstancias, y oo con la finalidad de exprosar una opinidn sabre la eficacia det
cantral interno de ta Sociedad.

+«  Evaluamas si tas polfticas conkables aplicadas son adecuoadas y iz razonabilidad de
las estimaciones contahles y la correspondiente informacian revelada por fos
Administradores.

s  Concluimos sobre si es adecuada la ubilizacion, por tos Administraderes, del principio
contable de empresa en funciohamientn y, basandonas en la evidencia de auditarfa
abterida, concluimes sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechas o con candiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamienle.

+ i concluimeos que existe una incertidumbre material, se requiers gue ltamamos ia
atencidn en nuestro informe de auditorfa sobre ta correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuakes o, si dichas revelacionss no son adecuadas, que
expresemas una opinion modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencta
de auditaria abtenida hasta 1a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechas o condiciones futuros pueden ser la causa de que ka Socicdad deje de ser
una empresa en funcianamiento.

+  Evaluamos la presentacitn global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida fa informacitn revelada, v si las cuentas anuales representan las
transaccianes v hechos sibyacentes de un modo que togran expresar la imagen fiel.

Mos carpunicames con los Administradores de ka Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance vy ol momento de realizacian de la auditoria planificada v los
hatlazgos significatives de la auditoria, asi como cualquter deficiendia significativa del
contrel interno que identificamos en el transcurso de la auditoris.
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Entre los riesgos significativos gue han side objeto de comunicacion a los Administradores
de la Sociedad, determtinamas kos gue han sidoe de la mayor significatividad en la auditorfa

de las cuentas anuales del periodo actuat y gue son, en consecuencia, los riesgos
cansideradas mas significalivos,

Describhimas eses riesgos en mwestro informe de auditoria sabvo, gue las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piiticamente la cuestion.
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HIVA Y GARCIA GESTION, S.GLLC., 8.4,
(ROCIEDAD TINTPERSOMN ALY

BALANCES A 31 DE DICTEMBRE DE 2017 ¥ M &
{ Exprosados eo curos)

:Notos eu

SACTIVG ‘o Memoria:

Texoreria - -

Cartern de negociacitn - -
lstamentos do capital - Tnslgngivmes ile Tnversidn

Cinlecdiva - -
Activos finuncieros dispoathles pura [ veata 2R.382.07 42,298,007
Instrumantos de capival e 7 ZEAR2NT 42 298,07
lnversinnes exvediticias 4uh03,44 302.546,13
Crdrlidoy 5 nlermediries (nsncisros Hota 5 a0, 24 35427676
Crdulitars u parliculares Mataf [Fh S 20 IEIn9.59

Llartera de irversiin s venelinie e - -
Darmvades de cobertura - -

ACtves no corrisnies onoveis - -

Participacinnes 142446 1.42d,10
Entidades Asociadas 1.424 10 142010
Contratos de segnrss vincutadoy s pensinnes - -

Activa naterial - -
Ly nzo propio - -

Activo intangible Merta B - -
Avfivos Aseales - -
Carrienzs : -
Difcridos - -
Liesto de activos Maka B 12.214,07 11508, 60

TOTALACTIVO i o o B X7 - S T 10T .-
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RIVA Y GARCIA GESTION, 5.G.LLC, 5.4
(SCCIEDAD UNIPERSONALY

BALAMNCHES A 31 DE DICIEMBRIE DE 2017 ¥ 2016
{Lxpresados en eros)

FASIVD
Caviery e negoiseion - .

Ol peibvaes figaeeeicros o valre s, cooe canmbios e Pots - -

Pastvas lnaneleras a cosee anortizado Motas 11 v 11 - 8T
Thenday eam imjermnodiarios [manoieros - -
Treudas con parlivalares - 20872,

Trevivaeding de enberiura - -

Pasivos asaciados oo activos e corvisntes en venta - -
Pasivos fiscales Muta 13 826,38 A26,30
Clierientes - -
Difaridoz Sah,30 T30
Hestio e pashvos Nota 303067t S TT6, 4T
TOFAL PASIVO - ' ' COZRER4IME T TLIT4,TR
FONDOS PROPTOS 199,004 3F 373,865,785
Capleal 106 000,00 156, HHE, i
Capilal eserrad Trenl 12 TUa AN 18k, I, OO0

Frimg e emisine - -

Keservis Nota 12 129.781,0% 1282686, 45
Ieanltadoz negativos de ejercicios Antariores - (B5.856,71}
o instremenlos Be cayilid Mata 12 230000, 1} -

felens: Valares propios {-) - -

Tesultwedo ded cjevcicin (356, 176,52) 138500 4
Blenos: Thvideades - -
AJUSTES FOR YALDRACION F.3T0,30 1,576,365

SUBVYEMNCHINES, ONACIONES ¥ LEGAROS - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 0 U LIBeeT 37544214

TOTAL PASIYO ¥ PATRIMONIO NETO N = 107 17~ B [k 20 [ )
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RIVA Y GARCIA GESTION, 5.G.LLE. B.A.

{SOCTEDAD UNMIPERSONALL

CUENLIAS DDE ORINGN A 31 DE DICTEMBRE DE 2017 ¥ 2016

{Exprosadas eo euros)

Notas B

CUENTAS DE ORDF.

Memvria

Avales ¥ paranting coneedidag

(rros pasivns conlingeoles

Crrenproksisos de enmnpraventa de valeres » plarn
¥ abores propivs cedidos en préstams

Disembinbsns eomprometidim par ssesuramistito de
CInisLHEEs

Derivados fimancieros
Chizgs FICSEON ¥ BOTIPremEsG

TOTAL CLENTAS DIk BREEIGO T COMPROMTS0

Corterss gestivnadas: Moka 17 0075712, 10 BRA2LLEE 54
TOTAL OTRAS CLENTAS DL ORDEN DU R TR I I G6.G2E 15,56
TOTAL CUENTAS BE DRDLN e U 59.975,712,00 66.671.134,55
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RIVA ¥ GARCIA GESTTION, 8,611, 8.A,
(SOCIEDAL UNIPRHSONAL )

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
CORBESMONTHENTES A T.OS ETRROTOTOS 2017 Y 2016
(Faxpresadas en curos)

SCIENTA DR PEADIDAS Y GANANCIAK Memotia: i)

Intzreses v rendimicntos asimiladms Mol 151 u -
Intzreacs ¥ varges avimiladag (- {2U8.99) (13,2944}
MARGEN DEINTERESES (+4) T qzoRey) T {E3.200,00)
Rendimisato de instryunentos do capital - -
Comisiones percibidas Hala 1R AR, 100 a4 T42.662,52
Comizioney prgedas (- - -
BReosultarles de eperacionss finaneieray (nelo) - .
Carlern neguosuciimn { 1/-) - "
Driderencios de corsbio {nen) (5] " -
[teas productos de oxplotacion st 183 | 0100, 001 17T1i1,71
[Meas caraas de explotacidn (- (91.452,28) (2%.3TH,56)
MARGEN BRULIO G 7 [ 11 I . Rk HTILE3E, 77
Clasilisss e personal {-] Mo 8.4 (18,011,358 (a30.08 .85}

[iastos peneraies (- Moda 18,5 (a2 43280 (12986587}
Amertizaciones (- -
Thabgeaones o provisiomes [nelo) -

Pérdisdus por leterinre de selivos finumeienas (neta) - (10,004,047}
RESULTADO) DF A ACTIVIDAD DE EXFLOTACION () {458.235,76) 19158805
IMrdidas por doforiore del resto de astivos (neda) - u

Cramanias F {Fénlidag) on s bages e nelivos no clasificadies

CASMTUY T CRTTTIETAS LT wery - -
[ilkerencio egativa en combinaciones de regocios - -
Crmanciasg Peedidas) de activas no activos oo cosvicntes

ci wohta we clasificados come operaciones intemanpicas - "
RESULTADO ANTES DFE IMPUESTOS (34 S T T dsR2RS,TRY 1V LEESAS
Dirpuesio sobne beneficias {454} 162,058, {A3.37L01)

RESULTADO) DEL EJERCLICIO PROCEDENTE S T B
DEOQPERACIONES CONTINUADAS (+-) ' TSR ITERLY T 134 516,04

Resudinco e aperssiones indemromnpides (heio] {46) - -

RESUETADD DEL EICRCICIO (s Y i .1 L .7 BRI K V. 17

BENEFICIOY PERDIBAY FOR ACCION - i - 0 7 T ey Ty gy
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RIVA ¥ GARCIA GESTION, S.GLLELC., 5.A.
(SOCIEDAD UNEPERSONAE)

MEMORIA DEL EJERCECED 2017

NOTA 1. ACFIVIBAD FINFORMACION DE CARACTER GENERAIL

a) Penominacién de la Sociedad, Forma Eegal vy Direeciom de su Sede Social

Riva ¥ Cartcis, Sociedad Gestora de Fnstituciones de Bnversidn Colectiva, 8.A. (Sociedad
Unipersonal) {en adefanie, la Sociedad) sc constiteyd por tiempo jadefinido el 5 de julic de
1988 con la denominacidn de (festidn Bolsa 2000, 5.A., Socicdad Gestora de Instituciones de
Inversion Colecliva. Tras varios cambios de denominacion social, el 7 de noviembre de 993
adquirid su denominacion actual, Bl domietlio social de la Sucicdad se encuentea on Barcelona,
calle Diputaciin, n® 246, Planta Principal.

La Socicdad Gestora estd inserita en el Registro de Sociedades Gestoras de Endidades de Capital
Riesgo de b Comisidn Nacional del Mercade de Valores (en adelante, CINMV), con el
ntmero 131, desarrollando las actividades indicadas en su objelo social desde su scde social.

|4 Sociedad tiene fa condicion de soctedad unipersonal, al tener come acelonista dnico a Grupo
Financiceo Riva y Gareia, 8.L. (cn adelante “Grupa Financiero™ o el “Accionista Unico™}.

La Sociudad Forma parte det Grupo Riva v Garcia, dedicado hdsicamente a actividades de
intermediacion, administracion, gestitm de aclivos v ascsoramicnto financiero, |a matriz del
Grupo cs Gropo Flnanciero Riva y Gareia, S0, tenedor del 100% de las scciones de la
Sociedad.

b) Descripeion de su_Objeto Social v Principales Actividades

La operstiva de la Sociedad durante el ejercicio 2007 se ha eneontrado sufeta, bisicamente, a
I dispuesio en la Bey 35/2003, de 4 de noviembre, de Insttuciones de Inversion Colectiva
sus posteriores modificaciones, asi como a 1o dispucsto cn la Loy 22/2014, de 12 de noviembre,
por Lt que sc regilan las entidades de capital- riesgo, ofras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestovas de enlidudes de inversidn colectiva de tipo cerrado,

L] objeto social de la Sociedad o constihuye la gestidn de paltimonios pog cuents ajena, 1a
administiacion ¥ representacion de instituciones de Iversidn Coleeliva v, on general, la
tealizacion de todas las operuciones o uclividades permitidas a las Socicdades (Gestoras de
Instiluciones de Inversion Coleetiva, Hn particular, fa Sociedad recoge los siguientes servicios
en su programa de actividades:

- La administracitn, representacion y gesitdn de [as inversiones ¥ gestion de las
suscripciones y reembolsos de fondos y sucicdades de inversion.
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- La administraciom, vepresenfacion y pestidn de las inversiones y gestidn de [as
susctipciones v reembolsos de Instituciones de Biversiom Cofectiva de Instituciones de
Inversidm Colecliva de Inversidn Libre,

- ba administraciin, gestion y ascsoraricnto de entidades de capitad riesgo, on fos
términos establecidos por la Ley 22/20(4, de £2 de noviembre, por {a gue se regulan las
entidudes do capital-ricspo, ofras entidades de inversidn colectiva de Lipo cerrado ¥ las
sociedades gestoras de entidades de tnversion coleetiva de tipo cerrado,

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 s Socicdad pestiona cuatro Entidades de Capital Riesgo.
En ta Nota 17 se detallan fas principales caracteristicas de los condratos de gestion de dichos
londos ¥ la Socledad Gestora.

Con focha 304 de junio de 2014, los Consejos de Administracidn de Gropo Fipanciero Riva y
Ciarcia, 5.1, v Leturdin, S.L. aprobaron ¢l Proyeeto Comin de Pusidn del Grupo Rive y Garcia,
ruti{icade por sus Juntas Generales de Accionisias con {echa 30 de dicicmbre de 2014,

El objctive del provecto comin fue la reestruciuracion de parte del prupo empresarial Riva y
QGarcfa. FLa reestructuracion indicada prelendid racionalizar la estiictura corporativa del Grupo
para adaplatla a las actividades ¥ necesidades def misme.

La Socicdad cstd integrada en el Grupe Riva y Garcia cuya socledad dominante es Ghupo
Financiero Riva y (arefa, §.1., von domicilio social en Calle Diputacion n® 2460, de Barcelona,
Dricha socicdad dominante no ha formulado cuentas anuabes consolidadas por estar dispensada
de esta obligacidn, de acuerdo con fa normativa vigente, en razon a la reduecida dimensiim dd

LTUY,

NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LEAS CUENTAS ANTIALES

2.1, Imapgen Fiel

Las Cuentas Anuales de fa Sociedud Gestova han sido obtenidas a partiv de fos regisiros
comtables de fa Socicdad v han sido formuladas de acuerdo con lo estableeido por la Chrenlar
TI2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, [a fegistaciin
mercanlil vipenie v 1as normas establecidas en el Plan General de Contabitidad aprobade por el
Real Decreto 151472007, de 16 de novicinbre, aplicando las modificaciones introductdas al
misto, medisate ol Real Decreto FE322000 v el Real Decreto 60272016, de 2 de dicicinbre,
de forma gue muestran la imagen [icl del patrimonio v de fa sitwacion financiera de lu Sociedad
Giestors a 3 [ de dicicembre de 2017 y de los resuliados de sus operaciones y de os carmbios en
¢l patrithonio neto gue se han generado durante ¢l ¢jercicio derminado en esa fecha. Dichas
Cuenlas Anuales s¢ han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad
Gestora, Mstas Cuentas Anusdes, gue lhan sido forinoladas por les Administradores de la
Sociedad Gestora, s¢ someteran & aprobacidn de los sccionislus, cstiméndose que serdn
aprobadas sin modificacion alguna.

2.2, Pringipios Contables Aplicados

Tos Adminisiradores han formulade estas Cuentas Anuales leniendo on consideracion la
totalidad de los principios ¥ nommas conlables do aplicacion obligatoria que tienen un elocio
simiificativo en dichas Cuentas Anuales, No exisle ningln prinetpic contable gue, siendo
obligatorio v signilicativo, haya dejado de aplicarse.
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2.3, Aspectos Criticos de la Valoracidn v Esfirnacion de la Incertidumbre

Los resultados v |a determinacidn del patrimonio son sensibles o los principios v politicas
coalahles, criterios de valoracion y cstitnaciones scguidas por los Administradores de la
Sociedad para la elahoracidn de [as coentss anasles.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjunias se han utilizade veasionalmente cstimaciones
realizadas por les Administradores de ks Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos gue [igursn registiados on cllas. Pasicamente, estas
cstimaciones sc reficren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deteriovn de determinados aclivos (v¢ansc Notas
5y 6),

- Bl valor raconable de detenminados instrumentos financieros (véase Nota 6),

- La cslimaclion de [as provisiones,

- La cstimacion del Bnpuesto sobre Beneficios (véase Nota 13).
A pesar do que cstas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor infurmacidn
disponibie al cierre ded ejercicto 2017, pudicra scr quc aconteckmientns que, en su caso, tengun
[vpar en el futuro ohliguen a modificarlas en proximos gjercicios, fo que haria de forma
prospeciiva, reconosicnds los cfectos ¢f cambio de estimacién gue, en su caso, pudieran

producirse en la correspondiente cuoenta de pérdidas y panancias,

2.4, Comparacién de ia Informacion

IYe acuerde con ka legislucidn mercantil, os Adminisiradotes presentan, a efectos comparativos,
con cada una de [as partidas del Balance, de [2 Cuenta de Pérdidas y Ganuneias, def Estado de
Cumbios en ¢l Palrimonio Meto, aderads de fas cifras del ejercicio 2017 [as comrespondientles al
cjercicio anterior. I.as partidas de ambos gjercicios son comparables y homogéneas.

2.5, Agrapacion de I'artidas

Determinudas partidas del balanee, de s cuenta de pérdidas v ganancias y del estado de cambios
en ¢l patrimonio noto se presentan de forma agrupada para Facilitar su comprensidn, st bicn, cn
[a medida en gque sea signifiealiva, sc ha toacleide fa ipformacién desagrupads en las
correspondientes notas de la memonis.

2.6. Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

I.a informaciim contenida en cstas Cucntas Anvales ¢s responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Giestora. En las presentes Cuentas Anuales sc han utilizado estimaciones
realizadas para valorar alponos de fos activos, pesivos, ngresos, gastos y COmpromisos quc
figuran registrados en lus mismas, y que, basicamende cstas cstimaciones se refleren a

- Laevaluaeion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas
Sy a)

~ bl valor razanable de determinados instrumentos [inancicros (véase Nota ),
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- La estimacion de las provisiones,
- laestimacion del Tmpuesto sobre Beneficios (véase Note [3)

A pesar de que estas estimaciones se realizavon en funcion de la mejur inlormacidn disponibic
en la focha de formualacion de las Cuentas Anvales, es posible que acontecimientas que pudieran
tener lugar en el futaro obliguen amoedilicarlss en proximos ejercicios. En tat caso, clto se haria
de forma prospectiva, reconocicndo los efectos del cambio de estimacion en  lus
correspondienties cuentas de pérdidas y ganancias,

2.7, Impacin Mcedisambicental

Erachaes lus aclividades a Jas que se dedica 1a Socicdad Gestora, ésta no tiene reaponsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencius de naturaleza medioambiental que pudicran sce
significatives on eclacion con ol pateimonio, la situacidén financicra v fos resubtados de la misma,
Por este motive, no se incluyen desgloses especilicos en fa presente memoria respoecto a
informacion de cuestiones medioambientales,

2.8. Hechos Posferiores

No s¢ han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2017 husta Tu
[echa de [ormulacidn de cstas Cucntas Anuales que, afectande a fas mismas, no s hubiera
incluide en ellas, o coyo conocimiento pudiera resultar 1l a ue uswario de las mismas.

2.9, Estado de Flujos de Efectivo e Informe de Gestion

Tre seuerdo con la Norma 88 de la Clreular 72008, do 26 de noviembre, de [a CNMY, s
Sociedad Gestora no estd obligada a presentar Estado de Flujos de Efectivo.

2.10, Estado de Enpresas v (zastos Reconocidosg

Hi el presents ejercictn, la Sociedad Crestora oo ha reconocido ingrosos o gastos divcclamente
en Pateimonio, habiendo registrado fa tofalidad de tos mismaos en la Cuenta de Pérdidus y
Gismancias del gfercicio correspondienie. Por ello, las presentes Cucntas Anvales no incluven el
Estado de [npresos v Gastos Reconocidos.

2.11. Recarsos Propios Minimos v Coelicienle de inversion v de diversiticacion

Be acuerdo com el articale 1001 del Real Decreto 83/2045, de 13 de lebrero, poe of cual s
muodilica ¢l Real Deereto 1O8212412, de 13 de julio, los recursos propios de [as Sociedades
Gestoras de Tnstituciomes de Inversidon Colecliva han de scr, como mininto ipual & la mayor de
las sipuientes cantidades:

2] Un capital soctal y unoy recursos propios adictonales conloame g lo siguicnle:

1In capits] soctal minimo nlegramenie desembolsado de 125,000 curos para las Sociedades
Cestoras de Instituciones de Inversian Colectiva y 300.000 euros pura las sociedades de
inversidn ande gestionadas, sin perjuicio de fo dispuesta en los articulos 8002 v 92,2 del Real
[ecreto TOR2/2012 de 13 de julic,
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Adicionalmente, este capital soclal minimo deberd de ser inerementado en ura proporcidn del
{3,02% del valor efectivo del patrimonio de [zs Instituciones de Inversion Colectiva ¥ las
entidades reguladas on ks Loy 22/2014, de 12 de noviembwe, por [a que se regulan lus entidades
de capital riesgo, ofras entidades de inversidn colectiva de tipe cerrado v jas sociedades gestoras
de entidades do inversitn colectiva de tipo cerradeo. que administren yfo gestionen en la parfe
gue dicho pawimoenio exceda de 250 millones de curos, incluidas las carteras gestionadas par
delegaciin. En ningtin caso la sima exigible del capital inicial y de |2 cantidad adicional deberd
sobrepasar los 10 millomes de earos.

[ cuamtia adicionul de recursoy propivs a la que se reficre ef parrafo anterior podrs ser cubierta
hiasla cnoun SU%, con una garantia par el mismo importe de w enlidad de ceédito o de una
entidad aseguradora. La entidad de crédito o ascguradora deberd tener su domicilio social en
un Gstado miembra de [a (Inidn Europez. o hien en un tercer pals, sicmpte que cste sometida a
unas neamas pradenciakes que, & fuicio de la C.N.MLV ., sean equivalentes a las estublecidas cn
¢l Drerecho de 1a Unidn Furopes.

A fin de cubrir [os posibles riesgos derivados da la responsabilidad profesional en relacidin con
fas aclividades que pucdan realizar [as SGHC que gestionen TTC dislintus 4 las autorizadas
conforme a [a Directiva 200%/65/CE de 13 de jullo de 2009, o BCR v 11CC, éstas deherdn o
bici

iy 1isponer de recursos proppios que sean adecudos para cobrelr jos posibles riespos
derivados de la responsabilidad en case de negligencia profesional.

iy € suscribir vn seguro de responsubilidad civil profesional para hacer frente a Ja
responsabilidad por negligencia profesional.

Para caleular los recursos propios exigibles a gue se refieren los pirralos anteriores, sc
deduciran del pairimonio de las Instituciones do Inversidn Colectiva Gestionadas, Entidades de
Capital Ricspo pestionadas y carteras de terceros el correspondienie a inversiones de dstas ca
otras institueiones o Entidades da Capiral Ricsgo que estén a su ver gestiemadas por la Sociedad.

by Bl 25 pur ciento del imporie de los pastos de estructura cargados a fa cuenta de pérdidas vy
panancias en el gjercicto precedente.

Al 31 de diclembre de 20E7 v 2016 la Sociedad cutplia con e requisito de recursos propios
minimes.

A fecha de formulacién de las cuentas anuales del cjercicio 2087 1a Sociedad cumnple con el
requisito de recursos propios aunimos.
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NOTA 3, IHETRIBUCTION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

a} Distribacién del resuliads de la Sociedad

La propucsta de distribucion del resultade obtenido en los gjercivios 2017 y 2016, formulada
por el Consejo de Administracion, es {a que se nmaestra a continuacion, en suroy:

21

Base de reparlo!

Resultado obtenido en ol gjereicio [356.176,82) [38.576,04
(356,1706,52) 138.51 6,04

Aplicavidn at

Resultados negalivos de ejercicins anteriores (356, 170,82) B8 856,71

A dividendo a cucnta del Aveionisia Unico - A5 5465

A Beseryas Yolantarias - 1,574,464
(356.176,82) 138.5106.04

Cordorme a lo establecido en la fegislacion vigende, Onicamente pueden repartirse dividendos
con cargn al resultado del ejercicio o a reservas de [ibre disposicion, st el valor del patrimenio
neto no es o, & consectencia dof ropatto, no resulta ser inferior al capital social A estos eleclos,
los benelicios imputados directamente al pagrimanio neto no podredn see objeto de distribucidn,

b) Resultadu per accidn

LI resultado bdsica por acciom se detesmina dividiendo ¢l resultado neto atribuido 2 la Sociedad
en un pericdo citre ol mimere medio poaderada de las aceiomes en circulacidn duranle csc
periode, excluide e ndmero medio de las scciones propias mantenidas a lo largo del mismao.

e acuerdn con elio:

2017, 201
Besuitada obtenido en el efercicin (356,176,582} 148.516,04

Miomern medio de seeiones vn einealoeldn IR ERE 104000000
Corrversitn asnmida de denda convertinle -
Mimens gjuslado de scciones - -

Resulindo Bisico por geeidn {enros) (3,50 134
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NOTA 4, NORMAS DE REGISTRO ¥V VALORACTON

En Ja claboracion de las Cuentas Anuvales de {a Sociedad Ciestora correspondientes al gjercicio
2017 se han aplicade los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracidn, de
acvetdo con lo cstablecido en la Circutar 7720688, de 24 de noviembre;

4d.1. Activos v Pasivos Finuncivros

i) Pariicipaciones

Se consideran “Hutidades asociadas” aguellzs sociedades sobre fas que la Sociedad tiene
cupacidad para gjereer una influcacia significativa, aunque no constituyen una unidad de
decision con ta Sociedad ni se encuentran bajo control conjunto. Habitualmenle esta capacidad
se manifiesta en una parlicipacién (directa o indirecta) iguat o superior al 20% de 1os derechos
de voto de la entidad participada.

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 la Socicdad tenia 1424 participaciones de Downwind, 5.5,
por valor de [.424, 10 curos, que representa una participacion def 47% de dicha sociedad.

by Clusificacidn de los Aclivos ¥ Pasivos Financieros

Un “instrumento financiers™ es un contrato que da Jugar v un aetivo [inancicro e una ertidad
v, simultdncarmentc, 3 un pasiva tinanciero o instrumento de capital en ofra entidad.

1. Chusificacion de los Activos Finaoncieros

Los activos financieros se presentan en ef halance agrupados, en primer fugar, dentro de las
diferentes calegorias en las que se clasifican a cfectos do su pestion ¥ valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venly”, o correspondan a
“Tesoreria™, gue se muestian de forma independiente. La totalidad de fos activas financieros de
fa Sociedad Gestora se elasifican a efectos de valoracion como “Iaversioncs cicditicias™ y
“Activos no corricntes co venta®.

Lag activos financieres se desglosan en funcidn de su presentacion en fos siguienics cpigralos
del balance:

- Tnvessiones Croditicias - Crédito. a Inteimediarios Financieros: créditos de cualguier
naturaleza g nombre de intermediarios finaneieros, saulvo os instrementados por akain
procedimicnio que los haga negociables. |a totalidad de estos activos, gue covresponden
basicamenie a cuenias u la visla y o comisiones pendicnies de cobro, 8¢ ineluyen a
cfectos de valoracion en fa cartera de “Inversion Crediticia”.

- Inversiones Crediticiny - Crédito o parliculares: saldos deudores de todos [os eréditos o
préstamos concedidos por la Sociedad Gestara, salvo los instrumentados comao vakores
negociables, asi come os concedidos & catidades de crédito. Istos activos
garrgsponden, basicamente, a comisionss pendientes de cobro y o saldos deudores con
parlicularcs. A cltetos de valoracidn, cstos activos se incluyen en fa cartera de
“mmversian Crediticia™.
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- Otos Instrumentos de Capital: instrumentos financicros emitidos por otras entidades,
tales comd acciones, ¥ cuotas participativas o partivipscion de fondos v sociedades de
inversidn colectiva o fundos ¥ socicdades de capital riesgo, que tienen la naturaleza de
tnstrutnentos de capital para el emisor, sslvo que se trate de pacticipaciones en entidades
dependientes, mulliprupo vy asociadas. A efectos de valoracidn ka Lodalidad de cstos
activos se incluyen en la cartera de “Activos Disponibles para fa Venta®,

ii. Clasificucion de los Pasivos Financieros

}.08 pasivos financieros se presenlan cn ¢l balance agrupades, en primer lugar, dentro de Las
diferenios catoporlas on las que se clasifican a sfectos de su gestidn v valoracién, salvo que
se deban preseniar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes on
Venta”™, que se muestran de farma independiente,

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su prescifacion, cn fos siguientes epigrafes
del balance:

- Peudss con Inlermediaeios Financieros: Saldos acreedores por vbligaciones pendientes
de pago a Infermediarios finsncieras, tales como comisiones pendientes de pago, exceplo
fos instrumentados ca valores negociabies,

- Drudas con particutares: recoge fos subdos acreedoves por obligactones pendientes de
pago a parliculares, lales como remoneraciones pendientes de pago, atguileres ¥ otros
acrcedores, exceptn los instrumentados o valores negociables.,

- Oiros Pasives Financieros: incluye cl fmpotie de [as oblipaciones a pagar con nataraices
de pasivos financieros no inciuidas en ofras partidas,

¢) Valoracién ¥ Registro de Resultados de los Activos y Pasivoes Financicros

Genctalmente, fos activos v pasivos finuncieroy se registran iniclabmente por su valor razonable
gue, subvo evidencta on conlra, sord el precio de [a transaceidn, Dicho importe se ajustacd por
los costes de transaceion que sean directamenio slethuibles a la adquisician del activa financiero
o a la emnision del pasivo financiero, excepto para fos nstrwmentos [inancieros que se ineluyan,
A SU caso, en la calegorin de valotsdos 4 valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias,
Posteriotments, v con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarfos de acuerdo con
[og siguientes criterios:

i. Valaracion de los Activos Financicres

F.os “Activos Financieros Disponibles para la Veniu” se valoran a su “valor razonable”, si
deducty ninglim coste de lransaccidn oo que pueda incurrivse en su venta o cualgeicr ofra
disposicidn.

Se entiende por “valor razonable”™ de un tnsirumento financiero, en ana fecha dada, o importe
por ¢b que podefa ser comprado o vendido en esa [echa entre dos pares interesadas, en
condictones de independencia mutua ¥ debidamente firmadas en [a materin, El valor razonable
se deferminard sin deducir [os costes de ransaecldn cn los que pudiera inconivse en la
enajenacidn. La rofoeencia mas objetiva v habitual del valor razonable de un instrumento
financicro a5 el precio por &l en un mereado orpanizado, transparente y profunda (Mprecio de
cotizacton™ o “preeio de mercado™},
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Cuando no cxiste precio de mercado para un determinado instrumento financiero para eslimar
su valor ravonable, serecuric al estableeido en transaceiones recientes due mstrumerios andlogos
v, ch su defecto, a modelos de valoracion sufleienternents contrastados por la comunidad
financiera inlernacional, teniéndose en considerncion lus peculiaridades especificas del
insteumento a valorar ¥, muy especialimente, los distintos fipas de riesgos que el insbramento
lheva ssociados.

Tay “Inversiones Crediticias” se valoran a su “cosle amorlizade”, utilizandose en su
determinacion el métada del “ipo de interés efective”, Por “coste amuorlizado™ sc entiende el
cosle de adguisicion de un activo o pasive financiero corregido (e mAs ¢ en menes, seglin seu
el case) por fos resmbolsos de principal ¥ fa parte imputada sistemdticamente a fas cuentas de
pérdidas ¥ panancias de la diferenciy ontre ¢l coste inicial y el corvespondiente valor do
reamhalso al vencimicndo, Bn cl caso de los activos financieros, ol coste amortizado incluye,
sdemas, fas correcciones a su valor molivadas, on su caso, por el deteriorn gue havan
experimentadi.

Bi “lipa de interés efeetive™ es el tipo de actualizacion guce fpuala cxactamente el valar intcial
do un ipstrumentn financiero a la wtalidad de sus flujos de efective estimados por todos los
conceplos a o [arge de su vida remanente. Para los instramentos financieros a tipo de nterds
fijo, el tipo de interds cfeclivo coineide con el tipo de interds contractual cstablecido en el
momenis de su adquisicidn mds, en su caso, las comisiones que, par su naturalesw, ssan
asimilables u un tipo do interés, En fos instrumentos financieros o tipos de interds variable, el
tipe de interés efectivo coincide, en su caso, con [a fasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos Tasta la primoera revision ded tipo de interds de relerencia goe vaya a tener [ugar,

Laos tmporles por fos que figaran registrados los activos [inancteros representan, en todos los
aspectos significatives, el méximo nivel de exposicidn ab riesgo de erédilo de la Sociedad
Gestora on cada fecha de presentacidn de los estados financicros.

ii. Valoraciom de los Pusivos Financieros

Fos pasivos {inancicros se valoran generalmente a su cosie amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

iii. Téenicas de Valoracion

[.a téenics de valoracidn aplicada en todos los casos por la Sociedad e la valoracion de los
instrimentos financieros vatorados a valor razonable, es |a carrespondiente a la wilizacion de
cotizaciones publicadas en mercados activos. Bsta téenica de valoracion se utiliza tunlo pura
valores representativos de deuda plblica y privada, como para instrumentos de patrimonio, Al
31 de diciernbre de 2017, I prictics tolalidad del salde *Activos financieras dispomibles para
la venta — olros instrumentos financieras de capital™ comesponde a inversiones en fondos de
capital riesgo gestionados por la Soctcdad, mantenienda valoradas dichss parlicipacioncs a
valor razotiable, registeando las diferencias entre ©f valor razonable y ef coste de adquisicidn en
el patrimomo nelo.

1.a téenics de valotacion aplica por la Sociedad en la valoraeion de los instrumentos financieros
a coste amertizado de venctmiento inlerior 2 un afio, €5 (3 consideraciim de so eosic de
rearthalso,
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iv. Registro de Resuliados

Como notma pencral, {as variaciones en el valor ravonable de los sctivos ¥ pastvos financieros
se registran con contraparlida en la cuenla de pérdidas ¥ panancias; diferencidndose entre lus
gue ticnen su origen en el devengo de intereses o dividendos {gue sc repistran e fos capitulos
“Intereses y Rendimicntos Asimitados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimicntos de
instrumenios de Capital”, segidn procedal; las oviginadas por of deterioro on [a calidad erediticia
de [os activos que sc repistran en ¢f capitulo “Pérdidas por deteriorn de activos (inancieros
{netoy” v las que correspondan a ofras causas, que s regislean, por su imporfe neto, en el
capitubo “Resultados de Operaciones Financleras™ de la cuenta de pérdidas y ganancius adjunta.

Los ajusics por carabios on el valor razonable can origen en “Activos Financicros Disponibles
para Ja Venta” se registran transiloriamenic en cl patrimonio neto como “Apuastes de
Valoracion™ salvo que procedan diferencias de cambio con origen oo aclivos {inancietos
monetarios que se reconocen en la cucnla de pérdidas ¥ gananecias, 1.as partidas cargadus o
abonadas cn cf epiprafe ©Ajustes por Valoracton™ permanceen [brmande parte del pateimonio
neto de ba Sociedad hasta gue se produce [a baja de en e balance del activo en el gue ticnen su
oripen: o cuyo momento se cancefan contra la cuenls de pérdidas v panancias,

d) Baja del Balance de los Activos y PPasivos Financieros

105 activos financieros solo se dun de baja del balanee cuando se han extinguido los flujos de
clectivo que peneran o cuando se han transferide sustsncialmente s teeceros los riesgos v
beneficins que llevan tmplicitos. Similarmente, los pasives financieros sole se dan de huja del
balance cuando se han extinguide las obligaciones que generan o coando sc adguleren (bien sea
con la intencion de cancelarlos, bien con la intencion de recolocartns de nuevo}.

e} Compensaciones de Saldos

S compensan cntte si {y consecuentemente, se presanian en el balance por su imporic ucto} los
safdns deadores y aercedores con oripen en transacetones que, contructualmente o por
impetative de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn ¥ se fiene s
intencidn de figuidartos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pastvo
de forma simulines y en los que una de ks partes contratantes sca una entidad financiera,

£y Delerviorn del Valor de los Activos Financieros
i Pefinicion
LIn activo financiero se considera deteriorado {y consecuentemente se corrige su vator en libros
para reflejar €] efecto de su deterioro) cuando existe una cvideneia objetiva de que se han
producide cventos que dan fugar a:
- Bn el cazo de instrumentos de deuds {créditos y valores representativos de deuda), un
impacto nepative cn los flujos de efectivo futures que se estimaron en el momento de

formalizarse la transuecion.

- En el caso de insbrumentos de capilal, que no pueda recuperarse integraments su vafor
¢nn Hbros.
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Come criterie general, fa correccién del valor en [ilwos de los instrumentos financieros por
vausy de su deteriore se efectim con careo o ba cuenta de pérdidas v panancias del periodo en el
que tal deterioro se manifiesta y [as recuperaciones de las pérdidus pur deterivro previamente
registradas, en caso de producitse, se rcconocen on [& cuenta de pérdidas ¥ gavancias del
pericdo en el que ef deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Insfrumentos de Pewda Yaloradaos a sn Coste Amortizado

El tmporte de las pérdidas pov deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia nepaliva cntre sus respectivos valores en [ibros ¥ los valores actusles de sus Nujos
de efective futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corigen.

Bl proveso de evatuacion de Tas posibles péodidas por deterioro de estos activos se [leva a caho
individualmente para todos los instumentos de deuda, El conjunto de lus coberluras existentes
en todo mommento es la sumae de las correspondicntes a tas pérdidas por operaciones especificas.

El roconocimicnio en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias ded devengn de intereses se interrumpirk
para todos los instrumentos de deada calificados individualmente como deteriorados cuando
presenlen impoiies vencidos con una antigliedad superior a 3 meses,

iii. Instrumentos Disponibies para la Venta

kin esta cateporia se incluye fos valoves representativos de deuda e tnstrumentos de pattimeonio
de olras empresas gue no sc han clasificado en ningona de fas categorias anteriores,

Tnicialmente se valoran por su valor razonable o precio de [a transaccion que equivate al valor
razonaitle de la contrmgrestacion eniregadys, mds Jos costes de teansaccidn que les son
dircetamente atribuibles,

Posteriogmente, se valoran por su vakor razonable, sin deducir los costes de transaceton on que
se pudicra neotrir en s cnajenacidn, bos cambios en el valor razonable se registran
directamente en ef patrimonio netn, hasta que el active financiero causa baja del balanes o s¢
deteriors, momento en que ¢l iuporte asi reeonocida, se imputa a la Cuenta de Pérdidas ¥
(ranancias.

Mo vhstante, lo wnlerior las comreeciones valorativas poe detcrioro del valor ¥ las pérdidas v
ranancias quc resultan por diferencias de cambio en activas financieros monetarios en moneds
extranjers, se regisivon en 14 Cucida de Pérdidas v Ganancias.

También se registran on bs Coenta de Pérdidas vy Ganancias el importe de los intereses,
calculados seghn el métodeo del tipo de inferés eleetivo, ¥ de los dividendos devengados.

Fas inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede deteyminar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, ol importe acomulade de fas

sortceciones valorativas por deterioro del valor,

4.2, Actives Inlunpibles

Iistos activos intangibles se amortizan an funciim de (o vida ] delinida, aplicindose eriterios
similares a Jos adoplados para la amoertizacion de los activas materiales. Fos porcentajes anunles
de amortizacion aplicados como promedio a las aplicaciones infommaticas son del 33,33%,
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Socicdad no poseia activos intangibles con vida il
tndelinida.

Los carpos a las cuentas de pérdidas y ganancias por fa smorlizacion de estos activos se
registran en el capitulo “Amaortizacion™.

[.a 8nciedad (Gestora reconoce contablemente cuatguicr pérdida que hayva podido producirse en
el vator repisirado de los activos intangibles con origen en su deterioro, ulilizdndosc comeo
corttrapartida el epigrafe “Mérdidas por Deteriore del Resto de Aclivos — Activos intangibles™
de §a cucnla de pérdidas v panancias. F.os citerios para €] reconncimiento de fas pérdudas por
deterioro de estos activos ¥, en su caso, de las recoperaciones de las pérdidas por deteriore
registradas en gjercicios anteetores son similares a {os aplicadns pars los sefivos malertales.

4.3, Activos FHiscales

El capitule “Activos Fiscales” del balance ineluye ¢l impotte de tadas los activos de naluraiczs
{iscal, dilcecncidndose, e su easo, entre; “Clorrientes™ (Imporles 8 recuperay por INpacstos i
los proximos doce meses) v “Dilceidos” (fnportes de los impuestos a recuperar en gjercicios
futuros, inckuidos los derivados de bases imponibles negativas o de erédilos por deducclones o
bonificaciones (ucales pendicnles de compensar).

4.4, Resia de Aclivos

HE capfiufo “Resto de Activos™ recoge o inporte de los activos no registradas en otras partidas,
citre los que fipuran las flanzas constituidas por la Sociedsd Geslora on garantla de
arrendamientos v las cuentas de periodilicacion, ast como los saldos pendientes de cobro por
parle de la Socicdad, correspondientes [os accionistas fundadoves, come por cjemple of cxceso
de pago de dividendos.

4.5 Activo v pagivos fiscales

ks capitulos *Actives Fiscales” ¥ “Pasivos Fiscales™ del balance incluye el importe de todos
fos activos v pasivos de naturaleza fiscal, diferenciindose, en su caso, enire: “Corrientes”
{importes a recuperar por Enpuestos en los proximos doce meses) y “Biferidos™ (importes de
Jos impucstos a recuperar ey ejercicios futuros, inchuidos los derivados de bases imponibles
negativas o de cedditos per deducciones o bonilicaciones tiscales pendientes de compensar).

4.6. Reconocimienins de kngresos y (Gastos

Seguidamente se reswmen los eriterios mds signilicativos wiifizados por la Sociedad Gestora
pard el reconocinicnto de sus ingresos ¥ gastos:

i, Ingresns ¥ Castos por Entereses ¥y Conceplos Asimilados

Con vardetor pencral, 1os ingresos ¥ gastos par inlereses v conceplos asimifables a cllos se
reconocen contablemente en los capiiulos “Inlereses ¥ rendimientos asimilados™ e “Intereses y
carpas asimiladas™ de la cuenta de pérdidas v gananeias, respeclivamenic, o funcidn de su
perindn de devengo, pur aplicacién del método de interés efectivo, los dividendas percibidos
de otras socicdades se reconogen coman ingreso en el capitulo “Rendimicnios de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y panancias co ¢f womente en que nace el derecho a
percibivlos por la Socicdad Gestora, Los importes comrespondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a 1a lecha de adquisieidn, no se registran en la cuenta de pérdidas
¥ patancias, cancelandoss el active correspondients cuando se cobre.
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it. Comisiones, Honorarios ¥y Conceptos Asimiladns

os ingresos corresponden bisicamente a comistones proccdenes de la pestion ¥ de la
administracién de los Fondos de Capital Riesgn, que se incluyen en el saldo del capitulo
"Comisiones Pescibidas” de la cuenta de pérdidas y panancias. 1in la medida en que fienen su
oripen en servicios que se profongan a o large del tiempo, se imputan 4 lu cuenta de plrdidas
y gananeins en el periode de ¢jecucidn de dichos serviclos, caleulado en funcian de un
porceniaje sobre ef patrimonio suscrito de los fondas gestionados, Finalizado ol periodo de
inversion, la comisidn sc aplica sobre ¢ patrimonio ajustado de inversiones reslizadas,
desinvertidas ¥ amortizadas, por semestres snticipados,

I.as comisiones de éxito sobre las plusvaliss que obtengan Jos Fondos de Capital Ricsgo como
conscetcnecia de fa venta de parte de su cartera de inversiones, se incluyen en ef eplgrafc do
“Comisiones percibidas” de la cuenty de pérdidas y gunancias cuando se produce el acto que
las otigina, dado que responden a servicios gue se sjecutun en un sete concrelo, ung vee s ha
restituido el patrimunio gestionado junto con una tasa preferente de retorno,

FLos sistemas de retribuctdn de cada una de las comisionss descritas figuran en los
correspondientes contratos de gestion y administracion (Nota 7).

iii. Ingresos y Gastos no Financierns
Se reconncen contablemente de acuerdo con el eriterio de devenpo.

4.7, Patrimoning Gestionados

Lus palrimonios pestionados por fa Socfedad Gestora que son propiedad de lerceros no se
inchaven en el balance. Tas comisiones generadas por ¢sla actividad s incluyen en ef saldo del
capitule “Comisiones pereibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En le Nola 14 sc {aeilita
informacton sobre los paltinonios de terectos pestionados por fa Sociedad Gestara. El importe
total de fos patrimonios gestionados a 31 de diciembre de 2017 [gura registradoe en ¢l cpiprafe
“Ohras cuenlas de Orden™ def balance.

4.8, Castos de Personul

Los mastos de personal incluven todos los haberes y ohligaciones de orden sowial, oblipatorias
o yoluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo [as obligaciones por
papas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

i. Endemnpisgciones por Despido

I?e acuerdn con fa legistacion vigenle, lo Svcicdad Gestora cstd oblipada a indemnizar a
aguellos empleados que sean despedidos sin causa justificads. No exisle plan alguno de
reduceitn de persanal en {a Soctedad Gestora que haga necesaria |s dotacidn de wna provisidn
por este concepto.
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4.9. Provisiones y Coplingencias

A fecha de formualacion de fas presenles cuentas anuales, ¢l Consejo de Administracion de fa
Sociedad Gestora diferencia entre:

- Provisiones: obligaciones existentes a lu fecha de cicre surgidas comno consecuencia
de sucesos paswdos, sobre los que existe incertidumbre en cuanto & su cuanlia o
vencimicnto, pero de las gue es probuble que puedan derivarse perjuicios
patrimoniales para la Socicdad ¥ ef importe de la deudu correspondicnie se puede
estimar de manera fiable,

- Pasivos eontingentes: obligaciones posibles surpidas como consscuencia de sucesos
pasados, cliya matetializacion estd condictonada a gue ocwTan o 1o, WNo O mas
sucesns fuluros inciertos que no cstdn cateramente bajo el contral de [a Sociedad ¥
no cutnpicn los requisitos para pader reconocerios comao provisiones.

El critcrio seguido para [a elasboracion de las cuentas anuales cs que recojan todas las
pravisiones significalivas respeelo a las que se estitha gue exists una alty probabilidad de que
s¢ tenpa que atender a Ja obligacion, Se cuaniifican on base a la mejor informacidn disponible
a da fecha de formutacidn de fas cucntas anuales sobre las consecuencius deb suceso on ol que
{rach su causa tepiendn en euenta, si es significative, ol valor temporal def dinero.

Su dotacién se realiza con cargo o la cuctla de pérdidas y ganancias del gjercicio en que nace
la obligacion {lepal, contractual o implicita), procediéndose 4 sa reversthn, {otal o parcial, con
abono g la cuenty de pérdidas y ganancias cuandoe las obligaciones dejan de exisliv o
distnfuy e,

Los pasivos contingentes no se reconocen cn ol balance, sino que se informa sehre Ins mismos
en la memomia

¢. 1. Tmpuuesta subre Beneficios

El gasto por impuesta sobre beneficios del gjercicio viens delerininado por cl impuesto a pagar
respecto al resultado fseal de dicho ojercicio, una vez consideradas las variaciones, ¢ 6 Caso,
producidas en dicho gjercicio en loy actives y pusivos repistrados derivadas de Jas diferencias
tempovarias, de los erdditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bascs las imponibles
nepativas.

Fxiste yna diferencia temporaria cuando cxiste una diterencia entre el valor en libros y s basc
fiscat de un clemento patrimonial, Se considera como base fiseal de un clemento pateimonial el
importe atribuide @ mismo a cfectos fiscates. Una diferencia temporaria imponible ¢s aquetla
gue genetard en ef future la obligacidn para la Socicdad Gestora de realizar aigdn pago a ia
Adminisiracidn eorrespondiente. Lna diferencia temporarts deducible c5 aguclla que penerard
para la Soctedad CGestora algln derecho de reembolzo ¢ un menor pago a realizwe o la
Administracidn correspondiente en el futuro.

Los créditos por deduceinnes y bonificaciones y fos créditos por bases imponibies negativas
so1 imporles quc, habiéndose producide o realizadeo fa sctividad u obtenide ¢f resultado para
genetar s derecho, no se wplicun iiscalmente cn fa declaracidn correspondients hasta o
cumplimicnto de los condicionantes establecidos en la normativa teibutaria pava ello,
considerdndnse probuble por parte de fa Sociedad Gestora su aplicaciom en gjercicios [uluros.
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Se consideran actives y pasivos por impuestos corrlentes aguclios impuestos que se prevén
reeuperables o pagaderns de {a Administracion, o de ja Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede o Jos 12 meses desde la fecha de su registre. Por su parte, se consideran
aclivos ¥ pasivos por impuestos diferidos aguelios mpories gue se cspora reouperar o pagat,
respectivamente, de la Adminisiracidn o de la Sociedad Ciestora, corresponeiente en gjervicios
futurcs,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
signifleativas, Por su parte, [a Sociedad Gestora solo registra sctivos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, on eréditos por dedueciones o bonificacianes
0 pur la exislencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

Mo s¢ repisiran ni actives i pasivos con origen en impoestos dileridos cuando iniclabmente se
registre un elemento patrimonial, que ho surja o una combinacidn de negocios y que en el
memeito de su repistro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anuakmente, se revisan fos impuestos difesidos regisirados (lanto activos como pasivos) con
ohjete de comprobar que s manticnen vigeates /o gue se pueden dar de alla por nuevas
cireunstancias, efectugndnse [as oporlunus corrceciones 2 jos mismes de acuerdn con los
resuitados de los andlisis realizados.

La Socicdad Gestora se encuentra acogida a los beneflicios Mscales estubleeidos por fa Ley
2502005, de 24 de noviembre, repuladora de las bntidades de Capital Riesgo y de sus
Socicdades Gostoras v por 5 Ley del Impuesto sobre Socicdadus,

L} tipo de pravamen aplicable a |z Sociedad Gestora es ¢l 25%.

l.a Sociedad tributa por e] Impuesto de socicdades en régimen consofidado, sienda Grugo
Financiero Riva y Gatcia, 8.L. la sociedad matriz del Chrupo Fiseal. Por este motive los saldos
deudores y acreedores, segdn corrcspondan, correspondientes al devengo del Impuesto de

Saciedades se contabilizan en cuentas con empresas del Grupo.

4.11. Transavciones en Moneda Fxtranjera

k.a monedsa funcional de [a Sociedad Gestora cs ¢l curs, Consccuentomente, todos [os saldes v
lransacciones denominados en monedas diferentes al euro se constderan deneminades en
“moneda extranfera®

A 31 de diclembre de 2017 la Sociedad Gestora no mantiene actives nt pasivos en moncda
CHTTANICTA,

4,12, Transacciones coi YVinculadas

Se considerurdn transaceiones con partes vineuadas a todas aquelias que se produccan enlee fa
Sociedad Clestora y las entidades o personss gue cumplan los requisitos establecidos en fa
Mormma 5421 de ba Cirenlar 72008, de 26 de noviembre,

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculudas a valores de mereado, Fas
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad (lestora comresponden
gastos suplidos, adecuadamente soportados, por o gue los Administradores de la Sociedad
Giestory consideran gue no cxisten ricsgos significativos por este aspecter de los que pucdan
derivarse pasivos de comsideracidn en of [wuro.
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NOTA 5. CREDITO A INFERMEDIARTOS FINANCIEROS

T.a composicidon de lus saldos de esie epiprate del activo def balance a 31 de diciembre de 2017
v e 2016, 5o indica a continuacicn, en euros:

Salde

31/12/2016

MNateraleea:

Cuentas a la vista 231.040,:24 294,276,768
Tros dendmes SRR #0.000,00
Total 7 S T T 3ne4n24 T T 384276,76

La Sociedad mantiene euentas a {a vista con Banco de Sabadedl, S.A. vy Baneo Alcald, 5.4 1a
retribucion de dichas cucnias sc licva a cabo a tipos de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la partida “Otros deadores™ recoge 90,0000 curos que
corresponden a saldos pendientes con la socledad Med Fund EURL, sociedad participada por
la Entidad Fons Mediterrania Capital, F.C.R., fonda gestionado pov Tu Socicdacd.

Duranic cf cjereicio 2017, no se han puestn de manitieslo pérdidas por delerioro que afecten a
*Créditos a mtermediarios fnsncieros”,

Durante el gjeveicio 2016, ol saldo de “Pérdidas por deteriora de activos financicros {neto) -~
inversiones crediticias™ recoge un deferioro de [0.000,00 cures cotrespondiente al mporte
pendiente de cobro con Mad Fund EUR. Bicha importe es reverlido en cl cjereieio 2017 al
presentar el dewdor une carta de pagos de e lotalidad de 1a denda peadiente.

NOTA 6. CREDITO A PARTICULARES

La composicion de [os saldos de este epigrale del setive del balance a 31 de diciembre de 2017
v 2016, sc indica a continnacion, en egros:

Saldo 3

Buldu'a’ valde-a
H22016

31220175

Olros dendores
CHras Emidades del {ruepo o Vineoladas 174.963,20 38,269,539

Tolal S 2 7% 0.1 | I + 0. 1 3

Al 31 de diciembre de 2007, [a partida “Otras Entidades del Grupo o Vinculadas™ recogen
saldos con entidades vinoubadas, ¥ un erédito con la sociedad matriz, Grupo Finunciero Riva
(arcia, 5.1, en concepto de crédito Tseal por importe de 102,058,944 curos.

Asimismo, ab 31 de diciembre de 2016, s partida "Otras Batidades del Grupo o Vineuladas™
recogia saldos pendientes de cobro com el Accionista Unfeo por importe de 17.492.08 euros. A
fecha de formulacidn, ol saldo no ha sido liqguidade. Af 31 de diciembre de 2017 no cxisten
saldos pendientes de cobro con el Accionista Unico.
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Adicionalmente, dicha partida incluye 23.886,86 eovos (20.777.31 curos en ol gjercicio
anterior) correspondicnics a safdos pendientes do cobeo por servicios prestados a la suciedad
Mew Milleniinm Sports, 5.1, Astmisme, duranie e gjercicio 2017 Ia Soctedad recopge 49.017.440
euros, correspondientes a servicios prestadns a la sociedad del grupo Riva y Garela Proyectos,
5A

NOTA T OTROS INSTRIUMENTOS D CAPITAE.

El desglose del suldo de este epigmle @ 310 de diciembre de 2007 v 2016 alendionde a su
clasificacion, cotizackon, moncda v naturaleza os ol siguiente:

1jiziziis

[ T TR

Aclivoy [mansivmos dixponindes pam by venta IRGR2OT 42 198,07
Catiraeiin:

Cotizodos - -
Mo cotizados ARIELOT AXIOE07T
doneda:

Toumea IR IR 07T 43 HIE U7
(Ilras mmomedes “ n
Maturatera:

Padivipaiones en TTC p B4R IEAR2 07 42 20807
Tetal U el pgagspe oo gnoeg e

El saldo al 31 do diciembre de 2017 corecsponde, principalmenie, a la participacién en Fons
Mediterrania Capital, FUR, entidad de capital riesgo gestionada por la Suciedad.

PYicha participaeion se vio reducida en el gjercicio 2016 por fa operacidn de reducsion de capital
del 12 de julia de 2016 on la que s¢ traspasaran participaciones por valor de 140.000,00 suros
al Grupo Frunciern Rive v Garvea, S.L. (vdase Nola 12),

Asimivmo, la parlictpacidn en Tirant Inversion, FCR se eedujo en su totalidad por ol traspaso
de la participacion por importe de 65(LE98,00 euros, en el gfercicio 2016, ul Grupo Financiero
ahv b opeeacidn de ceduccion Jde capital mencionada anteriogmente v 470,898,040 euras por la
devolucién de aportaciones de dicha entidud de capital riesgo efectuusda,

h} Adquisiciones ¥ enajenacinnes

El movimicato de cste cpiprale del balance producide durante los cjercicios 2017 v 2016 se
indica 8 continuacian,

Suldo al ¥ de encen 42208417 13306345
Entvades - -
Sulidas {13.810.041} [1.261. T4, i}

Yarinerim sl vulor razongahle Q30,62

Sulde ol 31 de dictembre ' 2838207 T 4229507
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b Piérdidas por Deterioro

Pacante los ejercicios 2017 ¥ 2016 no se ha puesto de manitieslo pérdidas por deteriors que
afecten a “OMros inslrumentos de Caplilal®.

dt Ajustes por Valoracion — Actives Financieros Bisponibles para ]z Venia

Este cpigrale del pairimonio neto del balanee adjunto recoge el importe neto del eleelo [wscal
de aquelias variaciones del valor rezonable de los sctives clasificados como disponibles para ka
venla que, contorme a lo dispuesto en la Nota 4.1, deben clasificarse comn parte inleprante del
patrimento. Pichas variaciones se registran cn ta cuenta de pérdidas y ganancias adjunta cuando
tictie luzar la venta de los activos en los que tiens su origen o cuando so produce ¢f deterioro
de estos activos,

A continuacidn, se presenta un desplose del cpigrafe “Ajustes por Valoracidn — sclivas
financieros disponibles para (3 venta® al 3[ de diclembre de 23 7 y 2016 cn curos, elasificados
por lipoes de instrumentos:

Crsle: 40.721,71 (13,916,405 26.545,71
¥alor fle Mercntio 42.298,67 (1321600} 28.382,07
Ajuste por valpraeiin E N v S I % {1

NOTA S INMOVILIZADO ENTANGIBELL

El detalle vy movimiento deb innovilizado intangible a lo largo del ejercicie 2017, es ol
aipuicnic, ch CUrGE:

Coste:
Aplicaciones informiticas 195000 - 150,00

Aunorikzacién acwmuaiada;
Aplivacinnes informaticas {E.950,00) - {1.054,007

lllltlﬂ‘t"ijiid&ﬁoill{'a;.:lg.ﬂ}]tnctn cee e e e e e e - _

Hl detatle ¥y movimiento del tmmovilizade infangible a lo large del ejercicio 2086, fue &l
siguicnle, i Curos:

Saldo
31712120055

Coster
Aplicaciones informéticas L9500 - 1956, 00

Aagtoriizacidn acmulada:
Aplicaciones informiticas {1.950,013} - C1.4940, 0

Inovikizadno intangible neta S T e e T e e e T L T
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Elomentos Fotalmente Amortizados v en Uso

Al 31 de diciembre de 2037, usi como al 31 de diciembre de 2016, |5 Socieded Gestova no
dispone de clementos tofalimente amortizados,

NOTA Y, RESTO DE ACHIVOS Y PASIVOS

AL 31 de diciembre de 2017, ¢l saldo de la partida “Resto de Activos™ del balance recoge un
inparte pendicnte de cobro por importe de 13.224,07 curos.

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de la partida “Resto de Activos — Administraciones
Truilicas™ def balance recope un inporte pendiente de cobre con la Administracion Pablica en
cancepto de FVA Soportado recuperable por inporte de 11.348.60 euvos.

Al 31 de diciembre de 2017, e saldo de la partida “Resto de Pasivas” correspande bisicanenic
4 saldow pendientes de pago con la Administraciom Pablica, la Scporldad Soctal, Provesdores
varios ¥y Kemuneraciones pendienies de pago por importe de 324,102 64 eurns,

AL de diciembre Qo 2016 y 2017, ¢l safdo de la partida *Resto de Pasivos — Administraciones
Publicas”™ corresponde bisicamente a saldos pendienies de pago a proveedores por seryicios
profesionales independicntes, importe pendiente de pago con la Administracién Poblica en
concepto de TRPEF ¥ odros servicios.

Adicionalmentes a lo mencionado on ¢l parrato anterior, al 31 de diciembre de 2017, el saldo de
la parlida “Resto de Pasivos — Administraciones Publicas™, Ja cucnla “Comisiones Anticipadas”
recoge ef saldo correspundicnic ab cobro anticipado de comisiones por fa geslidm de Fons
Meditereania Capital, FCR, por importe de 167.220,50 cures. Al 31 de dielembre de 2016, &
saldo es mudo, yu gue no se han rectbido anticipos por este concepto.

Adicionalmentc, al 31 de diciembre de 2017, [a Socledad ha registrado 54004 curos en
concepto de propuesta de resolucién en concepldo de sancion por ef expediente adminislbralivo
sacionador incoado por fa comision de uma inlraceidn muy grave lipificada on la letra a) del
articulo 52, aparlado une de la Loy 25/2005 de 24 de noviembre, regubadova de las entidades
de capilal-ricsgo ¥ sus sociedades gestosas, en relacidn con los artlenlos 26 ¥ 37 del mismo
texto legal por ka lovaneza de la contabilidad de 'V'isant Tnversion, FCR ((unde gestionado por la
Saciedad) durante el periodn 2008 « 2003, y conteaida en los estados reservados ¥ cuentas
anuales & dicho Fondo, con incumpiimiento de [o establecido en L Circular § B2008, do 3t de
diciembre, de fa CNMV, sobre nurinas contables, cuentas anuales y estadns de informaciin
rescrvada de las entidades de capital-riesge, Fas cuentas anuales del gjercicio 2416 no recagen
dicha provisién, basindose on la opinion de sus asesores fegales, estimundo gue ol recurso
presentado en fecha 4 de agoste de 2016 prosperaria y consecucntemente, el acta no supondria
ningdn impaclo patrimonial para a Sociedad i para continuar desarrolfando su actividad,

NOTA 1, BEUDAS CON PARTICULARES

Al 31 de diclembre de 2017, la Sociedad Gestora no dispone de saldos con acroedores
camerciales.,

Al 31 de diciembre de 2016 disponia de saldos con acreedores comerciales por impole de
20872 Meuros.
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NOTA 11, DEOBAS CON EINTERMEDNARIOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembwe de 2007, ks Socicdad Gestora no dispone de seldos con Tntermedtarios
financisrns,

A 31 de diciembre de 2016 los saldos de Deadas con bdenmediatios fnancicros se han reducido
e sy otalidad a causa de fa trasmision de los saldos al Acclonista Unico en a redueeion de
capitsd del gjevcicio 2006 {Ver Nolu [2)

NOTA 12, FONDOS PROPIONS

Capifal Social

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social estd vepreseniado por [00.000 accioncs
nominales de 1,96 curos cada una, fotalmente suscritas ¥ desembolsadas por el Aceionistu
Unico. Estas acetones gowan de fgusles derechos politicos ¥ ccondmicos, asinisimo no cotizan
i1 Bolsa.

Con lecha 27 de mayo de 2016 of Acclonista Unico de la Sociedad acordd una reduceién de
capital snciaf por importe de 105000041 eures, dejandn, en consseuencia, ¢l capital soctal de la
Sociedad establecido en 196.000,00 curos, moediante s reduccion del valor nominal de las
acciones ¢ue pasan de an valor nominal de 3,61 suros por accidn a v vidor nominal de [,96
suros por acetdn. La lecha efeelo de la reduccidn del capital sociald fue el 12 de julio de 2014,
momentn an que se elev n publico ¢f acuerdo.

La devohicion se realizé mediante ta adjudicacidn al Accionista Unico de lu participacion que
fa Souicdad osientaba on fos fondos Tirant Inversion, FCR v Fons Mediterrania Capital, FUR,
por importe de 630,808,00 euros v FHLOMLKY euros, respactivamente.

124 objetivo de esta reduceian de capital y transmisién de dichas participaciones es cumpliv con
la ratio de diversificacion de iaversiones aplicablc 4 las socicdades pestoras de instituciones de
inversian colectiva,

11l valor totaf de fa cartera de inversin que fue objeto de atribucién al Accionista Unico
asciende a 1oy canlidad de 790 898,00 curos,

Do que la caantia e L reducoidn de capital social acordada no aleanzd a cubrir ef valor total
del activo atribuido, la parte restante se cubrid mediante (s atribucién al Accionista Tntco de
parte del pasive corriente y ne corricnte que teafa e ol Balance {a Sociedad. Por tanto, se
atribuyé al Accionista Unico la totalidad de la deuda no corrtente, por importe de | 71.600,00
guroy, ¥y prarle del pasivo corrienic, on la cuanlia de 454.297,99 curos,

Beserva Legal

Fa Reserva 1.egal es restringida en cuanto a su uso, € cual se habla delerminado por diversas
disposiciones lepales, De conformidad con la 1.ey de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla, las snciedades mercantiles gue, bajo dicha fowmas juridicy, oblengan beneticios, con un
10%% de bos mismos, hasta que ¢l fondo de reserva constituide aleance el 200 det capital sociud
saserto.
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Los destinos de la reserva legal son la compensucidn de pérdidas o {a ampliacion de capital por
Ta parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi come su distribuctidn a los Accionistas
en case de Hguidaciom. Al 31 de diciembre de 2017, {a Reserva begal estaba dotada en su
folalidad.

Situucion Pafrimonial

Al31 de diciembre de 2017, ef patrimonio neto de fa Sociedad Gestora s ccuentra en sifuacion
de equtlthrio patrimonial,

Aportaciones de Socios

A13 [ de diciembre de 2617, ¢ importe recogido en ef epferafe de Olros instrumentos de capital,
corvesponde a las aportaciones realizadas por fos socios, por importe de 230 0K de eurns. A 31
de dicicmbre de 2016, no habia Aportaciones de Socios,

NOTA 13, SITUACION FISCAL

Fa Sociedad se cncucntea sujeta al Impuesto sobre Sociedades en régimen de declagacidn
consolidada, siendo Grupo Financiero Riva y Garely, 5.1, la Sociedad Matriz del Grupo Fiscal.
Las Svcicdades gue constituyen el Gropo a efectos fiscales son: Grupo Financicro Riva y
CGarcia, 8.1, Riva ¥ Cerels Gestidn, Sociedad Gestoga de fnstituciones de Tnversidn Coleeliva,
S.AU. ¥ Riva v Garcla Provectos, 5.A U, actesndo [a primera de cllas come socledad
dominante y siendo, por lanlo, tesponsable ante la Administracion de la presentacion y
liguidacion del Enpuesto sobre Soctedades consolidado,

13.1. Suildos Coryienies

Iil detalle de los saldos mantenides con las Adminisiraciones PGblicas a 31 de diciembne de
207 ast como al clerre del ejercicio anterior, es e stgujente, on curos:

Corricnic:

luapuesto sobre ef Valor Afiadido - 30.203,15 11.348, 66 -
Retenciones por IREE - 2477124 - 275257
Oreanisines de la Seguridad Social - F012.86 - FEFLM
Toial Covriente 7 T T o T TUs1L987.25 0 1L348,60 0 T35.769,98

13.2. Eiercicing Pendientes de Comprobuaciin v Actuzaciones Enspectoras

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considersrse delinitivamente
liquidados hasta gue las declaraciones presentadas bayan side inspeccinonadas por las
autoridades {iscales o hay transcurrido ef plazo de preseripeion de cuatro afios.
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Al cierre del gfercicio 2017, e Sucicdad Gestora ticne abicrtos a inspeecion todos los impuestos
a los que estd sujeta desde el efercicio 2013 hasta el ejercicio 2(H 7. Los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran que sc han practicado adecuadamente las liguidaciomes de los
mencionados Tmpuestos, por o que, adn en caso de que surgictan discrepancias on [a
inferprotacidn nognativa vigente por ¢f fratamiento fiscal otorgadn a las operaciones, los
eventuales pasivos resullantes, en caso de materalizarse, no afectarian de manera significativa
a tas Cucntas Anuales adjuntas.

133 Impuesto sobre Sociedades

I.2 conciliacidn del imporle neto de ingresos y gastos de los ciereicios 2047 y 20146, con la
hase imponible del inpuesto sobre beneficion son las siguientes, en euros:

2031 i1
Resuitado contabde autes de impuaestas (458,235,760} 191,353,035
| ¥ferencias permangntes A0.000,00 2560000
Compenssciin Bases imponibles negaiivas - -
Bise impunible {405, 235,70) 213.488.05
Cuolis al 25% {102.058,94) siarem
Cuenly Corrviente con Empresas del Grupo T (18205894} B 8 ]|

Fmpuesto Diferidos

El movimicnto de los itmpucstos diferidos generados en el ejercicio 2017, se defalla a
continuacion, en euros:

Tmtpuestos diferidos pasivos: (526,31) - {520,340)
Pagivos por diferenciss [enaporariag impoenibies {526,307 - {520,360

{326,30 10205594 1MH.532,64
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NOTA 14, INFORMACION SOBRE 108 APLAZAMIENTOS DE PAGOS
REALIZADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ATHCIONAL TERCERA "DEBER
DE INFORMACTON" DE LA LEY 152010, DE 5 DE JULIO

Comformie a [o indicado en |z disposicion adiciomal tercera *Deber de informacidn™ de fa ey
[5/2016, de 5 de julio, que modifica la Ley 32064, de 29 de diciembie, por fa que sc eatablecen
medidas de lucha contra by morosidad en las operaciones comerciales, modificads 2 su ves por
la Resolucidn de 29 de cnero de 2016, def knstituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas,
sobre fa infommacidn a incorporsr en ba memoria de (s cuentas anuules en relactdn con cl
periodo medio de papo a provecdares en operaciones comerciales, se informa de [o siguiente:

Peniodo medio de pago s omovecdorgs 47 i
Ratin de aperacianes fapadas £2 9
Rutity de apsraciones persdienles da pugao i% 1

o 2016
mporte i

Toalal pupaes rediulo GEE 428,27 JER.A0G G

Tuotal pupos paulicntes 7718123 24,604,641

NOTA 15, INFORMACTION SOBRE LA NATURALEZA Y EE NIVEL BE RIESGO
PROCEDENTE DU ENSTRUMENFOS FINANCIEROS

Dade Ia aclividad de lo Sociedad, o] uso Jo instrementos {Inancicros osld eondicionado al
cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversidn Colectiva (Real Tecreto B3/2015,
do 13 de febrera, por ¢f cual seomodifica ¢f Real Becreto LOB2/2012, de 13 de julio) que
establece que las Sociedades (estoras de Tnstituciones de Tnversion Colective invertivin sus
roeuraos propios minimos exigibles en valores admitidos a nepociacion en alguno de los
mercidos de loy sefialados en el articulo 300F a) de fa Boy 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, on cuentas a ba vista, en depdsitos de entidades de crédito
o en parlicipaciones de Instifuciones de Inversidn Colectivi. El reslo <de los recursos propios
podran ser invertidos en activos adecuados al cumplimiento del fin social, entre los que se
cncucntran las Entidades de Capital Ricspo v lag Entidades de Inversién Colectiva de tipo
Cerrado.

L gestion de los riesgos [Onanciceoes gue Heva o cabo by Sociedad cstd divigida al
establecimiento de mecanismos necesarios pary comtrofar 1 exposicion de la Sociedad & riesgo
de mercado (que compeende of resoo de fipo de inderds v ¢l riespo de precio de acclones o
indices bursitiles), asi como a los riesges de erédito y liquides.
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15.1. Riesgo de Crédito

Lt ricspo de crédito representa fas pérdidas que sutriria la cartera de |a Sociedad en el caso de
g slguna contrapsrie incumplisse sws obligaciones contractuates de pape. La socicdad
gestora, en cuanto a la inversion de sus propios recarsos se atiene 8 as limitaciones gue la
lepislacion le impone en cuanto a insleumentos ¥ emisoecs.

Al 31 do diciembre de 2017 v 2016 la Socicdad mantenla posiciones crediticias cxpucstas af
rresgn de crédita, gue corresponden sa su mayosta a saldos con entidades de crédito, préstamos
a catidades del Grupe, ast como a comisiones a cobrar de fas entidades de capital riesgo
gestionadas y comisiones por syesoramiento 4 lus participadas por dichay enlidades do capilal
CiCspD.

Los impartes por los gue figuran registrados [os activos financieros representan, en todos [os
aspaclos stmificativos, el miximo nivel de exposicion al resgo de erédito de la Sveiedad en

cada fecha de presentacion de los estados financieros,

152, Riespo de Lignides

I.a Sociedad Gestora Heva a cabo una gestion prudente def riesgo de liguidez, fimdatmentada on
climantenimicnio de suliclente efootivo o depdsitos de liquidez inmediata, La Sociedad Gestora
presenta una ligquider sufictents para liguidar sus posiciones de mercado,

15.3, Riesea de Mereado

El riesgn de mercads reproseata la pérdida en las posiciones de los instramentos de capital
coma consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de rissgo
rAs sigaiticativos podrian agruparse ¢n los sipuicntes

- Rizspo de tipo de dnterés: la inversion en activos de rents fija, en su caso, conlbleva
utt riesgo de Hipo de inlerds, coya fluctuacion de tipos cs reducida para acitvos a cotto
plazo v elevada para activos a largo plaza.

- Ricapo de precie de acciones o idices bursitiles: la inversion en instrumentos de
patrimonic conlleva que la remabilidad de la Sociedad se ves alvefada por ia
valatifidad de los mereados en los que invierte, La Socledad no realiza transacciones
gn moneds extranjerd,

Ab 31 de diclembre de 2007 v 2016, la Soctedad no mantenis activos o pasivos financieros
significativos que devenguen un tipo efectivo determinable y/o » [argo plazo y, por o tanto, en
los guc los cambios de tipo do interés tengan impacts,

Al 3] de diciembre de 2017 v 21H6, las posiciones en instrumentos de capital se corresponden
casi on su totalidad, con las mantenidas con cntidades de capital riespo pestionadas por la
Sociedad,



NOTA 16. GESTION DEL CAPTTAE

1.a esfrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ba consistido en mantener en
lodo momenle unoes plveles de reeursos propios minimos superiores o los estableeidos cn cl
arttcule dei Heal 1ecreto B32075, de 13 de febrern, por el cual se modifica el Real Dacreto
108272012, de 13 de jubio, por ¢l que se aprucha ol Beplamento de la Loy 35/2003, do 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (vease nota 1,b)

NOTA 17, CUENTAS DE ORDEN

Recogen los satdos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones Jiwidicas que
en ol futuro pucdan lener repercusionss patrimontales, asl como aquellos dros saldos que se
precisan para veflejar todas [as operaciones realizadas por ia Sociedad Ciestora, aunque no
compromelan su palrinonio,

A 31 de diciembre de 2017, b Sacledad Gestora gestionaba los sipuientes Fondos:

Spinnaker kovest, 3.C.R., 5.A, cuyo Patrimonio pestionade por [a Socicdad Gestora asciende a
28.937.602,74 curos a 31 de distembre de 2017, El Patrimonio Wotal Comprometide de
spinnaker fnvest, 5.C.R., 5.AL a 31 de diciembre de 2017 asciende a 23.000.000,04 euras,

Invercat Exterior, I.C.%. {en liguidacion), se constituys el 27 de diciembre de 2006, El plaro
de duracidn sc establecid en dice afios conlados g partie de 1a {echa de su constitueidn, ampliable
gn dos afios a propoesta de la Soclsdad Gestora, Con fecha de 21 de julio de 2010, ol Comitd
de Inversiones deb Fondo, a propucsta do la Seciedad Gestora, acordd aumentar ¢l plarzo de
duracion en dos sfios, hasta el 27 de diciembre del 2012,

Ediche plazo ha sido renovade snusimentle por periodos smusles hasta el 31 de marzo de 2815,
Dado que ef Fondo se encuentra alin en perinde de desinversidn, con fecha 22/1/20135, al
Coamisé de Inversiones del Fondo, a propucsia de la Socicdad Gestora, acordd awmocntar ¢l plazo
de duracién del mismn hasta el 31 de diciembwe de 2017, El Patrimonic gestionado por la
Socicdad Gestora ascicnde a (E2.088,78) curos a 31 de diciembre de 2017, Bl Pateimanio total
Comprometido de Tnvercat Exterior, FOR. {en liguidacionl, & 31 de diciembre de 2047
asclende a 21.586.549,83 curos.

Tirant Inversion, 1LOC R, {en liquidacion), se constituyd ef 30 de enero de 2007 v tiene una
duracion de dicr afos a partir de dicha lecha o la del primer clewe provisional, que podrd
ampligrse en dos afios 2 propuesta de la Sociedad Gestora y stempre gue o apruebe el Comité
Ascsor, F1 28 de fobrero de 2007 s produjo la inscripeidn del Fondo, con ¢ nimees 73, cn gl
Repistro Administrative de Fondos de Capital Riesgo de ba Comision Nactonal det Mercado de
Walores, Su sede social se encuentra situada en [a cable Diputacidn n® 244, de arcelona,

[legade el vencimiento del Fondo no se ha producide ampliacidn aimma del mismo. Fi
cansceuencia, de acuerdo al Replamento del Fondo, éste guedard disuclto, abriéndose en
comsecuencia el pertodo de liguidasion {(durants el gue quedarin suspendidos los derechos de
eeembolso v de suseripeidn de participaciones).
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El Patrimonio gestionado por b Socicdad Gostora asciende a 99000482,81 euros a 31 de
diciambre de 2007, El Pairimonio totel Compromelide de Tirand Inversion, FUCE. {on
liquictacian), a 31 de diciembre de 2017 asciende a 43. 215,821, euras,

Fons Meditervania Capital, 1R, cuyos fondos totales comprometidos sscienden o
62.500.000,00 curos al 31 de dicieenbre de 2087 v cuvo Pateimonio pestionado por la Sociedad
Gestora asciende 5 36.149.715,33 eurns a 31 de diciembre de 2007 El Patrimoio folal
Comprometido de Fons Mediterrdnia Capital, F.CR. a 31 de diciembee de 2017 asciende a
62,500, 000,00 eurns,

NOTA 18, INGRESOS ¥ GASTOS

18.1. Infereses v Rendimienios Asimilados

[in este epigrafe se inchiven [os intereses devengados en el ejercicio por todos los wotivos
Arancieros cuyo rendimicnlo, implicite o explicito, sc obticne de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de gue se valoren por su valor razemable. Tos Intereses sc
regisiran por su impotte brito, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos reatizadas
e origen.

18.2, Comisiones Percibridas

F.a mayor parte de lus comisiones percibidas por la Socicdad corgesponden a la pestion v
administracion de entidades de capital rviesgo (véase Nota 17, La totalided de Tos saldos de
comistones pereibicies duranie los cjereletos 2017 y 2086 sc corresponde con negocio generado
en lispafia,

it desglose del salde de este capitule de [ss cuentas de pérdidas y ganancias os:

Camisiones de peatidn en enticlades de capital

riesEo 178.142,73 36,608,594
Comisiones por otres servicing prestados 204 055 %6 HIG6.055,%6
Totzl Crmisinnes 054, 190,69 T42.662,92

Bn virtud def contrato suscrita entre |a Sociedad v Meditersinia Capital Parners Limited ¢f 27
de noviembre de 2013, la Sociedad ha cedido, a partir de gjercicio 2814 {inchisive), of 505 de
las comisiones de gestion devengadas por Fons Medilervdnia Capital, FCR, centidad capital
ricsgn pestionada por la Sociedad, en concepto de pago por la cooperaciin entre ambas
sociedades on fa gestidn de la carfera de inversiones v la bisqueda de potenciales compradares
para consolidar el proceso de desinversion de lu cartera de pamticipaciomes de dicho Fondo.

Adicionsimente, en virud dod acucrdo Je 1 de encro de 2416 con Now Millcnnium Sports, 5.5,
fa Sociedad ha prestado servicios de asesoramiento en diversas dreas por fos cuales ha
devengado en ef cjercicto 2007 un Impotte de 206.055,96 cuoros (mismo importe en el gjercicio
anterior).
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Caon respecto a Spinnaker Tnvest, S.CHRL, S A, [a Sociedad Gestora percibe uma Comision anual
fiia de 100 miles de euros desde ¢ 25 de noviembre de 2014, junto con una cornisidn de &xito
e [uneidn de los resullades oblenides por ¢l Fondo.

18.3. Ovros Producies de Expliotacion

El imporic topisttade cn "Clros productos de explotacidn”, cormesponde principalmoente a
facturacion por servictos prestadas segin el siguiente detalle, en euros:

MNuew ddillennivm Spods, 5L - i7I.ng1 .71
Med Fund FIRL [0, 01 -
Tatal ' A €11V U'T SR s 'Y § s

A 31 de diciembre de 2017 se registra una Reversion del deteriorn del safdo mantenido con
Med Fund LURL por 18.00LE] curos los cuales so han repisteade on ol epipratc "(Hros
praduclos de explotacton™,

Coom fecha 29 de diciembre de 2016, Fons Mediterrinia Capited procedio al pago de 30000 G
euros, de los cuales 171.041,7] euros correspenden a la sociedad ¥ s¢ han repisteado en ¢
epigrale "Clros productos de explotacion” en comecpio de compensacion de gastos previamenle
soportados por la Sociedad,

18.4, {zastos de 'ersonal

La compostcion de esle epigrale de la Cuenta de Pérdidas v Gamancizs adjunta pars los
gjercicios 2017 y 2016, es la siguiente, en euros:

Fiereicin

HAOLT
Sucldos y salurios 37739039 427 461,14
Indemnizaciones - KIFREALRNA;
sesnridad Social o carpo de ta empresa TOTEL i B1.845,75
CHros gaslos de personal - § 225,008
Total 07T T T T g 413 T T R39.A8T.8S

Loy impories pendientes de pagoe al clerrs del ejercicio en concepto de gastos de personal
(fundamentalmente remuneraciones variables) se registran en el capitulo "Resto de pasivos -
Reomunceaciones pendicntes de pago” del batance.
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Mimera de ¥malesdos

El ndmero medio de empleados de o Socicdad Gestors durante fos ejercicios 2017 y 2016
detallado por cateporias profesionales es el siguiente:

Altos Nivectivos -
Tdenicos 5 ]
Administrativos - -

l.a distribucton del personal de la Svcicdad ai téemine del cjercicin 2007 ¥ 2016, por categorias
v 2Cx05, ¢3 la siguients:

Alas Threwfivos “ R
Téemivos 5 . 3 n ) 6
Adminestativas - _

Pruarante el ejercicio 2017, ka Sociedad no hu tenido personas cmpleadas con discapacidad mayor
o tgual det 33%,

18.5. (oastos Generules

La composicion de cste epiprafe de la Cuenta de Pérdidas y Gananetas adjuads durante los
gjercicios 2007 v 2016, es Ia sipuionte, on curos:

Publicidad ¥ propaganda e, B 38,2

Servivios bancarios v shnilaces 4533 33,17
Servicios de profesimales independicoles 58045, 48.814,20
Prestacion de servicios 29057192 21,793,400
OHros pasios 230,717,835 5321690
Totsl S £12.432,%0 T 129.865,87

Los imporfes pendientes de pago al cierre del ejercicin por todas estos conceploy se remistean
en el epigrafe “Deudas con Particulares™ del balanee de situacidn.

Prentro et cplerale de “Servicios de profesionales independientes™, se encuentra contabilizado
¢l importe de los honorarios devengados por los servicios de anditotia de las Cuentas Anuales
correspondientes al gjercicio terminado el 37 de diciembra de 2017, cuyo importe ha aseendido
2,750 eurns, (3.050 euros en el gjercicto anferior).



NOFA 1% DEPARTAMENFEO DI ATENCION AL CLIENTE

En virtud de fa Orden del Ministerio de Beonomda 7342004 (de 11 de marzo) sobee departamentas
y servicios de atencicm al cfiente v el defensor def cliente de Tus entidudes finuncieras que desarrolla
fa oy 35/2002 /de 22 de novicmbee) de Modidas de Reforma del Sistema Vinanciern, fa Sociedad
ha creade el Departamentn de Atencidn af Cliente v ha establecido un reglamento gue regula de
[orma sistematica y complela ol funcionamicnio de dichos Departamentos, asegurando ef facil
accesa por parte de los clientes al sistema de reclamaciim, asl como ena dgit teamitacion ¥
resolucidn de las queias v reclamaciones imerpuestas por aquellos,

Ei Departamente de Atencion al cliente presentard ante el Consgjo de Adminisracidn de [a
Sociedad con fecha 29 de mareo de 2018 ¢l informe explicative det desarrolla de su fimeidn
durante el ejercicio 2017, kn dicho informe se indica gue no ose hum recibido
reclumaciones/gueias duranie of gorcicio 2087,

NOTA 20, OPERACIONES CON PARTES VINCULABDAS

2011, Saldos ¥ Transacciones con Partes Yinculadas

tl detalle de saldos ¥ transwceiones durante el gjercicio 2017 ¥ 2016, y al cictre de los mismes
con las partes vinculadas, es el signiente, en ewros:

JBaldo pl 3LHR0ET:S Al A ENELG

Ly dmjuiy {ras Jates

il incalrdas
AUTIVY TR3.511,42 TZ.Uid, 20 28,5577 PR LS 1229.0% 413THTY
Fsverslanes financicras 145244 - 2H.53T,TY - 1.452 48 4227379
Aadivns financiazng
dizpordlles para Taventa - - 2835377 - - 4237300
Takicipacionss —
eozilades asccinlas 1.A%:1 50 - - - lab2d, 10
Cuenlaza laizla 2R3 - - - FLSeES
Lrédifo w partivelaces 02058, T2.90d. 14 . 1739204 2NTTT AR -
Suldos deudores LG2.L55 04 T2.504.26 . 1749203 20,777,31 -
PAFHIMONDD NETO - - - [E3.3TL00) {550, -
iMeaedas con parienbares - - - (FAITEOLY [T.500,00) "
ar ntraz dendas - - - (L3.37201) {7.500,00) -
PERTHIAS ¥ (ANANCLAK - fEEEINL) 474, 143,73 {5,445, 01y 120.064,48 S)6.608,96
TGRESOE - 2HIR0E5H 44,143,713 - 206,035,596 536.606,96
Clipapisionees Peecilibdas - ZIIANES, TR FES13 - 2R0035,%4 S360698
Por cosnisiones de gostidn - - 47814373 - - 536608 505
CHins canisionss - 55,20 - - 605548 -
CASTOSR W {Sd1,257,02) - {5,445, 1) [45.591,4%] -
Indereses v vacpas asloskadas - (208,51 - - [ TR0k Ak} -
Otros 'rodectes dr
kix pliHaIdn - {541.0648,93) - (55,00 [Td.201 4R} -
Prestaciin de servioios - [2596.57]1.92) - [24 793,405 -

{ Shros servicios - AT y (EA45000  [49.40R08) -
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20,2, Retribueiores v Oras Prestaciones al Consejo de Adminisiraeion de la Sociedad
Crestora v a la Alta Bireccidn

Purante el gjercicio 2017 y 2016, la Sostedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna cn
concemo de susldos, dietas, indemnizaciones por cese o pagos basados en instrumentos de
patrimonio ¥ olras remuneraciones & fos micmbros del Conscio de Admingstracion.

A 31 de diclembre de 2007 v 2616, no exisiian ohlipacioncs contraidas ¢n mateeia de pensiones
ni seguros de vida respecto o los miembros actiales o anteriores det Consgjo do Administracion
de la Sociedad. Asimisimo, ho cxistian cCompromisos por prestaciones post-empleo ni seguros
de vidz con anteriores o actuzles miembros de la Alta Direccion de Ba Socicdinl.

Asimismn, durante e gjercicio 2017 no se han saiislecho importes por pacte de la Socicdad por
contratacion de primas de scguro de responsabilidad civil de los Admintstradores por dafios
ocasionados por actos u onmisiones, ya que diche scgure es contratudo por b mafeiz del ggupo,
Grupo Finaneiero Riva y Garcda, 8.1.., que da cobertura a todas las filtales.

Cira informacidn referente al Consejo de Administraciin

e conformidad con o establecido en el artlcuio 229 de la Loy de Sociedades de Capital y con
cl B do celorzar la transparcncia de [as Sociedades andnimas, se informa que tanto ¢f Consajo
de Administraciom de la Sociedad como las porsomas vinculadas 4 &, ne oslentan
patrticipaciones ni ejercen ningin tipe de cargo o funcior en ofras sociedades con el mismo,
andlege o complementario género de actividad al gue consituye ol objeto social de la Socicdad
¥ gue puedan generar conflicto de interss con ta misma.

Asimisio, ¥ de acuerdo con la Ley mencienada anteriorments, se informa que el Consejo de
Admintstracidn no ba realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Socicdad
gue pueda considerarse ajena al trifico ordinario o que no se haya reabizado en condiciones
nonnales de mercado.
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RIVA ¥ GARCIA GESTION, 8.G1L.LC.. 8.4,
(SOCIEDAD UNTPERSONAL)

INFORMIE DE GESTION CORRESPONINENTE AL EXRCICIO 2017

RIVA Y GARCIA GHSTION, $.G.1L1C., S.A1U se constituyd el 5 de julio de 1988, con un
capital sociul de 60 miltones de pesetas ¥ con una duractdn indefinida. Actualmente fiene un
capital zocial de 196,004 euros, daspués de rvealizar una reduccidn de cupital en el wfio 2015,
Estd inscrila cn of rogistro oficial de Gestoras do Instituciones de inversidn Colectiva la
{Comision Nacional def Mercado de Yalores com el ndmera 13 (.

Rivay Garcla Gestion SGTHC (inaliza en afio con dos de sus entidades en proceso de liguidacidn:
levereat Dxferior FCR v Tiramt Inversién FCR. Por su parte, la gestora no ha realizado
inversiones en ningli Lpo de aclive, (bera de ses cuentas cogticndes, pot o gue no ha ineurrido
en ringin riesgo por activo ni portipoe de cambio,

Respecto al mereado, fos indicadores adelantados de la zoma eurn sorprendieron ab alza en
diclemnbre del 2847, inleatras gue los datos de confianes sipuicron marcando nucvos maximos.
Nel entorno macro y de los datos que se iban conociendo, deslucar que en muchos casos so
cicontraban cerea de niveles maximos.

La TiR del Bund repunt® [iperamente hasta el $.55% v ef euro siguio fortaleciéndase contra el
dilar desde fos mfnimos de principios de novicmbre (1, 15540,

Subida du loy scelores de materiales (%), blencs inmuebles (+3,5%0) v cnergia (+2,.3%0) en
diciembre, 1Je hecheo, finalmente el sector de materiales corrd el afio stendo el sepundo mejor
seelod, con ung eevalorizacion del +E6% despuds del de tecnolopia, que fue la estrella del afio
a pived giobal. Por el Tado regativo, el sector servicios pablicos {-4,1%4} lue ¢l peor del mes; st
cinbaeps, el peor del ato fue el sector de telecomunicaciones, que repite durante dos sfios
segidos (2006 v 2017,

Ll ISM manutacturero de Bstados Unidos siguid sorprendiendo al alza y cerrd ef afio en 59,7
frente al dato anterior de 58,2, Mientray, la inflacién en EE, UL siguid sicndo contenida y
ragjord lipcramente hasta el 2,2%,

A todo esto, |8 Fed decidia subir los tipos hasta el 1,5%. Bl mercade estd descontuandeo dos
subidas adicionales para 2018, micntras que la Fod cspera hacero entre tres v cuatva veces
durante este afin.

En diciembre se produje o clizico eebalancce de fnales de afio. Los mejores sectores feron
telccomunicacioness (15,8%0) y energia {1 4,9%), que habian sido los peores del fio. Por el lado
negativo, ¢l do servicios plblicos cayd (-6,[%6) vy teenologia también cerd diciembre en
negativo. Parte de este movimientlo viene sxphicado por o rebalaneco que se hace en la industria
antes de final de afto, co ¢l gue se compra lo que peor ha ido y se vende lo que mejor se ha
comportado, esperando una reversion o la media al afio sigofeste.
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Hr cuanto a fas valoraciones de renta variable obscryamos comeo a principios de aflo sc han
metide en precio las estimaciones de crectmiento de bensficios superiores al +10% pars el afio
2018 tanto en el &P 500 como en el Hurastoxx 50, Este hecho provoca que los P/L Forward
disminuyan de forma eonsiderable respecto al mes pasado para fos principsles indices.
Azimismn, observamos gue ef Nikkei continla siendo el tinico indice gue se cocucatra por
debajo de {a moedia de los dltimaos 10 ados,

Los benefieins esperados por aceion ne viriaron muche durante diciembre, pero destacamos
gie s gue mejoraron ulgo a nivel general, como ya venia acwrriendo en Ios Gitimos meses,

El repunie de tipos, especiabments en la zona suro, provocd ¢l rendimientn negativo de los
tonos del gobierneo. bl gran protagonista del mes fue of mundo emergcnte, con importantcs
retducciones en los diferenciales gue se vieron rellejadas en los precios ¥ comsecoentamente en
un auwmento del rendimiento,

P Fed cerrd 20117 con |a tercera subida del afio, Como se esperaba, en la reunion de diciembre
aumentd los tipes 25 puntos basicos, hasta ol 1,5%. Ademds, on a prescintacion del cuadro
mucrogcondmico reflejd que b ecomomia comtinuarfa creciendn por encima de su potencial una
vez icorporado ¢l impacto de la refornia fiscal de fa administraciin Trump. Los micmbros de
la Fed proyectun lres subidus mis en 2018 v dos en 2019,

En diciemlire destacaron el Banco Central de Brasil, qus redujo sus tipos de referencia hasta el
% {minimn histérico, ya que sus miembros ven unos niveles de inflacién mas favorables),
Rusia, quo los rebaid inesperadamente 50 puntos bisteos, husta el 7,75%0 y que ve espacio para
reducciones posteriores en el 2018, con unas previsiones def 1P en el entorno del 4% para
tinafes de alio.

Fin cuanto & las primas de riespo en los periféricos, tuvicron un comportamicnto desigual.
Destacaron Orecle (-39 pb Lras 1a buena revision de su tercer programa de ayuda), Portugal (-
1 pby, Hapafia (que aumentd & pb |a prima de riespo) ¢ Ralia {con un awmento de hasta 20 phoa
causa del anuncio de convocatorta do las clocclones gue incrementd el nerviosismo de los
fversares).

Unos Andamentates de lay compaiiias solidos v unas tases de impago pricticamente en
minimos histdricos san los Jdrfvers que hacen gue los diferenciales entre listados Unidos v
Europs se mantuvieras on minimos historicos tanto de los bonos Investment Grade (1G) como
Figh ¥ield (F1Y). Fn diciembre sumentaron ligeramente los diferenciales en Luropa {43 pb
tanio los BG como los HY) v se redujeron cn EE. UL (con estrechamientos de -3 pb oy - [0 pb
en los bonos T0r v HY, respectivamenta),

El tipo EURAISE se esfabilied en diciembre después de la depreciacion del 2,2% del mes de
noviembre, gracias al soporte dal optimismo inversor prapiciada por la reforma fiscal de Trump
v por ¢f commpromiso de la Fod en el cndurecimicato pradual doe su politics monciacis, Las
moenedas emergentes siguteron con (8 Wnica de foralecimiame frente al ddlar estadounidense.
Por ¢l lado contrario, &l peso mexicano se deprecid mas de un 5% por la incertidumbre sobre la
rencpociacion del Nalka,
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Loy mclales subleron ante las expectativas de recuperacion ccomdmies, a pesar de la
ralentizacion esperada en China (exceplo el hico, gue redugo parte de Jos beneficios del mes
de noviembre). Por otta parte, vimos como el pewdleo recuperaba lerreno duranie ¢f mes v
cerraba por encima de los 66 délares/baertl pracias a [as extensiones de reducciones do
produccidn,

Nu sc han producido aperaciones con acciones propiss durante ¢l ciercicio.

Pado e objetn social de ta Compafiia, ésta o ha desarrollado actividad alpuna relacionada can
fa Investigucidn ¥y Desacrollo.

Con posterioridad a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, nu s¢ ha produeido
acontecimientes dignos de mencion con posterioridad al cicere.



FORMULACION BE, CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En comptimiento de la normativae mercantil vigente, ef Comsgjo de Administracion de RIVA'Y
GARCIA GESTION, 8.G.LLC., 5.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), formuka fas Cucntas
Anuales e Tnforme de Gestion correspondientss ab ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2017 que se componen de fas adiuntas hojas numero 1 a 3%,

Barcelona, ¢l 29 de mareg de 2008
Kl Cansejo de Administracion:
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