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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abanca Objetivo 2025, Fondo de [nversién por encargo de los administradores de
Abanca Gestién de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (la
Sociedad gestora):

Opinion -

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Obijetivo 2025, Fondo de Inversion (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectade
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunio, y en la formacion de nuestra opinién sabre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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actos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legisfacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valcres u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones
financieras del Fondo se encuentra descrita en
la nota 4 de la memoria adjunta y en la nota 6
de la misma, se detalla la cartera de
inversiones financieras a 31 de diciembre de
2024.

Identificamos esta drea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusidn que la cartera de
inversiones financieras tiene en el célculo
diario del patrimonio atribuido a participes vy,
por tanto, del valor liquidativo del mismo.

Otras cuestiones

Abanca Objelivo 2025, Fondo de Inversién

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Scciedad gestora, en la
determinacién del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los lituios

Solicitamos a ta Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de inversiones financieras dei Fondo a 31
de diciembre de 2024, sin encontrar excepciones
o diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora del mismo.

Valoracion de la caftera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de ios
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante la re-ejecucién de
los calculos realizadoes por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas en
nuestros calculos y las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo.

Con fecha 26 de abril de 2024 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2023 en el que expresaron una opinién favorable.
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Abanca Objetivo 2025, Fondo de Inversién

Otra informacidn: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control intemo que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con !a auditoria de las cuentas anuales

Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actifud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion de! control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos 0 con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la

Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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ABANCA DBJETIVO 2025, FONDO DE INVERSION

Bak al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023
{Euros)
L ACTVO NRWAE) .. PATRIMONID Y PASIVD _Mazaeas
IActive RO carriente - Pamimonioc axibuide a participes © 33.638.571. 4 34.027.583,8
gestorisias_ .y .
" thmioviizade mangibe <7 "Fondos resmboisables atribuitos 8 33.539.571.08 34,827 583,80
participes o accionistas (nota #) :
Inmauiizada matenal - Capial - .
Bienas inmuesles de Lso propio - Participas 31.811.224,42 3306200282
#ohiliars y enseras - Prima de em=siin - -
R W DN BT gR S Résenes - )
) 33.907.068.55 | 3537657270  Auciones propias
Deudores (nota 5) 10.329.26 22524 de e = -
:Cartara de invereiones financierss 31.288.158,17 33.758.36¢.44 Ciras aporiationss ¢ socios - 3
Cartera interior [nota 6] - Resulado dal ejercitic 1.228.346.56 1,765,553,95 -
Vvaares tepreseniativos de deuda Drsdendo 2 cuenta H
sntrumenios de paidmoniu - Austes por cambios de valor en
inmovitlzado materal da uso prapic
¢ pversitn cokectl - gtxo patrimanio swibuido =
Depastos en entidades de crbdito Pasivo no comiema —— |
Dervados Frovisiones a largo plazo
Qires . Deudas a lage prazo
Carteta onteror {nos 6 31.048.874,30 33.708.665,83 Pasives por impuesic ciferda . 2
50.110.874,3¢ 33.180.165.63 Pasivo corriente - B5T 407,47 | 443.978,82 ©
- Provibiones 3 soro piaze - :
- Deudas a codo plazc - 1
Depasios en anlidedes de crédits - Acreadores {nota 9} BT 457,47 44867852 ©
Dervados 938.000.00 52650000 Pasivos financieros 3
Otres - Derivados (naia 8
intercses da la cartera de inversign (nota 6) 249.183,87 4969578  Pedodilicociones
tnversionss mesosas. dudosas o en litiglo n -
:Pariadificaciones N
Tesorariz natz 7| 2.688.58%,02 1.555.459.60 g
i TOTAL ACTIVOQ 3 B.5! 3621657270 TOTAL PATRIMONIO Y PABIVO 33.99_7'1)68.55 35.276.572,10 :
T CUENTAS BE GRDEN
iSuentas de Com promisc 35:000.000,00 E 35,000.000,80
Comprom aos por aperacionss laigas 55 5506.060.00 35,000 000.80
de detivados
Cempremises por operaciones coras - -
de derivades
Otras cuentas de vrden - .. 371.808,26
Vulores cedidus gn prégiamo - ) .
Valpres aportados como garanlia -
Valores retibidas en garanta -
Cagital nominal no suscric - -
oi &0 gizcuicion (SICAV)
Pérdxtas fiacales 2 compansar {noda 10) - 71.668.26
Oitros ) - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 35.004.040,00 E 35.371.968,26
[*} Se presenta inica y exciusivamente a efectos comparativos
l.as potas £ a 16 descritas en la iaylos diuntes, f parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2024



ABANCA OBJETIVO 2025, FONDO DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a 10s ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros}

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos
Comisiones retrocedidas {nota 5)
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion {(pota 2)
Comisién depositario {nota 9)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Ctros
Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION -

I;gresos financieros
Gastos financieros
Variacidn del valor razonable en instrumentos financiero
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exierior
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultados por ventas de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera inferior
| Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
| Otros
|[RESULTADO FINANCIERG
!RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
(Impuesto sobre beneficios (nota 10}

| = RESULTADO DEL EJERCICIO

31-12-2024 31122023 () |
8.891,24 3.990,54
(206.325,56) (209.606,30)
(168.497,68) {160.653,95)
{16.849,82) (16.965,45)
{20.978.06) (22.986.,90)
(197.434,32}| (205.515,76):
895.100,96 698.375,81 |
{29.200,36) {2.571,68)
689.737,05 1.280.721,30
280.237,05 969.221,30
409.500,0C 311.500,00
(121.206,38) .
{104.676,97) -
{16.529,41) -
[ 1.434.431,27 | 1.876.519,43
1.236.996,95 | 1.770.903,67
{8.650,28) (5.312,71)
1.228.346,66 1.765.590,56

{*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoriay los anexos adjuntos, forman parte integrante de {as

cuentas anuales del ejercicio 2024



ABANCA OBJETIVO 2025, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros)
— - — [ 31-12-2024 | 31-12-2023 () |
|Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias Ll 1.228.346,66 |  1.765.590,96
[Total ingreses y gastos_imputades directamente en el patrimonio atribuido a - -
participes o accionistas
Total transferencias a |a cuenta de pérdidas y ganancias o - -
|Total de ingresos y gastos reconocidos 1.228.346,66 | 1.765.580,96

{*) Se presenta (inica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2024
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(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Objetivo 2025, Fondo de Inversién (en adelante el Fondo), es una Institucion de Inversién Colectiva,
constituida en Madrid, el 08 de Julio de 2022, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en
Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
tnversion, asi comoe en las circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores que regulan
las Instituciones de Inversidn Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

« Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

s El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. Cuando por circunstancias del mercado
o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de
un fondo, o de uno de sus compartimentos, descenderian de.los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afo,
durante el cual podran continuar operando como tales.

» Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignerarge ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los
mercados .secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

s Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacién de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en ia mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

s Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
e Obligacién de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

»  Obligacion de remitir, en el (ltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucién de sus actividades en el mes anterigr, a la Comisién Nacional del Mercado de

Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 5.652 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de no armanizados conforme a la definicion establecida
en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012. Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes
o derechos del publico para gestionarios e invertirios en bienes, derechos, valores y otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.
La gestién y administracion del Fondo esta encomendada a Abanca Gestién de Activos, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK S.A,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Con fecha 22 de febrero de 2023 quedé inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el cambio de
denominacion de la Sociedad Gestora, pasando de Imantia Capital, SGIIC, S.A. por la actual Abanca
Gestién de Activos, SGIIC, S.A.

(2) Bases de Presentacién

(2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Actives, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 5.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiet del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operacmnes y de
los cambios en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2024.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora, si bien los administradores estiman gue serdn aprobadas sin modificaciones
significativas.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las
correspondientes al ejercicio anterior gue fueron aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora el 27 de junio de 2024. Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion establecidas



en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre las
cuentas anuales del 2024 y 2023,

(2.b} Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

(2.c] Juicios v estimaciones utilizados

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para
obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, prlnmpalmente al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del céalculo,
acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa
vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios del
mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en los juicios y estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en
ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.

(3) Aplicacion / Distribucién de Resultados
Sera de manifiesto distribucion para los ejercicios con beneficio y aplicacion para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacién por el Consejo de Administracion, es traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta "Participes”.

La apficacion del resultado de! Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 27 de junic de 2024 consistié en
traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta "Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

En la elaboraci6n de las cuentas anuales se ha consideradoe que la gestion del Fondo continuara en el futuro
previsible, bajo el principio de empresa en funcicnamiento. Por tanto, la aplicacion de las normas contables
no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el
importe resultante en caso de su liquidacion

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:
{4.a} Reconocimiento de inaresos v aastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacidn de este criterio y a efectos del calculo det valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

* Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.

» Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

s Elresto de ingresos o gastos referidos a un pericdo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b] Reconocimiento, valoracién y clasificacién de instrumentes financisros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo,

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion.



Con carécter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes criterios:

Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectua a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un ano, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efective futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correccicnes valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, €l precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracion inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En ia valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacion y
no vencidos o “cupon corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupén.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos def valor de dichos activos en caso de
venta. -

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el gue resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracidn de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volumenes de negociacién. Sila cotizacion estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados; su valor razonable seran los precids de cotizacion en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccidn mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En ese caso, €l valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de-riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican écnicas de
valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizacion de fransacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracion de opciones en su caso.



3. Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo con los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depositos en entidades de crédito de acuerdo con la letra &) del articulo 48.1 del Reglamento de
lIC y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale
la tasa interna de rentabilidad de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento,
sin perjuicio de otras consideracicnes, como por ejemplo las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de Ia entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para
el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo del
valor liquidativo, se utilizara el (iltimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las IIC se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negogciacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia; siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de |IC de inversién libre e HC
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recélculo o confirmacién.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion
de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

s  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

«  Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
¢ en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras estd integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como
tal el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liguidacion para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos Gltimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion v la liquidacion se trata de acuerdo con Io
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimerc de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo con lo definido en el apartado b)



anterior. E resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha de ejecucion de las érdenes.

{4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a glazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacién, segin corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
{"Depositos de garantia en mercados organizados de derivados” u "Otros depositos de garantia”). El valor
razonable de los valores aporados en garantia por la institucién de inversion colectiva se registra en
cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en ia cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utiiizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasive del balance, segun corresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

{4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de la posicién o del vencimiento del confrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance ("Depdsitos’de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia”). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de contratacion de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion
de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos condratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“/ariacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizande como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del active o pasivo del balance, segun corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicion, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose |a diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.1 Adguisicién ¥ cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion, se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo. -

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacion del valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del active adquirido
temporalmente, se estard a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracién de pasivos
financieros.

(4.0} Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

o Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4.b).

= Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.



(4.h) Valor teérico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en-el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en
circulacién a la fecha de calculo.

(4.1} impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio economico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
$u caso, en las comrespondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos dei balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(4.0} Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolia dicha ley.

{5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre del ejercicio actual;

Importes en Euros. 31-12-2024 i | 31-12-2023 {*)
Hacienda pablica deudora
por retenciones y pagos a cuenta {Mota 1) 10.294,08 2.197,97
Qtros deudores 35,28 54,32
*** Deudores 10.329,36 2,252,29

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios
actual y anterior.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha recibido importes como consecuencia de la devolucion
de las comisiones de gestién devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
entidades no pertenecientes al Grupo, en las que ha invertido el fondo.

{6} Cartera de inversiones ﬁnancigras

Se muestra a continuacién e! detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual:
Importes en Euros| 31-12.2024 ' 31-12-2023 {*) I

Cartera interior T - -
Valores representativos de deuda

Intrumentos de patrimonio - -
Instituciones de inversidn colectiva -
Depositos en entidades de crédilo F -
Derivados -
Otros - -
Cartera exterior 31.048.974,30 33.708.665,63
Valores representativos de deuda 30.110.974,30 33.180.165,63
intrumentos de patrimonio -

Instituciones de inversion colectiva - -
Depésitos en entidades de crédito .
Derivados $38.000,00 528.500,00
Otros z
Intereses de la cartera de inversion 249.183,87 4969578
Inversiones morosas, dudosas o én litigio .



El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2024 y 2023, formando parte integrante de esta nota. Dicho anexc no incluye los
saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes “Derivados” y “Otros".

El ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
el Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos que se muestran en estas cuentas-anuales dentro de los epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los
saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados.

Se muestran a continuacion el valor razonable de los activos financieros cuya valoracion se ha establecido
mediante técnicas alternativas al precio de cofizacién basadas en hipétesis que no se apoyan en
condiciones de mercado en el mismo instrumento, ni en datos de mercado observables que estan
disponibles:

_ 3-12-2024 B 31-12-2023 {*)
Valoracidn aliernativa a precios de cotizacion 938.000,00 -

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexogs explicativos se encuentran en euros, al cierre
del ejercicio actual. EF ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO Derivados muestran el detalle
de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda) segin su
vencimiento:

31-12-2024 [ 31922023 |
Vencimiento hasta 1 afio 28.113.674,85 =
Vencimiento entre 1y 2 afios 1.997.299,65 33.180.165,83
Vencimiento entre 2 y 3 afios, E =
Vencimiento entre 3 y 4 afios - -
Vencimiento entre 4 y 5 affos - -

Vencimiento en afios posteriores - -
30.110.874,30 33.180.165,63

{7} Tesoreria

Se muestra a continuacién el detalle de este capitulo del balance al cierre del ejercicio actual:

Importes en Euros| 31-12-2024 31-12-2023 {*)
Cuentas en el depositaric T 2.688.581,02 1.515.859,00
Otras cuentas de tesoreria S S
*** Tesoreria 2.688.581,02 4.515,959,00
Cuentas en Euros 2.688.581,02 1.515.959,00
Cuentas en moneda extranjera - -
*** Tgsoreria 2.688.581,02 1.515.959,00

Los saldos de cuentas en el depositario y en ofras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el gjercicio actual. Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de Mercado. Al cierre del gjercicio
actual, todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados. El vencimiento de
este epigrafe al cierre del ejercicio actual es inferior al afo.



(8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para el ejercicio actual se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto. Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor
nominal y confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo. El nimero de participaciones
no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que de las mismas
se haga. El precio de suscripcién o reembolso se fija, diariamente, en funcién del valor liquidativo de la
participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular
6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual el fondo no tenia participes con una participacion significativa. Al cierre del
ejercicio actual, el célculo del valor liquidativo de la participacién se calcula de la siguiente manera:

_Importes en Euros_: 31-12-2024 | s
Patrimonio Participaciones Valor Liquidativo Participes
33.039.571,08 3.169.669,68 10,42 1.227

Importes en Euros|  31-12-2023{%) |
Patrimonio |  Participaciones | Valor Liquidativo | Participes
34.827.593 88 3.486.380,37 10,05 1.287

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucién permanente de este nimero minimo
en caso de liegar a ser inferior.

Durante ‘los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad Gestora ha aplicado a los participes del Fondo comisién
sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

{9} Acreedores

Se muestra a continuacién el detalle de este capitulo del balance al cierre del ejercicic actual:

Importes en Euros 31122024 ] 31-12-2023 %]
Hacienda publica acreedora
por Impuesto sobre Sociedades {Nota 10} 8.650.29 5.312,71
Comisiones 15.398,18 16.183.23
Garantias recibidas operaciones con derivados 920.000,00 406.000,00
Ctros acreedores 13.445,00 27.472,88
Wik Acreedores 957.497.47 448.978,82

Se muestra a continuacién el detalle de las comisiones de gestién y custodia pendientes de pago al cierre
del ejercicio actual, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Importes en Furos; = 31-12-2024 il = 31122023 )
! Pendiento de page | Total davengade Pendiente de paio Total devangadn
Comisian de gestién E 13.898.36 168.497.68 1472111 169.653.85
Comision de custodia 1.398,862 18 84982 1.472.42 16.9685,45
45.398,18 185.347.50 16.193,23 +66.619,40

La Sociedad Gestora, encargada de la gestién y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
deposito y custodia de valores, durante los ejercicios 2024 y 2023, son remuneradas por sus servicios tal y -
como se muestra a continuacién: '

Comisiones aplicadas
Gestién (Anual) | Depositario (Anual)
0,5% s/Patrimonio 0.05% s/Patrimonio -

Tanto la comision de gestion como la comision de deposito son porcentajes fijos de remuneracién que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre del ejercicio actual. El
vencimiento de los saldos acreedores al cierre del ejercicio actual es inferior al afio.



(10) Situacidn fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%, siempre que el nimero de
participes requerido sea como minimo el previsto en al articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones. :

A continuacién, se incluye una congciliacién entre el resultado contable del ejercicio actual y el resultado
fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales:

Importes on Euros| 31122024 | 3142202301 !
Resullado saniatie el siercicic, antes de mpuestos  ° 1.236.996.55 17740.902.67
o de bases nepativas 8 ejreition anteriores {371.968.26} {1.238.832.57)
Basa imponible Hscal y base contable det enpussto #85.028.88 5353M.10
Cuola &l 1% y gasto por [mpuests sebire Sociedades (Nofa 9} 865029 8.352.7¢
Retenciones y pagos & cuenia (Nota 5} {10.284.68} {2.197 37}
sobire Qocledades a racup {4,643.79} 3.414,74
Eases muponi gatvas pendi de p (antes da impuestas dai ejerclc) 37908 26
Bases ‘mponibles negativas del gjercizo
Basss impomnsbles hagdtivas | de ¥ #n efarcicios futwros . 379800.26

Adicionalmente, el articulo 26 y la disposicion adicional decimoquinta de la.Ley 27/2014 establece para el
ejercicio 2024 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a
compensar, admitiéndose la compensacién de fa totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un
miltén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacion, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyende la cuantia en la proporcién que
se estime conveniente.

(11) Transacciones con partes vinculadas

Durante el gjercicio actual y anterior el Fondo no ha realizado operaciones con partes vinculadas.

{12) Politica y gestion de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo con la politica de inversion
definida en ef Folieto Informativo, registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacién con los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguienies.



Riesao de crédito

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fifa para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caer si se incumple la obligacion de pagar el principal ¢ el interés, si las agencias de
calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la
percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacién
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Se muestra continuacién el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a ia
existencia del riesgo de crédito:

Valores representativos de deuda

[ 31-42-2024 31-12-2023 {*}

AAA 3.283.779,09
AA -
A - .
BBB 26.847.195.21 33.180.165,63
Inferigres a BBB - *
Sin calificacidn - -

30.110.974,30 33.180.165,63
Derivados

31-12-2024 | 311z2023( |
AAA —=r :
AA .- - -
A ©38.000,00 528.500.,00
BBB - .
inferiores = BB - -
Sin calificacién - .
938.000,00 528.500,00

Riesgo de liquidez

Este riesgo refieja ta posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de'vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesao de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacién de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucién econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacidon
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 el fondo no presenta exposicion a este riesgo.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.
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[ 31-12-2024 31-12-2023 ('}

Can tipo de interés fijo 30.110.974.30 33.180.165,63
con tipo de interés variable -
30.110.974,30 33.180.165,63

Duracion media (medida de sensibiiidad de los 0,74 1,78
activos ante variaciones de tipos de inferés)

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre del ejercicio actual, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se expresa en la
Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de la Cartera.

Riesqos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multipiicar las perdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlieva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimenio neto de la IIC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segln la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cierre del ejercicio actual la cartera de inversiones financieras del Fondo presenta la siguiente exposicion
a este riesgo:

Darivados. % Importe comprometido sobre patrimonis

31122024 | 31M22023()
2,84 1,52

{13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en .todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioamhbientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibide subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

(14) Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 han
ascendido a 2.290,20 euros, y durante el ejercicio 2023 han ascendido a 3.258,00 euros, con independencia
del momento de su facturacion.

{15) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion Adicional
. Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante el ejercicio actual, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo maximo legal
establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior sobrepasen el
mencionado plazo méximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacion de las cuentas
anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido
mencionados con anterioridad. :
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ANEXO Cargﬂa_de invarsiones nancieras | 1. - imyertes en Euros f 31-12-2024 31-42-2023 {7}

sIN :Diviss Dascripcian [Vatoracién ims Ivaloracid taresas
TODDS4 196848 EUR  QBLIGACIONIDEUDA PUBLICA |TALIAD,SOR0ZECZ-01 £65.260.25 1283389 -

{TO005127086 EUR  BONCIDEUDA PUBLICA ITALIAR,0O0RORE-12-0t 6.088.379.7% 8.417.01 33.186,185.83 49.603,78
DEGC0BU22031 EUR  RENTA FIJAJDEUDA ESTADG ALEMANY, 1Gj2025-12-12 3.283.775,08 7.49B8,88

TOO05564302 EUR  BONODEUDA PUBLICA ITALIAIG.20[2026-01-28 664,315,604 16.524.92

ITO0S345 183 EUR  SONCDEUDA PUBLICA ITALIAR S0RO2S-11-15 8.014.500,12 50.820,50

ITORCS493298 EUR  BONODEUDA PUSLICA ITALIA,2612025-08-15 8.080.754,35 52.442,18

ITON0S567084 EUR  BONODEUDA PUBLICA ITALIA,BOR025-09-20 £.658.251,38 58.341,78

005514473 EUR  BONDGOB ITALIAJICO2026-01-15 667.723.60 10.606.84

#k Cartora Extarior - Valares a deuda 30.110.974 30 249.183.87 32,980 165,63 49.695,78
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1-12.2024 31122023 ()

AHEXG Derivados - m portes en Buros.

nrifcadar del derivada Divisa ]Poslciﬁﬂ Suhyacems 3 Descripdon lliominal Compromatido |Waminal Gompromatids
=0 LARGA Compra opines CALL &P HEEXH 0851201 BAGH0M 35,000 00500

1 Compromisos por opgrecicnes larges de derivados A5 GO0 (G000 35,060.000.0¢
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ABANCA OBJETIVO 2025, FI

INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2024

Resumen Ejecuiivo

El afio 2024 ha sido un periodo de contrastes y ajustes en los mercados financieros globales.
Inicialmente, las expectativas de recortes de tipos de interés impulsaron los mercados,
aunque la persistencia de la inflacion en EE. UU. y la divergencia en las politicas de los
bancos centrales generaron volatilidad. A pesar de esto, la renta variable estadounidense,
impulsada por el sector tecnolégico, cerro el afio con ganancias significativas (el indice S&P
500 finalizd 2024 con una rentabilidad superior a 30% en euros). Europa, por su parte,
enfrentd desafios econémicos y politicos, lo que limitd el rendimiento de sus mercados (el
indice Stoxx Europe 600 genero una rentabilidad cercana al 10%).

Los eventos geopoliticos, como las elecciones en EE. UU. y las tensiones en Oriente Medio,
afadieron incertidumbre. La innovacidn tecnolégica, especialmente en inteligencia artificial,
continué siendo un motor clave, aunque con valoraciones ajustadas a lo largo del ano. En
general, 2024 demostré la resiliencia de la economia estadounidense, mientras que Europa
luché por recuperar el crecimiento.

Analisis Macroeconomico

La economia global en 2024 se caracterizé por una marcada divergencia entre las
principales regiones. Estados Unidos demostré una notable solidez, con un crecimiento del
PIB que super6 las expectativas en varios trimestres (+2,8% en 2024); tanto el consumo
interno como un mercado laboral relativamente fuerte fueron los principales motores.

En contraste, la Eurozona experimenté un crecimiento anémico, lastrado por la debilidad de
Alemania y Francia (-0,2% y 0,9% respectivamente a lo largo del 2024). La produccion
industrial alemana se contrajo y aungue hubo sefiales de estabilizacion en algunos sectores,
la recuperacién fue lenta. China, por su parte, enfrenté desafios deflacionarios y un
crecimiento por debajo de lo esperado, lo que llevo al Banco Popular de China a implementar
medidas de estimulo.

La inflacién fue una preocupacion global. En EE. UU., la inflacién resulté ser mas persistente
de lo esperado, manteniéndose por encima del objetivo de la Reserva Federal (2,9% a
diciembre 2024). En la Eurozona, la inflacion se moderé mas rapidamente acercandose al
objetivo del Banco Central Europeo (2,4% a cierre del 2024).

Rendimiento por Clase de Activos

« Renta Variable: La renta variable estadounidense fue la clara ganadora, con el indice S&P 500
registrando maximos histdricos y un rendimiento anual del +33,63% en euros. El sector
tecnologico fue el principal impulsor, liderado por empresas como Nvidia, sector que generc una
rentabilidad del 36,61% en euro (medido por el indice S&P Information Tecnology TR). La renta
variable europea tuvo un desemperio mas modesto, con el indice Stoxx Europe 600 avanzando
casi un 10%, pero con caidas en mercados como el francés debido a la incertidumbre politica.
Los mercados emergentes tuvieron un comportamiente mixto.

« Renta Fija: La renta fija experimento volatilidad debido a los ajustes en las expectativas de tipos
de interés. Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios fluctuaron,
terminando el afio en 4,57%. Los bonos europeos tuvieron un comportamiento similar, con el



Bund aleman cerrando en 2,39%. El crédito corporativo estadounidense experimentd
ampliaciones de diferenciales en diciembre, mientras que el europeo se mantuvo mas estable.

Divisas: El délar estadounidense se fortalecio frente a la mayoria de las divisas, impulsado por
la politica monetaria de la Reserva Federal y la incertidumbre politica en Europa. El euro se
depreci¢ frente al dolar, llegando a cotizar por debajo de 1,04. El yen japonés experimento
volatilidad, depreciandose inicialmente, pero recuperandose tras la subida de tipos del Banco de
Japén.

Materias Primas: E| petréleo Brent tuvo un comportamiento volatil, influenciado por las
tensiones geopaliticas en Oriente Medio, pero cerrando el afio con avances moderados. El oro
actud como refugio en momentos de incertidumbre, alcanzando maximos histéricos y generando
una rentabilidad superior al 30% en euros.

Eventos Geopoliticos Clave

Elecciones en EE. UU.: La victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales de
noviembre generé expectativas de- politicas proteccionistas y recortes de impuestos, lo que
impulsé los mercados de renta variable estadounidenses y el dolar.

Tensiones en Oriente Medio: El conflicto entre Palestina e Israel generé volatilidad en el precio
del petréleo, aunque el impacto en otros activos fue limitado.

Inestabilidad politica en Europa: Las elecciones en Francia y la fragmentacion politica tanto
en Alemania como en Francia afiadieron incertidumbre a |la Eurozona.

Politicas de Bancos Centrales

*

Reserva Federal (Fed): La Fed mantuvo una postura mas restrictiva de lo esperado
inicialmente, debido a la persistencia de la inflacion. Realizé recortes de tipos (50 pb en
septiembre y 25 pb en noviembre), pero menos agresivos de lo que el mercado descontaba. -

Banco Central Europeo (BCE): El BCE fue mas agresivo con cuatro recortes de tipos de 25 pb
cada uno, debido-a la menor inflacion y el débil crecimiento en la Eurozona.

Banco de Japon (BoJ): El BoJ sorprendio con una subida de tipos en julio, abandonando su
politica de tipos cero.

Banco Popular de China (PBOC): E} PBOC implementé medidas de estimulo para
contrarrestar la desaceleracion econémica y la deflacion.

Sectores Clave

Tecnologia: El sector tecnologico fue el principal motor de 1a renta variable estadounidense,
aunque experimento volatilidad y ajustes en las valoraciones.

Energia: El sector energético se vio afectado por la volatilidad de los precios del petroleo, pero
se beneficidé de la demanda global.

Financiero: El sector financiero fue el protagonista de la renta variable europea con una
rentabilidad del 35,36% (medida por el indice Stoxx Europe 600 Financial Services).

La cartera del fondo, dada su condicion de fondo de rentabilidad objetivo a vencimiento, no ha
registrado movimientos de relevancia siendo un fondo de gestion pasiva en el que la cartera formada
al inicio del periodo permanece estable hasta la consecucién del objetivo de rentabilidad no
garantizada. Se han realizado ventas puntuales de |la deuda publica en cartera con el fin de gestionar
la liquidez.



Gastos de I+D:
A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.-

Informacién relativa al medioambiente

Por su actividad, el fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha
incurrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar
provision para riesgos y gastos de caradcter medioambiental al considerar que no existen
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al fondo no e aplica lo referente a las acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre de! ejercicio a 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de este informe de gestion no
se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



ABANCA OBJETIVO 2025, FI

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2024, que incluyen un Balance de
Situacion, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestion, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 13 la
Memoria y del 1 al 3 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho

Informe de Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2024, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lépez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zufiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sénchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 25 de Marzo de 2025



