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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de BBVA Capital Privado 2016, F.C.R., por encargo del Consejo de Administracion
de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (en
adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Capital Privado 2016, F.C.R. (en adelante, el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.a) de la memoria) y en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 89, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962 C.LF.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,

han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra

auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto

de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn

sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
principal la toma de participaciones
temporales, a través de la inversion en otras
entidades de capital riesgo, en el capital de
empresas no financieras. Sus inversiones se
componen, principalmente de
participaciones en otras entidades de
capital riesgo, y en fondos de inversion, que
son valoradas, siguiendo lo establecido en la
normativa contable de aplicacién, al ultimo
valor liquidativo publicado por la entidad
participada. En la medida en que dichas
inversiones suponen un importe muy
significativo de su activo al 31 de diciembre
de 2021y considerando su relevancia sobre
el patrimonio del Fondo, hemos identificado
la valoracidn de las inversiones financieras
como uno de los aspectos mas relevantes
en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria
dirigidos a dar respuesta a este aspecto mas
relevante de valoracion de las inversiones
financieras han incluido, entre otros,
procedimientos sustantivos consistentes en
el contraste del valor liquidativo aplicado
por el Fondo al 31 de diciembre de 2021 con
el ultimo valor liquidativo publicado en el
momento de la valoracién, para la totalidad
de las participaciones de la cartera de
inversiones financieras. Adicionalmente, se
han contrastado las cuentas anuales
auditadas de dichas entidades participadas
al 31 de diciembre de 2021.

El desglose de informacion en relacién con
las inversiones financieras del Fondo esta
incluido en la nota 6 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya

formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no

forma parte integrante de las cuentas anuales.



Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidén con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,



puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Inscrita en el R.0.A.C. n® S0692
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la
elusidn del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.



e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Las Notas 1 8 11 descrifas en la Memoria adjunts forman perte integrante el baiance al 41 de disiembre de 2021,

{Euros)
ACTIVO Naotas U2 STH202¢ 44 PASIVO ¥ PATRIMONID NETO Notas Jinaezt J4202020
[ACTINO CORRIENYE 24742148 311886244 (PASIVO CORRIENTE 1.026.466,58 B15.111,99
Efectivo y obrs activos ligeidos aquivalantes 5 2.447.340,64 34720839 | Perlodificacionss 8 4,901,906 387168
Pariodificaciones - - ¥ cusniss & pagar 6y8 1022384 48 BH1.130,58
inversionas financisras s corto plaze - - Deudss con empresss dul grupo y ssociadas a corto plazo . -
Instrumentos de paldmanio - - Deudas & cono plurs - -
Préstames y créditos a emprtesss - - Provisinnes a corto plaze. - -
Valoves taprasentatives de deuca - - Otros pasivos correntas - -
Derivados. - -
Otros activos financxros - - PASIVO NO CORRIENTE V33077102 325.084,84
e del grupo y a sorio plaze . - Perfudificaciones - -
Beudores L3 310,84 1.152,58 | Pasivos por impuesto diferido 8 L3102 325.004.84
{Otens activos corisntes - - Deudas con smpresss del grupo y asociadas a large piazo ~ -
Beudas s large plaze - -
[ALTIVO NO CORRIENTE 110.397.2850.23 85.941.111.80 | Provisiones u largo plazo - -
Activos par impuesto diterido - - Otros pagsives no corrientes - -
inversiones financieras a largo plaze 110.387.251.28 E5H4TI 1189
Instrumantos de patrimonic TI0307 251 38 TEETTITES [taTAL PASIVO 238623730 ELIFIERE)
Da entidadas ob.eta de capital resgo 3 104.475.548.88 Te.421 340,88
Oe olras entdades L] 502370243 DA TE200 [PATRIMONIO NETO 110.178.435.38 88.119.768.50
Préstamos y creditos & empresas - - Fondos resmbulsables T5.848.848,12 T2.255.338,23
Valfores representsives de deuda - - Capital - -
Decivados - - Ergriturado = -
Otros activos financieros - - Manos: caplel no axgics - -
a8 amp det grupo y das 2 largo plazo - - Panticipes ¥ §7.480.784.48 TA 282 23?06
Instrumentos de patrimonis - Prima de eminda - -
Ds entidades obetn de capitat resgo - - Raservas $12.0895.78 11200878
Da ofras entidades - - Ingtrumentos de capitel progens - -
Préstamos y créditos & empresas - - R de B = -
Valores representativos de deuds - « Otras apartaciones e socios - -
Devivados - - Resuliado del ejercicio * £.543.305.88 {2.408.804 64}
Otrgs astives financiaras - - Diidendos 4 cuents - -
hvmoviiizadn material - - QOtros jnstrumentos da patrimonio nato - -
inmovilizade intsngibie - - tes por vaioracidn en patrimonio neto 33.331.888.26 15.864.430,27
(Gtros activos no corrientes Actives financlerss & valor razonabie con cambos en el patrimeanin 6
i . (et 433158926 15.864.430.27
Owos - N
s odraned y tegados recibid - N
TOTAL ACTNG H254LET8 B3.058.974433 TOTAL PASIVO Y PATRIMONID NETO TI2344.872,78 BUN58.074,33
[CUENTAS DE ORDEN
CUENYAS DE RIESGO ¥ CORPROMISO: 15.586.999.52 29983251 32
Avales y garantas concedkios - -
Avales y garantias recibdos = -
Compromisas de compia de valores - -
Do amprasas obyato de capital resgo & 19588 099 52 28.983.251,32
De okas empresas - -
Compromisos de venta de valores - -
Da emprosss chiste de capdsl rasgo - -
De olras empresas - -
Rasto de dervades - -
Compramisos con socios ¢ panicees - N
Otros resgos ¥ cOMPromisos - -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: SABU0ALE B8 B1ALE.604.17
Pawnanio tatel somprometda K TS RTOS0 TrATEHIONG
Patimonio comprometda no exigide - -
Actives faiides = -
Pardsdas tacales & compensar ¢ B.920 596,88 356682517
Plusyeliss wtentes (netas sfecto impositve} - -
Deterions capital incio grups - -
Otras cuentas de arden < b
[TOTAL CUENTAS DE DRDEN 104.48Y.485 40 141.438.945.49
")y 8e ta, tnica y & efectos
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BBVA CAPITAL PRIVADO 2016, F.C.R.

006579530

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros}
Ejercicio Ejercicio
Notas 2021 2020 (%)
Ingresos financieros 4.969.156,22 1.235.262,77
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 8 4.989.051,50 1.234.9585,50
Otros ingresos financieros 104,72 307,27
Gastos financieros - .
Intereses y cargas asimiladas - -
Oftros gastos financieros N .
Resultados y variaciones del valor razonable de 1a Cartera de Inversiones Financleras {neto) 4.918.1061,89 | (2.193.611,95)
Resultados por enajenaciones (neto) 491810199 | (2.193.611,85)
Instrumentos de patrimonio 6 4.918.101,99 | (2.181.382,53)
Valores representativos de deuda - (12.218,42)
Qiras inversiones financieras - -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros “ -
Detericros y pérdidas de inversiones financieras - -
Diferencias de cambio {netas) . .
Otros resultados de explotacion {1.320.040,368) | (1.125.094,15)
Comisiones y otros ingresos percibidos " -
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo B -
Otras comisiones e ingresos " .
Comisiones satisfechas {1.320.040,38) | {1.125.084,15)
Comision de gestién 8 (1.252.592,75) | {1.087.533,41)
Otras comisionss y gastos 8 (87.447,61) (57.580,74)
MARGEN BRUTO 8.567.217,85 | (2.083.443,33)
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion 8 {23.221,97) (25.551,31)
Amortizacion del inmovilizado B -
Exceso de provisiones . .
RESULTADO DE EXPLOTACION 8.543.995,88 | (2.108.994,84)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - =
Deterioro de resto de activos {neto} . «
Otros . .
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.543.995,88 | {2.108.994,84)
Impuesto sobre beneficios ) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.543.985,88 | (2.108.994,84)

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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BBVA CAPITAL PRIVADO 2016, F.C.R.

006579531

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TE EL 31 DE DICIEMB E 2021 Y 2020
{Euros)
A} Estados de ingresos y gastos ides correspondientes a los ejercicii t dos el 31 de diclembre de 2021 y 2020:
Ejercicio Ejercicio
Notas 2021 2020 (%}
|Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias 8.543.905,88 | (2.108.994,64)
Total ingresos y gastos imputados directamente en ei patrimonio neto 13.537.251,42 8.397.619,34
Por valoracién instrumentos financieros
Activos financiercs a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 1 14.563.733,38 B.672913,14
Otros - -
Efecto impositivo ] (1.026.481,96) {175.293 80)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 4.929.807,57 | (2.193.611,95}
Por valoracitn de instrumentos financieros 4.920.807,67 | {2.193.611,95)
Actives financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio nelo [ 4.918.101,89 | (2.193.611,95)
Otros - -
Efecto impositivo 11.805.58 -
Total de ingresos y gastos reconocidos 27.011.154,87 4.095.012,75

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 87

BBVA CAPITAL PRIVADO 2016, FC.R.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONBIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2024 2020 )
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMDADES DE EXPLOTACION 4.038.090.77 (382.859,2%)
del o] antes de 8.542.99588)  (2.108.924,64)
| Ajustes dal resultado. {9.887.258,21) 958.8568,45
ingrasos financieros {4.968.156,22)  {1.234 955 50}
Gastos financieros - -
¥ vari del valor e 13 Cartara de Inversiones Financieras {nelo} & {4.918.101,88) 219384185
Variacioen del valor a8 - -
Detariaros ¥ da i i 4 N -
(Citros ingresos y gasios - -
Cambios en of capital comients 412.195,38 (488.684,83)|

Deudtres y olras cuentas a cobrar g 841,71 -

QUos actives cofriantes - -

Acresadores y ofras cuentas a pagar B 411.22493 (368.684 83}

Otros pasives corienies 130,24 -

Olros acivos ¥ pasives no torrientes - -

Otros Hujos de efe di las des de b 4.968.158,22 1.2358.448381

Pagos de inlersses - -

Cobtos de dividendos 8 4.969.158,22 1.234.855,50

Cobros de intereses - -

Cubros (pagos) por impuesto sobre beneficios - 188,11

Tiros pagos {cabros) - -
FLUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {56.292.63) 2.888.087 84
Pagus por inversienas {28.431.883.05)| (21.257.681,48)

Emprasas dal grupo y asociadas - {21.257.881.48)

Inmoviizade intangibla R -

Inmovitizada material - -

Otros actives financierss 8 {25.481.868,05) -

Otros activos - -
Cobros por desinversiones 26.435.866,02 24.145.768,12

Emprosas del grupo y asociadas - 24.145.768,12

inmovikzade intangible - -

Inmuvilizada material - -

Otros actives financigros 8 26.438.668,02 -

Ofros actvos - -
FLUOS OE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 14.952.487 95} -
Cabros por ipcitn de particip - -

Pagos por reembolsc de participacionas ¥ {4.952 487 59) -

Emisitn de deudas con entidades de cradite N -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFOS DE CAMBIO - .

AUMERTO { DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (970.589,25} 2.504.228 43

Efectivo o fva al 5 3.417.708,8% §13.481,46

|Etective @ i o final del & 5 2.347.110,8¢ 3.147.708,89
{"18a s y } e, & slectos X

Las Netas 1 a 11 descrias en (s Memoria adjunia forman parts integrante del estade de Hujos de efective
corraspondiente al sjeveicio anual terminado of 31 de diclembre de 2021,
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BBVA Capital Privado 2016, F.C.R.

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Resefia del Fondo

BBVA Capital Privado 2016, F.C.R. (en adelante, el Fondo) se constituyé en Madrid ef dia 27 de abril de 2016
como Fondo de Capital Riesgo, tiene su domicilio social en Madrid, Ciudad BBVA, calle Azul, 4. El Fondo se
encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regufan
las entidades de capital — riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, que ha derogado la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de entidades de capital - riesgo y sus sociedades gestoras.

Et 27 de mayo de 2016 se produjo la inscripcion del Fondo, con el mimero 191, en el Registro Administrativo de
Fondos de Capital Riesgo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, con el ISIN ES0179397007.

El objeto principat del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria, cuyos valores, en el momento de la toma de participacién, no coticen
en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de Ia Organizacion para la Cooperacion y el Desarrolio Econdmico
{OCDE). El Fondo invertira al menos el 50% de su activo computable en ofras entidades de capital riesgo y en
entidades extranjeras similares que retinan ciertas caracteristicas identificadas en e reglamento de gestién del
Fondo (en adelants, las Entidades Participadas). El Fondo invertira fundamentalmente en Entidades y Empresas
Participadas europeas o de un tercer pais que no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de Accion Financiera Intemacional sobre el Blanqueo de Capitales y que haya firmado
con Espafia un convenio para evitar la doble imposicidn con cldusula de intercambio de informacién o un
acuerdo de informacion en materia tributaria. En este sentido, el Fondo invertira en Entidades Participadas
dedicadas fundamentalmente a Ia inversién con carécter temporal en empresas de tamafio medio y grande, ya
establecidas y con una presencia importante en sus respectivos mercados que ganen dinero y soporten un
apalancamiento financiero (operaciones de "buyout”). Asimismo, ef Fondo invertird con caracter general en
Entidades Participadas mediante la toma de participaciones realizadas bien en la constitucion de las mismas,
bien durante sus respectivos periodos de colocacién inicial (*mercado primario” o de emisién) o mediante la
adquisicion de participaciones a terceros (“mercado secundario”).

De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital Riesgo, también
tendran la consideracion de empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia
de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros, Asimismo, y de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las enfidades de
capitat — riesgo, ofras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado, el Fondo podra tomar participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras que colicen en el primer mercado de Bolsas de Valores o mercado regulado equivalente, siempre
y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de
participacion. Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo puede facilitar préstamos participativos,
asi como ofras formas de financiacion, en este ultimo caso Gnicamente para sociedades participadas y de
conformidad con fa normativa legal reguladora de fos Fondos de Capital — Riesgo.
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Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se inciuyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medicambientales.

La direccion, administracion y gestién del Fondo estdn encomendadas a BBVA Asset Management, S.A,,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, “la Sociedad Gestora") que figura inscrita
en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones e Inversién Colectiva de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el niimero 14.

Los valores mobiliarios estén bajo Ia custodia de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. {Grupo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria), entidad depositaria del Fondo.

El Fondo tiene la consideracion de cerrado por lo que, al haber condluido el periodo de colocacién (pericdo
comprendido entre la fecha de constitucion del Fondo y el 23 de noviembre de 2016), no estan previstas
ulteriores transmisiones de participaciones a terceros y, en caso de emision de nuevas participaciones, éstas
seran suscritas por los propios participes. El compromiso minimo de inversion en el Fondo es de 100.000 euros.

El Fondo tiene una duracion de doce afios, a contar desde la inscripcion del mismo en el registro de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el 27 de mayo de 2016. En caso de que no se haya desinvertido totalmente la
cartera en dicho plazo, la Sociedad Gestora podré ampliar dicha duracién en dos periodos sucesivos de un afio
cada uno sin que sea necesaria la modificacién del Reglamento de Gestién y del Folleto del Fondo.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

&) Marco normativo de la informacion financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de
acuerdo con el marco nomativo de informacion financiera aplicable al Fondo, que es ¢l establecido en:

a) ElCédigo de Comercio y la restante legisiacion mercantil.

b} La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacionat del Mercado de Valores y ofras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en
lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por ei Real Decreto 1.514/2007 y
sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 20 de diciembre, las normas contables especificas
que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las contenidas en dicha circular, que constituye el
desarrollo y adaptacién, para tas entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cadigo de Comercio, Ley
de Sociedades An6nimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de
aplicacion. Por otro lado, con fecha 30 de enero de 2021 se publico el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre; el Plan General de Contabllidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real
Decreto 15152007, de 16 de noviembre; las Normas para ia Formuiacién de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 148172011, de 24
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de octubre. La entrada en vigor de este Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021 de aplicacion para
los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han
formulado las presentes cuentas anuales aplicando Ia Circular 11/2008, de 20 de diciembre, por ser el marco
nomativo de informacién financiera existente y de obligada aplicacion, aplicando determinadas
modificaciones como consecuencia de las ditimas modificaciones introducidas en el Plan General de
Contabilidad por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parrafo anterior (véase apartado
f) siguiente). En todo caso, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estiman que dichas
madificaciones no han tenido un impacto significativo en el valor liquidativo del Fondo al 31 de diciembre de
2021, ni en su patrimonio neto, total activo o valor razonable de su cartera de inversiones a dicha fecha.

b} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo ¥ se presentan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los principios y
criterios contables en é1 contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de Ia
situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021, asi como de los resultados de sus operaciones y
de los flujos de efective que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de! Fondo han sido formuladas y aprobadas por los Administradores de su Sociedad
Gestora en el mismo acto (véase Nota 1).

¢} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y nomas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

d} Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién det patrimonio son sensibles & los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de
posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, al valor razonable de determinados instrumentos
financieros y a la determinacion del importe correspondiente, en su caso, a la comisién de éxito. A pesar de
que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible &l cierre del
ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al
alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversién en inversiones financieras {véanse Notas 6 y 10), lo que puede provocar que el
valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.
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€} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea signfificativa, se ha incluido Ia informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

f) Comparacitn de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2021.

g} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2020.

Aspectos derivados de la entrada en vigor del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero

Tal y como se indica en el apartado a) anterior, a partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de
aplicacion los nuevos criterios de clasificacion y valoracién de los instrumentos financieros previstos en el
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero y que suponen una modificacion respecto los aplicados en ejercicios
anteriores. Como consecuencia de ello, en la formulacién de las presenies cuentas anuales los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han incluido las siguientes modificaciones, con respecto a
los criterios aplicados en ejercicios anteriores:

- Se ha modificado la denominacién de la categoria de valoracién de activos financieros “Préstamos y
partidas a cobrar’, que pasa a denominarse “Activos financieros a coste amortizado’.

- Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracién de activos financieros “Grupo, multigrupo
y asociadas’, que pasa a denominarse “Activos financieros a coste”.

- Se ha modificado la denominacién de !a categoria de valoracion de activos financieros “Activos

financieros disponibles para la venta®, que pasa a denominarse "Actives financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto”.

- Se ha modificado la denominacién de la categoria de valoracién de activos financieros “Activos
financieros mantenidos para negociar’, que pasa a denominarse “Activos financieros a valor razonable
con cambics en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

- Los préstamos participativos, cuyos intereses tengan caracter contingenie, bien porque se pacte un tipo
de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en Ia empresa prestataria (por ejemplo,
la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de Ia citada empresa, han pasado de incluirse, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Préstamos y partidas a cobrar”, a incluirse en la categoria de "Adtivos financieros a coste”.

Al tratarse las anteriores modificaciones, fundamentalmerte, de cambios en la denominacién de las
categorias de valoracion de activos financieros, no habiéndose producido modificaciones significativas en los
criterios de valoracion de los activos financieros incluidos en las mismas, tal y como se indica en el apartado
a) anterior, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estiman que las anteriores modificaciones



006579538

CLASE 82 | ™BEERGOS |

no han tenido un impacto significativo en el valor liquidativo del Fondo al 31 de diciembre de 2021, ni en su
patrimonio neto, total activo o valor razonable de su cartera de inversiones a dicha fecha.

h} Correccién de errores

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

i} Impacto Medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambientat los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medicambientat y la
proteccitn y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

Dadas Ias actividades a las que se dedica ila Sociedad, ésta no tiene, gastos, actives, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales, lo que no necesariamente
significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de
inversién en el marco de su actividad descrita en el apartado a) de esta nota no puedan llegar a ser
significativos.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2021 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a} Inversiones financieras
i. Clasfficacién de las inversiones financieras

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene el Fondo, tanto a corto como a fargo plazo. Las
inversiones financieras se consideran a todos los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
confractualmente, e instrumentados en titulos © en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto
emisor.

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cofizadas, acciones y
participaciones de ofras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de inversion
colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salve que se irate de participaciones en empresas del grupo
y asociadas, que no se fratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican, a
efectos de su valoracion, como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias” o como “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”
cuando el Fondo haya ejercitado esta opcién de designacion inicial irrevocable.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capitak-inicio o
capital desarrollo. Se entiende por inversiones en capital-inicio aquelias participaciones en compafias no
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cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital-inicio
aquelias inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Gltimos cinco y dichos
resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta (ltima definicion no podra aplicarse
transcurridos tres afios desde la inversién inicial en el valor. Ei resto de inversiones se clasificaran como
capital desarrallo. Al 31 de diciembre de 2021 ninguna de las inversiones del Fondo estaba clasificada
como capitai-inicio. Asimismo, estas inversiones se dividen entre;

» “De entidades objeto de capital riesgo”, las entidades financieras cuyo objeto principal consiste en la
toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacidn y el Desarrofio Econémicos {OCDE).
Asimismo se incluyen las entidades extranjeras similares, siempre que estén domiciliadas en un
Estado miembro de fa Organizacion para la Cooperacidn y el Desarrollo Econdmicos {OCDE) y que,
cualquiera que sea su denominacién o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la nomativa que les resulte
aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo.

» “De otras entidades’, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

- Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la entidad,
incluyendo los préstamos participativos o cualquier otra financiacion a empresas participadas que
formen parte de su objeto social principal. Estas inversiones se clasifican a efectos de su valoracion
como “Activos financieros a coste amortizado” cuando las condiciones contractuales de la financiacion
dan lugar a cobros de principal e intereses sobre el principal pendiente. Cuando se trate de préstamos
participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijoo
variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por eiemplo, la obtencién
de beneficios), o bien porque se caiculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad
de la citada empresa, que se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros a coste”.

il. Reconocimienio y valoracion de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccién directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No obstante, si el efecto de no actualizar los
fiujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior
@ un afio se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se
calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al fipo de interés efectivo calcutado
en el momento del reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su
reversion se reconocen, en su caso, COmMo un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones
del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros a coste: se valoran iniciaimente al coste, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestacién entregada més los costes de transaccién directamente atribuibles. Posteriommente, se
valoran por su coste, minorado, en su caso, por €l importe acumulado de las correcciones valorativas por
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deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en fibros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se valoran inicialmente por su
valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la confraprestacion
entregada, més los costes de transaccion directamente atribulbles. Adicionaimente, forman parte de la
valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su £aso, se
hublesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién) se imputan, netos de su efecto impositivo,
directamente en el patrimonio neto en el epigrafe *Patrimonio neto — Activos financiercs a valor razonable
con cambios en el patrimonic neto”, hasta que el activo cause baja del balance o se deteriore, momento
en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 3.4,
No abstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en actives financieros monetarios en moneda extranjera se imputan en los
epigrafes “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de inversiones Financieras {neto) —
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Diferencias de cambio {netas)”, respectivamente, de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan realizarse
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, Ia falta de recuperabilidad del valor
en libros det activo. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

- Si no estando cotizando, se ha producide una caida de un 40% respecto a la valoracion inicial del
activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un
afic y medio sin que se recupere el valor.

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacién o si se ha
producido un descenso de la misma de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin
que se recupere €l valor,

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable se
reconocen en el epigrafe “Resultados y variaciones de! valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.

En lodo caso, para la determinacidn del valor razonable de los activos financieros se atiende a lo
siguiente:

» Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un
mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté
disponible un precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion
mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas
desde el momento de la transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando
como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En
caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados
por intermediarios, emisores o difusores de informacion, transacciones recientes de mercado
disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos que sea sustancialmente el
mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en su caso) que sean de general



006579541

CLASE 8? | mRcRmgs

aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en particular, la
situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

e Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el
rendimiento internc de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la
deuda publica, incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de
los valores.

« Acciones o participaciones de instituciones de inversién colectiva: Su valor razonable es, en su caso,
el tftimo valor liquidativo disponible. No obstante fo anterior, en el caso de que las Instituciones de
inversién colectiva se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

* Acciones y parlicipaciones en ofras entidades de capital-riesgo: su valor razonable es el Gitimo valor
liquidativo publicado por la sociedad gestora de la entidad participada. En caso de que no se disponga
de estos valores, se atendera al valor tedrico contable, incluidas las plusvalias latentes netas de
impuestos, que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad participada, que
incluira, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, los sjustes
puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondiente al Gltimo sjercicio cerrado, que no se
encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el vaior
tedrico contable.

+ Instrumentos de pafrimonic en empresas no cotizadas: se entendera, en su caso, que su valor
razonable es el valor de las fransacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesades y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen
producido transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando
el criterio de patrimonio nefo o valor tedrico contable que corresponda & las inversiones en el
patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y
minusvalias técitas, netas de impuestos, existentes en ef momento de la valoracién.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distingue enfre:

- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sélo pueden considerarse como tales st hubieran sido identificadas y calculadas
con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experio independiente o, en caso de
inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacién independiente inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracién.

- Plusvalias ticitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sdlo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracién
posterior y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionaimente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital
social y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos
preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarios, cuyo valor se calcula
aplicando alguna formula valorativa de general aceptacién, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.
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También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Gitimo
ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se ytilicen
para calcular el valor tedrico contable.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizado, para determinar el
valor razonable de estas inversiones se tienen en cuenta los hechos o circunstancias de cardcter
contingente que pudieran existir y que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las
entidades de capital-riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de
ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resullados significativamente inferiores o superiores a los iniciaimente proyectados que
conduzcan a una disminucion o apreciacién permanente del valor.

- La aparicibn de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la
necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en
empresas del grupo.

- la exstencia de eventuales compromisos, derechos o pacios de recompra con precio
predeterminado.

- Oftros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia gue surjan o se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizé la inversion y que determinen fehacientemente una
valoracion inferior o superior.

En la valoracién inicial de los activos financieros se regisira, en su caso, de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos (aquéllos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de fa adquisicion.

iii. Técnicas de valoracion

El valor razonable de las acciones y participaciones en ofras entidades de capital-riesgo y en instifuciones de
inversion colectiva mantenidas por el Fondo (véase Nota 6) se corresponde con el Gltimo valor liquidativo

publicado por la socledad gestora de entidad participada en el momento de la valoracign, o valor difundido
por esa entidad.

b) Resto de activos financieros y pasivos financieros

i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentacion y valoracién, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depésitos a la vista o las adquisiciones temporales de activos con vencimiento no
superior a tres meses, sismpre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de
la politica de gestién nomal de la tesoreria del Fondo. Se dlasifican a efecios de su valoracidn como
“Activos financieros a coste amortizado”.
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- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a los participes, desde la
fecha que sean exigidos por el Fondo y hasta el momento en que dichos desembolsos se hagan
efectivos. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros a coste amortizado”
{véase Nota 3.a.ii).

ii. Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios y otras
deudas con Administraciones Priblicas.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a coste amortizado”,
se valoran iniciaimente, por su valor razonabie que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable
de la contraprestacion recbida ajustado por los costes de transaccién directamente atribuibles.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados
en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se da de baja def balance. La diferencia entre Ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2. Si ni se fransfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se daré de baja cuando no se hubiese retenido el conirol del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir diche activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, sdio se dan de baja del balance
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efective de dichos activos

financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de Ia parte del mismo que se haya
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dado de baja, y la contraprestacién pagada {incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en fa cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden, fundementalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe
del balance que comresponda, segtn su naturaleza.

Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Fondos reembolsables - Participes” del balance. incluye los importes
desembolsados por los participes asi como los importes exigidos, recogiéndose fos importes comprometidos
y no exigidos en el epigrafe *Patrimonio comprometido no exigido’ de las cuentas de orden. En el epigrafe
“Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos {suscritos

.0 1o} por parte de los participes del Fondo. Adicionalmente, en su caso, las aportaciones exigidas y no

desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de aclivos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlos. En
el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima revision del tipo
de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestién, asi como otros gastos de gestién necesarios para el desarrolio del Fondo se
regisiran, seglin su naturaleza, en el epigrafe "Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Hi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros realizados se
registra en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) — Resultados por engjenaciones {neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en el
apartado que corresponda segin la naturaleza del activo (véase apartado 3.a.i).

Cuando las distribuciones percibidas por el Fondo de las entidades objeto de capital riesgo en las que
participa, tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas entidades participadas, y no
correspondan a devolucion de aportaciones, se reconocerdn como ingresos en el epigrafe “Resuitados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por
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enajenaciones (neto)' de la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando las distribuciones percibidas tienen su
origen en el reparto de dividendos por parte de dichas entidades participadas por la Sociedad, éstas se
regisiran en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
g) Impuesto sobre Beneficios

El impussto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

yfesté constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y aclivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso, dada la naturaleza del vehiculo, y
stlo se reconoceran mediante Ja compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados
positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta *Pérdidas
fiscales a compensar” de las cuentas de orden dei Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; por el contrario, los actives por
impuesto diferido sélo se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que
pemnitan la aplicacion de estos activos. La cuantificacion de dichos activos ¥ pasivos se realiza considerando
los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. Adicionalmente, los activos por impuesto
diferido proceden Unicamente de la valoracion de las inversiones financieras de la Sociedad. En caso de
modificaciones en las nomas tributarias, se produciran los comrespondientes ajustes de valoracién. En
cualquier caso, el Fondo registra sus activos por impuesto diferido con el limite maximo de sus pasivos por
impuesto diferido. Dadas las exenciones y deducciones a las que se encuentra acogido el Fondo, en ningin
caso sus activos fiscales o pasivos son significativos.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, de! Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y participaciones, segin el
afo de transmision computado desde el momento de la adquisicion, en caso de gue no se cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. Dicha exencién sera del 99% desde el iniclo del segundo afio y hasta el decimoquinto,
incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencidn, salvo las excepciones
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establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacién
en un mercado de valores regulado en Direcliva 2004/3%CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de
21 de abril de 2004, la aplicacion de la exencién quedard condicionada a que el Fondo proceda a
transmitir su participacién en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios,
contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la admisién a colizacién de esta Gitima.

2. Exenci6n por doble imposicion interna del 100% de los dividendos internos o, en su caso, exencion para
evitar la doble imposicién internacional sobre dividendos de fuente exiranjera, en general, de las
participaciones en beneficios percibidos de las sociedades que el Fondo de Capital Riesgo promueva o
fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de fenencia de las acciones o
participaciones, con Ia excepcion de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, el Fondo se encuentra sujeto a tributacion al tipo general
del 25% del Impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades elimin la fimitacién
temporal para la aplicacion de bases imponibles negativas, introduciendo una fimitacién cuantitativa del 70%
de la base imponible previa a su compensacion (60% en el ejercicio 2018), admitiéndose, en todo caso, un
milion de eurcs. Adicionalmente, el Reat Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan
medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de Ias finanzas publicas y otras medidas urgentes
en materia social, establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de
enero de 2016, los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de
euros (durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo), aplicaran los
sigutentes limites:

- El 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euros pero inferior a 80 millones de euros.

- El 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe nelo de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros.

Asimismo, el articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece
que las pérdidas por deterioro del inmovilizado material, de las inversiones inmobiliarias, del inmovilizado
intangible (incluido el fondo de comercio), de los valores representativos de la participacion en el capital o en
los fondos propios de entidades y de los valores representativos de deuda no tienen la consideracién de
gastos fiscalmente deducibles.

Finalmente, la Ley 11/2021, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para €l afic 2021
establece, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2021 y que no

hayan concluido a Ia entrada en vigor de dicha Ley las siguientes modificaciones en la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades:

- Se suprime la exencién y eliminacion de la doble imposicién internacional en los dividendos o
participaciones en beneficios y en fas rentas derivadas de la transmision de ias participaciones en el
capital 0 en los fondos propios de una entidad cuyo valor de adquisicién sea superior a 20 millones de
euros, con la finalidad de cefir la aplicacion de esas medidas a las situaciones en las que existe un
porcentaje de participacion significativo del 5 por ciento, reguldndose un régimen transitorio por un
periodo de cinco afios.

- Se modifica el precepto que regula la exencién sobre dividendos y rentas derivadas de 1a transmisién de
valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territoric
espafiol para prever que los gastos de gestién referidos a tales participaciones no sean deducibles del
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beneficio imponible del contribuyente, fijandose que su cuantia sea del 5% del dividendo o renta positiva
obtenida, de forma que el importe que resuitara exento sera del 95% de dicho dividendo o renta.

h} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y iransacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen iransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambic de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambic de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gitimo dia hibil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias (que son tesoreria, valores representativos
de deuda, préstamos participativos y oftras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad
teterminada o determinable de unidades monetarias, asi como los débitos y créditos ajenos a la cartera de
instrumentos financieros) por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambioc {netas)" de la cuenta de
pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de
la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas
y ganancias derivadas de la valoracién a patrimonio (véase Nota 6) 0 a la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Partidas carrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general
se considera de un afio, también aquelios otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar, con ia excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea
superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasives corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea supericr al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producird
&n el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

J) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos v el estado total de cambios en el patrimonio

neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
el Fondo como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aquellos regisfrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
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a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las nommas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

c} Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segiin lo dispuesto en las normas de
valoracion adoptadas.

d) Elefecto impositivo corespondiente, en su caso, a las lefras b) y c) anteriores.
e} Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en &t patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su ¢aso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo yal
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a} Total ingresos y gastes reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas
en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las suscripciones y
reembolsos realizados durante el ejercicio.

¢) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser disiribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucion del patrimonio neto.

k) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

~  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
eslos equivalentes las inversiones a corlo plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor, recogidas en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance.

- Actividades de explotacidn: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambics en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.,

A efectos de la elaboracion del estado de flyjos de efectivo, se han considerado como “Efectivo y
equivalentes de efectiva” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en
cuentas corrientes que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros actives liquidos equivalentes”
del activo del balance (véase Nota 5).
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i} Provisiones y contingencias
Los Administradores del Fondo en ia formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Los pasivos contingentes no
se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de Ia memoria,
en la medida en que no sean considerados como remotos.

¢} Activos contingentes: aclivos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estén fuera de
control de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Los activos confingentes no se
reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias pero se informa de ellos en la memoria

siempre y cuando sea probabie el aumento de recursos que incorporen beneficios econémicos por esta
causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo confrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, en Su caso, en
las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada clerre contable)
se utiizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
Dichas reversiones, calculadas como la diferencia positiva entre el importe constituido de la provision y el
que corresponde al cierre del gjercicio, segin la mejor informacién disponible, o en el momento de atender Ia
correspondiente obligacién, se registra en el epigrafe “Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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4. Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacién de resultados correspondiente al ejercicio 2021 es ia sigulente:

Euros Euros
2021 2020
Base de reparto:
Resultado del gjercicio 8.543.995.88 | (2.108.994.64)
Aplicacién:
A resultados de ejercicios anteriores 8.543.995,88 | (2.108.994,64)
8.543.995.88 | (2.108.994,64)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance recoge, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, el saldo en cuentas corrientes mantenido por el Fondo en entidades financieras, cuyo
detalle se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020

Cuentas corrientes (en euros):
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 2.147.110.64 3.117.709,89
2.147.110,64 3,117.709.89

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado confractualmente
en cada momento, no siendo en ningin caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

17



006579551

CLASE 82

6. Inversiones financieras

Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio - De entidades objeto de capital riesgo

La composicién de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a su clasificacién, naturaleza y moneda de
contratacion, es la siguiente:

Euros
2021 2020
Clasificacion:
Activos financieros a valor razonable con cambios
et ¢l patrimonio neto 104.473.548,85 | 76.441.349 89
104.473.548,85 | 76.441.349.89
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
Cotizados - -
No cotizados 104.473.548,85 | 76.441.349.89
104.473.548,85 | 76.441.349,89
Moneda:
En euros 104.473.548.85 | 76.441.349,89
En moneda extranjera - -
104.473.548,85 | 76.441.349,89

Al 31 de diciembre de 2021, la totafidad del saldo incluido

en este epigrafe corresponde a acciones y a

participaciones en entidades objeto de capital riesgo.

El detalle de la cartera de inversiones financieras, junto con el desglose de los compromisos de inversion

pendientes por cada inversion, al 31 de diciembre de 2021 se incluye como Anexo, el cual forma parie integrante
de esta nota.

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el coste de las inversiones del Fondo
en entidades objeto de capital riesgo se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
Coste de adquisicion al 1 de enero 60.292.733,89 59.646.986,11
Desembolsos netos 8.479.544,02 10.818.619.54
Enajenaciones/Plusvalias - (10.172.871,76)
Coste de adquisicién al 31 de diciembre 68.772.277,91 60.292.733,89

Los importes recogidos en la cuenta “Desembolsos” del cuadro anterior se corresponden con los desembolsos
de capital efectuados por el Fondo en las entidades objeto de capital riesgo participadas y que, por lo tanto,
incrementan su valor de coste. Finalmente, los importes recogidos en la cuenta "Distribuciones” del cuadro
anterior se corresponden fundamentalmente con la devolucion de las aportaciones de capital efectuadas por el
Fondo a las entidades objeto de capital riesgo participadas y que, por lo tanto, disminuyen su valor de coste.
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Durante los ejercicios 2021 y 2020 se han obtenido dividendos & intereses por parte de las entidades

participadas que se incluyen en el saldo del epigrafe “Ingresos financieros

asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio - De ofras entidades

La composicion de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a su clasi

contratacion, es la siguiente:

Euros
2021 2020
Clasificacién:
Activos ﬁlnanc'aems a valor razonable con cambios 5.923.702,43 9.499.762,00
en ¢l patrimonio neto
5.923.702,43 | 9.499.762,00
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
Cotizados - -
No cotizados 5.923.702,43 9.499.762,00
5.923.702,43 9.499.762,00
Moneda:
En euros 5.923.702,43 9.499.762,00
En moneda extranjera - -
5.923.702,43 9.499.762,00

— Intereses dividendos y rendimientos

ficacion, naturaleza y moneda de

Al 31 de diciembre de 2021, la totalidad del saldo incluido en este epigrafe corresponde a participaciones de

fondos de inversion.

El detalle de la cartera de inversiones financieras, junto con el desglose de los compromisos de inversién
pendientes por cada inversion, al 31 de diciembre de 2021 se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante

de esta nota.
El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2021 y 2020 en el coste de estas inversiones, se
muestra a continuacion:
Euros
2021 2020

Saldo al inicio del gjercicio 9.502.065.88 5.253.214,40

Suscripciones 9.000.839.26 |  9.502.065,88

Reembolsos (12.538.637,06) | (5.207.901,64)

Plusvalias realizadas (10.654.99) (45.312,76)

Saldo al cierre del ejereicio 5.953.613,09 9.582.065,88

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo percibié un importe no significativo, correspondiente a la devolucion
de las comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades
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no pertenecientes al Grupo BBVA, en las que ha invertido el Fondo a través de la plataforma BBVA Quality

Funds, que se registran en el epigrafe “Ingresos financieros — Otros ingresos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Coeficiente de inversién y concentracién

Segdn el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 60% del activo computabie del
Fondo (entendido como el importe del patrimonio neto, mas, en su caso, los préstamos participativos recibidos y
las plusvalias latentes netas del efecto impositivo) se deberé mantener en acciones y participaciones en el
capital de empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal; préstamos participativos a
empresas que se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente
ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nuia si la empresa no obtiene beneficios;
ofros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su Zmbito de actividad principal, hasta el
30% del total del activo computable y acciones y participaciones de entidades de capital riesgo. Al 31 de
diciembre de 2020, el Fondo alcanzaba el mencionado coeficiente.

Segun el articulo 16.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo vy
sus sociedades gestoras, el Fondo no podra invertir mas del 25% de su activo computable en una misma
empresa, en el momento de la inversion, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades. Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo cumplia con el mencionado limite.

De acuerdo con lo establecido en su reglamento de gestion, el Fondo no invertira mas del 20% del patrimonio en
una misma entidad participada. Adicionalmente, el Fondo podra invertir en entidades de capital riesgo o
entidades extranjeras similares cotizadas entre un 10% y un 20% del patrimonio. Al 31 de diciembre de 2021 el
Fondo cumplia con los mencionados limites.

7. Participes

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de iguales caracteristicas que confieren a sus titulares,
en union de los demas participes, un derecho de propiedad sobre el Fondo ajustado a los términos que lo
regulan legal y contractualmente.

Las participaciones del Fondo van dirigidas tanto a personas fisicas como juridicas, residentes o no en Espafia,
con la excepcion de personas estadounidenses que deseen diversificar sus inversiones y estén dispuestas a
asumir riesgos derivados de inversion en entidades de capital riesgo.

De acuerdo con el Reglamento de Gestidn del Fondo, el valor de cada participacion sera el resultado de dividir el
patrimonio neto de! Fondo por el ndmero de participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del
patrimonio def Fondo se determinara de acuerdo con las normas legales aplicables.

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ha sido de 15,66 y 11,92 euros por
participacion, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021, las aportaciones netas de los participes del Fondo ascendian a 67.190.754,45
euros (74.252.237,08 euros al 31 de diciembre de 2020), formalizadas en 7.035.490 y 7.390.803 participaciones

nominativas sin valor nominal, respectivamente, totalmente suscritas que confieren a sus propietarios un
derecho de propiedad.
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La composicion del patrimonio nato y del patrimonio comprometido del Fondo al cierre de los ejercicios 2021 y
2020, se muestra a continuacién:

Euros
2021 2020
Patrimonio al cierre del ejercicio 110.178.435,38 §8.119.768.50
Patrimonio comprometido al cierre del ejercicio 77.879.870.00 71.879.870,00

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se efectuaron suscripciones a requerimiento de la Sociedad Gestora del
Fondo. Adicionalmente, durante el ejercicio 2021 se efectuaron reembolsos de aportaciones por importe de
4.952.487,98 euros (ningtin importe por este concepto durante el ejercicio 2020). E! importe acumulado de los
reembolsos de aportaciones efectuados por el Fondo a sus participes asciende a 9.1 70.582,07 euros al 31 de
diciembre de 2021.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se desglosa el movimiento que se ha producido en el saldo del
epigrafe "Fondos reembolsables — Participes” durante los ejercicios 2021 y 2020.

El periodo de colocacion del Fondo se cerrd con un patrimonio total comprometido de 77.879.870,00 euros de
compromisos de inversion suscritos por la totalidad de inversores, de los que al 31 de diciembre de 2021 y 2020
1a totalidad se encuentran exigidos y desembolsados.

El importe correspondiente al patrimonio total comprometido se registra en el epigrafe “Otras cuentas de orden —
Patrimonio total comprometido® de las cuentas de orden.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo tenia 336 y 334 participes, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian participes del Fondo con un porcentaje de participacion superior o
igual al 10%.

8. Otros resultados de explotacién y otros gastos de explotacion
Otros resultados de explotacién - Comisiones satisfechas

La composicion del saido del epigrafe "Otros resultados de explotacién Comisiones satisfechas” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta se indica a continuacién:

Euros
2021 2020
Comisién de gestién-
Comision de gestion fija 1.252.59275 1.067.533,41
Comisidn de éxito

1.252.592,75 1.067.533,41

Otras comisiones y gastos-
Comision de depdsito 67.447,61 57.481,69
67.447,61 57.481.69
1.320.040,36 1.125.015,19
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Comision de gestion:

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y representacion del Fondo estdn encomendadas a BBVA Asset
Management, S.A, Socieded Gestora de instituciones de Inversién Colectiva {véase Nota 1). Por este servicio el
Fondo paga una comision, de acuerdo con las condiciones establecidas en el Folleto inscrito en la CNMY. ia
comision de gestion se calcula diariamente y se abona trimestralmente.

Adicionaimente, la Sociedad Gestora percibira del Fondo una comision de éxito de acuerdo con las condiciones
establecidas en el Folleto inscrito en la CNMV. El Consejo de Adminisiracién de la Sociedad Gestora del Fondo

ha considerado que no se cumplen los requisitos para el registro de una provision en concepto de comision de
éxito.

Comisién de depésito:

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) percibe una comisién como contraprestacion por su servicio de
depositaria, que se calcula y devenga diariamente y se abonara por trimestres vencidos, de acuerdo con las
condiciones establecidas en el Folleto inscrito en la CNMV.

Los importes pendientes de pago por estos conceptos se incluyen, en su caso, en el epigrafe “Acreedores y
cuentas a pagat” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2021.

Otros gastos de explotacion

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y gananclas adjunta durante los ejercicios 2021
y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Otros servicios profesionales independientes 4.998,47 15.619,51
Servicios bancarios y similares 13.638,93 8.191.75
Cénones de Boisay CNMV 4.584,57 1.740.05
23.221.97 25.551.31

El saldo de la cuenta “Otros servicios profesionales independientes” del detalle anterior incluye los honorarios
relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2021 y 2020, que han ascendido
a 3 miles de euros, en ambos ejercicios. Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha devengado otros
honorarios, adicicnales a los de auditoria, facturados por el auditor 0 por otras entidades vinculadas al mismo.

Los importes pendientes de pago, en su caso, por dichos conceptos al 31 diciembre de 2021 y 2020, se incluyen
en el saldo del epigrafe “Periodificaciones” del pasivo de! balance.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores del
Fondo tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2021 y 2020 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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9. Situacion fiscal

i Saldas corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos comientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
la siguiente:

Saldos deudores

En el epigrafe “Activo corriente — Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2021 se incluyen 280,30 euros
(894,93 euros al 31 de diciembre de 2020) comespondientes a las retenciones por rebates derivadas de la
inversion en Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo BBVA,
en las que ha invertido el Fondo a través de la plataforma BBVA Quality Funds (véase Nota 6).

Adicionalmente, en el epigrafe "Activo corriente - Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
recogen saldos deudores con la Administracion Publica en concepto de retenciones yio ofros saldos pendientes
de devolucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 30,57 y 257,62 euwros,
respectivamente.

ii.  Conciliacién det importe nefo de ingresos y gastos del ejercicic con la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios

A continuacién se presenta la conciliacion entre ef resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020:

Ejercicio 2021:
Eures
Ingresos v gastos directamente

Cuenta de pérdidas v gananciag imputados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del cjercicio | 8.543.995 88 18.467.158,99 27.011.154870

Aumentos Disminuciones

(‘ss Asv) (»-.Dn) A D A D

Impuesto sobre Sociedades - - 1.339.771.02 - - - 1.339.771,020
Diferencias pennanentes - (9.845.183,32) - - - - (9.845.183.32)
Diferencias temporarias - - - (19.806.93001) | - - (19.806.930,01)
Gastos no deducibles ajustados contra reservas -
Base imponible previa {1.301.187.49)
Compensacién de bases imponibles necativas -
Base imponible fiscal -
Cuota inteera -
Ajuste sobre impuesto sobre sociedades del ejercicio -
Custa liquida (1) -

(1} imporie no incluide en el saldo det epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciermbre de
2021, .
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Euros

Cuenta de pérdidas v panancias

Ingresos y gastos directamente

imputados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejereicio | (2.108.994.64) (2.108.994,64)
Aumentos Disminuciones
(&h A’}} (‘QD’”’) D A D
impuesto sobre Sociedades - - - - - -
Diferencias permanentes - (1.244.778,06) = N - (1.244.778.06)
Diferencias temporarias - - - - . N
Gastos no deducibles ajustados contra reservas -
Base imponible previa (3.353.772,70)
Compensacién de bases imponibles negativas -
Base imponible fiscal (3383.772.70)
Cuota integra N
Ajuste sobre impuesto sobre sociedades del ejercicio -
Cuota liquida (1) -
El detalle de fas diferencias permanentes recogidas en los cuadros anteriores, se muestra a continuacion:
Eurgs
2021 2020

Disminuciones- ,

E:;ic;oén) por plusvalias obtenidas en las desinversiones (véanse Notas (5.124.584,39) (16.035,72)

Exencidn de dividendos (véanse Notas 3-g y 6) (4.720.598,93) | (1.228.742,34)

(9.845.183,32) | (1.244.778,06)

iil. Conciliacion entre la base imponible el resultado contable y el gasto por impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre la base imponible
2021 y 2020, es ia siguiente:

y el gasto por Impuesto sobre Beneficios correspondiente a los ejercicios
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Euros
2021 2020

Base imponible (1.301.187,44) | (3.353.772,70)
Cuota . -

Ajuste sobre ¢l impuesto sobre sociedades del gjercicio - -
Total gasto (ingrese) por impuesto reconecido en la
cuenta de pérdidas y ganancias

iv. Pérdidas fiscales a compensar

El Fondo dispone, al 31 de diciembre de 2021, de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de Origen Euros
2016 4.681,50
2017 650.942,51
2018 1.495.299.82
2019 1.415.500,34
2020 3.353.772.71
6.920.596,88

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo del epigrafe *Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar” de
las cuentas de orden del balance no recoge las pérdidas fiscales generadas que se esperan acreditar en la
presentacion del impuesto de sociedades correspondiente a este ejercicio

vi. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2021, el Fondo tiene abiertos a inspeccién la
totalidad de los impuestos comrespondientes a las operaciones efectuadas en los tlimos cuatro ejercicios. Los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, adn en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales.

10. Gestidn del riesgo y gestién del capital
Descripcion de riesgos financieros

La actividad del Fondo se circunscribe al objeto social establecido por la normativa especifica para los Fondos
de Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversion caracteristica de este tipo de entidades
conlleva el riesgo comespondiente, derivado del mayor o menor éxito en la generacion de valor en cada
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inversién de la cartera del Fondo. El Fondo por su operativa puede estar expuesto, en diversos grados, a riesgos
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

El riesgo de crédito al que el Fondo se halla expuesto es correspondiente a las contrapartes de ias cuentas
bancarias, que son en todos los casos entidades financieras reguladas, y a las participaciones en instrumentos
de patrimonio (véase Nota 1). Adicionalmente, el Fondo cuenta con compromisos de inversién por parte de los
participes. Estos se obligan contractualmente a desembolsar la totafidad de ese compromiso a requerimiento de
la Sociedad Gestora del Forgdo.

Riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora realiza una monitorizacion constante de las necesidades de tesoreria del Fondo para hacer
frente a las solicitudes de desembolsos de las entidades participadas mediante estimaciones de los flujos de
caja. El Fondo realiza las solicitudes de desembolso a sus participes tomando como base esas eslimaciones,
por lo que &l riesgo de liquidez no es significativo.

Riesgo de mercado

Finalmente, en cuanto al riesgo de mercado, el Fondo no se ha encontrado expueslo a un riesgo de precio que
pudiera surgir por la exposicién del valor de sus inversiones en instrumentos financieros a variaciones de
mercado, dado que durante el ejercicio 2020 no ha sido implementada la politica de inversion del Fondo.

Riesgo operacional

En relacién con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este ambito y planes de atenuacion y contingencia, se
destaca lo siguiente:

- La operativa en cuyo ambito se desenvueive este riesgo se circunscribe a la actividad propia del Fondo como
entidad de capital riesgo.

- En este contexto, ia propia naturaleza de la actividad del Fondo conlieva el riesgo operacional propio de la
inversién en Fondos de Capital Riesgo no cotizados en mercados principales, con objete de aumentar el
valor de fa inversién y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia para los
inversores. £n este escenario, la actividad de inversiones se desarrolla conforme a una estrategia especifica
establecida en e Follsto del Fondo.

Finaimente, fa Sociedad Gestora del Fondo cuenta con planes de contingencia orientados a facilitar la
continuidad de las operaciones y actividad en general del Fondo en caso de incidente o desastre que afecte a
sus instalaciones, contando con medios para Ia duplicacién del archivo de informacién de forma que la parte
mas relevante de ésta pueda ser recuperada en dichos casos

Riesgo de mercado

Finalmente, en cuanto al riesgo de mercado que pudiera surgir per la exposicién del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros, distintos de los caracteristicos de la inversion propia de Capitat-Riesgo,
se entiende que el Fondo Unicamente estd expuesto en grado bajo, en relacién con las operaciones de
colocacién de la tesoreria del Fondo en cuentas bancarias.

Por lo tanto, los riesgos de mercado fuera del &mbito propio de la actividad caracteristica de Capital-Riesgo son
bajos en los &mbitos de riesgo de precio y riesgo de tipo de interés, conforme se describe a continuacion:
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- Elriesgo de precio es bajo ya que las colocaciones de tesoreria referidas se hacen a corto plazo, por plazos

nunca superiores al afio, y se mantienen hasta vencimiento, por lo que no ha tugar de variacién de precio en
mercado secundario.

- El riesgo de tipo de interés es bajo en la medida en que los plazos de colocacién son cortos, aungque se
puede identificar el riesgo de que, durante el plazo comprometido, la estructura de tipos de interés cambie y
se manifieste cierfo lucro cesante por el compromiso con un tipo inferior. Para paliar este riesgo, y por

afiadidura a los plazos cortos de colocacién, se analiza la evolucion de las curvas de tipos para operar
conforme a su evolucion prevista.

Gestion del capital

En relacion con las estrategias de gestion de los recursos propios del Fondo, se hace el seguimiento necesario
de las necesidades de tesoreria y safisfaccién de los pasivos del mismo, de forma que la realizacidon de
reembolsos u ofro tipo de retomos a los participes no suponga menoscabo de lo anterior. Adicionalmente, la
soficitud de desembolsos pendientes sobre el nominal del Fondo se plantea también en atencién a sus
necesidades en dicho ambito.

Por otro lado, cabe destacar que la actividad del Fondo, en tanto que regulada y supervisada por la autoridad
competente, supone el cumplimiento de una serie de coeficientes, como base para el desarrollo conveniente de
las operaciones de este tipo de entidades.

En todo caso, se considera que el patrimonio mantenido por el Fondo es adecuado para su perfil de riesgo y
entorno operativo.

Riesgo de sostenibilidad

La sociedad gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en Ias decisiones 0, en Su caso,
asesoramiento de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre ofros, del tipo de
emisor, el sector de actividad o su localizacién geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un
mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por
tanto, afectar negativamente al valor liquidativo det Fondo.

No obstante, las decisiones de inversién del Fondo en sus inversiones subyacenies no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea para las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.

11. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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BBVA Capital Privado 2016, F.C.R.

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

L. Situacién de laindustria de capital privado

Durante el afic 2021, ta industia de capital privado alcanzé cifras record de capital gestionado con USD
11.900.000 miflones, lo que supone un incremento del 23% respecto a los USD 9.600.000 millones bajo gestion
al final del afio 2020. Capital Privado o Private Equity continiia siendo la clase de activo privado con mayor
volumen, representando el 64,3% del total, sequido del 12,5% de aclivos inmobiliarios y del 11,9% de deuda
privada. Durante el 2021 se lanzaron mas de 3.700 fondos con cifras de captacion de mas de LISD 1.400.000
millones, lo que representa un incremento del 20% respecto al afio 2020.

La rentabilidad de los activos privados se ha mantenido fuerte en 2021. Tomando periodos de 10 afios hasta
finales de septiembre 2021, ta TIR de la estrategia “buyout” se sitiia en un 18,1%. Esta buena evolucién en 2021
se ha visto favorecida entre ofros featores por &l empuje de la actividad econémica después de los paréntesis
vividos durante 2020, ia buena evolucién de los mercados liquidos de renta variable y los bajos tipos de interés,
que permitieron mantener las valoraciones en los mercados privados,

. Evolucion de la actividad del Fondo

El fondo cerrd a nuevas suscripciones el 31 de diciembre de 2018, con un importe total de capital captado de
77.879.870 Euros de un total de 322 inversores.

Durante el afio 2021, BBVA Capital Privado 2016, FCR ha realizado una inversion de EUR 5 millones en
Hamilton Lane Global Private Asset Fund, un fondo principalmente de coinversiones y con ventanas de liquidez
en las que se permite reembolsar a los valores liquidativos disponibles.

El fondo tiene en cartera 12 fondos: 10 fondos directos, un fondo de secundarios y un fondo de coinversiones
con ventanas de liquidez, que suman un total de EUR 99,68 millones de compromisos de inversion. A cierre de
diciembre de 2021, se han desembolsado 85,74 millones de euros {un 110% sobre el capital captado por el
fondo) en los doce fondos en cartera.

A través de los fondos directos se han comprado 175 compafifas. El fondo de secundarios Alpinvest Vi ha

invertido en 39 proyectos de secundarios, los cuales suponen una exposicion total a 79 gestores, 170 fondos y
més de 1100 compa#fias adicionales.

Los fondos subyacentes han realizado inversiones en un total de 28 paises diferentes, con una amplia
diversificacion sectorial. Los paises con mayor peso en el fondo son Espafia, Estados Unidos, Reino Unido,
Alemania y Holanda.

En cuanto a sectores, &f fondo se encuentra invertido en un total de 12 sectores, siendo los de mayor exposicion
tecnologia, servicios, industrial, salud vy consumo.

Ei total de distribuciones recibidas por BBVA Capital Privado 2016, FCR a cierre de diciembre de 2021 asciende
a 30,11 millones de euros. La cantidad recibida a lo largo de 2021 es mucho mayor que la de afios anteriores y

que esperemos se mantenga en los proximos afios ya gue muchos de los fondos subyacentes han terminado su
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fase inversora y entran en la fase de desinversion. Los fondos que mas han contribuido a las distribuciones son
EQT, Partners Group y Alpinvest.

Respecto a las valoraciones, hay tres fondos destacados que se encuentran cerca de un miltiplo neto de dos
veces el dinero invertido, como son Partners Gruop, Capital Dynamics y EQT. Tan sélo un fondo, Portobello, de
los doce en cartera estd valorado por debajo de coste. La valoracion total del patrimonio neto del Fondo a cierre
de 2021 es de 110,17 millones de euros, dividido entre 7.035.480 participaciones, da un valor liquidativo de
15,66 euros por participacion (+31,37% sobre el valor de cierre de diciembre de 2020).

Durante el tercer trimestre de 2019, BBVA Capital Privado 20186, FCR realizé su primera distribucién por un
importe de €4.218.094,08, es decir, un 5,4% de la inversion realizada por cada inversor. Adicionaimente el 1 de
diciembre de 2021 se realiz6 la 2° distribucién, a través también de un reembolso parcial obligatorio de
participaciones, por importe de 4,99 millones de euros fo que representaba un 6,41% de las aportaciones
iniciales de inversores. En total con las dos distribuciones se habia repartido a 31 de diciembre de 2021 el
11.8% de las aportaciones iniciales. Estas distribuciones de 9,21 miliones de euros junto con el valor en cartera
a diciembre de 2021 de €110,17 millones, generan un multiplo neto para el inversor de 1,53x (+53% desde
lanzamiento).

. Acontecimientos importantes ocurridos tras el cierre del ejercicio 2020

A la fecha de publicacion de este informe, BBVA Capital Privado 2016, FCR ha desembolsado mas de dos
millones de euros adicionales en fondos subyacentes y ha realizado la 3% distribucion a participes el 30 de marzo
de 2022 por un importe de 6,19 millones de eurcs, lo que lleva ! total distribuido a inversores a 15,40 millones
de euros que representa un 19,8% de las aportaciones iniciales de inversores.

IV. V. Informe sobre las actividades en +D

Debido a la actividad desarroliada por el Fondo, no desarrolia ninguna inversion en gastos de 1+D. Los
Administradores no prevén que el Fondo incurra en gastos de I+D a lo largo de los proximos ejercicios.

V. Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
Nada que resefiar disfinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 8).
VL informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, aclivos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este mofivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

Vil. Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.



DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.LI.C., D. Juan Alvarez Rodriguez, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a formular el presente
documento, comprensivo del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, la memoria, el anexo y el informe de gestion del Fondo BBVA Capital
Privado 2016, F.C.R., gestionado por BBVA Asset Management, S.A., S.GILILC.,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, firmado por cada uno de los
sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 23 de junio de 2022.
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Consejero - Consejero

!
A=
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Consejero

o~
P
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ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al
ejercicio 2021 de BBVA Capital Privado 2016, FCR, se compone de 35 hojas de papel timbrado, impresas
por una cara, referenciadas con la numeracion 006579529 a 006579563, ambas inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de BBVA Asset Management, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva en la diligencia adjunta firmada por mi en sefal
de identificacion.

Madrid, 23 de junio de 2022

|,

D. Juan Alvarez Rodriguez

Secretario no Consejero



