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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abanca Renta Fija Gobiernos, Fondo de Inversion por encargo de [0s
administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (la Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn -
Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Renta Fija Gobiernos, Fondo de Inversion (el Fondo),

que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversidn
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del pablico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechaos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla |a
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2025.

Identificamos esta area como la cuestion clave a
considerar en la auditoria del Fondo, por la
repercusidn que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario del
patrimonio atribuido a participes y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestidn con
Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
instituciones de Inversién Colectiva, S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora, en |a
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar gue los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervisién, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la cartera
de inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora del mismo.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados gue se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de los
célculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas en
nuestros calculos y las valoraciones registradas en
la contabilidad del Fondo.

Abanca Renta Fija Gobiernos, Fondo de Inversion



Otra informacion: informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacidén que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria y control en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria y control de la Sociedad gestora es responsable de la supervision del proceso
de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas gue los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y 1a correspondiente informacién revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre |a correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora en relacion can, enire
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o

reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria y control de la
Sociedad gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria y control de la Sociedad gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora de fecha 17 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunién celebrada el 27 de junio de 2024, nos
nombraron como auditores por un periodo de tres afos, contados a partir de! ejercicio finalizado el 31de

diciembre de 2024.

Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas a
la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242) AUDITORZES

INSTITUTO DE LENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOCPERS
AUDITORES, S.L.

2026 Nam. 0172611472
96.00 EUR

17 de abril de 2026
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ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS, FONDO DE INVERSION

Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2025 //ABANCA
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ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS, FONDO DE INVERSION

Batances al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

{Euros}
== _ACTIVO : 31122025 _ 31:12-2024 (1) PATRIMONIO ¥ PASIVO 31-12:2025 31-12-2024 ()
Active no cerrente i - - iPatrimonio atribuide a participes ¢ 348.293.640,34 220.765.981.42
1 accionistas ! S
" Inmovlizado intangible Fondos resmbolsabies atribuidos a 348.293.640,3¢ 220.765.981,42
participss a accianistas (nola 8)
inmoviizado material Capital -

Bienes inmuebles de usa propio Participes 341.695.244.74 215.114.712,58

Mobifiaric y enseres Prima de emision -

Activos por impuesto diferido . - Reservas - -
\Active carriente 346,557.380,86 | 221.450.286,11 Acciones propias . -
Deudores {nota 5) 90.818,72 224,003,62 Resultados de gjarcicios anterores .
Cartera de Inversiones finoncieras 334.663.980.82 209.485.705,35 Qtras aportaciones de soclos - -

Cartera intsrior {nota 6) 30.936.633.01 35.740.508,38 Resuitado del sjercicic 6.588.395.60 5.659.268.34
Valores representativos de deuda . 30.138635.01 35.740.608,38 Dividendo a cuenta -
mirumenios de patnmonic 1 Afustes por camblos de valor én - -

inmovilizade material de uso propic
instituciones de kverssn colectiva - Otre patrimonio atribuido 1 - -
Depositos en entidades de crédito - iPasivo no cortients H - -
Derivados Prowisiones a largo plazo - -
Otros . - Deudas a largo plaza -

Cartera axtsrior {nota 6} 300.187.134.,66 170.443.240,38 | Pasivos por impueste diferido ! ot .
Valores representativos de dewda 300.187.134,66 170.443.240,38 'Pasive corrisnte i 263.740,52 £84.284,59
intrumenics de patrimonio - Provisiones a corte plazo -

{nslituciones de nversidn cojectiva - Deuvdas a corto plazo -
Depésitos en entidades de crédile - Acregdores {nota B) 263.740,52 684.284,598
Desivados - Pasivos finansieros - -
Otros - Derivadas (oota 6} -
Intereses de la cartera de inversidn 4.340.221,15 3.301.956,58 Periodificaciones - -
{nota §)
Invarsiones morosas, dudosas o en litigie -
Periodificaciones i : .
Tescraria (now 7) ¢ 13.802.573,32 11.738.657,14 |
T TOTAL AGTVG ‘ 348557.300,88°] a0 450,966,11 ) TOTAL PATRIMONID Y PASIVO [ 348.557380,86 | " 221,450.266,19 |
CUENTAS DE ORDEN ~ ~
Elentas 46 compromiso - 15,484,300,60
Compromisos por pperacones largas : 15,484.300,00
de derivados i
Compromisas por operaciones cartas E -
de derivados £
Otras cuentas de orden i RN A AL
Valores cedidos en préstamo i -
Valares aportados coma garantia :
Valores recibidos en garantia
Capital nominai no suscrito H
i en circEacion (SICAY) i
Pérgicas fscales a compensar (nofa 10} | 551.135,01 5.183.910.28
Otros =
TOTAL CUENTAS OE ORDEN : o 531.135.1 20.668.210,26

(*) Se presenta inica y exclusivamente a efecios comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en ia memoria ¥ los anexos adjuntas, forman parte integrante de fas cuentas anuaies del ejercicio 2025



ABANCA RENTA FUJA GOBIERNOS, FONDQ DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a [os ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025y 31 de diciembre de 2024

{Euros}
" —— Ty gabes | naveA |
Comisiones de descusnto por suscripciones yio resmbolsos - .
Comisiones retrocadidas {nota 5} - -
Gastos de Personal - -
Otros gastos de explotacién (T748.087,30) {608.513,57)
Comisién de gestién {nota 9) {575.901.12) (46&465.68)@
Comision depositaro {nota 9} {164.081,84) {191.132.63)}
Ingresoigasio por compensacién compartimento - -
Dtras {45.104.24) (38.912,26)
Am ortizacion del inmovilizadae material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizads - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (786.087,30)] {608.513,5T}:
tngresos financieros B.754.604,39 5.851.343,10
Gastos financieros - -
Variacién del valor razonable en instrumentos financiero 4.170.341,51} 1.046,211,16
Por operacionas de ia cartera interior {116.423,14} 283.515,58
Por operaciones de ia carera exiener {1.055.918.37) 752.636,58
Por aperaciones con derivados - 56,70
Qtros - .
Diterencias de cambic 105,29 146,36
Deterioro y resultados por ventas de instrumaentes financieros {478.430,52} (620.913,38)!
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la carlera interior . (35.601.72) (151.155,86)5
Resuitados por operaciones de ia carlera exlerior {217.085,35) {597.178.22)i
Resullaxios por operaciones con derivados 73,238,505 137.423,69
Qtros - S
RESULTADO FINANCIERD - : T.404,337 65 §.276.787,23
RESULTADD ANTES DE IMPU ESTOS j 6.618.250,35 5.668.273,66 ,
Em puesto sobre beneficios {nota 10} {18.854,75) {17.004,82):
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.598.395,6q { 5.651.268,84

(*} Se presenta Unica y exclusivamente & efectos comparativos

Las notas 1 & 16 descritas en la memeria y los anexos adjuntos, forman parte integranie de las
cuentas anuales del ejercicio 2025

ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el imoni (1]

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 31 de dicientbre de 2024 '

{Euros)
C 31-12-2025 31122024 (*)
fResuItado de la cuenta de pérdidas y ganancias_ | 6.598.395,60 | 5.651.268,84 |
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido 2 . -
participes o accionistas [
{Total transferancias a la cuenta de pérdidas y ganancias — - ) - |
Total de ingresos y gastos reconocidos 6.598.395,60 | 5.651.268,84 |

{*} Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en Jamemoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2025
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{1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Renta Fija Gobiernos, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucion de Inversion Colectiva,
constituido en Madrid, el 6 de abril de 2021, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilic social en Serrano 45, de
Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la anterior Ley, Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, asi como en las circulares emitidas
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan las instituciones de Inversidn Colectiva. Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

¢« Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

» El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. Cuando por circunstancias del mercade o por el
obligatorio cumplimiento de la normativa en vigar, el patrimonio o el nimerc de participes de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descenderian de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

+ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constifuirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custedia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008, de 27 de marzo,
por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio
donde se establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos instrumentos. La Comisién Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden,
siempre que concurran circunstancias de mercado que lo aconsegjen.

« Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
¢  Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

«  Obligacion de remitir, en el Gltime dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros relatives a la
evolucién de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimeroc 5533 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto
1082/2012. Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarios e
invertilos en bienes, derechos, valores y ofros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. La gestion y administracién def Fondo estd encomendada a Abanca
Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados
en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Las comisiones de gestion para la Clase Minorista y la Clase Cartera durante el ejercicio 2024 y hasta el 03 de Marzo de
2025 ascienden a 0,80% y 0,23% respectivamente. Desde el 04 de Marzo del 2025 las comisiones de gestion que le son
aplicables ascienden a 0,80% y 0,16% respectivamente. Las comisiones de depositaria durante los ejercicios 2025 y 2024
ascienden a 0,07% para la clase Mincrista y 0,05% para la clase Cartera. La Nota (8) Fondos propios recoge su calculo, y
la Nota {9) Acreedores recoge las comisicnes que les son aplicables.

(2) Bases de Presentacion

(2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, $.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto del
Fondo a 31 de diciembre de 2025.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, si bien los administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicic 2024, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron
aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 25 de Marzo de 2025. Las citadas cuentas anuales
han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion
y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comision Nacicnal de!
Mercado de Valores.

Ne¢ se han preducido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre las cuentas anuales
del 2025y 2024.



[2.b} Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional v de presentacién del Fondo.

(2.c} Juicios y estimaciones utilizados

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para obtener la
valoracion, de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion
existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros padrian ebligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo
con la normativa vigente. '

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se ver4 afectado por las fluctuaciones de los precios del mercado y otros
riesgos asociados a las inversiones financieras.

Mo existen cambios en los juicios y estimaciones contables ni errores que se hubieran producide en ejercicios anteriores y
hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024,

(3) Aplicacién / Distribucién de Resultados

Sera de manifiesto distribucion para los ejercicios con beneficio y aplicacidn para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores de la Sociedad
Gestora y pendiente de aprabacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los resultados del gjercicio a la cuenta
“Participes”.

La aplicacién del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 25 de Marzo de 2025 consistio en traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

{4) Principios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios cbntables‘_, y normas de valaracion contenidas en
la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En la eldboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el futuro previsible,
bajo el principio de empresa en funcionamiento. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a
determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion '

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:

{4.2) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a ia fecha de devengo. En aplicacion
de este criterio y a efectos del calculo delvalor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente
como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo. Se
exceptdan del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
llevan ala cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del cobro.

¢ Losingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en Ja fecha en la cual nace el derecho
a percibirlos.

e Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se pericdifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracion y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando €l Fondo se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de transaccién.

Con caracter general, las instituciones de inversién colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando
expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo def activo financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un
pasive financiero cuando la obligacidn se ha extinguido.



Se presentan y valoran. atendiendo a su clasificacion, seguan los siguientes criterios:

Deudores

Los activos financieros incluidos en esla categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la confraprestacion eniregada mas
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectua a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando €l método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a
un afo, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran inicialmente por
su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccidn, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de fransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion. De esta valoracion inicial se excluirdn los intereses por aplazamiento de pago, que se
entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como
tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la dltima liquidacion y no vencidos o
“cupdn corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses de la cartera de inversion”
del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupon.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido, forman parte
de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en case de venta.

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando como tal el que
resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los activos inlegrantes de la cartera se
realiza en el mercado mas representativo por volimenes de negoeciacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se
toma el Gltimo cambio fijado u otro precioc si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacion en un mercado,
siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente siempre gue
no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En
ese caso, el valor razonable reflejara ese cambio en las condicicnes utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la dltima transaccion
represente una transaccion forzada o liquidacién involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de valoracion, como
precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion; utilizacién de transacciones
recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas si estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento que sea
sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y valoracidon de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios gue resulten de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
las diferencias gue puedan existir en sus derechos economicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo con los criterios de valoracion incluides en el
articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depésitos en entidades de crédito de acuerdo con la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de lIC y adquisicién
temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad
de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como
por ejemplo las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un valor liquidativo
para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no se calcule

L)



un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacion del valor liguidativo de esa IIC,
bien por ser distinta la periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el Gitimo valor liquidativo disponible.
No obstante lo anterior, en el caso de que fas |IC se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema
multilateral de negociacion, se valoran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras
simitares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores intermedios entre
los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de recalculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como tal el que
resulta de aplicar el cambic oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado
suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion adecuados
y reconocidos gue deberdn cumplir con los requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de
instituciones de inversion colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

¢ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con los criterios
sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

s  Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por
los costes de transaccion gque les sean directamente atribuibles. La valoracion posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el métedo del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a
un afo, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambic al contado de la fecha de valoracién, o en su
defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo comiente, pueden
existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

i14.c] Compra-venta de valores al contado

Las operacioches de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como tal el dia de
contratacién para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacion para los
valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos (ltimos casos, el periodo-de tiempo comprendido
entre la contratacion y la liquidacién se trata de acuerdo con lo dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el casc de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de ejecucién el de
confirmacioén de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no
se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en la
cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras
se adeudan en la correspondiente cuenta del activo por- el valor razonable de acuerdo con lo definido en el apartado b)
anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
gjecucion de las ordenes. '

{4.d) Futuros financieres y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su contratacion y hasta
el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato o de la entrada en valoracion de la operacion, segin
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. El efectivo depositado en concepto de
garantia se contabiliza en el activo del balance (“Depédsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros
depdsitos de garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversion colectiva se
registra en cuentas de orden (*Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan diariamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas
se registran en "Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros,
por operaciones con derivados”, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de "Derivados”, de la cartera interior 0 exterior del activo o pasivo del balance, segin corresponda. En aquellos
casos en que el contrato presente una liquidacién diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resuitado por operaciones con derivados”



(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido de los
elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los valores depositados en concepto de garantia
se contahilizan en el active del balance ("Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depositos
de garantia™}. El coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta *Derivados”.de la cartera interior o exterior, del
activo del balance, en la fecha de contratacion de la operacion. Las obligaciones resuitantes de las opciones emitidas se
reflejan en la cuenta “Derivados” de la cartera interior ¢ exterior, del pasive del Balance, en la fecha de contratacién de la
operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan
diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o
diferencias negativas se registraran en “Resultados par operacicnes con derivados™ o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segln los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo ¢ pasivo dei balance, segin
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial o posterior
del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla
las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicién, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar
el valor razonable del activo subyacente, registrandose [a diferencia como pérdida en la cuenta de péerdidas y ganancias.

{4.51 Adquisicién y cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion se contabiliza por el importe efectivo
desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia
entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion det valor razonable
en instrumentos financieros». En caso de cesidn en firme del activo adquirido temporalmente, se estara a lo dispuesto en
el apartado (b} anterior sobre registro y valoracion de pasivos financieros.

{4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracion, o en
su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

+  Siproceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion (véase nota 4.b).

¢ Si proceden de débitos, crédites o tesorerfa, estas diferencias positivas o negativas se abonan o cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

i4.h} Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el patrimonio,
determinado segln las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacién a la fecha de célculo.

i4.i} Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Scciedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liguidativo de cada participacion, se realiza diariamente la provision para el
impuesto sobre Sociedades.

i4.i] Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversién colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
que desarrolia dicha ley.



{5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre del ejercicio actual:

Importes en Euros 31-12-2025 31-12-2024 %}
Hacienda publica deudora i
por retencicnes y pagos a cuenta (Nota 10} 73.921,87 56.889.91
Depdsitas de garantias operaciones con derivados - 167.863,12
Otros deudores 16.898,85 180,58
*:t Beudores 50.818,72 224.903,62

El saldo de Otros deudores recoge el saldo periodificado por et uso de indices de este concepto al cierre del gjercicio actual.
El vencimiento de los saldos deudores al cierre de [os ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha recibido importes como consecuencia de la devolucion de las comisiones
de gestion devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo,
en las que ha invertido el fondo.

{6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual:

importes en Euros| 31122025 31-12-2024 {*)
Cartera interior 30.136.633,01 35.740.508,38

Valores fepresentativos de deuda 30.136.633,01 35.740.508,38
Intrumentos de patrimonic - .
Instituciones de inversidn colectiva -

Depasitos en entidades de crédito -

Derivados -

Otros - -
Cartera exterior 300.187.134,66 170.443.240,3¢
Valores representativos de deuda 300.187.134.66 170.443.240,38

Intrumentos de patrimenio -

Instituciones de inversion colectiva

Depésitos en entidades de crédito

Derivades -

Gtros -

Intaresas de la cartera de inversion 4.340.224 15 3.301.956,58
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

El ANEXQ Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en
estas cuentas anuales dentro de los epigrafes “Derivados” y “Otros”.

El ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por el Fondo al 31
de diciembre de 2025 y 2024, formando parte integrante de esta nota. Dicho anexc no incluye los saldos que se muestran
en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen, principalmente,
las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los saldos deudores y acreedores
derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia
los precios de cotizacion de mercado.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, al cierre del ejercicio
actual. El ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO Derivados muestran el detalle de los actives, asi como
las divisas en gue estdn denominados.



Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda) segln su vencimiento:

31-12-2025 31-12.2024 {*)

Vencimiento hasta 1 afio -
Vencimiento entre 1y 2 afios 14.024.953 42 30.737.848,63
Vencimiento entre 2 y 3 afios 12.595.105,65 28.553.484 10
Vencimienio entre 3 vy 4 afios £5.080.856,47 22.980.043,85
Vencimiento entre 4 y 5 afios 97.513.633,1€ 42.153.895,55
Vencimiento en afios posteriores 1581.129.218,97 81.758.466,64

330.323.767,67 206.,183.748,77

{7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre del ejercicic actual:

Importes an Euros 39122025 | -1z-2024 ) |
Cuentas en e} depositario o 13.802573,32 10.088.788,64
Ctras cuentas de tesoreria - 1.650.888.50
i Tesoreria 13.802.573,32 41.739.657.14
Cuentas en Euros 13.802.573.32 11.736.657.14
Cuentas en moneda exwranjera -
++* Tesoreria 13.802.573,32 41.739.857.14

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados en el gjercicio
actual. Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de mercado. Al cierre del ejercicio actual, todos los importes
de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados. El vencimiento de este epigrafe af cierre de los ejercicios
actual es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto. Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y
confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo. El nimero de participaciones no es limitado y su
suscripcion o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcién o
reembolso se fija, diariamente, en funcion del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del
Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual el fondo no tenia participes con una participacion significativa. Al cierre del ejercicio actual, el
calculo del valor liquidativo de la participacion se calcuta de la siguiente manera:

31-12-2075
Particip aciones
36.218.3¢7 61
530,532,685

impocies sn Euros.
. Peuimanio

M2 458 641 53

5834, 53881

T Vgter Linuidativa :
943 3714
1081 369

Clwss Paniciges

CLASF CARYERA
CLASF RINORISTA

34828264034
Importas an Butas.  31.12-2024 (] |

Clase
CLASE CARTERA
CILASE MINORISTA

Pawimonio

Particip

| Walor Linui

218371 534817
1.894 633,30

220.765.98142

23.715.528.88

158.837.00

824
10,86

Parscijins
13.362
a8

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de inversién no debe ser inferior
a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este nimero minimo en ¢aso de llegar a ser inferior.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comision sobre el importe
de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas.



(9) Acreedores

Se muestra a continuacién el detalle de este capitulo del balance al cierre del ejercicio actual;

Importes en Euros 31-12-2025 T 31-12-2024 |
Hacienda publica acreedora -
por Impuesto sobre Sociedades {Nota 10} 10.854,75 17.004,82
Comisicnes &7.403,71 53.038,28
Acreedores por reembolsos 165.534 94 592.868,05
Otros acreedores 10.847.12 21.373,62
** Acresdores 263.740,52 584_284_.69

Otros acreedores recogen principalmente, al cierre del gjercicio actual, los saldos pendientes de liquidar por licencia del
uso de indices.

Se muestra a continuacién el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre del ejercicio
actual, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Impartes en Suros ﬁ_—@q&@_ ! 31-12-2024 {*} ‘3
i_Pendiente depago : Totnl devengado | Fandi de _ggggﬂ_] Total dever i
Comision de gestion 52.022.12 575.801,12 43.683,33 468.468.68
Commsidn de cuslodia 15.381.59 164.081,84 8.354,68 101.132.63
61,403,711 739.983,06 53.033 29 S69.601, 11

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del depésito y custodia
de valores, durante el ejercicio 2024 y hasta el 03 de marzo de 2025, son remuneradas por sus servicios tal y como se
muestra a continuacion:

_Comisiu_ﬂgs apl!ca_das

.. (Clase .. Gestion tAnual} Depp_sitanT(A-n_u%l)
CLASE CARTERA 0.23% s/Petrimonic 0,05% s/Patrimanio
CLASE MINORISTA Q.8% siPalrenonio 1.07% s/Patrimonio

Desde el 04 de marzo de 2025 fueron remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion;

Comisicnes aplitadas

Clase __Gomlién {Anual) | Depositario (Anual)
CLASE CARTERA 0,18% siPatrimonio 0.05% sfFPatrimonie
CLASE MINORISTA 0,8% siPetrimonio 0,07% s/Palrimonia

Tanto la comision de gestion como la comision de depésito son porcentajes fijos de remuneracion que se periodifican
diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

Todos |os saldos de este epigrafe se encueniran denominados en euros al cierre del gjercicio actual. El vencimiento de los
saldos acreedores al cierre del ejercicio actual es inferior al afio.

{10} Situacidn fiscal

El Fondo esté acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo
el previsto en al articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.



A continuacion, se inciuye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio actual y el resultado fiscal que el Fondo
espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales:

{mportes on Euros: 31-42-2025 [ 31122024 ¢%)

Resuliado caniable del gjercicio. antes de mpuestos 5.618.250,36 5.66B.273.86
Compensacion de bases negalivas de gjercicios anierores (4.632.775.25) {3.967.791.56)
Basg imponible fiscal y base contable del impuesto +4.985.475,10 1.700.482,10
Cuota ai 1% y gasio por lmpuesic sobre Sociedades (Nota 9) 19.854.75 17.004.82
Retancianes y pagos a cuenta {Nota 5) - {73.921.87) (58.888 81
impuesto sobre Sociedades a recuperar {54.067,12} {30.885,09}
Sases imponbies negalivas pendientes de compensar {despues de mpuestos del ejercicic) §51.135.01 5,183.910.28
Bases imponbies negativas del ejercicio

Bases im ponjbd es negativas pendientes de P en ejercicios futures 55% 13501 5.183.910,26

Adicionalmente, el articulo 26 y la disposicion adicional decimoquinta de la Ley 27/2014 establece para el gjercicio 2024
una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admmendose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igua! o inferior a un millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liguidacicnes de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion esta establecida en
cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los impuestos que le son
de aplicacién, con relacién a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman contingencias significativas futuras
que pudieran derivarse de una revision por [as autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la
base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a agueél en
que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente.

{11) Transacciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio actual y anterior el Fondo no ha realizado operaciones con partes vinculadas.

(12) Politica y gestidn de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo con la politica de inversién definida en el
Folleto Informativo, registrado y a disposicién del pablico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en relacién a los
riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a
los que estan sometidas las inversiones. Los principales riesgos son los siguientes.

Riesqo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de credito es
el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias
de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/femisiones de renta fija para indicar su riesgo
crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caer4 si se incumple ia obligacion de pagar el principal
o el interés, si las agencias de calificacién degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias
afectan a la percepcién del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia
presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media
presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta
fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncion de un elevado riesgo de
crédito.



Se muestra continuacion el resumen de la calificacién crediticia de la cartera de inversiones sometida a la existencia del
riesgo de crédito:

Valores representativos de deuda

31-12-2025 31-12-2024 (*)

AAA 117722 451,28 54.662.104,18
AA 119.747.924 65 -
A 92.853.391,74 35.740.508,38
BEB - 60.359.565,26
Inferiores a BBB - -
Sin calificacién - 55.414.570,87

330.323.767,67 208.183.748,77

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la-Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momente a sus obligaciones de pago,
principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables gue componen la cartera de inversiones
financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La
cotizacién de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion
econémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por
circunstancias politicas y econdémicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: derivado de las variaciones en el precic de los activos de renta variable.
El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad o que determina que el precio de los
activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre del ejercicio actual, el Fondo no presenta exposicion
a este riesgo.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de |os activos de renta
fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos, mientras que
bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precic de los titulos de renta fija
a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

[ 31-12-2025 | 31122024 ()
Con tipo de interés fijo 330.323.767,87 187.823.129,38
con tipo de interés variable - 8.360.819,3¢2
330.323.767.67 206.183.748,77
Duracién media (medida de sensibilidad de los 4,41 424

activos ante variaciones de tipos de interés)

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de
referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio. Al cierre del ejercicio
actual, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de la Cartera.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso come cobertura de las inversiones de contado, también conlleva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto. Las
inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por
el apalancamiento que conlievan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y
puede multiplicar las pérdidas de valor de [a cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una cAmara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.
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La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar el patrimonio
neto de la IIC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segan [a Circular 6/2010, de 21 de
diciembre, de la CNMV {(modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julic).

Al cierre del gjercicio actual la cartera de inversiones financieras del Fondo presenta las siguientes exposiciones a este
riesgo:

Derivatos. % Importe comprometido sobre patrimonic

[ 31-12-2025 |77 3122024 |
701

Riesgos de sostenibilidad

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geogréafica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la
participacién en el fondo.

Este fondo promueve caracteristicas medicambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) conforme a lo
establecido en el folleto del fondo.

{13) Informacién sobre medic ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos, los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurride en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos durante el ejercicio actual ni durante el anterior, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades
de sostenibilidad en las decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

Se remitird de manera adicional un Anexo de sostenibilidad que no forma parte de las Cuentas Anuales ni del Informe de
Gestion.

(14} Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 han ascendido a
3.729,59 euros, y durante el ejercicio 2024 han ascendido a 3.539,40 euros, con independencia del momento de su
facturacion.

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicional Tercera.
“Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante el ejercicio actual, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo maximo legal establecido, no
existiendo aplazamientos que al cierre del ejercicio actual sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

{16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde € cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se han
producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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F AREXO Cartera do inversiones financicras | 1) - imnnrtes sn Buros | 3f.12.2025 I
1SN Diviss iDescrigsion ivaloraciop

]l iop [Interesss |vatoracién
EE0600012F43 EUR  BONOREING DE £SPARANR,B0[2025-10-31 4.001.098,74 166,854 86  10.188.0746% 308.087,02
ES00001210R7 EUR  BONQEOMUNIDAD DE MADRIDIS, $712020-07-30 5.332674.6¢ TG.226.1% 3.068.005,%¢ 53.324,12
ES0000101818 EUR  BONOCOMUNIDAD DE MADRIDI2, £5:2027-04-30 265688872 27.226,86
ESO000D12LTS EUR  BONOREING DE 2SPARAR, 552083 10-31 18142773 48 1382752
ES0O00012059 EUR  BONOREING DE 8SPANALR,40[2028-05-31 1.003.202,04 14.049.1¢
ESCR00012411 EUR  OBLIGACICNDEUDA ESTADQ ESPARNAS 752032-07-36 868481117 45,315,358
ES0600012L29 EUR  AENTA FLIAREUDA ESTADO ESPARAZ BOj2020-D5-31 7.050.520,0¢ 147.035.02
ES0000012A80 EUR  BONODEUDA ESTADO ESPARAJT 4512027-10-31 | §.766.065,65 34.542,84
*++ Lantera Intarior - Valores rapresentafivos de douda 5 30.138.633,01 370958479 35.740.508,38 561.114,45
FRODS40OBKEZS  EUR  BONOREPUBLICA DE FRANCIARS0[2032-11-25 11.021.283.44 72,303,823
FRODY1853066 EUR  AONOREPUBLICA DE FRANCIAJ2 5C[2030-05-25 14.869.720,07 228 807,33
NLOOTSOMDGT  EUR  BONOJUNGDOM OF THE NETHER.5012030-01-15 17.557.277,78 405.717,77
DEMM1H30732 EtR  BONOREFUBLIC OF GERMANYI2,4812031-08-15 16.583 166,15 320.441,38 4.687.673,88 85 242,12
DRODOSBLI2T006 EUR  BONCREPUBLIC OF GERMANYZ 4012030-11.15 13.063170.36 46,453,685
FRODOD1E7635 EUR  BONGCIREPUBLICA DE FRANCIA|5.75,2032-10-25 16.484,874,37 {83.107.25)
FTO005566408 EUR  BONCREPUBLICA ITALIAHM,102020-02-01 5.548.247 53 12,302,673 9.23%.683,30 53.564,46
EROGIAOOHIGE EUR  BONCREPUBLICA DE FRANCIA[Z 7512029-02-25 26.078.577,82 545.188,04 14 557.571.01 374 451,87
NLDCASOOMARE EUR  BONCKINGDOM OF THE NETHER $0{2033-07-15 3.282.044.43 73.210,42 5.381.782.583 58.790,02
ATDOO0A28239 EUR  BONDREFUBLICA OF AUSTRIAI,45[2036-10-20 7.885.620,81 16.677.96 5.043.605,69 25.335,27
SUCDOASKAEWS EUR  BONODEUROPEAN UNION[2. 882027-12.06 11.388.665.59 5.707.90}
TONDS323032. EUR  HONOREPUBLICA TTALIAIR.DOR028-02-01 4.883.002,98 155.023,33 10.674.573.39 268.556,71
ITO005542358 EUR  BONOREFUELICA ITALIAK,002031-10-30 20.155.426,85 183.803,82 12.758.382.77 122.985.60
IEDORF ZRO242 EUR  BONOERELAND GOVERNM:E 352031-03-18 5.544.055,29 182.875.67 10.026.049.88 280.783,69
EUDDOASKADWS EUR  BONOEUROPEAN UNIONI2 757033-02-04 27.166,738.00 705.886,58 19.503.124.54 635.067,28
ATGGOOA33SHS EUR  RENTA FIMAREPUBLICA OF AUSTRIA[2.90[2028-05-23 10.215.383,89 +36.580,67 5.110.560,72 85.481,05
IEOLOLQ7YWY4  EUR  RENTA FLAREPUBLICA DE IRLANBAIR B0[2024-10-18 10.941.524,80 TOB7R.03
JEGCBMDO3L28 EUR  BONOZRELAND GOVERNMY,352032-10-18 021687275 187.160,24
DECNOBUIE025 EUR  BONDREPUBLIC OF GERMANY:2,10:20259-04-12 288386638 44.546,98
[E0901135178 EUR  BONOREPUBLIC OF GERMANY{5.50{2031-01-04 14,597,450 51 425.316.85
FROO132686192 FUR  BONOREPUBLICA DE FRANCIAD.73{2028-05-25 8.708.500 82 84.163,22
DEGYOA289KES EUR  BONOlLand Berin|0,01/2030-07-02 12.227.682,88 B7 067,48
ITER05583456 EUR  BONOREPUBLICA ITALFAJ3 2512030-03-05 32.130.081,26 10.321.94
MLG012818504 EUR BONODEUDA PUBLICA KOLANDID, 782028-07-15 3.301.502,44 30.606.57
ATGO00A:2GE4  FUR  BONODEUDA PUE. AUSTRIAD, P52008-02-20 &800.018.02 136 304,72
ITOR05607262 EUR  BONO{EUDA PUBLICA ITALIAS, 102026-08-28 4.354.141.83 39.208,94
ITO005428847 EUR  BONOIDEUDA PUSLICA ITALIA3.5612026-04-15 8265.616,38 54.806,51
REOHNGI0PE8 EUR  BONGE.ALEMAN[2030-08-15 17.576.520,40 77 894,25
FROJ1400FYQ4 EUR BONOREPUBLICA DE PRANCIAR 50,2026-08-24 7.731.483,52 50.174.41
[ED0HVECH418 EUR  BONOJRELAND GOVERNM 0020260515 3241.104,05 30 487 47
TO0054 16570 EUR  BONCREUDA PUSLICA ITALIAQ952027-00-15 14.768.207,78 77.869.42
NLOG12171458 EUR  BONOPEUDA PUSLICA MOLANDIO, 75:2027-07-15 5.016.188,67 28.559,80
s Qartera Exterlor - Valoras reprasentativos de deuds J06,187.434,66 3.060.236.06 170.443.240,39 2.740.842,13
: 31-12-2035 31122024 ¢}
lgarziRcados del dertvado Pao: Descriuc dn Naminal Comiirometide  ‘Homisal Comprometide |
OEHS Comdty IR LARGA Futuros coniprados FUTURCMOBL 2.5% OCT 2029 1 B EFF i B Y
++ Compromisas por operationss |srgss do devird 15.484.200,00
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ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS, FI
INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2025

Resumen Ejecutivo

El ejercicio 2025 ha sido un afio de contrastes profundos, evolucionando desde una volatilidad inicial extrema hasta una
estabilizacién que ha desafiado los prondsticos més pesimistas. La narrativa del mercado ha estado guiada por la politica
comercial de la administracion estadounidense, el recrudecimiento de tensiones geopoliticas y una divergencia monetaria
que ha redefinido los flujos de capital globales.

La economia global mostrd un comportamiento desigual, pero sorprendentemente sélide. Estados Unidos se consolidd
como el motor principal, demostrando una notable resiliencia. A pesar de un inicio de afio titubeante, con una contraccion
del PIB del -0,1% en el primer trimestre y la desconfianza generada por el "Liberation Day" —que introdujo aranceles
generalizados del 10%—, el pais logré batir expectativas cerrando ! afio con un crecimiento trimestral anualizado del 4,3%.

En la Eurozona, el escenario ha sido mas tenue. Aunque el ¢recimiento se ha mantenido estancado en potencias como
Alemania y Francia, la regién logrd mantenerse en terreno positivo gracias al impuise del gasto pablico en defensa e
infraestructuras. Por su parte, el mundo emergente, con China a la cabeza, logré neutralizar el castigo comercial impuesto
por la administracion Trump mediante una estrategia de diversificacion e inversion, evitando el ajuste severo que el mercado
anticipaba tras los anuncics arancelarios de abril.

A lo largo del afio, hemos asistido a una clara divergencia entre los principales bancos centrales, rompiendo la unidad de
accion de ciclos antericres:

+ Reserva Federal {Fed): Tras una fase de cautela manteniendo tipos en el rango 4,25%-4,50%, la Fed ejecutd
finalmente recortes de 75 p.b. ante la consolidacion de la economia.

e Banco Central Europec (BCE): Inicié el afic con una politica expansiva, situando el tipo de depésito en el 2,0% en
junio, aunque interrumpio la correccion a la baja en el segundo semestre ante la persistencia de ciertos riesgos.

e Banco de Japdn (BoJ): En un movimiento histdrico, subid los tipos hasta el 0,75% para combatir una inflacion
persistente, situandolos en niveles inéditos en decadas.

Mercados Financieros; Un Afio de Hitos y Rolaciones

En los mercados de deuda, las curvas de tipos en Europa finalmente recuperaron la pendiente positiva. Mientras que el
crédito privado goza de una excelente salud gracias al desapalancamiento empresarial, la deuda soberana enfrenta
desafios por el alto endeudamiento publico, lo que ha forzado un encarecimiento del crédito en plazos largos, como se
observé en el bono aleman a 30 afios.

Los indices bursatiles completaron un afio excepcional. El S&P 500 acumulé un avance del 17,39% en USD, mientras que
el MSCI Global se revalorizo un 21,83% en USD. Sin embargo, lo mas relevante ha sido el movimiento tecténico en la
asignacion de flujos: las exigentes valoraciones en EE. UU. y la debilidad del délar desplazaron el interés hacia mercados
europeos y asiaticos.

o Esparia (Ibex 35): Protagonizd un afio extraordinario con subidas superiores al 55% en EUR, beneficiado por su
sesgo bancario.

» Asia: El Kospi coreano (+83%) y el Nikkei japonés (+28,64 en JPY) lideraron el optimismo tecnolégico fuera de las
fronteras estadounidenses.

« Emergentes: Cerraron con alzas superiores al 30%, favorecidos por un entorno cambiario mas amable y la
resiliencia de su ciclo economico.

Por dltimo, en el mercado de materias primas destaca una dualidad marcada. Los metales, tanto industriales como
preciosos, han hecho valer su escasez y su importancia en [a infraestructura de ia IA; el indice de metales preciosos subié
un 42% en el semestre, destacando la plata con un asombroso 98% (147% anual) y el paladio con un +46%. Por el contrario,
la energia {petréleo -9% y gas -7,5%) sigue penalizada por la creciente eficiencia de las energias renovables.

Durante el afio, se ha realizado una gestién dinamica de la duracién, ademas de mejorar la calidad crediticia de la cartera,
invirtiendo predominantemente en geografia core frente a periferia.

La gestién activa de |a duracion en el fondo nos ha protegido del repunte de tipos en las curvas europeas, especialmente
en los framos mas largos. La gestién temporal de entrada en geografias core ha evitado los episodios de mayor estrés,
mientras que las primas de riesgo europeas han estrechado, limitando las pérdidas del tensionamiento de tipos de interes.
Por ofro lado, se ha reforzado la exposicidn a referencias gubernamentales y SSAs con mayor valor relativo, tratando de
optimizar la rentabilidad de la cartera. l



Con relacion a las inversiones sostenibles del fondo, existe un Informe Anual de Sostenibilidad, que puede consultarse en
la pagina web de la Gestora.

Gastos de +D:

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Informacién relativa al medicambiente

Por su actividad, el fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido en gastos de
dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos y gastos de caricter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de io comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cietre del ejercicio a 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de este informe de gestion no se han producido
hechos postericres de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS, FI
Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, que incluyen un Balance de
Situacién, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y

el Informe de Gestidn, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 12 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho
Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lopez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zuiiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 25 de Marzo de 2026
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