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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Responsabilidad Conservador, Fondo de Inversion (en adelante, el
Fondo), por encargo del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversidon Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable (que se identifica en Ja Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabihidad
es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios vy criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
“aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
Ja Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestre trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER RESPONSABILIDAD CONSERVADOR, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

ACTIVOD

31-12.2012

31-12-2011

PATRIMONIO Y PASIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible

Inmovilizade material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiilario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de Inversiones financieras
Cartera interlor .
Walores representativos de deuda
Instrumentos de pairimenice

Instifuciones de inversion Colectiva
Depdsitos en EECC
Derivados
Otros
Cartera exterior
Valorss representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversidn Colectiva
Depdsitos en BEECC
Derivados
Qtros
Interases de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en iitigio
Pericdificaciones
Tesoreria

16.998.525,60

17,617,211,88

99.688,27 40,801 83
16.469.835 25 16,549,825 5%
14.651.540,28 14.569.263,68

11.355.38047

11.194.761,83

§55.048 55 1.074.038 60
2.341.131,28 300.485 55
1.587.855 45 3.767.764,53

306 570,10 7.156 458,35
1.284.285,39 1.502.563,01

. 8.785,17

230,138,485 212.684,38

429.301,98 428 480,54

PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes ¢ acclonistas
Capital
Participes
Prima de emisian
Reservas
(Asciones propas)
Resultados de efsrcicios anteriores
{ras aportaciones de soclos
Resuftado def gjerciclo
{Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

atribuidos @

PASIVC NO CORRIENTE
Frovisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasives por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plaza
Acreedores
Pasivos financleros
Derivados
Pericdificacicnes

31122012 31-12-2011 (%)
16.864.596,1% 17.476.416,06
16.864.596,1% 17.476.416,06

12.699.617 48

14.244.089 55

181.337,32 181.337,32
3100487 74 3.100.461.74
98327985 {49.472,88)
33.829,31 140.785,90
33.828,31 133.222.40

9.573,50

TOTAL ACTIVO

16.898.825 B0

17.817.211,96

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

16.998.525.50

17.617.211,96

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por cperactones largas de
derivados

Compromisos por cperaciongs coras de
derivados

OTRAS CUENTAS DE DRDEN
Vatores cedidos en préstamo por iz 11C
Valores aportados como garantia por ia HiC
Valores recibidos en garantia por la HG
Capital nominal no suscrilo ni en circulacién
{SICAV)
Peérdidas fiscales a compensar
Otros ’
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

582,880,060 2.628.218 65

. 1.602.1168,65
582.680,00 1.126.100,00
287,880,81 238.418,26
2B7.890,81 238.418.26
870.770,81 2.866.,634,81

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante
del batance al 31 de diciembre de 2012.
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SANTANDER RESPONSABILIDAD CONSERVADOR, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

'CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

2042

2011 ()

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolses
Comisiones retrocedidas a ia HC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacion
Comistdn de gestion
Comisien depositario
Ingreso/gasio por compensacién compartimenic
Otros
Ameortizacion del inmovilizado material
£xcesos de provisiones
Deterforo y resultados por enajenaciones de inmovitizade
RESULTADOC DE EXPLOTACION
Ingresos fimancieros
Gastos financieros
Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interlor
Por operaciones de [a cartera exterior
Por operaciones con derivados
QOtros
Diferencias de camblo
Deteriore y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultades por operaciones de la carters interior
Resultados por operaciones de fa caltera exterlor
Resultados por operasionss con derivados
Otros
RESULTADO FINANCIERD
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

{352.524,90)

1339.162,68)

(256.040,80) (309.167,18)
(17.183,62) (20.749,43)
{3.300,08) {9.248,07)
(282.524,90 (335.162,68)
672.186,20 760.455,08
{34.907,74) {101.461,82}
184.270 50 (408,817,989}
107 546,55 (114.724,03}
B6.732,25 (302.540,46}
. 10.546.50
4,339,681 13.146,14
436.950.11 24.368,72
257,013,860 30.463,28
101.928,08 (95.608,72)
78.307,43 80.604,16
1.272,828,68 285.590.13
990,303,758 {49.472.55)
{7074 13) -
983.279,65 {49.472,55)

{*} Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en fa Memoria adiunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspendiente al efercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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SANTANDER RESPONSABILIDAD CONSERVADOR, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados 2l 31
de diciembre de 2012 y 2011

Euros

2012 2011 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 883.279,65 = (45.472,55)

Total ingresos y gastas imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o acclonistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

983.279,65 | {49.472,55)

Total de ingresos y gastos reconoccides

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.



“Z30Z 9P SIGUWSOIP 9P |E |8 CPRLILLS |ZRUR 0PID1EME |2 20aipuodsaL00 OjaU SIUSLIHIRd |3 US SOIGLIED 8P OpEISe jBp ajuEBau: ajed LRLLIO) BUN(PE BUOWSLY B US SBII0SED § B | SEION SEY

‘soAeiedWod SOs]a B TBIUBWBAISNIIXNS A BOUN Blussaid ag .}

51955779591 - N - SS'BLLERE - vL'taro0le - ZEUELD R - 2P LLEGEITL - ZHOZ 9P AqUIINTIP 2P LE [0 Sop|eg

0L4249933

B . = GECed (5D SOUOTEIEA SEI0
teg"zosgL'Z} - - - - - - - - - (£6'te9 2812} - So5(oguies

WTZFTE9 - - - - - - - - L'Z25°T60 - savopdiasng
sadpiped Hod SaerEIRd0)
- - - - S5 ZLYEY - - - - - (55°ZLr67) - soRaf [ap pRIASS) 1P uoedndy
59'627°186 . - - $6LTERE - - - - - - . suptaovnas soisel 4 sosaibu o)
. . 2407 opiaky
SO9LERIV L - - - {sezy 8k} - V1'HaronLE - e IEE 18l - T5'E20°YFT Y -

13p DI [ SOPRISRIE Sopeg

. R - - - . - - - - - - sa:048 jod sapsnfy
. - ouesa 8P SoxpuED Jod somnly

0L 9L - - - (ssZLveyl - +L'19v00L'E - TEIEE IR - 55'680°FYZ YL - {u} H10Z ap AIQWBDIP 3P 1T 12 SePES

T - - - - ™ = - ~ - = - ojuoled BD SBUODEURA SEND
{es'ergese's) - - - . - - - - - {&53YEEoE B - SCSIDTLLGAY

oR'E5s70ZE S - - - - - - - - O L85 0ZE L - ssucpduosng
sadmiped uod saunmeradn
- - - - 9Z'aLPeET - - . - - (az's1y°ge2) - rsfe (pp 19 lipmedydy
r— _ . . (55'ZLp R - . - - - - - sopnouoad: soses £ sossiburieio ]

() 110z Dtasela

v2'58EE95'ST - - - teZ'31r'eez) - pLLIT00LT - TELETIRL - PEF0SSZS 2T - \op G130 17 SOpRsSRlE SOplEY
- - - - - - - - - - - B saous 1od sapenly
- - - - - - - - - - - CHOPID 8p SOIGUIED sod Mu,uﬂm:_(.
tv1'581 62552 = - = {9z'eLe REZ) - LS00 - e IR - Y8'Y08'STIT - {.} 010z *p wgw=p |£ 2 soplRS

ado)d asn

2P |eUBBG 61708 ap salousple
(0TS opngue AGLEI {eona e aparals jap sauoleode seisralsfa (sedeid sEMBSTY [EVTETHIED sadoiueyd rendes
equounsed @ 10{BA opuspiaig} opejnsay SBRO B9 SOpENRSEY sauoray} @b eilg
oG ap SOHRUED
Jod smsnfy
SoIn3

LLOZ A Z10Z 8P SIqusIp 8P LE (@ SOPELIULID] Safenue sopield so| B sajuaipuodsallos oleu oowed @ Us SOIGLUED ap S3{e10L SOpesy (g

CLASE 87




0L4243934

CLASE &7 .

Santander Responsabilidad Conservador, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Reseda del Fondo

Santander Responsabilidad Conservador, Fondo de Inversian {en adelante, el Fondo) se constituy0 el 3 de junio
de 2003 bajo la denominacién de Santander Central Mispano Responsabilidad, Fonde de Inversion Mobiliaria:
Con fecha 5 de febrero de 2004 =l Fondo cambid su denominacion por la de Santander Central Hispano
Responsabilidad, Fondo de Inversion, con fecha 18 de enero de 2007 por ia de Santander Responsabilidad,
Fondo de Inversidn y, finalmente, con fecha 13 de julic de 2006 el Fondo cambié su denominacion por la actual.
El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &l que se reglamenta dicha ley y en
la restante normativa aplicable.

£l Fonde figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional det Mercado de Valores
con el numero 2.787, :

£l objetc del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, dereches, valores u otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre gue ef rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a 'a que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonic, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de ias cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion de! Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del plblico en el registro correspondiente de fa Comision Nacional del Mercado de Valores,

Segin se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Scciedad Gastera de Instituciones de Inversién Colectiva, 5.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander. ‘

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Santander investment, S.A. (Grupc Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4). '

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obteridas de los registros contables del Fonde y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el estabiecido en la
Circutar 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercade de Valores, sobre normas
corntables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,



b)

c)

d)

e}
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CLASE 8.

que constituye ai desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resuitados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cusntas anuales del Fondo, gue han sido formuiadas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprebadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contabies y normas de valoracion
descrites en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniende un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criferios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cugntas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizade ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en eilas, Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
gvaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles perdidas por deterioro
de determinados activos, A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre 1a base de la mejor
informacién disponibie al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos gque puedan tener iugar en
el futuro obliguen a moedificarias {al alza ¢ a la baja) en los proximos ejercicios, (o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

£n todo casc, las inversiones del Fondo, cualquiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4}, o que puede
provocar gque el valor liquidativo de la participacién fluctie tanio al alza como a ia baja.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica vy
exciusivamente, a efectos comparativos, junte con'la informacién correspondiente al ejercicio 2012.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del esfado de cambios en ¢!
patrimonio nelo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, st bien, en determinados
casos, se ha incluido infermacidn desagregada en las correspondienties notas de la memoria.

Camblos de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambics de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,
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fi Correccidn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2011,

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicics 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contabies y criterios de valeracion:

a) Clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financleres se desglosan a efectos de presentacidn y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: sste epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a ia vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando ésle sea una entidad de crédito,
¢ en caso contrario, ia entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluys, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efecios de valoracion
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

» Valores representativos de deuda: chligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, impiicito o explicito,
sstablecido contractualmente, e instrumentados en fitulos o en anotacicnes en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitides por otras entidades, tales como
acciones y cuolas participativas, que tienen la naturaieza de instrumentos de capital para el
emisor.

¢ Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
" de Inversidn Colectiva. '

« Depésitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédiio, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesorerfa”.

s+ Derivados: incluye, entre oiros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y e valoer razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asicomo los derivados impiicitos
incorporados, en su caso, en ios productos estructurados mantenides por &l Fondo.
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s Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las eniidades de capital-riesgo
reguladas en ia Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como impories correspondientes a otras
operacionas no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en ia cariera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

s+ Inversiones moresas, dudosas o en litigic: inciuye, en su caso, vy a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en fodo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan franscurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total ¢ parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras gque por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
ferceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con enfidades de crédito. Se clasifican a efectos de vaioracién
como “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivades: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos sstructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificades a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros & valor razonable con cambics en perdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibides en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depodsite. Se clasifican a efecios de valoracidon como *Débitos y partidas a
pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivoes financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidon como "Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialments, per su "valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la fransaccion), integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a
ta operacién. Posteriormente, tos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en &l epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fijos de efectivo no es significativo,
aquelias pariidas cuyc importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se vaioran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que saivc evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccion), incluyendo los costes de iransaccion explicitos directamente
atribuibles a ia operacion y exciuyendo, en su caso, los intereses por aplazamienio de pago. Los intereses
expiiciios devengados desde la dltima liquidacién se registran en el epigrafe "Carlera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de fransaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. L.os cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.9.4ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonabie de los acfivos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia. si existe, o inmediate habil anterior, ¢ el cambio medic
ponderado si no existiera precio oficiat de clerre, utilizande el mercado mas representativo por voiumen de
negociacion,

- Valores no admitidos ain a cotizacion: su valor razonable se calcuia mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones antericres, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Vaiores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es ef precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se oblenga de ferma consistente. En ¢l caso de gque no esté disponible un
precio de cotizacion, el vaior razonable se commesponde con el precio de fa transaccion mas reciente, siempre
que no haya habide un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion, En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizandc como referencia precios ¢ tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidn (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelcs de descuento de flujos y valoracion de opcicnes,
en su case) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observabies de
mercado (en pariicular, la siuacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala sl rendimiento
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de |a adquisicidn de los valores.

- Instrumento
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de patrimenio no cotizadeos: su valor razonable se caleula tomando como referencia el valor
& que corresponda a dichas inversiones en el palrimonio contable ajusiado de la entidad
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parficipada, corregido en el imporie de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y caiculadas en ef momente de la adquisicidn, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depbsitos en entidades de créditc y adauisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalimente, de acuerdo af precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédite de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utifizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercade o sistema multitateral
de negociacién, se valoraran a su vaior de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para las inversiones en IiC de inversion libre, HC de 1IC de inversion libre e [IC extranieras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimadocs.

- Instrumentos financieros dervados: si estén negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivades no negociados en mercados reguiados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de meétodos 0 modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidon Nacional del Mercade de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y pariidas a pagar”, se vaioran
inicialmente por su “valor razonabie” (que salvo evidencla en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles & la operacidn. Posteriormente, [os pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe *Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar ios fiujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyc importe
se espera pagar en un plaze inferior a un afo se valoran a su valor nominal,

l.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibies a la
operacion. Posieriormente, los pasivos se valoran por su vaior razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ii)).

En particular, en el caso de fa financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgides por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a ia devolucién del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Ei tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esid condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficics asociados a los actives que se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a ferceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen &l supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero iransferidc se daré de baja del balance. La diferencia entre |a
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros dei active financiero, determinara asi
la ganancia ¢ pérdida surgida al dar de baja dicho activo,

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable despues de su
inversién con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. 5i se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios asociados al activo financlerc transferido — caso

de las venias de activos financieros con pacio de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestafario tiens la obiigacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el active financiero transferido no se
daré de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utiiizados antes de la
transferencia, Por el contrario, se reconocera contablemente un pasive financiere asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términcs del contrato y se pierda el derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyo casc se dardn de baja. El vaior de los aclivos prestades o cedidos en
garantia. se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la JIC" o
“Valores aportados como garantia por la [IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance,

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que levan implicitos. Similarmente, ios pasives financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando exisien operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que ias operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de loquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de ias operaciones de venta se registra en e! epigrafe "Deterioro y resuftado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {0 exterior}” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en & caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se enfiende como dia de
ejscucién el de confirmacién de la operacion, aungue se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. L.a operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de elecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valeres a plazo se registran en el momente de la contratacion y hasta el
momento  del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por et importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del vafor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o ne en el gjercicio, se registran las
diferencias gue resulian como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambic” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiente tenga efecto aiguno sobre el patrimonio ni sobre
el resuttade del Fondo al 31 de diciembre de 2012, La confrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de |a cartera interior o exterior y de! activo o del pasivo, segin su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepio en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
confrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o “"Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamente, segan su salde del batance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adguisicion temporal de aclivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
~en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del baiance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de aclivos, se imputan & ia
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros—~ Por operaciones de la cartera inierior (¢ exterior)”.

iv. Contrafos de futuros, opciones y warrants y ofros denvados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momenio del cierre de la posicién o el vencimienio del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” ¢ “Compromiscs por operaciones cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonabla en ios epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucitn de la operacién,

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondisntes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de ia realizacién o no de la liquidacién de la operacién, se registran las
diferencias que resuftan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se regisifa en el epigrafe “Derivadcs” de la cartera interior ¢ exterior dei
active o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aguellos casos en gue & confrato de futuros presente una liguidacion diarla, las correspondientss
diferencias se contabilizaran en ia cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumenios
financieros ~ Resultados por operaciones con derivados” de la cugnta de pérdidas y ganancias.

£n el caso de cperacicnas sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del active subyacente adguirido o vendido, quedando excluidas ias operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuande existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IC” de las cuentas de orden, En caso de venta
de los valores aportadeos en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de carlera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

{os instrumentos de patrimonic propio del Fondo son las participaciones en gue se encuenira dividide su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “"Patrimonio atribuido a pariicipes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes” dei balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
fiquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidative se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 28 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimanic atribuido a participes ¢ accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas
- Participes” del batance.

£l resultado del ejercicic del Fondo, sea beneficio o pérdida, y gue no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 vy 2011, en el epigrafe “Patrimonio afribuide a participes o accionistas ~ Fondos reembolsabies
atribuides a participes ¢ accionistas ~ Resuliados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y gue se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con postericridad al momento de f& adquisicion se
reconocen, en su caso, coniablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tivo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo dei cobro. La periodificacidn de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de mnversion” del activo del baiance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingresc en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo. '

ii. Comisiones y conceptos asimilados

1os ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en €l epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de fa cuenta de pérdidas y ganancias,

tos ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su casc, en el epigrafe “Comisiones
refrocedidas a la [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como ofros gastos de gesfién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se regisiran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Ctros gastos de explotacion’
de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

l.os costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como comrretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su casc, en el epigrafe “Gastos financiercs” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salve en el caso de las comisiones de liguidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacién ~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i, Vanacidn del valor razonable en instrumentos financieros
Ei beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes ‘Detericro y resultadc por engjenaciones de

instrumentos financieros” y “Variacion del vaior razonabie en instrumentos financieros’, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios
El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en ja cuenta de pérdidas y ganancias,

y estd constituido por el gasto o ingresc por el impuesto cortienta v el gaste o ingrese por el impuesto
diferido,

10
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El impuesto corriente se correspende con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre bensficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las refenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con ef reconogimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deduccionas y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesio diferido.

En caso de que existan derechcs a compensar n gjercicios posteriores por pérdidas fiscaies, estos no dan
lugar al reconccimients de un activo por impuesto diferido en ningln caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en Su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo. '

Cuando existen pasivos por impuesto diferide se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas fributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemenie, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipes
de cambio de contade de la fecha de la fransaccién, entendiendo como tipe de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habii anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir ios saldos denominados en moneds extranjera a la
moneda funcional se regisiran, en el casc de partidas meonetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de pariidas monetarias y las partidas nc monetarias gue forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracidon (véase Nota 3.g.i).

Operaciones vinculadas

i.a sociedad gesiora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previsias en el anticuie 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 138 del Real Decreto 1.082/2012. Para «ilo, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrite en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
siecucidon de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asl come la exisfencia de un registro
reguiarmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por ia sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés, Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimienio interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en cendiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segin io establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercade de Valores incluyen, en su caso, informacidn sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con crigen en ias instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de ia sociedad gestora def Fondo, el importe de los depésitos y adguisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
celocados o asegurados por e Grupo de la sociedad gestera.

Cartara de inversiones financieras

Ei detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depésitos en EECCY, “Derivados” e *Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente;

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 2.268.727.03
Comprendido entre | v 2 afios 1.876.764,34
Comprendido entre 2 y 3 afios 4.550.614,26
Comprendido entre 3 y 4 afios 52396241
Comprendido entre 4 v 5 afios 1.615.671,39
Superior a 5 afios 826.191,14

11.661.930,57

Al 31 de diciembre de 2012, en e epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de deuda” de!l activo del
balance se incluyen 520 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda Plblica)
cuya contraparie es la entidad depositaria.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia ias siguientes posicionas en las cuentas de
CoOmpromiso;

Buros
Compromises por operaciones corfas de
derivados
Futuros v operaciones a plazo de venta 582.880,00
Total ' 582,880,060

Al 31 de diciembre de 2012, la iotalidad de ias posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferdor al afio.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 43 miles de eurcs {140 miles de
euros al 31 de diciemhre de 2011) depositados en concepio de garantia en lcs mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos

12



0L4243346

En el epigrafe “Deudores” del balance se incluye at 31 de diciembre de 2011 por importe de 468 miles de euros,
el saldo correspondiente a las compras de valores al contado gue se cancelan en la fecha de liquidacion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011 en el epigrafe "Acreedores" del balance se incluye por importe de
103 miles de euros, el saldo correspondiente a las compras de vaiores al contado que se cancelan en la fecha
de liquidacion.

Los depésitos con entidades de crédito se valoran conforme a |o dispuesto en fa Nota 3.b.0. A continuacién se
detaflan los depdsitos con entidades de crédite manienidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Santander, S.A. Euro 1.000.803,49] 21/11/2013 3,90%

Banco Santander, S.A. . Euro 30040821 22/11/2013 3,90%

Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A. Eure 419.960,29| 19/12/2013 2,99%

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Buro 419.962,271 20/12/2013 2,99%
2.341.131.26

Los valores y activas que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. 0 en tramite de depdsite en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni censtituirse en garantia de ninguna
clase, salve para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, v deben estar bajo ia custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
gsta funcion.

Gestién del riesgo;

La gesiion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variagiones en los tipus de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédite y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julic, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principaies coeficientes normativos a los que esta sujeto e
Fondo:

+« Limites a la inversién en otras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una unica 11C, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las HHC cuya politica de inversion se base en fa inversion en un dnico fondo.
Asimismo, a inversién total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% de! patrimonio del Fonde.

« Limite general & la inversion en valcres cotizados:

La inversién en los actives & instrumentos financieros emilidos por un mismo emisor no podra superar
gl 5% del patrimonic del Fondo. Este limite gquedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
‘erisores en ios gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimonic del Fondo. Puede quedar
ampfiado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalades por un Estado miembro
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de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacicnal del gue
Espafia sea miembro o por cualquier ofro Estado que presente una calificacidén de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el lifnite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificarén los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir ¢ se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para gue el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores
emitidos o avaladosg por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) de! Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliade al 25% cuandc se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de credito cuyo importe esté garantizado
por activos gue cubran suficientemente los compromisos de ia emision ¥ que gueden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de {os intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El fotal de las inversiones en este tipo de obligaciones en ias gue se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupe econemico se consideran un Unico

@misor.
Limite general & lz inversidn en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual ¢ potencial gue sea consecuencia de la utiizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirén las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de confraparte en derivados QTC se limita al 5% de! patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una enfidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso de! principal e intereses y depédsitos que
el Fondo fenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonic del Fondo.

Las posiciones frente a un anico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros vy
depositos gue el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonic dei Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes & un mismo grupo econdmice se consideran un Gnice
ermnisof,

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquirides no podrén presentar ninguna fimitacion a su iibre
transmision,

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes

a su grupc o al grupo de su sociedad gestora, Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
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4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un fimite maximo conjunto del 10% de! patrimonio, en:

s Acciones y participacicnes de 1IC de caracter financiero no autarizadas conforme a la Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio domiciliadas en palses no OCDE con ciertas limitaciones,

s Acciones y participaciones de |IC de inversidn libre y de lIC de IIC de inversion iibre
espafiolas.

s Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 26/2005.

«  Coeficiente ds liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio caiculado sobre
el promedio mensual del Fonde.

« Obligacicnas frente a terceros:

El Fondo nodra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificuitades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, 0 por adquisicion
de activos con pago apiazado, con las condiciones gue establezca la Comisién Nacicnal deil Mercado

- de Valores, No se tendran en cuenta, a estos efectos, Ios débitos contraldos en la compra de activos
financieros en ei periodo de liguidacion de la operacion que establezca e mercado donde se hayan
contratado,

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gue, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora. :

Riesgo de crédito

El rigsgo de grédito representa las pérdidas que sufriria e Fondo en ef caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obiigaciones contractuales de pago con ef mismo. Dicho riesgo se veria mitigade con los limites
a la inversion y congentracidn de riesgos antes descrifos.

lL.a pelitica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vocacidn inversora
de la iC determinande, entre otros aspectos, el rating minimo de inversidén y rating medio de la cariera, ia
exposicion maxima por emisar y su rating y fa exposicion méaxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y fimitado volumen de contratacion, o inversion en ofras Instifuciones de Inversion Colectiva con
fiquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por sllo, la sociedad gestora

dei Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherenie a la actividad para asegurar el cumpiimienic de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

principalmente, en la definicién y moenitorizacion periddica de limites internos en funcidn de la vocacion
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inversora de la liC, determinando, entre otros aspectos, ef porceniaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicidn maxima a activos poco liquidos,

Riesgo de mercado

El riesge de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los faclores de riesgo mas significativos
podrlan agruparse en ios siguientes;

- Riesgo de tipo de interés; la inversidn en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos dencminades en divisas distintas del eurc condieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de ios mercades en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerades emergenies puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de Indoie politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndoias mas volaliies.

La poiitica de control de riesgo de mercado que lleva a cabe la sociedad gestora del Fonde consiste,
principalmente, en la definicion y menitorizacién periddica de limites internes en funcion de la vocacion inversora
de iz |IC determinando, entre ofros aspecios, las bandas de exposiciébn méxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas ¢ los rangos de exposicién a riesgo de tipos de interés
{duracién).

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo def balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros} 174.217,03
Santander Investment, S.A, (cuentas en divisa) 114.805,82
289.022,85
Otras cuentas de fesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en divisa (*) 140,279,13
: 140.279,13
429.301,98

(*) Cuentas de tesoreria mantenidas con otras entidades pertenecientes
al Grupo Santander {(véase Notat).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
elercicio 2012 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos peorcentuales para fas cuenias en euros y
del LIBOR mencs un punio porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liguidables
trimestralimente.
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6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por patticipaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin vaior nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimenio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el caiculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la sigﬁiente

manera;
Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patrimonio at.riblfi(.io a participes o accionistas del Fondo 16.964.596,19 17.476.,416,06
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 122,82 115,99
N° Participaciones ' 138.114,73 150.668,19
N° Participes 131 151

Conforme a la normativa aplicable, el ndmerc minimo de participes de los Fondes de Inversidn no debe ser
infericr a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para lievar a cabo la reconstitucidn permanente del
ndmere minimo de participas.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccidn y gestion del Fondo estan encomendadas & su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengade una comision del 1,49% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensuaimente. Por ofro lado, ia sociedad
gestora tiene i compromiso de donar parte de la comisién de gestidn a Fundacion Pabio V! y a Caritas
Espafiola, de acuerdo a los términos especificades en & Folleto del Fondo.

La entidad depositaria del Fonde {véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre ef
patrimonic diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensuaimente.

E! porcentale directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestidn y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupe Santander, no supera fos limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depésito que soporia, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instiluciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
salde del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EMA/S96/2008, de & de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de instituciones de Inversion Colectiva, tiens por objetc la concrecidn y desarrolio de las
funciones de vigitancia, supervisién, custodia y administracidn de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar gus las operaciones realizadas 1o han sido en régimen de mercado,
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2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la nermativa vigente,

3. Supervisar los criterics, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor fiquidativo de las participaciones dei Fondo.

4, Contrastar con cardcter previo a la remision a la Comisién Naciona! del Mercado de Valores, ia exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién pablica periodica del Fondo.

5, Verificar gue los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con fa normativa aplicable.

6. Cuslodia da todos los vaiores mobiliarios y demas activos financieros gue integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente ¢ a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacién gue riian los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumpten con los procedimientos estabiecidos en el folieto det
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Incluide en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los henorarics relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 7 miles de euros (7 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, & Fondo no tenfa ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior at plazo legat
de pago. Asimismo, Ios pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operacicnes efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en i epigrafe "Deudores” de! balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenia del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre heneficics de ejercicios anteriores por imporie de 57 y 33
miles de euras, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos dei ejercicio y la base
imponibie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso, El tipo de gravamen a efectes del
impuesto scbre beneficios es del 1% {Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en cencepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscaies. No se generan ingresos por impuesio sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).
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El Real Decreto-Lay /2011, de 18 de agosto, infrodujo una serle de modificaciones tributarias con efectos para
los pericdos impositives que se hayan iniciado ef 1 de enero de 2012, En concreto, 2n el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia o! plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
guince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, ei salde del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscaies a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012,

l.os Administradores de la sociedad gestera no esperan que, en caso de inspeccion det Fondo, sutjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningtn hecho significativo no descrito en tas notas
anteriores.
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Anexo: Detaile de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

SANTANDER RESPONSABILIDAD CONSERVADOR, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros
EUR | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]3.85[2022-01-31 826.191,14
EUR | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT{4.002015-07-30 1.518.875,18
EUR | RFIJAISPAIN GOVERNMENT!3.75[2015-10-31 1.618.292,28
EUR | RFIJAJCOMUNIDAD AUTONO4.31(2014-03-06 397.988,32
EUR {RFUA|SPAIN GOVERNMENT]|S.50{2017-07-30 552.395,68
EUR | RFTJA|FADE (FONDO DE A/4.80[2014-03-17 823.335,56
EUR | RFUA|COMUNIDAD AUTONO4.752015-03-26 535.328,38
EUR | RFUIJAICOMUNIDAD DE ARA4.88{2015-03-26 263.436,04
EUR |RFUAXUNTA DE GALICIA|5.7012014-05-27 350.408,70
EUR | RFUAISPAIN LETRAS DEL TESCRO 489.379,00
EUR | RFUJABANCO BILBAO VIZ|3.50[2017-12-05 502.067,30
EUR | RFUAKUTXABANK SA|4.50{2013-05-23 455,465,26
EUR | RFHA|SANTANDER INTERN4.622016-03-21 523.962,41
EUR  RFIJAIBBVA SENIOR FINA|4.38[2015-09-21 308.112,28
EUR [ RFIA|BANCO SABADELL4.25{2014-09-19 305.031,76
|EUR | RFIJABANKINTER S.A[4.12]2017-03-22 561.008,41
FUR | RFIJABANEST(|3.62(2013-06-04 804.347.25
EUR | REPOISPAIN LETRAS DEL T|0.3012013-01-02 519.535,52
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 11.355.360,47
EUR | ACCIONESIABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 90.628,74
EUR | ACCIONESBANCO POPULAR ESPANOL 52.740,00
FUR | ACCIONESBANCO SANTANDER 96.422.70
EUR | ACCIONES|FERROVIAL 753.208,00
EUR | ACCIONES[ENAGAS 193.680.00
HUR | ACCIONES|OBRASCON HUARTE LAIN S, A, 57.070,00
EUR | ACCIONES[PAPELES Y CARTONES DE EUROPA 81.400,00
EUR ACCIONESREPSOL, S A, 38.475,52
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Divisa Descripeion Euros

EUR | ACCIONES|TELEFONICA 163.009,43
EUR [ ACCIONESTECNICAS REUNIDAS S.A. 105.255,00
EUR | ACCIONESIREPSOL, S5.A, . 1.159,16
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 955,048,585
EUR %RFIJA|UBI - UNIONE DIj3.75]2015-10-30 306.570,10
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 306.570,10
EUR | ACCIONESHNG GROEP NV $8.968,60
EUR | ACCIONESIBNP PARIBAS 127.755,00
EUR | ACCIONESFRANCE TELECOM 66.712,00
GBP [ ACCIONESBILLITON PLC 116.072,58
EUR [ ACCIONES/UNICREDIT SPA 55.590,00
EUR | ACCIONES[EN]I SPA 126.975,58
EUR { ACCIONESIVINCI SA 50.595,72
GBP | ACCIONES|BG GROUP PLC 67.151,45
EUR { ACCIONES|ATLANTIA SPA 65.657,01
EUR | ACCIONES|BASF 71.150,00
EUR | ACCIONESMETRO AG 38.619,00
EUR | ACCIONESMUENCHENER RUECKVER AG 82.144,00
EUR | ACCIONES|UPM KYMMENE OY 50.523,09
EUR | ACCIONES|SNAM SPA 122.990,060
EUR [ ACCIONESIAXA 106.800,00
EUR | ACCIONESIGALP ENERGIA SGPS SA 46.581,36
TOTAL Cartera exterior- Instrumentas de patrimonio 1.281.285,3%
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Santander Responsabilidad Conservador, Fondo de inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible

Ei ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroeconémica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las que se inyecté una gran cantidad
de tiquidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incendicional de los barncos cantrales
en la recuperacion econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el efercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a ta Eurozona, ios indicadores de confianza
econamica, aungque mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles reaimente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de Ios inversores
continué siendo la economia griega. Durante la primera parte de! gjercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paqueie de rescate, acompafiado de una sustancial quita de |la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales afrojaron un resultado muy dividido gue hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobierno, lo gue desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
ejercicic 2012,

En Espafa, el primer semestre del ejercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit pablico en la cuantia requerida por la Unién Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento eccnémica. Con todo esto, el
compartamiento de los activos financieros ha sido dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en fos mercados estadounidenses y retrocescs en la Eurozona (a excepcion de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han reflejado iguaimente las
incertidumbres en torne & las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus benos
soberanos y caldas en los paises “core” durante el primer semestre.

La segunda parle del gjerciciop 2012 se inicid con un entorno econodmico caracterizado por e bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias pofiticas dentro de! senc de la Unidn Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro més centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento economico. Durante este periodo, ha destacado el pape! crucial de los bancos centrales
a ambos lados def Aflantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido completado al final def efercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido maniener los tpos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
gjercicio 2014, En cuanto a la Eurozona, ha destacado la defensa def eurc por el BCE, que ha decidido impiantar
un programa de recompra de deuda soberana en los framos cortos.

En lo referido al lado geopolitico, en Europa, durante el segundo semestre del ejercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econémica y la Unién Europea ha flexibilizado los objetivos de déficit
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadide la aprobacidn definttiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), gue ha pasadc a sustituir ai Fondo Europec de Estabilidad Financiera y que
funciona comg un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en la Eurozona a través
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis economica. En
cuanto a Esparia, ademas del impacto positivo de estas medidas en a Eurozona, se ha fraguado la concesién
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con la Union Europea, por et que se ponen a disposicion
del entramado bancario espaficl hasta 100.000 miliones de euros. En Estados Unides, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicancs y demdécratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estara sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados, Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los actives de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros al final dei ejercicio 2012. Ademas, ta renta fija ha mostrado un comportamiento similar, acorde
al aumente del optimismo de ios inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de Jos paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas gue los maximos vistos durante el ejercicio 2012.

Con todo elio, el ejercicio 2012 ha sido saidado con un balance positivo en gran parte de los activos financieros,
En lo referido a renia variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en eures del 14%, gque se compara
con una subida en dolares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, &l active mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, gue se ha beneficiado de ia busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzando el segmenio de "grade de inversion” en
Eurcpa un retomo absoiuto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce dolar/euro ha seguido el compés de la
aversién al riesgo en los diferentes momentos dei ejercicio, perdiendo terreno el euro en fos momentes de
incremento de volatiidad y ganando en aguéilos de aumento del optimismo inversor. B! tipe de cambio
dalar/euro-ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3184,

E! sjercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afic de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que trataran de seguir prestando apoyo a la recuperacion econdmica en las econcmias clave a nivel global
(Eurozona y Estados Unidos). Con todo ello, duranie el gjercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Curozona
una recuperacién gradual de los indicadores econdémicos con un crecimiento estimado del PIB en torno al 0,2%.
En cuanto a Estados Unidos, si &l ajuste fiscal supone, como sg estima, un impacto negativo en tormo al 1,5%,
permitiria alin un crecimiento econémico en el entorno del 2% para el conjunto del ejercicio 2013.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el use de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esté destinado
a la consecucion de su cbjelo, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precic, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecides por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/20412 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercade de Valores) asi come a la politica de inversién establecida en su Folieto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentade en la Memoria.

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio,
Adquisicidn de acciones propias

No aplicable.
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fDiligér'}';iaf__. ;qu"é' levanta el Secretario det Consejo de Administracidn de Santander Asset Management,
(\: Sodiedad::(j}esm:r-a-de instituciones de inversion Colectiva, S.A., D, Antonio Faz Escafio, para hacer constar
) aue todos 'Iqs rr%ie_n"ibros de Consejo de Administracion de iz Sociedad han procedido 2 suscribir el presente
documento, gue se compong de las cuentas anuaies (balance, cuenta de pérdides y ganancias, estado de
cambios e el patrimonio neto y memoria) & informe de gestion de ios Fondos de inversion detallados en el
Anexo adjunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de insiituciones de
Inversion Colectiva, S.A. correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando fodos v
cada unc de los sefores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan a sontinuacion, de
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o aue doy fe.

Boadillz dat Monte, 21 de marzo de 2013

I
El Secret, frio de! C/)éan?[%}o da/%ﬁk\}stracim

C__________.— ——
Fdo.: D, Antc‘ﬁ';%\ﬁ'.:‘s?cz%o

E! Presidente del Consejc de Administracian

1 Alcaraz Lopez

) Consejercs:
1

Fdo.:D. Juan Guitard Marin | Javier Marfn Romano

25y
4

\
Fdo. D. Lazaro de Lazaro Torres Fdo.: D MariMstaﬁo
e e
/2 / "~ '
{ /
do ’

Fdo 2 Carlos Diaz Nupez Fdo.: D45y pnsc Tejuca

Fdo.: D. Alberio Ridaurs Rodriguez




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de! Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas gque anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con DN 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I. 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con D.N.L
51385642-P ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con DNI. -
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANQ con
D.N.I 30827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI -
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSC TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTC RIDAURA RODRIGUEZ con DNL
5215037-S y de DON JOSE MERCADO GARCIA con DN.I.05212299-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla de] Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece. —
NUMERO 346  DEL LIBRO INIDACOR,

ALTTTI0864
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Anexo

Altair inversones, Fondo Ge inversicn [amerinr:neh’ré denominado Banif Gional Universal, Fondo de
vergion) E

Agrgir Painmonio, Fondo de inversion (amer:lm'mema sensminatic Banif Globa! 5-88, Fondo de Inversion)
Banesto 85 B 80, Fonoo de nversion

Sanesic 85 Safeccion Mundigl, Fondo de inversion
Banesip Anomro Actve, Fondo de inversion

Eanesto Ahorro, Fondo de inversion

Banesic Bolsa internacional, Fondo de inversion

Benesio Btiss Top, Fonde de tnversion

Banesic Boisas Europaas, Fondo te kversisn

Banesie Decidids Activo, Fongo de nversion

Banesto Dhwvidendo Europe. Fontt de miversion

Banesto Fondepositos, Fonde de inversion

Banesioc Fondoret Global Ambiciozo, Fondo de inversion
Banesto Fondored Global Squilicrado, Fohdb de Inversion
Banesic Fondored Global Prudents, Fonco de Inversion
Baneste G § Yeces Mejor Resultado, Fondo de mversicon
Baneste G Dolar, Fondo de Inversitn

Baneste G Eurestox: 5, Fondo de iwvarsidn

Banesto G Indices, Fondo de inversion

Brnesty G Marcados K. Fondo de Inversién (anteriomente denominado Banesio 95 Bolss Top, Fonde de
inversion)
Banesic G Mercados, Fondo de |
Inversion)

Jon {anteri inado 2 I2EX Top, Fondo de

Banesio G fentas, Fordo de nversion

Banesto Garentta 2 Ahos |, Fondo de inversion

Baneste Garantta 2 ARos, Fondo de inversion

Banesto Garantia 8 Ahos 11, Fendo e tnversion
Banesto Garantia 3 Ahos T, Fondo de inversién
Banesto Garantia 3 Ahas, Fends de inversion

Banesio Garantia 4 Ahns, Fondo de inversion

Banesio Gerantie |, Fortt de inversion

Banesio Garantizado 111, Fondo de Inversion

Banesip Garantizado 111-2, Fonos de inversitn
Bangsip Garantizado Bolss Top £, Fondo de inversitn
Banesio Garantizado Consotidacian 2, Fondo de bversion
Banestc Garantizado Consolidaciin, Fonto de Inversion
RBanasio Garartizado IBEX Top 2, Fonds te inversin

Banesto Garantizado Remas Constantes 2015 1L, Fonds te Inversion

Foline de pape! imbrano de ta clase B, mimeros DLA219324 at 0l.4219250
Falies de pape! #Mpraco de iz clase 8°, pimeros DL4218ET2 al (LL216208
Falies de pape! Smbrats de la slase B, ndmerus OL4R233684 a! DL4234010
Folics: e pape! timbrado de i clase 8%, nimeros DL4212290 al (14219323
Faflics te pape! fmbrate oe & tase BY, nomeros DL4251365 &t 0L4251388
Eolios de pape timbracde de & tiase 8, nignars HL4251390 8 04251417
Folios de prpel timbrada oe Ja tiese 8%, nimeros OL4219210 & 0L4218245
Folios de papa! fimbrano oe la ciase B*, nirmares DL4Z19183 Bl DLA216218
Folos de papel iimbreto Ge la tese B, nitmeros 0L4217828 al OL4217854
Foligs de papel finbrado de 2 ciase BY, nimeres 0 4212167 at OL4218182
Folios de pape! fimbrads de Iz clase B, numeras DL4Z34616 al 014234842
Folps de pape! fimbracdo de o clase B, nimerns DL4Z19027 al 0L4219052
Folits e papet imbrado de ks ctase B, nimeros 0L4218115 at 0L4218140
olias de paps) timbrade de ts ciase B, nimaros DL 4217435 8t 0L4217881
Folios de pape timbrado de i tiase B*, pisnerns CLA218400 al (LAZ10426
Falios te supet Bmbrado de 1z clase 8%, nimeros DL4Z18374 at DL4219E30
Foligs de papel timbrado de la clase B, nimerns OL4Z1B942 al UL4Z18860
Folios te papel timbrade de iz clase B, nisneros BLAZEZ204 af 04282312
Faiios de pape! fimbrade o6 ke clase B, mimeros OLeZ18817 af DLAZI8R3E
Folios o¢ papel timbrado de fa clase 8', numeros DL4219476 al DL4z1B601
Folios ge papel timbrado te b ciase 8*, numaros OL4Z25858 o) OL4Z2B983
Folins de papel imbrado de |a clase 8", nimeres 0L4P1HEES e DLAZIE?0D
Folias te papel fimbrado ds iz clase B, nureros OL4Z218B585 af DL 4218883
Eolios e papel timbrado de ka clase 8°, nimercs OLA21B580 &) OL4Z1H654
Folios e papel imbrado o ke ciase B*, ndmaeros OL4218451 &) QLAZ1847S
Folios de pape! fimbrado de ia $lass 2, nirmeros DLAZ18510 al OLA21BE34
Folios te pape! timbrade de s clese 8, numeros 0L4219427 & DL4215450
Folics de pape! imbrado de is tase 8%, nimeros 0142193571 al DLAZ1B3T3
Fohos e pape! imbrado de tn clase B*, nimercs 0L 4234593 ol 0L4224615
Follos de pape! timbrado de la ciase 8%, ndmeros 0L421B007 a OL4218031
Felins Gt papel Hmbrado de ks clese 82, nimeros 0L4218835 & OL42T B&SY
Folios de paps! tenbrado de is clese 5, nimards 0L4218032 e DL4A21B0S7
Folios de papel timbrate de la tage B, niskeros DLA218058 al DLAZBORS
Folios ts pape! fimbrado de fa clase £, ntmeros UL4Z218207 el 0L4218232
Folios de papel timbrato de la clese B, nimares 0L 4218283 a! BL42 18307

Folios oz papel timbrado de la dase B, nimeros DLAZ18233 al QLA2IBESY

BJ0488933




Banesto do Rentas G : 2016, Fonde tie loversién

Bahegto Garentizato Saecsisn Espafiota 4, Fondo de inversion
Banesto Garanfizato Seleceién Eureps 2, Fondo de Inversion
Ranesto Garantizado Selestion Europs, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Seieccitn [BEX 2, Fondo de Inversidn
Banssto Garantizado Sateccion IBEX. Fonte ge inversion
Banesto Garaniizade Saieccidn Mundial £, Fondo de Invarsian
Banesio Garantizate Seleccidn Mundial, Fondy de inversion
Banesio Liguidez Deuda Biblica, Fonda de Inversian
Banasto Mo Rents Fis 75-25, Fondo de Inversion

Banesto Mo Heniz Fija 80-10. Fonds de inversion

Banhesto Mixiy Renta Varable S0-50, Fondo de fnversion
Barasto Renta Fijs -3, Fondo de tnversion

Banesto Renta Fis Bonos, Fondo de yversion

Bznesto Retie Verable Espahola, Fondo de mversian
Baneste Rentabdidad Gbjetive, Fendo de inversion

Bank Acciones Espafiolas Garantizado, Fondo de Invarsion
Banfl Alliunds Springbisk, LLCLLE L.

Bant Botss Garantzade, Fondo ge inversion

Banif Carters Agresiva, Fonto te invatsion

Banil Canera Conservadora, Fonto de inversion

Benif Cartera Dinamica, Fondo de inversion

Banit Caners Emergente, Fondo de nversion

Ban# Canems Bquilibrats, Fonde oe Inversion

Banif Cariers Moderade, Fondo de nversion

Banit Cariers Sederwidn, Fondo de inversion

Benit Corto Plaze, Fondo de Inversion

Banif Divitlantio Furopa, Fondo de inversion.

Banif Estructurads, Fondo te Inversion

Banit SURIBOR Garantizade Dividendo, Fondo de nvearsion

Banif EURIBOR G Zatn, Forte de 10

Banlf Furops (Garantizado, Fondo de Inversian

Banlf Fondepdshas, Fondo de Inversion

Banit IBEX izade, Fondo de |

Bani inversign Gicbal, Fondo oe inversidn
Benif Monetaric, Fondo de inversiin
Banif Rens Fits Garentizade, Fondo de inversion

Banil Revaiptizacitn Europea Euwro i, Fondo de Inversion
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Folioe de pape! imbmado de ka ciase B, numercs OL4218710al DL421B734
Folios te paps) Himbrado de ja clase 8%, nimeras DLAZTE109 8f 0.4218131
¥olios de paps! fimbrato de is ciase B, nomeros OL4Z18258 al OL4218R82
fokos de pape! tmbrato de fe tiase B*, nimerns 0L4218552 at 0L4218558
Eolios de papsl imbrado de ls clase B, nimeros OL4226933 gl OL4226857
Folios de papal imbrado de ke tiase B, nimeros OL4238157 &t GLAZ16181
Folick de papel fimbrade e le clese 85 nhmercs L 4251418 af OL4a251442
Foiics de pape! fisnbraco oe la ciase B*, numeros OLAZ218246 al DL.AR18271
Eolics de papel tmbrado de ja Base 8, numares OL421E7BE & OL&Z1BIC
Folics de pape! timbrado de la clase 8%, nimerns 04232233 & OL423ZA50
Fokos de papel timbracs de & ciase 8% nimeros 0L4251443 &l 0L4251468

Folios de pape! mbrato de bk tase 85, nimeros 0L4217824 al Ji 4217848

Folios de papet de iz slase B, nil OL4Z32265 at OLAZRZ2ER
Folios ta hane! imbrade de iz clase 8%, nimeros DL 4218515 af GLATIBGAT
Folios de papet mbrany de ia ciase B, nimaros 014218838 al 0L 4218864
Folins de papet $mbrato de Iz clase 8°, nimerps 0L4297303 af olazirger
Folios de papel timbrado de ta clase &, nimeras OL4215001 af GL4218028
Folios g papel imbrado de i tlase B, nimeras OL4124611 af 0l.41p4539
Folios de papal limbrago de ta clase B*, numeros OL4Z17882 &l 0L4218005
Folios te papel timbrado de |8 tlase 8", nimeres OL4233625 at OLAZEFEST
Fofios de pape: fimbrade de Iz ciass 8°, nimeros OL423358E Al DLAZER624
Folios de papel imbrado de i tlase 8%, nimeros DL4234161 &! OL4Z34187
Folios te papel limbrady de le clase B*, nameros (LA234188 al OL4234213
Folios de papsl imbrado de Y clase B, ndmeros 0L4Z34214 &t 0LA234240
Folige o pape timbrado de ta clase 8, nimeros 04234485 al OL4234511
tolios de papel fimbrade 0g ta clase 8, nomeros DLEZ34512 i 014234538
Folios de papel tmbrado de la clase B, nimares GL4234539 af OL4Z34565
Folios de papel fimbrato de 12 clase B*, mimeros DL4124615 af OLA124821
Fohios de papet fimbrado tie i tlase B, nimeros 04233572 & OLAR3ISET
Folios te pape! imbrads te ja class 8. nimercs DL4124550 e £LA124834
Folios de papel Smbrats de & flase §°, nimeroy 0L4Z33004 & 014233828
Folios de papel timbrado de 1z clase B, nimeros DL4R35083 al OL423E118
Folios de papet imbrato de ta ciase B, nimeros 0L4235145 &l 0L.4235170
Folioh Ge pape! $mbrado de Ja Clase 8, nimerss DLARISETE Bl L42FER03
Faiios de pape! Srbrano de i clase £°, nimeros (L4234112 &l DLAZM135
Folios de papet Srbraco de |a Alass B, nismerss 0L4234136 &l DLAZ34740
Folios de pape! timbrado 9s a case 8§, nimeros OLAZ35057 ol OL4238082

Folins de pape! timbrado du la ciese B°, nimeros BLAZI3B05 al (L.4233828

BJC488334
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Banit ﬂwalunzé::ibn Europz Eurg, Fondo de Inversién
Banif AF Corto Plaze, Fonde de versidn

Banit AV Egpahs, Fendo de inversion

Banll Seteccien Emergantas. Fondo de Inversion

Sant’ Selecsien [, Fando de mversion

Banif Tesoratia Ferctesor Conp Piazn, Fonde de inversion
Banlf Tpo Fizg 2, Fontio de Inversion

Ban¥ Tipo Fijo Asumulacion, Fondo de inversian

Bandf Tipo Fijo, Fordo de laversion

Citicash, Fonro de versisn

Citifondo Agil, Fontio ge inversion

Ciifondo Bend, Fondo de inversion

Cititonan Ranle Vanabke, Fondo de Inversion
Exiratondo Banestc, Fondo de inversidn

Fonmanarias Intemacional, Fondo de lnversion {en iGuitdatidn)
Fonganeo, Fondo e Iversitn

Fongo Anitcipacion Corservatior £, Fondo ¢ version
Fondo Anlicipacian Conservador, Fondo de Inversion
Fondo Anticipasion Meterats 2, Fondo de inversitn
Fongo Anficipacion Moterade, Fondo de Invarsion
Fongo Arat, Fontio de Hversion

Fonde Depéstios Pk, Fando de Inversion

Fondo Jaitn, Forde de inversion

Fondo Urhitn, Fondo de inversion

Fontioretontc, Fondo e Inversion

Gipace Mixs, Fonds de inversion

nveragtivo Gonfianze, Fondo de Inversion

n , Fondo tie

Lareds Fords, Fondo 48 nvarsian

Leaseten lll, Fondo de inversion

Openbank Corto Piaze, Fonido de invarsion
Openbank Eure Indice 50, Fondo te inversion
Openbank: IBEX 35, Fondo de inversidn
Sanander 104 ber 100 30, Fondo de inversitn
Santander 100 por 100 11, Fonoo de inversion
Semanter 100 per 100 12, Fondo de inversion

Santzndar 100 por 100 2, Fondo te Inversion
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Folios de pape! fimbrado Ge b clase B, ndmeros DLA233761 ol 04233804
Folios de paps! timbrado de is Ciase 8%, nimerss DL4124563 af JL4124580
Folios ce pape! fimbrado de la ciase B, nimeros OL4233728 af 04233753
Folios de pape! imbrado de s ciase B, nameros 0L4232703 af OL4Z33727
Folins ge papel imbrano de ia clese 2°, nimercs GL4233677 af OL42E3702
Folios ge papet imbradd de 16 sese B, himeros 0L4233950 & DL4233982
Felios de papel fimbrado de la clase B, nimenos CLA124540 af DL4124562
Falics de papel tirdrato de ta dase B, nimeros 0L4233854 gl OL4Z3E67E
Folipe de papal tmbrado de iz clase B', nimeros 04233820 &l DL4ZE3BE3
Folins de pape! timbrado de |a olase 8%, nimeros 0L4233411 &t OL4233437
Faitos de papet timibrado g u tlase B, nimeros 804233384 & 0L4233410
Folios de pape! imbrato de a clase 85, himerDs DL4234241 al DL4ZB4EE7
Folins ge pape! mbrado de iz clase 8¢, nimercs UL4T24642 ai OL4124657
Folias de pape! limbradn de ja clase BY, nemeros DL4234381 al 0L4234406
Folios de pape! timbsado de iz ciase £, nomerss (L.4235046 ai 0L4235068
Fofios de papst imbrado de la ciase 8, numeros 04234407 al 0L4234432
Folios de pape: fimbrads e i dese B, nimarns OLAZ34433 o) OL4Z34458
Folios de pape! fimbrado de |a clase 8%, numeras CLAZ34459 2] OL4Z34454
Folios de papel imbrado de la Hlase 8, nimeros 0LA2340% 1 at OLAZ34058
Folios de papel tmbrado de la ciase 8%, nimeros DL4234064 at DL4234088
Folios de pape! limbrads de & ciese B°, nimeros DLA283546 al DL4ZB3571
Felos de papel timbratdo de 1z clase 8*, numeros 0LAZER517 &l OL4233545
Fohos de papel fimbratis de (& clase B*, numeros OL4234669 &l DLAZ34658
Fobos te papel imbrado de i clase &, nimeras OL4235091 al BLAZE5045
Fotias de pape! timbraco de la tass £, nimaros DL4234687 al CL4Z34723
Folios de papel timbrato de 1s clase BY, himaros DL4Z34724 al DL4ZI4TAR
Foligs de pape! imbrado de lz ciase £, mimeros 0L4Z34750 al 04234776
Folios de papet fmbrade og k Ciese 85, nimercs 0L4Z3348S al QL 4233516
Folits de papel Smbimde de iz clase 8, némeros (L 4PABESS i DL4AZ4RBRL
Folios ds papel HimDRDD de 1z clase 8°, numaros 014248832 af 0L4248R57
Foios de pape! timbrads tie I cage B, nimorcs 04233463 al DLAZI3I8E
Folios de papel imbrado de ia cizse B, nimeras DLAZ488C7 af 0L4248831
Foilos de pape! timbrado de iz tiase BY, himeros DLA234777 al OL4234802
Folios e papat fimbrado de ia clase B, numeros DL42356826 &) OL4235850
Foiios de pape! Smbradt de la tlase B, nimeros DL4235802 al JL4Z35828
Folios da pape! $mbreds de iz clese 8%, nimeros OLAZ3577E af 0, 4235801

Falios de pape! imbrado de i clase 87, nimerns BL4248670 al OL4248703
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Samtander 10¢ por 100 &, Fondo de Inversitn
Sarmander 105 por 100 4, Fonoo de inversion
Samander 100 por 500 &, Fondo de Inversion
Saniarntier 100 por 100 6, Fondo de inversion
Santnoar 100 por 100 7, Fobto de wersion
Santancier 100 por 100 &, Fondo de Invarsidn
Santander 100 por 163 8, Fondt de Inversion
Santander 100 nor 100, Fordo Ge Mverston
Sentantier 104 USA 2, Fonto de inversion
Santander 194 USA, Fondo de Inversion
Siantarider 105 Europa 2, Fondo de nversion
Santander 105 Europa 3. Foncto e inversion
Semandar 105 Europz, Fondo de inversion
Samander 95 Espahg 2, Fordo ge inversion
Santander 85 Espahz, Fondo de frversian
Sarsgnder 85 Turope, Fondo de Invarsidn
Sentander Acciones Espaficlas, Fonto de Inversion
Santander Acciones Eurg, Fondo de tnversion
Sentander Actinhes |atinoamernicanes, Fondo de tnversion
Santande: Aggressive Zurope, Fondo de loversion
Santander Alotro Acfive, Fondo de thversion

Santangsr Ahorre Gerantizade 4, Fondo de Invarsion

Santander Ahorro Garantizado 6, Fongy de inversidn (anterormente denominato Samander Ahomo

Garantizag 3, Fondo de Inversidn)

Santender Aherto Garantizato 7, Fondo de inversian (araficiments denominade Santander Ahcro

Garantizago 2, Fondo de Jversion)

Santanaer Ahone Garantizade, Fondo de inversion

Santander Beneficic Burops, Fondo de inversidn

Santancier Best 2, Fondo de Inversion

Santander Sest. Fondo de inversion

Santangsr Snct, Fondo de inversion

Sanshter Canaras Garantzedo 2, Fondo ge inversian

Santander Caneras Sarantizedd 3, Fonto ge inversidn

Samander Canaras Garantzado, Fondo de Inversion

Santandar Core Plaze Délar, Fondo de inversisn

Sanignger Depisitn Conservador, Fondo de inversion

& Decisidn de, Fonoe de nversidn
Samendar Deposhos Plus, Fonde de nversion

Santander Dividento Eumps, Fondo de inversian

PAREL ERGLUSIVG PARA DOUURMERTOS MOTARL

Foiios te: pane! #mbrato de |a Sase B4, alimeros OL4R4E704 at DL4248T28
Folios de papat imbrado de 1z clase B°, ndameros DLAZ35480 at BL4235484
Fotios te papel imbrado de la ciese B, nimeros DL4Z35425 el 014235458
Folios te rlxapef fimbratio te t ciase 8%, nimeros OL4235827 af GL4235851
Folios ce papel fimbrato de t2 clase B, nliseros OL4225001 al OL4235E26
Folios e papal imbrade de la clase 8%, a0meres 0LA235B75 at OL4235900
Folins tie papet imbrado de ta dase B*, nimeros 04124558 &f LA 124882
Eolios de pape! timbrado de s tiase 2°, nitmerss DL42357E3 al 0L 4235777
Eofios de paps! tibrado de la clase B, ndmeros 014235727 al OL.4235752
Folias de pape! limitado e & clase 8°, nomeTos DL42357D1 al 0L4235726

Folios de papel finbradn de ta clase BY, nimeros OLAR487E1 al 0L424880C

Folis de papet # do e i clase B, ni OL 4248755 al 0L4248780

Foiios e papet imD e Iz ciase B, po DLAP4ET2E al DL4248754

Folios e pape! imbrade de ta clase &, nimeros 0LAZ33438 al 0. 4233462
+olios de papa! fimbrate o l clage 8%, nimeros 0L42348003 af OL4234528
Folios e papet imbrade de i ciase BY, nimeros 0 4734643 at OL4Z3A5EE
Foiios de papet imbrado de e cigse B*, numeros OL4Z35279 &l 0L4235304
Folios tie papal timbrado de fs Slase £, nimerns 014235252 ai OL4ZE5E7E
Fofios ds papel timbradoe de fa clase 8, nimeros 0LAZA5408 &t 01 4235434
Folios de pape! fmbtato de la Gase B, mimeros 014235382 o DL4235407
Falios t& pape fimbrado de ls clase BY, nomerps 0LAZ35355 af OL.4Z35381
Fotios de papel imbrags te ia clase 8, nimamns DL4235330 &l OLA285354
Folits gde papsl imbrado de la clase BY, ndmeros 0L4235305 al 04235328
Faiips de papei imbtads de is tlase B*, nimaros OL4Z35485 a) GLAZE5505

Folios tie papet fimbraco de ia clase B, nitneros DL 4235225 al IL4235251

Folios de papel fi oy de fa clrse B, nd OL4Z35798 al QLAZR52P4
Folios de papat timbratic de la ciase 8%, kimeros 0L4235171 ef DL4238187
Falios te papel timbrads de ja ciase B, nimeros OLA235667 ui 04235693
Folioz de papel limbrato de i Ciase B, nimeras BLAZ35641 af GLAZI5EEE
Fofios de pRpe! imbraco de la ciese B, nimercs OL4235516 al 0,.4235640
Folios te papel imbratio oe ja clase BY, nimmeros DLAZ3E580 ol OL4Z35615
Follos de pape! timbrado de la clese 85, nimeros HL4235564 af 0L.4235589
Folios ti papet tensrsds de ta ciase B, nivmaores OLAZIESET af OL4Z2GEES
Folios ge papel imbratic de Ja ciase B, nimerss QLA22E510 a)l OL4235536
Folios te papel timbrads de la clase B*, ndmeros GL4248547 &t 0L.4248573
Folios de papel imbmto de la Gase B*, nitneros DL 4248521 at DL424B546

Folioz Ge paps! timbrmade de i cizse B*, nimeras UL424BE5T at 0L4248E878
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Saranter Emargenies Barope, Fento de tnversion .
Santander Equilibric Astivo, Fonde de inversion

Samander Evrotndice, Fondo de inversion

Santancer Buropa §0, Fondo de inversitn

Samander Fondiesore Cono Piaze, Fondo de Inversion
Semandsr Garantia Activa Moderads 2, Fondo te Inversion
Santander Garantia Active Moderads 3, Fondo de Inversion

Santanper Garantia Attive Moderade, Fontio de Inversion

Sarmanger Garentizato Bancbs Eurtpeos, Fondo 8¢ inversidn {ameriomente denominads Santander Dopie
Qmoriunided, Fonde de inversion)

Santancer Garantizage Consphidacion Euopk, Fanto de inversion
Samangder Gayanizado Espahe, Fonto e Invarsidn

Santarder Garantizade SEURIBOR, Fondo de ihwersion

Semander Garaniizago Europa 2, Fondo de inversion

Santandar Garantizain BUreps, Fondo de varsion

Santandar Geshian Global, Fondo de Inversion

Satwander indice Espafin. Fordd de inversion

Santander inflacion Espakia, Fontce de inversian

Santanger iversion Conto Plaze, Fondo de tnversion (anteniormante do
Fondo de nwersion)

Santander Memoris 2, Fonde de inversion
Santander Memorta 2, Fondo de Inversion

Santender Memotip 4, Fondo de varsion

Santander Memoria 5, Fondo de hwersion (amesiomnente desominads Forts Supurssieccitn, Fondo de
nversion}

Samanter Memnors, Fonto de Inversion

Sanander Mido Acticnes. Fondo de nversion
Santander Mixo Rents Fije 75/25, Fonto de inversion
Santander Mbdo Renia Fila 80710, Fondo de inversitn
Santancer Rendimiento, Fondo de Inversion

Santander Renta Fifs 2014, Fonhdo de Inversion

Sentander Rema Fia 2017, Fondo de nvarsion i e do & + Dioble Optnipnidad

2, Fondo de inversion)

Sentander Renta Fija Corto Plazoe 2, Fonds de inversion (antetiorments denominade Fonde Age, Fondo de
Inversion)

Santander Rents Fija Corto Piezo, Fondp de invarsion (ansriomente denominado Santander Corto Bwo 1,
Fondo de Inversidn}

Santander Renls Fije Emergentes Pius, Fondp e Inversién
Santander Renta Fiia Eure 1-3, Fondo te joversion
Sanante: Rems Fja Flotent, Fondd de inversidn
Sentander Rente Fiie Larpe Plaze, Fonto de inversién
Santander Rents Fiie Privadz, Fondo de tnversion

Santandsr Flenta Fia, Fende de Inversién

Folios de pape! timbrado oe 1a ciase 8%, mimeros OL4248827 al DL4248652
Foiios de papet fimbrado de Ja clase £, simarns DL424B600 af 0L 4248526
Folios tie papst timbratio de s clase 8°, nimerms BL4124683 &l 04124718
Folins ge papel imbrado de lz clase B*, nimeros 0L4125086 & BL4125790
Folios te papel imbrado de ia ciase B, nomeros 0L412505¢ & 04126084
Felios de pape! timiredo de ja Clese B, nimeros 0L4251314 ol GL4281338
Folios de papet Smbrade de e clase B°, nOmeros DL 4125034 gl 04125058
Folics de pape! timbyado de iz clase 2%, nimerns CL4249576 at OL4240400
Folins de paps! limbrado g ie clage 8%, nimerns DL4248525 & DL424BE5G
Fotios de paps! timbradt de 2 clase 8%, nitneros GLAZMU0HE af DLa248111
Folins de pape! imbrado de 1z Gtase B, nimeros 014240557 af 0L4248575
Folios tie papel tenhrago oe {a tlase B, nieneros DLA243246 at 0L4248271
Felins de papel Dimbrado de le clase B, nameros DLAZAGB220 pf DI 4248245
Faiins de papel #mbrads de ia clase 5, numeros 0L4248272 al 0L4248257
Folios de pape) fimbrado de ke dlase B, numerns 04248325 ol OLAZ4934%
Folios de papet $mbrado de 1a clase B, nimeros DL4248208 a {1 4249323
Folins de papel fimbrady de v clese B, ndmeros 0L 4245350 af 0L424€378
Folios de pape! [imbrato de la case B, nimetas 0| 4240802 al OL4248628
Folios de pape! timbrado de la ciese 8%, mimeros OL4248576 of (4240801
Folios de papet fimbrado de ia clase B°, nomeros 0L4249112 at 014249737
Folios de papal fimbrato de ia clase B*. nimeros 0L4249713% al 014248165
Fuillos de papet Embracn de 1z clase £°, numers OL4248166 B! 0, 4248192
Folios de pape! Embrage de fz clase B, nimeros 0L42481B4 5l .4248218
Folios de pape! imbrass de e clese 8°, nomeros OL42487 12 al 842497357
Folios de pape! fmbrado de iz clase 8°, numeros OLA24DE57 al 0] 4243683
Faios de papef fimbrado de ia clase 8°, nimeros OL4Z45630 al GL4Z49655
Folios de papel imbrado de ia ciase B, ndmeros DL4124710 al OL4124746
Folios de pape! itnbrado de ks cizse B°, nimeras BLAR43067 af OL4248085
Fofios de pepe! tirmbrade tie b class B°, nimarcs 0L4248857 21 014249982
Folins de pape! imbrade de ip stase B, nimeros GL4248074 at 0L 4248802
Folios 8 pape] fimbradn Se i class B, numeros DL4Z24756 af DL42247HE
Folios ge papef timbrado te iz clase B*, nimeros 0L4240818 al (14249545
Folins te pape! fimbrado de la ciase B', ndmeros DL4248790 &l DLA249817
Falios de papallimbratn de is tiase B, nurnercs DL4245765 al 04248788
Folias de pape! timbrade de |a cirse B*, nimeros JL4248738 al OL424G764
Folios de pape! fimhrado e la ciase B, nimeras L4249028 of 0L4240060

folins Ge pape! tirmamdo de iz clase 8*. numerps OL4245903 af 0t 4248825
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Sarvianter Resptnsabliony Gonservacor, Fondo de nversion
Semander Revalorzecion Asfiva, Fondo de lrversion
Saruantger RF Gonvertibles, Fonde de iversion
Saranter RV Espafia Repans, Fondp de inversion
Saniantger Ssiectioh RV Asla, Fontic ds Inversion
Sanander Saieccitn BV Japorn, Femdo tde nversion
Semander Seleccion RV Norteamernicz, Fondo de Inversion
Sanmnder Selact Decitids, Fongp de inversion

Santander Select Modemda, Fonte de inversion
Samander Seler: Prutente, Fonto de inversion

Santandet Smell Gaps Bspane, Fonto de inversisn
Santander Small Cans Europzs. Fondo de inversidn
Saruander Soligaric Dividentdn Burops, Fonds de inversion
Santander Tesorero, Fondo de inversisn

Selerd Giopa! Managers, LLOLLSLL
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Folios Ge'pape! fmbrado te ta case B, nUmeros 014248830 ai 0L4248855
Folios te papet tmbradd de ke ciase B, ndmaros DLAE24TES & DLAZ24BID
Falios de pape! timbrato te la ciase 8%, almarnss OL4249007 al OL4249027
Folins tie papel fimbrado de e cizse B, nimers OLAT24068 Bl 0L4124383
Folins te papel imbrano de bs clase B, mimaros OL42512BE al DLAZS1313
Folios de papet imbtato de la Sizse B, piEmars OLA125008 al 014125033
Folits e paps! fimbrade de ib dase B, nimearos 0L4251339 ) OL4251384
Folios ge pane! fimbrado e 1k ciase &, nomeros NL4251552 at 0LAZ515TE
Folios de paps! imbrade de §s shase B, nimencs DL.4251525 af OL4251561
Fotios de paps! fimbrado de la clase 2%, nimeros OL4251488 al 0L4251524
£aolics de paps! fimbrads de In Dese B, aimerns JL4I24941 2l DL.4124557
Folios e prpe! fmbrado de & lase B, nimeros 0i4224728 5l OLAZRLTSES
Faiins de paps! Hmbratp te |z ciase B, nimeros 0L.4251472 af DL4251487
Folios de pape! Smbrado de b ciase B, nmars JLARS1263 &l 0, 4251287

Faohos de pape! fmbtats de |3 Sisse B, Rimars 0L4124428 el HL4124456
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YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Tlustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadilla det Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 547 DEL LIBRO INDIACOR.




