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Paseo de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Participes de Imantia Inversion Selectiva, Fondo de Inversion
e Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora™)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Imantia Inversion Selectiva, Fondo de Inversion (el
“Fondo™), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,

el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de Imantia Inversion Selectiva, Fondo de Inversién de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2(a) de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

KPMG Auditores S.L., sociedad espaiiola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabilidad limitada y firma miembro de la red n°.50702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.

Intarnational Cooperative (“KPMG Intarnational ), Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007,
sociedad suiza. Inscrp. 9

N.I.F. B-78510153



Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Imantia Inversion Selectiva, Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.
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[MANTIA INVERSION SELECTIVA,
FONDO DE INVERSION

Balances

31 de dicicmbre de 2015 y 2014

(Expresados-en enros con dos decimalcs)

Activo corriente
Deudores (nota 5)
Cartera de inversioies financieras {nota 6)
Cartera interior
Vilores représentativos de deuda
Instrumenitos de patriméhio
Instituciones-de Inversion Colectiva

Cartera ‘extérior _
[n_str_l,l_;_ncntos de-patrimonio
Derivados

“Total cartera de inversiones financieras
Periodificaciones
Tr':sqreﬁ'a (nota 7}
Total activo. carriente

Tuotal activo

Patrimenio atribuide a participes o.accionistas (nota 8)
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Participes
Reservas
Resultados. de gjercicios anteriores
Resultado del gjercicio

Pasivo corriente _
Acreedores (nota 9)
Derivados {nota 6)
Total pasiva corriente
Toatal patrimonioy pasivo
Cuentas de'compromise (nota 6) _
Compromisos-por operaciones largas de derivados
Compromisos: per-operaciones cortas de dérivados
Total cuentas:de comtpromiso
Otras cuentas de orden
Pérdidds fiscales a compensar
Ortros

Total otras cuentas de orden

Total cuentas de orden

La memoria adjunta forma parte intégrante de las.cuentas anuiles de 2015.

2045 2014
1:860.094,51 627.876,91
1.155.000,00 -
1.078.761.97 1.646.429.44

- 827.520,66
2.233.761.97 2.473.950,10
11.565.936,29 9.909.43,12

1.017,63 116.449.45
11.566.953,92 £0.025.932,57
13.800,715,89 12.495.882,67
14572 33041
1.468.352.54 1.138.354,85
17,129.308,66 14.266.444,84
17.129.308,66 14.266.444,84
42:614.537,55 40,604.400,80

1.009.978,38.
(28.118.006,30)

1_.00_9.978,38
(28.113.006,30)

317.812,16 $22.788:97
15.824:321,79 14.119.161,85
1.262.330,55 85.592,58
42.656,32 63.690,41
1.304.986,87 147.282,99
17.129:.308,66 14.266.444,84
3.919.096,23 9.572.692,31
4.443:100,00 12.378.680.00
8£.362.196,23 21.901.372,31
125.885.823.99 118.087.329,58
14.357.746.98 17.730.359,47
140.243.570,97 135.817.689,05
148.605.767.20 157.719.061,36.




IMANTIA INVERSION SELECTIVA,
FONDQ DE INVERSION:

Cuentas de Pérdidas y Gananicias para los ejercicios anvales terminadosien
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en euros con.dos decimales)

2015 2014
Otros gastos de explotacion o
Comision de gestion (nota 9 (237.017 46) (271,900,35)
Comisidn depositario-(nota %) (13:894,25) (14.389,94)
Otros {16.023.60) {28.223.70)
Resultado de explotacitn (266.935,31) (314,513,99)
Ingresos financieros 366:273,93 413.25534
Variacion del valor razonable en instrumentos financieres _
Port operaciongs de la cartera interior 40.355.31 195.694,93
Por operaciones e la cartera exterior 25774808 {267.127,09)
Por operaciones con derivados 157.461,94 £8.608,31
455.565.33 17.176,15
Diferencias de cambio 76.771,05 46.650,52
Deteriora ¥ resultade por enajénaciones de instrumentos financieros
Resuliados poroperaciones de Ja.carters interior (4.113,96) 522141
Resultados por operaciones de Ja cartera exterior (72.163.65) (101,264 31y
Resultados por operaciones. con derivados (237.585.23) 556.224,15
(313.862;84) 468.180,95.
Resultado financicro 584.74747 937.302,96
Resultado antes de impuestos 317.812,16 622.788,97
Re_sulf_ado: del ejercicio 317.812,16 622.788,97

La memoria adjunta forma paric integranie de las cuentas anuales de 2015
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(1)

TMANTIA INVERSION SELECTIVA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de2015

Naturaleza v Actividades Principales

Imantia Inversién Selectiva, Fondo de Inversion (en adelante e! Fondd) se constituyé en
‘Madrid el 26 de julio de 2004, por-un periodo de tiempo indefinido habiéndose modificado
su denominacién por la actnal _éc_)_n fecha 11 de diciembre de 20135, con domiciiio social en
Paseo de la Castellana 89, Madrid, a la fecha de formulacidn en Serranio 45, de Madrid.

La normativa reguladora bésica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
'I_nstifuci_oges de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrella la anterior Ley, en el Real Decreto Legislativo.
4{2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texio Refundido de la Ley del Mercado
de Valores y en la Orden Ministerial 596/2008 de 5 de marzo, asi como en las circulares
emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones
de Inversion Colectiva. Esta normativa regula, entre otros; los siguientes aspectos:

-  Mantenimiento de un patrimoenio minimo de 3.000.000 euros:

- Mantenimiento. de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en-depositos
o en cuebitas a la vista'en el depositario o en una entidad de ‘crédito si el depositario no
tiene esa consideracién o en compra-ventas con pacto de recompra a un dia en valores
de Denda Piblica. El patrimonio no invertido en activos que formen parte del
meiicionado coeficierte de lquidez deberd invertirse en los activos o instrumentos-
financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglameénto: de desarroflo dé la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.

- Las inversiones en instrumentos financietos derivados estdn reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010; de 21 de diciembre y
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos instrumentos.
La Coinisién Nacional del Mereado de Valores (CNMYV) esta facultada para modificar
1os limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

- Establecimiento de unos porcentajes miximos de concentracidn de inversiones y de.
endeudamiento.

- Obligacién de que la cartera de valores esté bajo la custodia de 1a entidad depositaria.
- Obligacién de remitir, en el ultimo dia natural del mes siguiente al de referencia, Jos

estados. financieros relatives a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.
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IMANTIA INVERSION SELECTIVA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

El Fondo fue inserito con el niimero 2.992 ¢én-el Registro Administrativo correspondiente de la
Comisién Nacional del Mércado de Valores en la categoria'de armonizados conforme z la
definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes. o derechds. del publico para
gestionarlos e invértirfos en bienes, derechos, valores y ofros instrumentos financieros,

siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados
colectivos.

La gestién y administracién dél Fondo estd enconiendada a Imantia Capital, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (véase nota 16). Los valores.se encuentran.
depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la dep031tar1a del Fondo.

La Sociedad Gestora (Sociedad Gestora del Fondo Absorbente y del Fondo Absorbide)
aprobé el 23 de marzo de 2015, la fusion por absorcién de los Fondos de Inversidn,
Imantia Inversién Selectiva, Fondo de Inversién (Fondo Absorbente), Ahorro Corporacxon
Iberoamérica, Fondo dé Inversion y Ahorro Corporacién Standard & Poor’s 500 Indice,
Fondo de inversién (Fondos Absorbidos). El niimero de participaciones de los Fendos que
se entregaron por cada participacién de los Fondos Absorbidos fue de 0,46918334 v
0,38839480 respectivamente,

Con efectos contables 10 de julio de 2015 el Fondo absorbié- a Ahotro Corporacién
Iberoamérica, Fondo de Inversion vy Ahorro Corporacion Standard & Poor’s 500 Indice,
Fondo de Inversion, mediante la incorporacion de la-totalidad del patrimonio de ambos 4 ta
fecha efectiva de fiisién.



3.

IMANTIA. INVERSION SELECTIVA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

El balance del Fondo Absorbido. Ahorro Corporacion Iberoamérica, Fondo de Inversion al 9
de julio de 2015 (fecha efectiva de fusion) es el siguiente;

Euros

Activo corriente _

Deudores _ 1.892.492,13

Cartera de inversiones financieras 1.087.497,71

Periodificaciones - 390,57

Tesoreria 279.630,88

Total activo 3.260.011,29

Patrimonio atribuido a participes o daccionistas

Participes (2._009.7_'1.2,'06)

Reservas 504.405,03

Resultado del gjercicio: (165.866,64)

Resultados ejercicios anteriores 4.924.791,29

3.253.617,62

‘Pasivo corriente

Acreedores 6.393.67
Derivados -

6.393,67

Total patrimonio neto y pasivo 3.260.011,29

Cuentas de compromiso

Otras cuentas de orden 7.293.337,23
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IMANTIA INVERSION SELECTIVA,
FONDO DE INVERSION

Memozia de Cuentas Anuales

la siguiente:

Otros gastos de explotacidn
Comisién degestién
Comisién depositario
Otros

Resultado de explotacion
Ingresos financieros
Variacién del valot razonable ¢n instrumentos financieros
.Por operaciones de la cartera. interior

Por operaciones de la.cartera exterior
Por operaciones con derivados

Diferencias de canibio

Bleterioro y resultado.por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones dela cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados:

Resultado financiero
Resultado antes de impuestos
Impuesto.sobre beneficios

Resultado del gjercicio

La cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo Absorbido Ahorro Corporacién Iberoamérica,
Fondo de Inversion del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 9 de julio-de 2015 era

Euros

(48.130,37)
(1:925,29)
(7:282,07)

(57.337,73)

52.716:91

{131.791,37)

(5.156,26)

(136.947,63)

8.316,91

(10.461,24)
(22.153,86)

(32.615,10)

(108.528,91)

(165.866.64)

(165:866,64)
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IMANTIA INVERSIC')N.SELI’-ECTIVA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

El balance del Foride Absorbido Aharro Corporacién Standard & Poor's 500 Indice, Fondo de
Inversion al 9 de julio de 2015 (fecha efectiva de fusidn) es el siguiente:

Euros
Activo corriente,
‘Deudores 181.680,29
Cartera de inversiones financieras 266.803,38
Periodificaciones. 390,57
Tesoreria 2.716.392,39
Total activo 3.165,266,63
Patrimonio atribuido a participes o accionistas _
Participes 5.405.743,14
Reservas (53.85)
Resultado del gjercicio 44.603,71
Resultados gjercicios anteriores (2:360.325,54)
3,089.967,46
Pasivo corriente _
Acreedores 75.299,17
Derivados -
75.299,17
Tetal patrimonio neto 'y pasivo 3.165.266,63

Cuentas de compromiso 2.907.850,00

Qtras cuentas de orden 1.117.409,53
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IMANTIA INVERSION SELECTIVA,
FONDO DE INVERSION

Memoria dé Cuentas Anuales
La cuenta de perdidds y ganancias det Fondo Absorbido Ahorro Corporacién Standard &

Poor’s 500 Indice, Fondo de Inversion del perfodo comprendido entre el 1 de enero vel9
de julio de 20135 era la siguiente:

Euros
Otros gastos de explotacion _
Comisién de gestién (24.891,84)
Comisién depositario (2.240,17)
Otros (3.033,96)
Resultado. de explotacién (30.165,97)
Ingresos financieros. 6.150,93
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior - (13,92)
Por operaciones de la cartéra exterior 150.439,52
Por operaciones con derivados 2.994,72
53.420,32
Diferernicias de cambio -46.141,08
Deterioro y resultado por enajenaciones de insirumentos financieros.
Resultados por operaciones de la cartera interior (9,12)
Resultados por operaciones de la cartera exterior (2.946,12)
Resuliados por opéraciones con derivados (27.987,41}
(30.942,65)
Resultado financiero. 74.769,68
Resultado antes de impuestos. 44.603,71
Impuesto sobre beneficios -
44.603,71

Resultada del ejercicio
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IMANTIA INVERSION SELECTIVA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

{2) Bases de Presentacion

3)

(a)} Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradorés de Imantia Capital,
Sociedad Gestora- de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. lian formulado éstas.
cuentas anuvales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados de sus operaciones ¥ de los cambios en ¢l patrimonio neto
‘del Fondo al 31 de diciembre de 2015.

‘Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan, a efectos comparatives, con cada una de las partidas del balance, de la
‘cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio néto v de la
memotia del Fondo, ademds de las cifras del gjercicio 2015, las correspondientes -al
gjercicio. anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracién de la
‘Sociedad Gestora el 27 de abril de2015.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad del Fondo: de acuerdo con las normas de clasificacién y presentacion
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la:
‘Comisién Nacional del Mércado de Valores.

(b) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
'y de presentacion del Fondo.

(¢) Juiciosy estimaciones utilizados

Durante ¢l ejercicio actual no se han producido canibios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por el Fondo.

Distribucién de Resultados

La propuesta de-distribucién de los beneficios del Fondo del gjercicio actual, formnlada por
los Administradores de la Sociedad Gestora y. pend1ente de aprobacién por el Consejo de
Administracién, es traspasar los resultados del gjercicio a la cuenta “Participes”.

La distribucién de los beneficios del Fondo del gjercicio anterior, aprobada por el Consejo de

Administracién de la Sociedad Gestora el 27 de abril de 2015 ha consistido en traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.
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IMANTIA INVERSION SELECTIVA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

(4) Printipios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido. preparadas de acuerdo con los principios contables y normas

de valoracidn contenidas en Ia Circular 3/2008, de 11 de septienibre; y en otrds circulares
de ia Comisién Nacional del Mereado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en 1a elaboracién de las cuentas anuales son los

(@)

(b)

siguientes:

Reconocimienio de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y. ganancias atendiendo a: la
fecha de devengo..

En aplicacion de este criteric y a efécfos_-del calculo del valor liquidativo, las:
periodificaciones de ingresos y gastos se réalizan diariamerte como sigue:

s Los intereses de los actives y pasivos financieros.se periodifican de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

» ‘Se exceptan del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
¢l momento efectivo del cobro.

s Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y- ganancias en Ia
fecha que nazcael derecho.a percibirlos.

El resto de ingresos o gastos referidos a un perfodo, se periodifican lincalmente a lo
largo del mismao.

Reconocimiento, valoracion y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrate o negocio juridico de conformidad con las disposiciones
de! mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la
fecha de transaceidu.

Con caracter general, las instituciones de inversidn colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de eféctivo del activo financiero, siendo necesario que.
s¢ hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes:a su
propiedad. Asimismo se da.de-baja un pasivo financiero cuanda la obligacién se haya
-extinguido,
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‘Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segiin los siguientes criterios:

o Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, ‘serd el precio de la
transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada.
més los costes de transaccion que les sean directamente atributbles.

- La valoracion posterior de los activos financieros considerados como parfidas 4
cobrar se efectGa a su coste amortizado. Los intereses deévengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, aplicando el métedo del tipo
de interés efectivo. No obstanie, aquellas: partidas cuyo importe se espere.
recibir en. un plazo de.tiempo- inferior a-un afio, ¢ pueden valorar a s valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de. efective no
sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en €l momerto del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

s Activos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas v ganancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion
colectiva s¢ valoran inicialiteiite por su valor razonable. Este valot razonable
sérd, salvo.evidencia en contrario, el precio de la transaccidn, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de:
transacci6n explicitos directamente atribuibles a la ‘operacién. De esta
valoracién inicial se excluirdn los interéses por aplazamiento de pago, que sé
entenderd que se devengan ain cuando no. figuren expresamente en €} contrato.
y en cuyo caso, se considerard como tipo de interés el de mercado.

- En la valeracién inicial de los activos, los intefeses explicitos devengados desde la
tiltima liquidacién y no vencides o “cupdn comido?”, se registran en la cuenta de
cartera de inversiones. financieras “Intereses de la cartera de inversién” del
activo del balance, cancelandose eh el momento del vencimiento de dictio.
cupdn.

- El importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su easo,

se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracion inieial'y son- -deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.
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- La valoracidén posterior de esfos activos se realiza por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en. su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en ¢l valor razonable se imputan en la ciuenta de
‘pérdidas y ganancias.

- Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a
las siguientes reglas:

{1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su. valor razonable sera su. valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, siexiste, o inmediato habil anterior, 0 €l
cambic medio ponderado si' no -existiera precio oficial de cierre. La
valoracién de los activos integrantes de la cartera se- realiza en el mercado
mds representativo por voltmenes de negociacion. Si la cotizacion
estuviera suspendida se toma el Gliimo cambio fijado u otro precio si
‘constara de modo fehaciente.

(2) Valores representativos ‘de deuda cotizados: su valor razonable serdn los
precios de cotizacidn en un mercado; siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente: Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la
trarisaccién mds reciente siempre que no hdya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En ese caso, el valor razonable reﬂejaré ese cambio en las
condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas
de riesgo actuales de instrumentos similares. En casd de que €l precio de la
altima transaccion represente una transaccion forzada o liguidacidn
‘involuntaria, el precio-serd ajustado.

En caso dé que no exista mercado activo para el instrumento dé deuda, se
aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacion; utilizacion de
transacciones recientes «de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutha entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro
instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de.
fhyjos y valoracién de opciones en su ¢aso.

(3) Valores ne admitidos aun a cotizacidn: su valor razonable se estima mediante
los cambios que resulien de cotizaciones de valores similares de la misma:
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan existir en-sus derechos econdmicos.

(4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a lps criterios:
de valoracién incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio.
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{5) Depositos en entidades de crédito de acuerdo a la letra ¢) de! articulo 48.1 del
Reglamento de IIC y adquisicién temporal de activos: su valor razonable
se calcula de acuerdo al precio queiguale la tasa interna de rentabilidad. de
la inversidén a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de ofras consideraciones, come por ejemplo las condiciones de
cancelacién anticipada.

(6) Acciones o participaciones de otras instituciones de inversién colectiva:
siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a.ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no
se caleule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacion del valor liquidativo de esa 1IC, bien por ser-distinta la
periodicidad de céleulo del valor liquidativo, se utilizard el \iltimo valor
liquidativo disponible. No obstante lo anteiior, en €l caso de que las IIC se
encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoran a su valor de cotizacién del dia de referencia,
siempre y cuando éste sea representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversidn libre, IIC de IIC de
inversién libre e IFC extranjeras. similares de acuerdo con la letra §) del
articulo.48.1 del Reglamento de IIC, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminiares del valor lquidativo
definitivo, bien sean valores intérmedios entre los valores liguidativos
definitivos o no susceptibles-de recalculo o confirmacion.

{7) Instrumensos financieros derivados: $u valor razonable es el valor de mercado,
considerando corio tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de réferencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos -derivados no negociados en mercados:
regulados o sistemas multilateralés de niegociacion, se valoran mediante la
aplicacion de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos
que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas efi [a normativa de instituciones de inversion colectiva relativa
a sus operaciones con instrumentos derivados.

« Pasivos. financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en ésta categoria se realiza
de acuerdo a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganaricias.
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+ Débitos v parfidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por 'su valor
razonable ‘que, salvo evidencia en contrario, &s el precio de la transaceion, que
equivale al valor razonable de 1a contraprestacién recibida ajustado por los costes,
de transaccién que les sean directamente atribuibles. La valoracion posterior se;
realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta dé pérdidas v ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas: partidas cuyo importe se espere pagar-en un plazo de tiempo
inferior 2 un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando ¢l efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha
de valoracion, o en su defecto, del tiltimo dia habil anterior a esa fecha,

A pesar de que la cartera de inversiones financieras estd integramerite contabilizada en el
-activo corriente, pueden. existir inversiones que-se mantengan porun periodo superior
a.un afio.

{e} Conipra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dfa de su ejecucién, que se
entiende, en general, el dfa de contratacién para los instrumentos dérivados y 165
instrurnentos de patrimonio, y como ¢l dia de 1a liquidacion para los valores de deuda
y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos tiltimos casoes, el periodo de.
tiempo comprendido entre ia contratacién. y la quidacién se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d)-posterior.

No obstanteg en el caso de compraventa de instituciones de invers_ién c_ol_ec'ti__va, se
enfiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se.
desconozea €l nimere de participdciones ¢ acciones a asignar. La operacidn no se
valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
gjecucidn se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripeién pendientes de
asignar participaciones™ del epigrafe “Dendores” del balance. Las.compras se adeudan
-en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definide
en el apartado b) anterior: El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de-ejecucion de las 6rdenes.
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(d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros. financieros y operaciones de compra-venta a plazo seé contabilizan en el
momento de’ sn contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el
venieimiento del conirato o dé la entrada en valoracién de la operacién, -segin
corresponda, en las cuentas.de compromiso, por el importe nominal comprometido. El
efectivo depositado. enn. concepto de garantia se contabiliza én. el activo del balance
¢ ‘Deposn:os de garantia en mercados organizados de derivados™ u “Otros depgsitos de.
garantla ). El valor fazonable de Jos valores- aportados en garantia por la instituci6n de:

mversion colectiva se registra- en cuentas. de orden (“Valoies aportados cOmao
garantia™).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos:
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de-la siguiente:
forma: los pagos o diferencias positivis, cobros o diferencias negativas se registran en
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con clcrivados_”", segin los cambios de valor
s¢ hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados™, de
la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin corresponda. En
aquellos. casos en que el contrato presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultade por operaciones con derivados™,

(e) Opciones y warrants.

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacién y
hasta el momento del cierre de la posicién o del vencimiento del contratd, en las
cuentas de comipromiso, por el importe. nominal comprometide de los elementos
subyacentes en los confratos de compra o venta. El efectivo y los valores depositados
en concepto de garantia se contabilizan en €l activo del balance. (“Depdsitos de
garantia en mercados organizados de derivados™ u *‘Otros.depositos de garantia™). El
‘coste de las opcienes compradas es reflejado en Ja cuenta “Derivados™ de la cdrterd
interior o exterior, del activo del balance, en la fecha de contratacién de la operacion.
las obhgamones résultantes de las opciones emitidas se reflejan en la cuenta
“Derivados™ de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de
contratacién de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen ¢omo ¢onsecuencia de los ‘caribios de valor tazonable de
estos. contratos se reflejan diariamente en la cuénta de pérdidas y ganancias: de la
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se
registrardn en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor
-razonable en instrumertos finaficieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Derivados”, de la carfera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segiin
‘corresponda.
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En case de operaciones sobre valores, si la opcidn fuera ejercida, su valor se incorpora a
la valoracién inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido,
determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluirdn de esta. regia las
operaciones que se liquiden por diferencias. En caso-de adquisicién, sin embargo, la
valoracién inicial no. podra superar el valor razonable del activo subyacenie,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas. ¥ ganancias,

(f) Adgquisicién y cesién temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion.con pacto de retrocesion, sé contabiliza
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance,
cualesqmera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y
el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que.surjan en la adquisicién temporal de activos de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta
‘de pérdidas- y ganancias, en el epigrafe «Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros». En caso de cesidn en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b} anterior sobre. registro y
valoracidn de pasivos financieros.

(g) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda ex’tranj’era se valoran al tipo de cambio de
contado de la fecha de valoracién, o en su defecto, del tiltimo dia habil anterior a esa
fecha, Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma;

» Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de fa valoracion (véase nota 4-(h)).

¢ Si proceden de débitos, eréditos o-tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se:
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe

“Diferencias de cambio™.

(h) Valor tebrico de lis participaciones.

‘El valor liquidativo de la participacién en €l Fondo se calcula diariamente, y es el
resultado de dividir el patrimonio, determinado segin las normas establecidas en la
Circular 6/2008, de 26 de noviembre. y otras circuldres de la Comisién Nacional del
Mercado de-Valores, éntre el mimero de patticipaciones en circulacién a la fecha de.
caleulo.
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(i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente ‘con los eriterios
fiscales 'y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
corfespondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance..

Asimismo vy .a efectos de calcular el valor liquiddtive 'de cada participacién se realiza
diariamente la provisién para el Impuesto sobre Sociedades.

{j) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran paries y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversidn colectiva'y en el
articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de: julio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Un detalle de este capitulo al cierre de los ejercicios actual y anterior es como sigue:-

Euros.
2015 2014

Hacienda Piiblica, deudora _ _

Por Impuesto sobre Sociedades (riota 10) 129.870.65 76.811,70

Tmpuesto sobre Sociedades dé ejercicios anteriores 53.454,11 95.345,86

Otros 20,030,17 40.418,00
‘Otros dendores _ 1.333.195,37 8.031,43
Depositos en garantia en mercados organizados y en OTC 322.948,47 406.566,35
Otros. 595,74 703,57

1.860.09451  627.876,91

En euros 1.188.412,63  584.080,94
En moneda extranjera 671.681.88 43.795,97

1.860.094,51 627.876,91

En Otros deudores se recoge, principalmente, los saldos pendientes de liquidar por venia de
valores-que se liquidaron en el inicio del ejercicio 2016.
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Durante los ejercicios actual y - anterior, ¢l Fondo ha registrado en el epigrafe 'Tngresos
financieros’ de la cuenta de pérdidas y ganancias un importe de 3.916,80 y 703,57 euros,
respectivamente, correspondiente a la devolucién de las.comisiones de gestidn devengadas.
por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al
Grupo, en las que ha invertido el Fondo. Al ciemre del ejercicio actual et saldo de Otros
recoge el saldo deudor pendiente de cobro por este concepto.

El vencimiento de los saldos deudores al cierre dél gjercicio actual y anterior es inferior 4l
afo.

(6) Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones al cierre de los ejercicios actual y anterior se muestra a

continuacion:
Euros
2015 _ 2016:
Cartera interior _
Valores representativos de deuda 1.155.000,00 -
Instrumentos de patrimonio 1.078.761.97 1.646.429,44
Instituciones de Inversidon Colectiva - 827.520,66
2.233.761,97 2.473.950,10
Cartera exterior
Instrumentos de patrimonio 11,565.936,29  9:909.483,12
Dérivados 1.017,63 116.449,45

11.566.953,92  10.025.932,57

13.800.715,89  12.499.882,67

A continuacion se detalla el valor razonable. al cierre del giercicio actual dé los activos
financieros para los que el valor razonablé se ha determinado, total o parcialmente,
utilizando técnicas de valoracién fundamentadas en hipdtesis que no se apoyan en
condiciones de mercado en el mismo instrumento, ni en datos de mercado observables que
estén disponibles: '

2015

Valores representativos de deuda 1.155.000,00

Durante el ejercicio anterior, el valor razonable de los actives financieros se determina
tomando como referencia los precios de cotizacién de mercado.
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(a) Vencimiento de los activos financieros

Log valores representativos de.deuda -mantenidos en cartera por el Fondo al cierre de los
-gjercicios actual y anterior son inferiores a un afio;

(b) Importes denominados en moneda éxtraniera
El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera‘’es como sigue:

e A3l de diciembre de 2015

Euros
Délar Libra Nueva Yen
estadounidense  esterlina  [ira turea japonés
Instrumentos de patrimonio 1.955.619,02  264.253,33 221 761.432,64
* A 31 de diciembre de 2014
Euros
Dolar Franco Yen
-estadounidense suizo _ japonés
Instrumentos de patrimonio 243.705,23 _ 235.000;02 1.624.306,05

Durante los ejercicios actual y anterior, ¢l Fondo no ha realizado con Partes Vinculadas
operaciones ajenas.al trifico-ordindrio o en condiciones distintas a las de mercado.

Cuentas de compromiso

El detalle. al cierre del gjercicio actual y anterior de este _ep_:igrafe de- lag operaciones.
contratadas és como sigue:

* A 31 de diciembre de 2015

Futufos comprados
Futuros comprados.
Futuros comiprados
‘Futuros vendidos
Futures vendidos
Futuros vendidos
Futuros vendidos

8:362.196,23.

(6.247,03)

‘Euros
"Posicion Niinero Ultimo' Nominal Benéficio/ Subyacente.
neta: Mercado Divisa decontratos  vericimiento  comprometide  (Pérdidas)  coimpiometido
Larga.  Organizado  USD 17 18/03/2016°  1.614.585,25  (21.793.87) SP500
Larga  Organizado  GEP 24 18/03/2016  1.970.610,98 4770627 FTSE 100
Larga Organizado  EUR 18 18/0372016 333.900,00 (57760000 FESTHG.
Corta Organizado IPY 7 14/03/2016 §75.000,60 {16.074,71) RY H6
Corta.  Organizado  GBP 6 14/03/2016  750.000,00 134835 RE H6
Corta:  Organizado  USD 17 14/03/2016  Z:125.000,00  (15.553.07) EC Hé
Corta.  Organizade  EUR 21 18/03/2016 693.180,00 3.880,00 DI Eurostoxx
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e A 31 dediciembre de 2014

Compra de-opciones

Il-ca'll"
Emisién de

opciones "call"
Emisién de-

-opciones "put™
Fufuros comprados
Futuros comprados
Futuros comprados
Futuros comprados
Futuros compridos
Futuros vendidos.
Futuras vendidos
Futuros vendidos
Futuros vendidos

_ Euros:

Posicidn Namero Ultimo Nominal Beneticio/ Bubyacente:

neta Mercado Divisa decoptratos _vencimiénto comprometido  (Pérdidds) = comprotnetido
Corta Organizado  USD 22 06/03/2015 3.547.500,000 5257943 EC H5
Corta Organizado  USD 22 06/03/2015  "3.437.500,00 1207556 EC H5
Larga Organizado  EUR 154 2040342015 4235000,00  58.982,00 DI Eurostoxx
Larga Organizado.  EUR 30 20/03/2015 368.550,00. 6.150,00 FSTIHS
Larga Organizade EUR 20 2010372015 269.800,00 13.500,00 FESEHS
Larga Organizado  USD 24 16/0312015 3.000.000,00  42.155,73 EC HS
Larga Organizado, EUR 49 -20/03/2015 1.530.722,.32 .4.447.69 Dl Eurostoxx
Larga Orgatizado  EUR 4 1640172015 168.620,00 246000 Cac40
Corta Organizade  JPY 16 16/03/2015 2.000.000,00  (33.27580) RY M5
Corta ‘Organizado  GBP 4 16/03/2015 500.004,00 {7-887,76) RP H5
Corta Organizado  CHF 8 16/03/2015-  1.000.00000. 70660 RF M5
Corta: Organizado  EUR 12 06/03/2015 1.843.680,00  (26.760,00) DEO00T102333

21.901.372,31  125.133,45

Los derivados de pastvo recogen al cierre de Jos ejercicios actual y anterior, prineipalmente,
las primas cobradas por operaciones con opciones y warrants vendidos asi como los saldos
‘acreedores derivados de las variaciones en el valor razonables de los instrumentos

financieros derivados.

(7) Tesoreria

El detalle. de este capitulo del balance al cierre de-los ejercicios actual y -anterior es como

sigue:

Cuentas en depositario

En euros

En moneda extranjera

Euros
2015 2014
1.468.352.,54 1.138.354,85
507.349.43 _-59_6.2_65,‘01
961.003,11 542.089,84
1.468.352,54 1.138.354,85
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Los saldos en cuentas en el deposnano y en otras cuéntas de tesorerfa incluyen los intereses
devengados en el gjercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente; y ‘son
remunerados a los tipos de interés de mercado.”

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se encuentran
disponibles para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y-anterior es inferior al afio.
Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los e;ercxcms actual y anterior se
presenitan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Todas las pasticipaciones estan representadas por certiﬁcaci'ones sin valor nominal y confieren
a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El nmero de participaciones no es limitado y su suseripcién o reeiubolso dependerdn de la
demanda o de la oferta que de las mismas se liaga. El precio de suscripcién o reembolso.se’
fija, diariamente; en funcién del valor liquidativo de la participacién obtenido a pattir del
patrimonio Tiéts del Fondo de acuerdo con fo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de
fioviembre y otras circilarés de la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Al cierre de los-gjercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo dela participacién
secalcula de la siguiente manera:

__Euros |

2015 2014
Patrimonio del Fondo 15.824.321,79 14:119.161,85
Valor liquidativo 21,05 20,48
3.121 2.114

Numero de participes
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(9) Acreedores

Un detalle de este epigrafe al cierre de los gjercicios actual y anterior, es como-sigue;

Euros
2015 2014
Otros acreedores

Saldos’p_endien_tes de liquidar por.compra de valores  1.203 429,08 -
Comisiones 54.066,06 79.185,14-
Otros 4.835,41 4.407,44
1.262.330,55 _ 83.592,58
En euros 925,819,096 76.252,06
En moneda extranjera 336.510,59 7.340,52
1.262.330,55 83.592,58

Un detalie de las comisiones a-pagar al cierre de los gjercicios actual y anterior'y. del importe
devengado por éstas durante dichos ejercicios, es come sigue:

Euros
2015 2014
Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado de pago devengado
Gestién 46.508,55 237.017,46 72.499,81 271.900,35
Custodia 7.557.51 13.894,25 6.685,33 14.389,94
54.066,06- 250.911,71 "7.'9'..185,114 286.290,29

Como se sefiala en la nota 1, la gestidn y administracién del Fondo esta ‘encomendada |
Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Durante
los ejercicios actual y anterior, por este servicio ef Fondo paga una comision de gestién del
1,35% anual sobre el valor patrimonial del Fondo, calculada didriamente, mas una
comisién variable del 9% sobre.los resultados positives, siempre y cuando’ el valor
liquidativa del Fondo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en los tres
fltimos gjercicios.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comisién de deposito fija del 0,09% ariual
pagadera a CECABANK, S.A., calculada sobre el patrimonio del Fondo.

El vencimiento de los saldos acreedores .al cierre de los gjercicios actual y anterior es inferior
al afio.
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(i0) Situacion Fiscal

El 'Fon_do esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
“del Impuesto sobre Sociedades y al resto de'la normativa-fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion se incliye una coneiliacién entre el resultado contable de_los ejercicios actual

'y anterior y-el resultado fiscal que el Fondo espera-declarar tras la oportuna aprobacién de
cuentas-anuales:

FEuros

2015 2014
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 317.812,16 622.788,97
Compensacmn de bases negativas de gjercicios anteriores (317.812,16) (622.788,97)
Base imponible fiscal y base contable del impuesto. - -
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades . -
Retenciones y pagos a cuenta (91.761,07) {76.811,70)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar (91.761,07) (76-811,70)

(nota.5)

Como consecuencia de las fusiones indicadas en la nota 1, el Fondo ha incorporado el
impuesto a recuperar del Fondo Ahorro Corporacion Iberoamerlca Fondo de Inversion, de
15.773,10 euros y-del Fondo Alorro Corporacion Standard & Poor's 500 Indices, Fondo de-
Inversion de 22.336,48 euros. El célenlo del impuesto’ devengado por el Fondo es de
91 761,07 euros, que genera un saldo: total deudor por Impuesto sobre Sociedades de
129.870,65 euros (notd 5).

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse. definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las auforidades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeidn que esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no. ha recibido inspeccién alguna por parte de las antoridades fiscales para ninguno
de los impuestos que le son de aplicacion, con relacion. a los ejercicios pendientes de
prescripeion. No se estiman contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de
una revision por las autoridades fiscales.

El importe de las bases imponibles negativas: pendientes de compensar al cierre del gjercicio
actual que aparece reflejado en otras cuentas de orden dentro del epigrafe “Pérdidas
Fiscales a Compensar”, recoge las bases compensadas en- 1 previsién del céleulo del gasto
por. impuesto. por el Fondo en el ejercicio actual que se estima sera la que se realizdra al
tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades.
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Transacciones con partes vinculadas

Durante: los gjercicios actual y anterior no se hap realizado transacciomes. con partes
vincuiadas.

Se har percibido: ingresos por entidades del grupo de la gestora, que tienen como. origen
comisiones o gastos satisfechos por el Fondo por importe de 21.747,55 euros (61.550,09 en

el ejercicio anterior).

Politica v Gestion de Riesgos:

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de
[inversién definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicidn del piiblico en el
‘registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y teniendo en
‘cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en rélacidn a los
riesgos de crédito, liquidez y mercado.

Con el fin de cumplir la politica de inversion del Fondo, se realizan operaciones con
instrumentos financieros, que pueden conllevar exposicion a riesgos de crédito, liquidez y-

mercado,

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicidn de los riésgos a los que estan
sometidas las inversiones.

Riesgo dé-crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales-de .las_contrapartcs. del Fqndo_. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean. entidades de reconocida solvencia, por lo que ng se espera incurric en
pérdidas significativas derivadas del incumplimiento dé sus obligaciones.

Sé detaila a continuacion la calificacién crediticia de los valores representativos de deuda:

Euros
2013

BBB 1,155.000,00

Al cierre del ejercicio anterior, la cartera de inversiones: financieras -del Fondo no presenta
exposicion a este riesgo.



23

IMANTIA INVERSION SELECTIVA,
FONDO DE INVERSION

‘Memoria de Cuentas Anuales

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, ¢ para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado de forma que pueda
hacer frente eri fodo momento a sus obligaciones de pago, principaimente por reembolsos
solicitados.

El detalle de vencimientos de los dctivos con flujos deferminados o determinables que.
componen- la cartera de inversiones financicras se presenta desglosada en la nota 6 de la
‘presente memeoria.

Riesgo de mercado-

~  Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que variaciones en los tipos: de

interés puedan afectar a los flujos de efectivo o al valor razonable de los instrumentos

financieros.

Al cierre del ejercicio actual, el detalle de valores representativos de deuda, en funcion del
tipo de interés, es el siguiente:

Euros

Con tipo de interés fijo 1.155.000,00
Con tipo de interés variable, -

1.155.000,00

Al cierre del ejercicio anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta.
exposicién a este riesgo.

Con el fin de mitigar este riesgo, se opera con insirumentos derivados de cobertura.

La duracién media de la cartera del fondo, como medida de la sensibilidad de los activos
ante variaciones de los tipos de interés, es de 0,03 al cierre del ejercicio actual.

- Riesgo de tipo de ¢ambio

Es el riesgo de fluctuacién de la cotizacién de 1a divisa en: que esta denominado un activo,
tespecto a la moneda de referencia del Fondo.

El Fondo invierte en instrumentos financieros en divisas distintas al euro, por lo que su
contravalor se puede ver afectado por la volatilidad en él tipo de cambio de la divisa,
Con ¢l fin de mitigar este riesgo, se opera con instrumentos derivados de cobertura..

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de.
cambio, desglosado por moneda se expresa en cada nota..
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‘Medicién y control de los riesgos por ntilizacién de derivados

La exposicidn total al riesgo: de mercado asociada a instrumentos finaneieros derivados no
puede superar el patrimonio: neto de la IIC. Para la medicién de. este. fesgo, se utiliza
¢l Método del Compromiso, segin la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV
(inodificada por la Circular 1/2012, de 26 de julic).

Al cierre ‘de los ejercicios- actual y anterior, el porcentaje del importe comprometido en
instrumentos derivados sobre el patrimonio asciende a 31,40% y a 87,74%,

respectivamente.

Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo considéran miniimos, y en todo-case
adecuadamente cubiertos los riesgos’ medioambientales que se. pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.
El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subivenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los ejercicios actual y anterior.

Remuneracion del Auditor

Los-honorarios-de auditoria cor.respondientcs_;a 1a auditora de las Cuentés Anuales del presente
gjercicio ascienden a 1.950,00 euros (2.527,00 euros en el ejercicio anterior), con
independencia del momento de su facturacion.

Informacién sobre los. Aplazamienfos:de Pago Efectuados a Provcedores, Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de Informacién® dela Ley 15,*‘2[}1{}, deSde ]uho

Durante los gjercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado-dentro

del plazo méximo legal establecido, no exisfiendo aplazamlcntos que al cierre de los
gjercicios actual y anterior sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

Hechos Posteriores

Con fecha 23 de diciembre de 2015, la Junta General Extraordinaria aprobo el cambio de
nombre de la Sociedad Gestora de Ahorro Corporacion Gestion, S.G.LLC,, S.A., por el
nombre Imantia Capital, 8.G.LLC,; 8.A. Ei cambio de denominacion fue elevado a piblico
¢l 18 de enero de 2016 ¢ inscrita bIl C.NM.V.el 11 de-marzo de 2016.
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Ejercicio 2015

Se cierra el afio 2015 caracterizado por la volatilidad mostrada por los mercados que tuvieron un
primer trimestre brillante y una segunda parte voldtil alternando caidas y recuperaciones en una
tendenecia bajista.

Historia de dos mitades, asi podriamos titular el primer semestre def afio 2015 para los mercados,
dos trimestres .de muy distinto tono, un muy buen primer trimesire y un segundo en el gue la
situacion se ha vaelto més complicada. Fn efecto, tras revalorizaciones de los mercados bursatiles
europeos de dos digitos en €l primer trimestre, minimos histéricos del Bund y niveles de la prima de
riesgo Espafia - Alemania no vistos desde el afio 2010; la-segunda parte evoluciond sensiblemente a
peor. Aproximadamente un mes después de que el Banco Central Europeo iniciase su programa de
cotiipra de activos y tras alcanzar los tipos de interés de los bonos core europeos minimos histdricos
(el Bund aleméan a 10 afios llegd a cerrar al 0,10% de rentabilidad), se produjo una brusca feversion
de tendencia con fueries repuntes en la rentabilidad de los borios ¥ un aumento de. volatilidad
generalizado. De hecho el episodio de subida de rentabilidad de los bonos no ha hecho sino repetir el
patrdn de otros programas de QE, véase los casos de EEUU y Japon, en el que los mercados
descuentan un éxito de las politicas de estimulo del crecimiento y un repunte en las expectativas la
inflacion cor la consiguiente caida en los precios de los bonos. De este modo la rentabilidad del
Bund, escald en un bréve periodo-de tiempo desde tos minimos citados hasta el 1%, parar cerrar a 30
de junio en el 0,80%. La prima de riesgo de Espafia - Alemania, que llego a situarse en los 88 pb,
cierra en niveles de 153 pb (100 pb al inicio del afio). '

El segundo semestre ha venido caracterizado por las dudas surgidas sobre la sostenibilidad del
crecimiento econémico global; y en particular de la economia china, y por la primera subida de los
tipos d¢ interés de referencia en EEUU, tras un prolongado periodo de tipos cero. La transmision a
los mercados de este menor crecimiento y del inicio del ciclo de subida de tipos, se ha manifestado
‘en la cafda de los precios de las materias primas, con especial incidencia en el petroleo y metales
industriales que han afectado especialmente a los mercados emergentes. El indice CRB: compuesto
de materias primas se deja un.23% en el afio 'y el petrdleo Brent un 44%.

La renta fija soberana, con miiltiples altibgjos se encuentra una vez mAs entre” los actives de mejor
comportamiento y cabe destacar a los bonos italianos con una rentabilidad anual -del 4,7%. El
diferencial de la denda espafiola con la alemana a 10 afios estrecha 35 bp en el semestre. El crédito
en Buropa, tuvo un séméstre irregular con rentabilidades netas negativas en investment grade (-0,7%
anual) y moderadamente ‘positivas en high yield. El crédito como clase dé activo'se vio penalizado
por las ampliaciones de los sectores. vinculados a energia y nateriales y por riesgos de valores
concretos:

Los mercados bursatiles europeos acaban ¢l afio en positivo, el DI Euro Stoxx +3.85%, con la
notable excepeion del Ibex—7.15%. El Standard & Poors 500 también cierra e negativo cayendo un
0.74%.



Durante el periodo se ha procedido a modificar la politica inversora-del fondo, asi como la tipologia
del mismo pasando de ser un fondo flexible a un fondo pure de renta variable global. El fondo ha
tenido unos niveles-de exposicidn én renta variable que han variado.entre el 85% y el 108%: del
patrimonio. Por &reas geograficas el fondo se ha centrado en Europa y en Japén. Sectorialmente
comenzaba el afio con una cartera muy. ciclica con autos, consurmo, quimicas, industiiales y
construecién, asi como en ‘el sector de telecomunicaciones, Algunas de estas posiciones,
especialments autos, las hemos ido reduciéndo tras las fuertes subidas, tomando posicion en
eléctricas y energia. En mayo.se subid la exposicién a consumo y construceion europea aumentando.
la pasicién en Metro y Hotchief. También, hemos subidoe el peso en ltalia cambiando la eléctrica
RWE y el banco aleman Deutsche Bank porla eléctrica ENEL vy el banco Unicrédito. Por iltimo, en
renta variable tomamos posicion en tres valores americanos sensibles a una aceleracion y mejora de
165 datos macro de esa economia: Citigroup, Lenar y Fedex. El fondo ha mantenido -durante la
primera miitad del afio una exposicién a délares entre el 15% vy el 55% del patrimonio.

Tras la devaluacitn de la divisa China se vendieron los valores exportadores de la cartera japonesa y
se cubiid el resto con futuros del nikkei, sustituyendo la inversion por futuros de la bolsa americana..
También, ante las incertidumbres que. planeaban. sobre ¢l mercado espafiol, se reduce
considerablemente el peso en este mercado sustituyéndolo por-el mercado euro. En divisas, se cierra
la posicién en délares. Tras las fuertes caidas se subio el peso en los valores.con un castigo excesivo
desdé nuestro ciiterio, subiendo-¢l peso-en el sector automoyvilistico, energia y eléctricas y con ello
los niveles de inversién. Cerca del cierre déi ejercicio, y tras un mes de diciembre-tan desilusionante,
se baja el peso de la cartera de contado, centrando éstaen valores con mdas-exposicién a la econoniia
dé la zoria euro, se sube el peso de Reino Unido y se cierra el gjercicio con un nivel de inversién del
100%.

INFORMACION SOBRE POLITICAS DE REMUNERACION

Se presenta & continuacion la informacién exigida, en cumplimiento de io establecido en el articulo
46 bis, 1 de la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva 35/2003 de 4 de Noviembre, referida al
gjercicio 2015:

e La remuneracion total abonada por la Sociedad Gestora de este Fondo a sus 29 empleados (cifra
media durante 2015), ha sido de 1.702.340 euros en concepto de réemuneracion fija y de 0 euros
en retribucién variable.

' Porotra-parte, el importe percibido por los altos cargos y empleados de la Sociedad Gestora, cuya
actuacion tiene una incidencia material en el perfil de fiesgo del Fondo, ha sido de 403.222 euros.
No hay otros empleados de la Sociedad Gestora cuya actuacion tenga una incidencia material en
el perfil de riesgo del Fondo.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, que incluyen un Balance de Situacion,
una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y el Informe de
Gestion, se hallan extendidos en folios de papel comun, visados por el Vicesecretario del Consejo, D.
Felipe Carriedo Cuesta, numerados del 1 al 24 la Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestién.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho Informe de
Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, son formuladas y firmadas por los Sres.
Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina:

D. Juan Luis Vargas-Zufiga de Mendoza s¢ Eduardo Alvarez Sanchez

/

D. Enrique Cas(ro Becerra D. Gonzalo Rodriguez Diaz

Madrid, 31 de Marzo de 2016
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