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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionisia Unico de
Riva y Garcia Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuates

Hemos auditado las cuentas anuales adfuntas de la sociedad Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), gue comprenden el balance a 31
de diciembre de 2016, ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio netoy
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

Responsabilidad de los administradores an relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Riva y Garcia
Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal}, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafna, que se
identifica en la Nota 1.b de l2 memoria adjunta, y del control interno gue consideren necesario para
permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn scbre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditaria de cuentas vigente 2n Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como gque planifiqguemocs y gjecutemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes v la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientcs seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccidn material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el contral interno relevante para |a formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con &l
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de ia entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacidn de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacion de la
presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido proporcicna una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinidén

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Riva y Garcia Gestién, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal), a 31 de diciembre de
2016, asi como de sus resujtados correspondientes al efercicio anual terminade en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera gue resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Notz 1.5 de la memoria adjunta que indica que, con fecha 1 de julio de
2016, la secretzria del Comité Ejecutive de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.)
informé a la sociedad que se procedia a incoar un procedimiento administrativo sancionader por la
presunta comisién de una infraccién muy grave tipificada en ia letra a) del articulo 52, apartado uno de
la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesge v sus sociedades
gestaras. Con fecha 4 de agosto de 2016, la sociedad presentd las correspandientes alegaciones
solicitando el complete sobreseimiento del procedimiento administrative sancionador. Las cuentas
anuales adjuntas del ejercicio 2016 no recogen provisién alguna relacicnada con dicho procedimiento
administrativo sancienador ya que los administradores de Ia sociedad, baséndose en la opinién de sus
asesores iegales, estiman que el recurso presentado prosperard v dicho procedimienta no supondra
ningun impacto patrimonial para la sociedad ni para continuar desarrollando su actividad. Esta cuestidn
no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del €jercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de [a sociedad, la evolucidn de sus negocias y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn
contable gue contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuaies del
ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con al
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida & partir de los registros contables de la sociedad.
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0,03

i 2805

Riva y Garcia Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal}

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2015 (NOTAS1A3]

0MS8203340

{Bures)
ACTIVD Nowa Iihz2016 121015 L7) PASIVO ¥ PATRIMONIO NETD Now ITn22¢16 INLIE )
TESCRERIA PASNO
CARTERA DE NEGOGCIAGION: - CARTERA DE NEGDTIACION - -

‘Valarza representsbvos de deuda . -

Instrumentas de capin} - - OTROS PASNVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON

Garvados de negodaslon - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -

Oros agovas finongiclos -

Fra-memona; Prastados o en garantia - PASIVOS FINANGIERDS A COSTE ALMORTIZADO: W BTN 510.840,06
Deudas con imermedifnat financitros 9 - JE6. 024,19

DTROS ACTIVOS FINANCIERQS A VALOR RAZGNABLE CON Deudae con pericLiares 19 2087201 164.815,67
CAMBIDS EN PERDIDAS ¥ GAMANCIAS. - Emprectitos y paEnoc sbaidinados 1 - 160.000_00

Volores represenialves de doudn - - Qtro pasives financreros - -

Cros inslrumentos ¢ Caphal - -

Oftras actvos financisros - - PERIVADOS DE COBERTURA - -
Fro-memona Praalpdos o en garantis -

PABVOS ASOCIADGS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN WENTA -
ACTIVOS FINANGIERDS DISPOMIBLES PARA LA VENTA: 42.250.07 1.303.162.45

Velotts repregentaves de deuds . - PROVISIONES: . -

©Onos Invstrumenios de capial ] 4229607 1.203,16245| Fondos para pensicnes y obigacicnes similares -
|Pro-memona Proaiedos o an Farsarie Pravimones pard implesicd - -

Ques provisionoy v -
INVERSICNES CREDITICIAS: 3 392,545,15 144 502,98
Crisdilo b nlcemedibnoy fiangicros 54 276,76 144.503,99| PASIVOS FISCALES:. 536.20 (%13
Crégdo A pommcuiares 38.269,29 Corrienres - -
Qe ustrvos financierss . - Diendos 352630 0,18
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTD . RESTQ DE PASIVOS A 5077547 540.607.89
Pro-memonge, Prestadas 0 an garantia -
TOTAL PASIVO 7217478 1,050.448.11

DERWVADOS DE COBERTURA - .
FONPOS PROPIOS ITIBeETE 40034378
ACTIGS ND CORRIENTES EN VENTA - - CAPITAL 12 158.008,00 167.000.01

Valoles TeDreseniaivas e deuda - - Escritwado 196,000.00 35100001

Inatrumentpt de caphal - - Kenos: Capital no exigido - -

Actve matasial - - PRIMA O EMISION - -

Ouos - - RESERVAS 12 12020545 12820843

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES (BE.856.71) R60.026.31)
PARTICIPACIONE §: 1424 10 1424.10|CTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -

Entdades del pruce - - Mcnoa: Valores proplos - .

Entdndes mutigrapa - - RESULTADO DEL EJERCICID 138.515.04 171.16360

Entidades asecladas 142410 142410 | Menca: Dhndenass y refrituciones . -
CONTRATOS DE SEGURAS WINCULADOS A FEMSIONES - - AJUSTES POR VALORACION 1.575.06 {8.930.26),

Acovos fnerseres cisponbles para ka venm € 1.576.36 (8.430.26)
ACTIVO MATERIALZ - Coberturas de I3 flujas de elacivo - -
De uso praplo - - Cobenuras de \nyerEanex nelns on NOGoCios ¢n el extran)elo - -
nversiones inmoblianas - - Dilerenciaz de camblo -
Retio de ajusiea por valeracldn - -
ACTIVO INTANGIELE: T - - SUBVENGIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
Fondo de comercio -
Ctro Belive Mspgesle -
ACTIVOS FISCALES: 14 2676506
Cornentas - -
Difetidos - 267606
TOTAL PATRIMONIO NETD 17544214 392.349,49
RESTO DE ACTIVOS 4 11.340.60 -
TOTAL ACTIVO 447.6718.92 1.431.767 60 | TOTAL PASIVG ¥ PATRIMONIO NETO 44T £16.91 5.A451.767.640
Promamoria:
Cuanae de resgad ¥ comprommic - -
Otras ewentas de pden 20 E5.621 1B4.56 88.387.171,31

) Les &b as comespondientes of cje1acie 2015 se presentan, Tunch y exc

" 2 elecios compa

Lak Nems 1 & 24 descnras en by Memoria agjunts forman perie integrante del balsnce de situncién al 31 de digemire de 2016,

. Veane Nota 1.c “Compninclon de Ja infarmacion™
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CLASE 8~

Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de

Inversién Colectiva, $.A. (Socledad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES ALQE EJERCICIODS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2016_Y 2015 {HOTAS 1 43}

{Eures)
[Cebe) Habar
Ejersicia Ejercicia
Nota 2616 2015 ()
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ABIMILADOS 19 - 7.00
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS u {13.290.00) {12.050,66}
MARGEN DE INTERESES
(13,290,00) (72.042,66)
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 20 742.662,92 230.957,33
COMISIONES SATISFECHAS 21 . {5.950.74)
RESULTADOS DE OFERACIONES FINANTIERAS {neto): - .

Cartera de negoeciacon . -

Orras ingtrumenios financieros a valor razonable con cambios en pérdicas y ggnanaas . -

instrumentos Timanoeros ne valorados a valer razonable con cambios en perdidas y ganancias - -
Curos - -
DIFERENCIAS DE CAMBIC (neto) . -
OTROS PRODUSTOS DE EXPLOTACION 2 171,041,771 1359453
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 22 (29.578,85) (87%96.,17)
MARGEN BRUTD B870.635.77 917.121,29
CGASTOS DE PERSONAL 23 (£39.081,85) {603.853,81)
GASTOE GENERALES 24 (129.865,87) {85.001,35)
AMORTIZACION - .
DOTACIONES A PROVISIONES Inewo) - -
PERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS FINANCIERQS {neto) (Nota 5) {10.000,G0) -
lnversianes credincas (0 000,00) .
Olros mstrumentos fnangieros ne valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y panangigs - -
RESULTADC DE La ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 191.688.05 228.226,13
PERDIDAS POR DETERICRO DEL RESTO DE ACTIVOS (nate): 5 - -
Aclivas matariales - -
Aclvas infangibles - -
Resta - .
Farticipaciones - -
Aglivo matenal - -
Fande de comercio - -
Qtro aclive intangible - -
Resto de zclivas - -
GANANCIAS (FERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMG NO CORRIENTES EN VENTA - -
QIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIQS - -
BANAKNCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA ND CLASIFICADOS COMD QPERACIONES - -
INTERRUMPRIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 131,888.05 228.228,13
IMPLESTO SOBRE BENEFICIOE 14 (52.372.01) {57.056.53)
RESULTADC DEL EJERCICIQ POR OPERACIONES CONTINUADAS 138.816,04 171.169,60

RESULTADQ DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {nato) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 139-516,04 171-169.60

BENEFICID POR ACCION

Basico 1,39 1,71
Diluida 1.39 1.71

(") Las cifras coraspondianies al ejercicia 2015 s& presantan, "Onica y axclusivamente”, 2 efactos comparativos, Véase Nata 1.c *Comparacian de Ja informaclan®

Las Notas 1 a 24 desentas en la Memeria adjunta forman pane integramte
de la cuenta de perdidas y ganancias comespondients al gjarcicis anual teminado of 31 de ciclembre de 20716,
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CLASE 82 | ™ecmesos |

Riva y Garcia Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADQOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIG NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS AMUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 {NOTAS 1 A 3}

Al ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONDCIDOS

(Euros)
Ejerciclo Ejerclcia
Nota 2076 2015 (%)
RESULTADD DEL EJERCICIO: 138.516,04 171.169,60
CTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS 2.605,62 [3.872,99),
Acttves financieros aispenibles para |a venta- 12.808,83 (5.163 85)

Ganancias/Péraidas por valoracian 12.808,83 (5.163,85)
Impenes ranslendos 2 1a cuama de pardidas y ganantias .

Qrros pasives linancieros a valor razonable; - -
Ganancias/Pérdidas par valoracan - -
Impertes ransferides 3 1a cuenia de pérdidas y ganancias -~ -
Impueste sebre beneficios gifendos - -

Cobernuras de los flujos de sfectve: . -
Ganansias/Pérdidas par valoracion - -
Impones iransfendos a a2 cusma de pérdidas y ganancias - -
Imoortes ransfendos al valor contable inicial de las panidas cubisnas . -
Impuesto sopre benefigios difendos - -

‘Coberturas de inversiones Nelas en negecios &n el extranjero: - -
Ganancias/Ferdidas por valpracian - -
Imponas transfendas 2 |a cuenta de pérdidas ¥ ganancias - -
Impuesto sobre beneficios diteridos - v

Oiferencias de cambio: - -
Gananwias/Pérdidas por ¢an version . -
Importes ransferidos a la cuenta de péraidas y ganancias - -
Impuesto sobre beneficios ditandos - -

ALIivos No Comentes en venla: - -
Gananisias por valoracion . - -
Imponies wansfendos a la cuenta de perdidas y panancias . -
Impuesio sobre banaficios dilendos . -
Reclagificacienes - -
Ovas reclaslicaciones - -

Coberturas de los flujos de efectivo [+/-} - -
GananciasK{Perdlgas) per valoracion [+ - -
Impories Tansiendas a la cuenta de pérdidas y ganancias {+/-) - -
Importes ranslenidos al vaicr inicial de las partidas cubierias (+/-} - -
Orras reclastfiicaciones (+/-) - -

Ceberiuras de Inverslones netas en negocios en el extranjero (+/) - -
Ganancias/{Pérdidas) per valoracien (+/) . -
impones lransfendos a 1a cueniz de pérdigas y ganancias {+/-1 - -
Otras reclasificaciones (+/-) - -

Diferenclas de cambio {+/-) - -
Ganancias/{Perdwdas) por valoracion {+) - -
imparies fransferidos 8 la cuanla de pérdidas y gananeias (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/) - -

Aclivos ne comentas en venla (+/-} - -

Garangas/{Perdidas) por valeracon (»/-} . .
Importas transferidos & la cuenta de perddas y ganzncias (+/- - -
Qtras reclasificationss (v} . .

Ganangias/{Pérdidas) aclyanales en planes de pensiones (+4) - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-] - -

Impuesto sobre beneficio {+/-) (2.202,21) 126056

TOTAL INGRESQS Y GASTOS DEL EJERCICIO 145.122,66 167.296,71

{*} Las citras correspandientes al gjercicio 2015 se presenian, unica y exclusivamente, a ofsctos comparatives,
Vease Nota 1.¢ "Comparacién e la informacién™

Las Notas 1 3 24 descrias en la Memoria adjunta forman parie integrante del esiago de
cambios en el panmanio neto corespondienie al ejercicio anual wrmnade & 31 de diciembre de 2016.
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Riva y Garcia Garlidn, Socieded Gadlory do InsUmusioner ¢ Inverslon Calecliva. 8.4 [Sociwdad Uniperaomal}

NIO

CORRES

DIENTES A [0S ELSE|

BTABOS TOTALES DE CAMBIGS EN PATE

{Ewros}

[C108 ANUALES TERMN,

IO N

i ICIEM B 2016 ¥ 201

INOTAS 1 4 3

Capital

Prima de
emision

Rescrvay

Reaulindo de
Elercislos
Anderiorer

Ouras
Instrumeniog
de ¢apital

Menoa;
Valorea
proploa

Revuiade
dnl ajercicio

Menoa:
Dividendos y
Ielrbucionas

Towl

Fordet Ajustan par

prapioa

valoraclén

Subvenclones
#onatlonzs
y legudoy

Total
Putrimonla
Neto

SALDO AL CYERRE DEL EJERCICIO 2014
AJyslos Dor CIMBICE B8 Crilary CoRaDe
Anmion pos arrcies
SALDO INICIAL AJUSTADO AL § DE ENERD DE 2015 r
Talal Ingreaas J 1gadlos) reconogidon
Oires variaciones del parrimonio newo
AU 68 capml
Reauccronan de casal
CRnvertan s Dumvon fmanzsos e camty!
INCTEMENTIA T8 JU8a bvalrumente Oe capma)
Ry 0o pasvod fin & Ot 01 wRL ds caprml
Aactanficngion oe 070 RSTLMEe S8 CuDMEl 3 SRates iransisiss

[ ze ' 85 B 4CIBE
O RCONEE COM NLINTMMTOY de CIRTR P jnols]
Tranziuos enife parozs de patrimanio motg
Incremments (roducciing por combinasans do negoca
PagaK oM M 0ufmanios ge caoal
Ratto do inciomanian [ieviucdiants) ac pat Imona nets
SALDO FIMAL AL 71 DE DNCIERBRE DE 2014 (1)
IS POC S2TETR e SIS S BRETe
Arus1ES pov wffoues.
SALDE INKCAL AJUSTADG AL IMCID BEL EJERCICIO 2010
Tolsl Jngtedos / {pusiox| reconaciden
©rhw varlactanas del paliimono neto
Aurmanics ox cantyl
Raguccwones as sopmal
Codvenfeien or gases firencieres on sapiat
Iactamemes do obos INTirUmamier 4o capinl
ReclsAcacion g8 paswol financieros & o208 Imbumantss do ool
Rectasficacion on ofres L Uunmnzos de cannal a fsivos finanzerol

cs ' s hozas
OPwiRcxmat con inamumentzs Oa Ciifal oo (neto)
TrRagasQR aTe PALILS G4 PalheTere nel
i ramenta (HGUEEHSN] ROT CamBinacionot de MIGOSI
Pages con instumento: e caoral
Rmats de inceemancsn (reducomnws ) ds Enmonia feis

220.100.1%

14,757,327}

2330747

191.000,01

320.208,49

(a80.020.31)

381.008.01

174,206 .45,

(260.DJ6.351

18.180,15

415230

12502271

1260.026,31}

171.x800D0

3.872.89)

192.206.71

161 008 ¢1

128.206,41

{160.02%,31)

171.749 80

400,345,794

43.010,28)

392,373 48

Jé1.080,01

120.10%.45

1200,028,31)

124,164.60

480.349.7F

010,24

ANLI0, 4R

1185.000.01]
[165.000.01),

171.766,60

171 160,50

138,818 04
aT114940)

{171.169.E0)

152.578,04
181.000.01
53,000,071}

B.G0E,62

1431245
[185.000,07)
(185 000 01}

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE OE 2014

158.000, 00,

12020645

30.71)

138.676.0d

173.865.78

187508

178,443,14

{*) Laz cifrus corrarponconion ol sredoem 2015 1o Plesenan, JRce § axcksamame, o ecol oTPETvEY  Weacs ot 1.c "Comasantn de h infarmason”

Lot Nodks 1 8 24 nescntes an i famons bd| s forman para FRETRALE D8/ RST (e CRTENGE o ol ERUITSNIG NelS CoNulpanglans B oyncers 3nug| tarmunaar o 31 g diisimbre da 2015,
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CLASE 87
S

Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria dei ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

ReseRa histdérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales vy otra informacién

a) Resena histérica

Riva y Garcia, Sociedad Gestora de Instituciones de Imversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en
adelante, 1a Sociedad) se constituyd por tiempo indefinido el 5 de julio de 1988 con la denominacion de Gestidon
Bolsa 2000, S.A. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversian Colectiva. Tras varios cambios de
denominacion social, ¢l 7 ¢e noviembre de 1995 adquirié su denaminacion actual. El domicilio social de la
Sociedad se encuentra en Barcelona, calle Diputacion, n® 248, Planta Principat.

Lz Sociedad esta inscrita en e! Registro de Sociedades Gestoras de [nstituciones de Inversion Colectiva de la
Comision Nacionai del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el nimero 131.

La Sociedad tiene la condicion de sociedad unipersonal, al tener como accionista dnico a Grupo Financierc
Riva y Garcia, S.L. (en adetante "Grupo Financiero” o &l “Accionista Unico™).

La Sociedad forma parte del Grupo Riva y Garcia, dedicado basicamente a actividades de intermediacion,
administracion, gestion de activos y asesoramignto financiera. La matriz del Grupo es Grupo Financiero Riva
y Garcia, S.L., tenedor del 100% de las accicnes de la Socledad (véase Nota 12).

La cperativa de la Sociedad durante el ejercicio 2016 se ha encontrado sujeta, basicamente, a lo dispuesto en
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones,
asi como a lo gispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo. otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado.

El objeto social de fa Sociedad lo constituye la gestidn de patrimonios por cuenta ajena, 'a administracion y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la realizacion de todas las operaciones ¢
actividades permilidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones e Inversion Colectiva. En particuiar, la
Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de aclividades:

- La administracién, representacion y gestion de las inversiones y gestion de las suscripciongs y
reembolsos de fondos y sociedades de inversion.

- La administracian, representacion y gestion de fas inversiones y gestién de fas suscripciones y
reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion
Libre,

- La administracion, gestién y asesoramiento de entidades de capital riesgo, en los términos establecidos
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por ia que se regulan las entidades de capital-riesgo, ofras
entidades de inversion colectiva de tipe cerrado v las scciedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad gestiona 4 Entidades de Capital Riesgo.

Con fecha 30 de junio de 2014, los Consejos de Administracion de Grupo Financierc Riva y Garcia, S.L. y
Letardin, S.L. aprobaron el Proyecto Comin de Fusién del Grupo Riva v Garcia, ratificado por sus Juntas
Generales de Accionistas con fecha 30 de diciembre de 2014.

Bl objetivo del proyecto comin fue la restructuracion de parte del grupo empresarial Riva y Garcia. La
reestructuracion indicada pretendio racionalizar la estructura corporativa del Grupo pars adaptaria a las
actividades y necesidades del misma.

La Scciedad esta integrada en el Grupo Riva y Garcia cuya sociedad dominante es Grupo Financiero Riva y
Garcia, S.L., con domicilio social en Calle Diputacion n® 248, de Barcelona. Dicha scciedad dominante no ha
formulado cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de esta obligacién, de acuerdo con la normativa
vigenie, en razén a la reducida dimensién del grupo.

Operaciones del Grupo al que pertenece la Sociedad

Con techa 27 de mayo de 2016 el Accionista Unico de la Sociedad acordd una reduccion de capital social por
importe de 165.000,01 euros, defando, en consecuencia, el capital social de la Sociedad establecido en
196.000,00 euros, mediante la reduccién del valor nominal de las acciones gque pasan de un valor nominal de
3,81 euros por accién a un valor nominal de 1,96 euros por accién, La fecha efecto de la reduccion del capital
social fue el 12 de julic de 2016, momento en que s= elevd a publico el acuerdo.

La devolucion se realizé mediante la adjudicacion a! Accionista Unico de Ia participacién que la Sociedad
ostentaba en los fondos Tirant Inversién, FCR y Fons Mediterrania Capital, FCR, por importe de 650.898,00
euros y 140.000.00 euros, respectivamente.

El objetivo de esta reduccién de capital y transmisién de dichas participacion es cumplir con el ratio de
diversificacién de inversiones aplicable a las sociedades gestoras de instituciones de inversién cotectiva.

El valor total de la cartera de inversion que fue objeto de atribucion al Accionista Unico asciende a la cantidad
de 780.828,00 euros.

Dado que la cuantia de la reduccion de capital social acordada no alcanzd a cubrir el valor total del activo
atribuida, la parte restante se cubrié mediante la atibucion al Accionista Unico de parte del pasivo corrignte y
no corriente gque tenia en el Balance la Sociedad. Por tanto, se atribuyd al Accionista Unico |a totalidad de la
deuda no comiente, por imperte de 171.600,00 suros, y parte del pasivo cormriente, en la cuantia de 454,297,99
euros (véase Nota 2),
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Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normative de informacion financiera e Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registios contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marca normative de informacian financiera aplicable a la misma, que es el
establecido en:

a) Cédigo de Comercio y ia restante legislacion mercantil.

b} La Circular 7/2008, de 26 de naviembre, y otras nommas de obligado cumplimiento aprobadas por la
C.NM.V.y, en o no previsto en éstas, el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se
aprueba ef Plan General de Contabilidad y sus adaptaciones sectoriales, la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, sismpre que no sean contrarias a las normas
anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por e Institutc de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafola que resulte de aplicacién.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2018, que se han preparado a partir de sus
registros contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que
resuita de aplicacién a la Sociedad de forma que muestran la imagen fiel del patrimenio y de la situacion
financiera de la Sociedad ai 371 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en el patrimonio reto que se han generado durante el ejercicic anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunion
celebrada el 31 de marzo de 2017, se someterdn a aprobacion del Accionista Unice, estimandase que seran
aprobadas sin modificacidn alguna. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio 2015 fueron aprobadas por
el Accionista Unico el 29 de abril de 2016.

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros salvo gue se indique o contrario.

De acuerds a lo establecido en 1a Narma 8 de la Circular 7/2008 de ta C.N.M.V., la Sociedad no presenta el
estado de flujos de efectivo al cumpiir Ias circunstancias descritas en dicha norma.

b.2) Principios ¢ontables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principics y normas contables de aplicacion
otligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuentas anuales. No exisie ningun principio contable
que, siendo obligatoric, haya dejado aplicarse.

b.3) Aspectos criticos de |a valeracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados v la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y potiticas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de |a Sociedad para la elaboracian de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en ia
Nota 2.
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En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utifizado ocasionalmente estimaciones reslizadas
por ics Administradores de la Saciedad para valorar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 5 y 8).

El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 6).
- La estimacién de las provisiones.
- La estimacian del Impuesto sobre Sociedades (vease Nota 14)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacidn disponible al cierre del
gjercicio 2016, pudiera ser gue aconiecimientcs que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarias en préximos ejercicios, lc gue s2 haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Con fecha 1 de julio de 2016, Ia secretaria del Comité gjecutivo de la C.N.M.V. informé a la Sociedad que se
procedia a incear un procedimiento administrativa sancionador por la presunta comisién de una infraceion muy
grave fipificada en |a letra a) del articule 52, apartado uno de la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladaora
de las entidades de capital-riesgo y sus socledades gestoras, en relacion con los artizutos 28 y 37 dal mismo
texto legal, por la llevanza de la contabilidad de Tirant Inversién, FCR (fando gestionado por la Sociedad)
durante el periodo 2008 a 2013, y contenida en los estados reservados y cuentas anuales de dicho Fondo, con
incumplimiento de lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V_, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo.

Con fecha 11 de julio de 2016 la C.N.M.V. presentd pliege de cargos en el cual se establece que por una
infraceidn muy grave se impondra una o mas de las siguientes sanciones:

a) Multa por imposte entre 150.000,00 euros y 300.000,00 euros

b} Multa por importe no inferior al tantc ni superior al doble de los beneficios fiscales obtenidos

¢} Revocacion de la auterizacion como entidades de capital-riesgo o sociedades gestoras de entidades de
capital-riesgo

Con fecha 4 de agosto de 2016 |a Sociedad presents las correspondientes alegaciones solicitandc el completo
sobreseimiento del procedimiento administrativo sancionadar.

Las cuentas anuales del ejercicic 2016 de la Sociedad no recegen provision alguna relacicnada con la
actuacién inspectora descrita anteriormente ya que los Administradores de la Sociedad, basandose en la
opinidn de sus asesores legales, estiman que el recurso presentado prosperara y el acta ne supondra ningin
impacto patrimonial para Ja Sociedzad ni para continuar desarrolianda una actividad.

Comparacién de la informacion

La infermacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2015 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2016.

No cbstante, en la informacion de los estados financieros relativa al ejercicio 2016 se incluye la reduccién de
capital social y traspaso de activos y pasivos mencionada en la Nota 1a.
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Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de peérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que
sea significativa, s& ha incluido la informacidn desagrupada en las correspondientes notas de la memonia.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015,

Cambios en los criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criteries contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2015.

Impacto medioambiental

Dadzas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisicnes ¢ contingencias de naturateza medioambiertal que pudieran ser significatives en relacidn con el
patrimenic, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en l2 presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Recursas propios minimos y coeficiente de inversion y de diversificacion

De acuerdo con &l articuls 100.1 del Real Decreio 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se modifica el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades Gestoras de Institucicnes de
Inversién Colectiva han de ser, como minime igual a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital sociai y unes recursos propics adicionales confarme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsade de 125,000 euros para [as Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1 .082/2012,
de 13 de julic.

- Adicionalmente, aste capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del 0,02%
de! valor efective del patrimonio de las Institucicnes de Inversion Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de nowviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesge, ofras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado v las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de
250 millones de euros, inciuidas las carteras gestionacas por delegacién. En ningin caso la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millenes de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a 'a que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo imperte de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilic social en un Estado
miembro de la Unién Europea, c bien en un tercer pais, siempre que este sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la C.N.M.V., sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la
Union Europea.
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- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las SGIGC que gestionen IIC distintas a las autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CE, de 13 de julic de 2009, 0 ECR y EICC, estas debearan o bien:

).  Disponer de recursos propios adicionales gue sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de |a responsabilidad en caso de negligencia profesional,

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la anterior respensabilidad el 0,01 por ciento def patrimonio gestionado de [as IIC distintas a las
autorizadas conforme z la Directiva 2009/65/CE. de 13 de julio de 2009.

iy, O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a {a responsabilidad per
negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren ios parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva Gestionadas, Eniidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones ¢
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b)  El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad cumplia con el reqguisito de recursos propios minimos.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 8372015, de 13 de febrero,
por el cual se madifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) establece que lzs Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversian Colectiva invertiran sus recursos propios minimos exigibles en valores admitidos a
negociacion en alguno de los mercados sefialados en el articulo 30.1 a) de lz Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
en depésilos de entidades de crédito, en cuentas a la vista o en participaciones de Instituciones de inversién
Colectiva. El resto de tos recursos propios podran ser invertidos en activos adecuados al cumplimiento del fin
social, entre los que se encuentran las Entidades de Capital Riesgo y las Entidades de Inversidon Colectiva de
tipo Cerrado siempre que la inversién se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2016
cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 (Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) establece que las inversiones de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios
en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico.
Al 31 de diciembre de 2016 cumplia con este requisito legal.

Hechos posteriores

Con posterioridad af cierre del ejercicio 2016 no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las
restantes notas de esta memoria
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2. Normas de registro y valoracién

En ia elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad comespondientes al ejercicio 2016 se han aplicado ios
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre:

a)

bj

Participaciones

Se consideran "Entidades asociadas” aquellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
ejercer una influencia significativa, aunque no constituyen una unidad de decisién con la Sociedad ni se
encusntran bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o
indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de |a entidad participada.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la C.N.M.V., de 26 de noviembre, existen
evidenctas de deterioro de estas participacianes, el imperte de dicho deterioro se estima como |a diferencia
negativa enire su importe recuperable (calculade como el mayor importe entre el valor razonable de la
participacion mengos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éste como el valor actual
de los flujos de efectivo que se esperan reciblr de la participacién en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacién o disposicion por otros medios) y su valor contable. Salve mejer evidencia
del importe recuperable de las inversiones, en ia estimacion del deterioro de estas clases de activos se tomara
en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso), coregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones
se registran con cargo ai capitulo “Pérdidas por deterioro del reste de activos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del detericro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria recanocido
en la fecha de reversian si no se hubiese registrade el deterioro del valor.

Al 31 de diciernbre de 2016 y 2015 la Sociedad tenia 1.424 participaciones de Downwind, S.L. por valor de
1.424,10 euros, que representa una participacion del 47% de dicha sociedad.

Clasificacion de los instrumentos financieros
i Definicion

Un “instrumento financierc” es un confratc que da lugar a un activo financiero en una enfidad vy,
simultédneamente, & un pasivo financiero ¢ instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de [a entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los aclivos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de |las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestiéon y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria’, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracién son
"Activos Financieros Dispanibles para la Venta” e "Inversion Crediticia”.
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Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Credito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrurmentados por alguin procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a [a vista y a plazo, a adquisiciones temporales
de activos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracion en la cartera de
“Inversion Crediticia”.

- Crédito a parficulares: saldos deudores de todos los creditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito. Estos
activos corresponden, basicamente a saldos deudares con empresas de/ grupo. A efectos de valoracién
se incluyen en la cartera de "Inversion Crediticia”.

- Ofros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
¥ cuctas participativas o participacion en fondos v scciedades de inversion colectiva o fondas y sociedades
de capiial riesgo, que tienen ta naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valoracion |a totalidad de
estos activos se incluyen en |la cartera de “Activos Financieros Disponibles para la Venta".

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupadas, en primer lugar, denfro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
caso, como ‘Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta", gue se muestran de forma independiente.
La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracian como “Pasivos
Financieros a Coste Amortizado”.

L0s pasivos financieros se incluyen, n funcién de su presentacién, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con intermediarios Financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermedrarios financieros, tales como préstamos y creditos recibidos, comisiones pendientes de pago y
acreedores por operaciones de valores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con parficulares’ recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares,
tales como los préstamos y craditos recibidos, remuneraciones pendientes de page, acreedores con
ernpresas del grupo v otros acreedores, excepto los insirurmentados en valores negociables.

- Empreéstitos y pasivos subordinados: recoge los saldos acreedores por préstamos participativos concedidos
por scciedades del grupo.

Valoracion y registro de resultados de fos activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasives financieros se registran inicialmente por su valor razonable gue, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero ¢ 2 la emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su case, en la categoria de valorados & valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se
procede a valorarles de acuerdo con los siguientes criterios:

12



OMS203352

CLASE 82

i. Valoracion de los activos financieros

Los "Activos Financieros Disponibles para la Venta" se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningln coste
de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable® de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua
y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia més objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precic que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precic de cotizacién” o "precio de mercado”).

Cuando no existe precic de mercado para un determinado instrumento financiero para estmar su valer
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlegos v, en su defecto. a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacicnal; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valerar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias fimitaciones de los modelos
de valoracion desarrollados v las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden
dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumente financiera no coingida exactamente con el
precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “inversiones Crediticias" se valoran a su “cosle amortizado®, utilizandose en su determinacioén el métoedo
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activa o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a ias cuentas de pérdidas y ganancias de 'a diferencia entre el coste inicial y el
correspendiente valor de reembelse &l vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su case, por el deteriorc que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujes de efectivo estimades por todos los concepios a lo largo de su vida
remanenta. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fljo, el tipo de interés efectivo ceoincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momente de su adquisicion mas. en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En ios instrumentos financieros & tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con ia tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrades los actives financieros representan, en todos los aspecios
significativos, el maxima nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Les pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente,
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ili. Técnicas de valoracién

La técnica de vaioracién aplicada en todos los casos por ta Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacidn de cotizaciones publicadas en
mercados activos. Esta técnica de valoracién se utiliza tanto para valores representatives de deuda plblica y
privada, come para instrumentos de patrimonio. Al 31 de diciembre de 2016, la practica totalidad del saldo de
“Actives financieros disponibles para la venta - Otros instrumentos de capital” carresponde a inversiones en
fondos de capital riesgo gestionados por la Sociedad, manteniendo valorada dichas participaciones a valor
razonable, registrando las diferencias entre el valor razonable vy el coste de adquisicion en patrimonio neto.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentcs financieros a coste
amortizado de vencimiento inferior a 1 afio, es la consideracion de su coste de reembolso.

iv. Registro de resultados

Como horma general, as variaciones en el valor razonable de Jos activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos "Intereses y Rendimientos Asimilades”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital’, segtn proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos que se registran en el capitulo “Pérdidas por deterioro de
actives financieros (neto)" y las que colrespondan a otras causas, que se registran, par su imparte neto, en gl
capiiulo "Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonabie can origen en “Activos Financieros Disponibles cara la Venta”
se registran transitoriamente en &l patrimonio nete como "Ajustes por Valoracion”; salve que procedan de
diferencias de cambio con crigen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en e epigrafe “Ajustes por Valoracion” permanecen formando
parte del patrimonio nete de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del active en el que tienen
su origen; en cuyo momento se cancelan contra fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los actives y pasivos financieros

Los activos financieros solc se dan de baja del balance cuando se han extinguide los flujos de efective que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros Ios riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Simifarmente, los pasivos financiercs s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones gue generan o cuando se adquieren (bien sea con |2 intencidn de cancelarlos bien con la
intencion de recolocarlos de nueva).

Durante et ejercicio 2016 la Sociedad ha realizado transferencias de instrumentos financieroe como
consecuencia de la reduccidn de capital social mediante devolucién de aportacicnes (véase Nota 1.a). No
obstante, durante el ejereicio 2015 la Sociedad no realizé tfransferencias de instirumentos financieros gue hayan
supuesto la baja de los mismos del batance.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en 2! baiance por su importe neta - los saldos
deudores y acreedores con crigen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencidn de liquidarlos por su importe neta o
de realizar el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.
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f) Deterioro del valor de los activos financieros
. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (v, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva e que se han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efective fuluros gue se estimaron en el momente de fermalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccian del valor en libros de les instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de! periodo en el gue tal deterioro se manifiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en casa de producirse, se reconocen
en ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de jas pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fujos de efectivo futures previstas
y 5& presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

E} procesa de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individuaimente
para todos ios instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes en todo momento es [a suma
de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpird para todos
los instrumentos de deuda calificados individuaimente como deteriorados por tener importes vencidos can una
antigliedad supericr 2 3 meses.

fii. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adqguisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) vy su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negalivas surgidas en la valoracion de estos
activos fienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por Valoracion” y se registran por todo ¢l importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas
y ganancias. De recuperarse postericrmente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en gue se produce la recuperacién (en "Ajustes
por Valoracién” del balance, en e caso de instrumentos de capital).

g) Adquisicién y cesién temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentas financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un precio
determinado (tambigén denominados "repos”) se registran en el balance come una financiacién concedida
(recibida) en funcion de la naturaleza del carrespondiente deudor (acreedor) en los epigrafes "Crédito a
Intermediarios Financieros" o "Crédito a particulares” ("Deudas con Intermediarios Financieros” o "Deudas con
particulares”).

15



h

i)

OM9203355

CLASE 87

Las diferencias entre ios precios de compra y venia se registra como intereses financieros durante la vida del
cantrato.,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Ia Sociedad no poseia activos de este tipo.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aungue sin
apariencia fisica, gue surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarroilados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aguellos actives intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficics econdmicos en el future,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adguisicion o produccién y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de ‘vida Gtil indefinida” (cuando, sobre I3 base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del pericdo durante el cual se espera que generaran
flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida util definida” {en los restantes casos).

En los actives intangible de vida utii definida, al menos al final el gjercicio se procede a revisar la vida Util
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizada inmateriat, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos gue, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccién del cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de Ia dotacion a su amortizacian
en virtud de la nuevas vidas Gtiles.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no poseia activos intangibles con vida {til indefinida.
i. Otros activos intangibles

La préactica totalidad de "Otros activos intangibles” {todos ellos con vida Gtil definida) existentes en la Sociedad
al 31 de diciembre de 2016, corresponde a aplicaciones inforrmaticas adquiridas a titulo oneroso.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la {otzlidad de los “Otros activos intangibles” que posee la Sociedad estan
totalmente amortizados. Estos activos intangibles se han amonrtizado en funcion de la vida util definidz. Los
porcentajes anuales de amorlizacion aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas
ha sido del 33%.

Los cargos a las cuentas de perdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacicn”.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: "Corrientes” {impories a recuperar por
impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuesios a recuperar en ejercicios
futuros, Incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).
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Resto de activos y pasivos

E) capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los actives ne registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal
y otros activos,

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivas
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos inciuyen los saldos de tedas las cuentas de periedificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigraies en |os que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasades, que estan
claramente especificadas en cuantc a su naturaleza a la fecha a la gue se refieren los estados financieros,
pero resultan indgterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos dque incorporen beneficios econémicos.

Las pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a gue ocurra, 0 no, UNC © Mas eventos futures independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligacienes actuales cuya cancelacion ne es probable que origine una disminucidn
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyc importe no pueda ser cuantificade con la suficiente
fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aguellas provisiones significativas con respecto a las que se estima
gue la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.

Las provisiones (que se cuaniifican teniendo en consideracion 'a mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasidn de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar 'as obligaciones especificas para las que fusron originaimente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos ulilizados per la Sociedad parz el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos porintereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados’ e “Intereses y cargas asimiladas” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en ¢l
capitulo "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad, Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicidn, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.
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ii. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastes en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuents de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza, Los mas significativos son:

iif.

Las comisiones gestion y administracion de Instituciones de Inversién Colectiva y Entidades de Capital
Riesgo, se incluyen en el saldo del epigrafe "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 20). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo large del
tiempo, se imputan a la cuenta de peérdidas y ganancias en el periodo de gjecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracidn de Instituciones de Inversién
Colectiva son variables, en ia medida en que el importe devengado depende del rendimiento de Ia inversion
gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos por dichas
comisiones, cuando en un memente posterior 2! reconocimienta exigta la posibilidad de retrocesion, si el
rendimiento en ese perigde posterior se reduce.

Las comisiones por otros servicios prestados con partes vinculadas: se incluyen en el saldo del epigrafe
‘Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjunta {véase Nota 20). En la medida en
que tienen sy origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempe, se imputan a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias en el periodo de gjecucion de dichos servicios.

Los gastos derivados de la actividad de comercializacien de instituciones de inversién colectiva
desarrollades por terceros, se incluyen en &l epigrafe "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 21), En ia medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a
lo fargo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas ¥ ganangias en el pericdo de gjecucién de dichos
Servicios.

Las comisiones por suscripciones y reembolsos de instituciones de Inversion Colectiva, se incluyen, en su
caso, en el saldo del epigrafe "Comisiones percibidas™ de la cuenta de perdidas y ganancias. En la medida
en que responden a servicios gue se ejecutan en un acto singular, se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganangias cuando se produce & acte que les origina.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el ¢riterio de devergo.

m)} Patrimonios gestionados y administrados

n

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de tercercs (Instituciones de inversion
Colectiva y Entidades de Capital Riesgo gestionadas) no se incluyen en el balance, En la Neta 20 se facilita
informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El impeorte total de los patrimonios
gestionados al 31 de diciembre de 2018 figura registrado en el epigrafe "Qtras cuentas de Orden” del balance.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, |a Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleades que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en la Sociedad gue haga
necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.
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¢} lmpuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuestc sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagarc a
cobrar respecto al resultado fiscal de dicho efercicio, una vez consideradas las variagiones, en suU caso,
producidas en dicho ejercicio en los actives y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de
los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se censidera como base fiscal de un elemento patrimonial el tmporte atribuido al mismo
a efectos fiscales, Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard en el futuro la obligacién para
la Sociedad de realizar algun pago a 'a Administracion correspondiente. ina diferencia temporaria deducible
es aguella que generard para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificacicnes y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndese producido o realizado la actividad u obtenida el resultadc para generar su derecho, no se aplican
fiscaimente en la declaracian correepondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
norrnativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacién en ejercicios
futuros.

Se consideran activas y pasivos por impuestos corriertes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderas de la Administracién correspondiente en un plaze que no excede a |0s 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuesios diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de ia Administracién correspondiente en gjercicios futuros.

Se reconacen pasivos por impuestos diferidos para icdas las diferencias temporarias imponibles significativas.
Par su parte, la Sociedad sélc registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si
se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemeanto patrimonial, gue ne surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultade fiscal,

En su caso, anualmente se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto actives como pasivos) con cbjeto
de comprobar que se mantienen vigenies, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los andlisis realizades.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del lmpuestc sobre Sociedades establece, entre ofros aspectos, la
reduccion en 2 afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta el 31 de
diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma gue dicho tipe quedard establecido, para los periodos
impositivos que comiencen a parir del 1 de enero de 2015 y del 1 de enerc de 2018, en el 28% y 25%,
respectivamente. Esta situacion no ha tenido un impacto significativo sobre los activos y pasivos fiscales
diferidos a! cierre de los ejercicios 2016 y 2015,

La Sociedad tributa por el impueslo de sociedades en régimen consolidado, siendo Grupo Financierc Riva y
Garcia, S.L. la sociedad matriz del Grupo Fiscal. Por este motivo los saldos deudores o acreedores, segin
correspondan, correspondientes al devenge del Impuesto de Sociedades se contabilizan en cuentas con
empresas del Grupo {véase Notas 10y 14).
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Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de i@ Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes a! euro se cansideran denominados en *moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la totafidad de activos y pasivos estan denominados en euros.

Transacciones con vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aqueltas que se produzcan entre la Sociedad ¥
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54°.1 de la Circular 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valor de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por Io que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significatives por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro (véase Notfa 17).

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacian se presenta desglosada a
su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos v los estados totales de cambios en el
palrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de ia informacién contenida en
ambas partes de los estados:

Esfados de ingresos y gastos reconocides

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se prasentan los ingresos y gastos generados
por la Scciedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
comg resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresas y gastos registradaos,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan;
a) Elresultado del gjercicio.

b} Elimporte nsto de los ingresos y gastos reconocidos transitcriamente ccmo ajustes por valoracién en el
patrimenic neto.

¢} Elimporte neto de los ingresos y gastos reconacidos definitivamente en el patrimonio neto, en su casc.

d} El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) v ¢)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valeracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el gjercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge €l importe de ias ganancias ¢ pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimenio neto, aunague sea en el mismo ejercicio, gue se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Otras reclasificacicnes: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecides en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica ‘Impuesto sobre beneficios” del estado,

Estados fofales de cambios en el patimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, inciuidos los gue tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacidn del valor en libros al comienzo y al final
del gjercicic de todas lzs partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterics confables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterics contables o en la correccidn de errores.

b) Ingresos y gastos reconccidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢} Otras variaciones del patrimenic neto; recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, cperacicnes con instrumentos de capital propics, pagos con

instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimgnio neto.

3. Distribucion del resultado de la Sociedad
a) Distribucion def resultade de fa Sociedad

La prepussta de distdbucion del resultado de la Sociedad correspondiente al gjercicio 2016 gue su Consejo de
Administracion propondra a su Accicnista Unico para sut aprobacién, es la siguiente:

Euros
A compensar resultados de ejercicios anteriorss 88.856,7)
A dividende a cuenta al Accionista Unico 48 084,65
A reservas voluntarias 1.574,68
Resultado neto de la Sociedad del ejercicio 2016 138.516,04
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Le propuesta de distribucion de los beneficios del gjercicio 2015 fue aprobada por el Accionista Unico &l 29 de
abril de 2018.

b) Resuftado por accién
i. Resultado basico por accién

El resultado basico por accion se determina dividiendo el resultado neta atribuido a Iz Sociedad en un pericdo
enire el nimerc medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el nimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Resultada neto del ejercicio 138.516,04 171.169,60
Nimero medio ponderado de acciones en ¢irculacion 100,000 100.000
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones - -
Resultado bésico por accién (euros) 1,39 1,71

ii. Resultado diluido por accion

El beneficio por accién diluide se calcula como el cociente entre el resultade neto del periodo atribuible al
Accionista Unico ajustados por el efecta atribuitle a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo v
€l nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustadeo por el promedio
penderado de las accionss ordinarias gue serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en accicnes ordinarias de ta Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y & la Alta Direccion

Curante el ejercicia 2016 y 2015, ta Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de sueldos,
dietas, indemnizaciones por cese o pages basados en instrurnentos de patrimonio y otras remuneraciones a los
miembros del Consejo de Administracion.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros actuales o anteriores del Conseje de Administracion de la Sociedad. Asimisme, no
existian compromisas por prestaciones past-empleo ni seguros de vida con anteriores o actuales miembros de la
Alta Direccidn de la Scciedad.

Asimismo, durante el ejercicio 2016 no se han satisfecho imperies por parte de |a Sociedad por contratacion de
primas de segura de responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados par actos U omisiones,
ya que dicho seguro es contratado por Ja matriz del grupo, Grupo Financiero Riva y Gareia, S.L., gue da cobertura
a todas las filiales,
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El Consejo de Administracién esta formado por 3 hombres.,

Informacién en relacién con sifuaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del sjercicio 2016 los Administradores de la Sociedad, segun se define en el articulo 229 de |a Ley de
Sociedades de Capital. no han comunicado al Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo ©

indirecto, que ellos o personas vinculadas a elios pudieran tener con el interés de la Sociedad.

5. Crédito a intermediarios financieros vy crédito a parficulares

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2018 y 2015,
atendiendo a su clasificacion y naturaleza se indica a continuacion:

Euros
2016 2015

Clasificacion:
Inversiones crediticias 382.346,15 144.503,99

392.346,15 144.503,99
Naturaleza:
Cuentas a la vista 274,276,776 1.192,11]
Deudores por comisiones pendientes de ) 233336
gestion y administracicn (Nota 20} e
Otros deudores grupo 17.492,08 -
Otras deudores 100.777,51 134.978,52

392.546,15 144.503,99

Todos los saldos con intermediarios financieros y pariculares estan dencminadas en euros y el ambito geografico
es el nacional.

a) Cuentas a la vista y adquisiciones temporales de activas

La Sociedad mantiene cuentas a la vista con Banco de Sabadell, 3.A. y Banco Alcalg, S.A. La retribucidn de
dichas cuentas se lleva a cabo a tipos de interés de mercado.

Los intereses generados durante los ejercicios 2016 y 2015 por las cuentas a la vista y por las adquisiciones
temporales de activos se registran an el capitulo "Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas
y ganancias {véase Nota 19).

No ha habido movimiento de adguisiciones temperales de activos durante los ejercicios 2016 y 2015.
b) Deudores por comisiones pendientes

Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad tiene encomendada al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la
gestién de 4 Entidades de Capital Riesgo.

El importe de las comisiones de gestion y administracién devengadas durante los ejercicios 2016 y 2015, que
asctenden a 536.606,96 y 893.78500 euros, respectivamente, se encuentra regisirado en el epigrafe
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20).
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De acuerdo con el contrato de gestion con las entidades de capital riesgo gestionadas, la totalidad de ias
comisiones devengadas en el ejercicio 2016 se han cobrado en dicho gjercicio.

El saldo de deudores por comisiones pendientes no devenga intereses.
¢) Otros deudores

Al 31 de diciembre de 2016, la partida “Ctros deudores” incluye 80.000,00 euros (80.000,00 euros af 31 de
diciembre de 2015) gue corresponden a saidas pendientes de cobro con la socledad Med Fund EURL,
participada de |a entidad Fons Mediterrania Capital, F.C_R., fondo gestionado por la Sociedad. Adicionalmente,
dicha partida incluye 20.777,31 euros correspondientes a saldos pendientes de cobro por servicios prestados
durante el ejercicio 2016 a la sociedad New Millennium Sports, S.L.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2215, la partida “Otros deudores” incluia 44.978,52 euros corespondientes
a saldos pendientes de cobro por servicios prestados durante ef ejercicio 2015 a la sociedad Oberén
Cinematografica, S.A.

Al 31 de diclembre de 2016, Iz partida “Otros deudarss grupo” recoge saldos pendientes de cobro con el
Accionista Unico por importe de 17.492,08 euros. A fecha de formulacion, el saldo no ha side liquidado.

En su caso, el saldo de otros deudores no devenga intereses.
d) Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2016, el saldo de “Pardidas por deterioro de activos financieros {neto) — inversiones
crediticias” recoge un detericro de 10.000,00 eurcs cormrespondiente al importe pendiente de cobro con Med
Fund EURL,

Durante et ejercicio 2015, no se pusieron de manifissto pérdidas por deterioro gue hayan afectado 2 los
"Créditos a particulares” y a los “Créditos a intermediarios financieros”.
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8. Otros instrumentos de capital

a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2015 atendiendo a su ciasificacion,
cotizacién, moneda y naturaleza es €l siguiente:

Euros
2016 2015
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta 42.298.07 1.303.163,45
42.298,07 1.303.163,45
Cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 42.298.07 1.303.163,45
42.298,07 1.303.163,45
Moneda:
Euro 42.298,07 1.305.163.45
Otras monedas - -
42.298.07 1.303.163,45
Naturaleza:
Participaciones en 1IC vy ECR 42.298,07 1.303.163,45
42.293.07 1.303.163,45

El saldo al 31 de diciembre de 2018 corresponde, principalmente, a la participacion en Fons Mediterrania
Capital, FCR, entidad de capital riesgo gestionada por 'a Sociedad. Dicha participacion se ha visto reducida
respecte al mismo perioda de 2015 por la eperacién de reduccion de capital del 12 de julic de 2016 en la que
se traspasaron participaciones por valor de 140.000,00 euros al Grupoe Financiero Riva y Garcia, S.L. (véase
Nota 1},

Asimismo, la participacion en Tirant Inversidn, FCR se ha reducido en su iotalidad por el fraspaso de la
participacién por importe de 850.898,00 eurcs, en el gjercicio 2018, al Grupe Financiero en la operacion de
reduceion de capital mencionada anteriormente y 470,898,00 eurcs por la devolucion de aportaciones de dicha
entidad de capital riesgo efectuada.
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b) Adquisiciones y enajenaciones

El movimienio de este epigrafe del balance producide durante los ejercicios 20168 y 2015 se indica a
continuacton:

Ejercicio 2016
Euros
Saldo al 1 de enero de 2016 1.303.163,45
Entradas -
Salidas (1.261.796,00)
Variacion del valor razonable 930,62
Saldo al 31 de diciembre de 2016 42.298,07
Ejercicio 2015
Euros
Saldo al 1 de enero de 2015 922.362,95
Entradas 385.964,86
Salidas -
Variacion del valor razonable (5.164,36)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1.303.163,45

c) Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2016 y 2015 no se han puestc de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a "Otros
instrumentos de capital”.

d) Ajustes porvalaracion — Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del patrimonio neto del balance adjunto recoge el importe neto del efecto fiscal de aguellas
variaciones del valor razonable de los actives clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo
dispuesto en la Nota 2-¢), deben clasificarse como parte integrante del patrimonio. Dichas variaciones se
regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta cuando tiene lugar la venta de los activos en los que
tienen su origen o cuando se produce el deterioro de estas activos,
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A continuacién se presenta un desglose del epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles
para la venta® al 31 de diciembre de 2016 y 2015, clasificados por {ipos de instrumentos:

Furos Otros Instrumentos
de Capita]
31 diciembre de 2016:
Valor de coste 40.171,98
Valor de mercado 42.273,79
Plusvalia / (Minusvalia) neta del efecto fiscal:
Ajustes por valoracién 1.576,36
31 diciembre de 201 35:
Valor de coste 1.313.870.46
Valor de mercado 1.303.163,45
Plusvalia / (Minusvalia) neta del efecto fiscal:
Ajustes por valoracién (8.030,26)

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los gjercicios 2016 y 2015, que forma parte integrante del

estado de cambios en el patrimonio neto, se presentan ios movimientos habidos, en este epigrafe del adjunto,
durante ambos gjercicios.
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Activo Intangible
Otro activo intangible

a) Composicién del saldo y movimientos significativos

OMS203367

=] :_jesgl_ose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciemore de 2015 y 2015, que incluye inlegramente
activos intangibles de vida (til definida (3 afios en todos los casos), es el siguiente:

Euros
2016 2015

Con vida 1til definida:
Aplicaciones informaticas 1.950,00] 1.950,00
Total bruto 1.950,00 | 1.950,00
De los que:

Desarrollados internamente (con proveedores externos) - -

Compras ’ 1.950,00| 1.950,00
Menos:

Amortizacidn acumulada (1.950.00)]{1.950,00)
Total neto - -

Durante los ejercictos 2016 y 2015 no se han producido movimientos (adguisiciones/bzjas) en este epigrafe

del halance.

b) Amortizacion de los activos intangibles de vida definida

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, |2 totalidad de los activos intangibles estaban en uso y completamente

amonrizados.

Resto de activos y pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2015 v 2015 es [a siguiente:

Euros
2016 2015

Active Pasivo Activo Pasivo
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 23) - 13.595.89 - 15.827,56
Administraciones Pablicas 11.348,60 35.769.98 - 49.326,36
Comisiones anticipadas (Nota 17) - - - 433.032,00
Oftras deudas con provesdores (Nota 24) - 1.410,60 - 50.421.47

11.348,60 50.776,47 - 548.607,89

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la partida "Resto de activos — Administraciones Plbticas” del balance
recoge un importe pendiente de cobro con la Administracion Phblica en concepto de IVA soportado recuperabie

par importe de 11.348,60 eurcs.
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Al 31 de diciembre de 20186 y 2015, el saldo de la partida "Resto de pasivos - Administraciones publicas” incluye,
entre otras partidas, el imporia pendiente de pago del periodc corriente por retenciones sobre los rendimientos a
cuenta del impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y el saldo acreedoer con la Seguridad Social por
importe de 27,942 97 y 7.827,01 euros, respectivamente, para ¢l gjercicio 2016, y 32.449,91 y 9.070,76 euros
respectivamente, para el gjercicio 2015.

Al 31 de diciembre de 2015, la cuenta "Comisiones aniicipadas” recogia el saido correspondiente al cabro
anticipado de comisiones por la gestion de Fons Mediterrania Capital, FCR, por importe de 433.032,00 euros
{véase Nota 17). A 31 de diciembre de 2016, el saldo es nulc, ya que no se han recibide anticipos por este
concepio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la partida "Otras deudas con proveedores” corresponde,
basicamente, a saldos pendientes de pago a proveedores por servicios profesionales independientes y otros
servicios.

9. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a los criterios de
clasificacion y a su naturaleza, se indica a continuacion:

Eurcs
2016 2013

Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado - 186.024,19

- 186.024,19
Naturaleza:
Comisiones a pagar - 7.938,00
Otras deudas - 104.086,19
Desembolsos pendientes ECR - 74.000,00

- 186.024,19

Todas las deudas con intermediarios financieros son en eurcs y el ambito geografico es nagional.

Al 31 de diciembre de 2015 el importe clasificado en "Otras deudas” incluia el importe pendiente de pago por las
comisiones cedidas a Fons Mediterrdnia Capital. FCR, por servicios facturadas por la Sociedad a las participadas
de diche Fonde, porimporte de 65.220,19 euros (véase Nota 17). El saldo de la cuenta "Desembolscs pendientes
ECR” recegia el imporie pendiente de pago por la Sociedad a Bankia por la compra de participacionas de Tirant
Inversion, FCR.

A 31 de diciembre de 2016 ambos saldos se han reducido en su totalidad a causa de la trasmisién de los saldos
al Accionista Unico en la reduccion de capital del ejercicio 2016 {véase Nota 1).
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10. Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 se indica a continuacién:

Euros
20106 2015

Ciasificacidn;
Pasivos financieros a coste amortizado 20.872.01 164.815 87

20.872,01 164.815,87
Narturaleza:
Deudas con empresas del grupo (véase Nota 17) - 76.256,34
Acreedores empresas grupo (véase Noa 17) 20.872.01 85.459,53

20.872.01 164.815,87

Todas las deudas con particulares estan dencminadas en euros y el ambito geografico es nacional.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el szldo de la cuenta “Acreedores empresas grupo” recogia, principalmente,
el pasivo por impuesto de sociedades de |z Sociedad con el Accionista Unico.

Al 37 de diciembre de 20715, el saldo de a cuenta "Deudas con empresas del grupo” recogia una poliza de crédito
concedida a la Sociedad el dia 1 de julio de 2014 por la sociedad def grupo Riva y Garcla Proyactos, S.A.U, con
un limite de 1.000.000,00 euros, a un tipo de interés del 3,75% y fecha vencimiento inicial el 31 de diciembre de
2015, que fue renovada hasta 31 de diciembre de 2016. Al 31 de diciembre de 2015, el saldo registrado
correspondia al principal dispuesto, que ascendia a 68.362.34 euros. Los intereses devengados en el gjercicio
2015 fueror_\ de 7.994,00 eurcs. A 31 de diciembre de 2016 dicho saldo ha sido traspasado en su totalidad al
Accionista Unico en el marco de la aperacion de reduccion de capital (véase Nota 1).

11. Pasivos subordinados

Caon fecha 30 de dictembre de 2014 |a sociedad del grupo Riva y Garcta Proyectos, §.A.U. concedié a 1a Scciedad
un prestamo participativo de 160.000,00 eurcs que ha devengado a partir del ejercicio 2016 un tipo de interés del
7,25% del beneficio neto, con un limite del 7,25% del importe del principal del préstamo. Con fecha 30 de diciembre
de 2015, el préstamo se prorrogd autornaticamente con vencimiento el 30 de diciembre de 2018. Con fecha 12 de
Julio de 2016 se traspasd la deuda, junto con los intereses devengados por imperte de 11.600,00 euros, al
Accionista Unico en el marco de 'a reduccion de capital del ejercicio 2016 (véase Nota 1).

12. Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2016 el capital social de la Sociedad esta compuestc por 100.000 acciones de 1,96 euros
de valor nominal cada una (3,81 euros por accion durante el ejercicio 2015), totalmente suscritas y desembolsadas
por el Accionista Unico (véase Nota 1). Todas las accicnes constitutivas de capital gozan de los mismos derechaos
politicos y econdmices, no existiendo restricciones estatutarias para su transmisibifidad, y asimismo, no cofizan
en Bolsa.
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Con fecha 12 de julio de 2016 se produjo una reduccion del capital social de 361.000,01 euros a 196.000,00 euros,
mediante ia distribucion al Accionista Unico de los activos y pasivos detallados en la Nota 1.

Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2015, se muestra a continuacion:

Euros
2016 2015
Reservas:
Reserva legal 72.199,99 72.199,56
Reservas voluntarias 56.006,46 56.006,46
128.206,45 128.206,45

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido da la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que cbtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capilal social, excepto cuande existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo case el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas y destinandose el 10% de! beneficio restante a detar la correspondiente reserva legal,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capitai social
ya aumerntado. Salvo para esta finaligad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva 56lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibies suficientes para este fin.

Al 31 diciembre de 2018 y 2015, la Scciedad tiene la reserva legal totalmente constituida.

14. Situacian fiscal

La Sociedad se encuentra sujeta al Impuestc sobre Sociedades en régimen de declaracion consclidada, siendo
Grupo Financiero Riva y Garcia, S.L. la Sociedad Matriz del Grupe Fiscal. Las Sociedades que constituyen el
Grupo a efectos fiscales son: Grupo Financiero Riva y Garcia, S.L., Riva y Garcia Gestian, Suciedad Gestora de
Instituciones de lnversion Colectiva, S.AU. y Riva y Garcia Proyectos, S.A.U., actuando la primera de ellas como
sociedad dominante y siendo, por tante, responsable ante la Administracion de la presentacién y liquidacion del
Impuesto sobre Sociedades consolidadoe.
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i, Congciliacién del resultado contable y de Ja base imponible fiscal

Impuestos reconocidos en ef Patimonic nefo
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El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patriimonio es el siguiente:

Ejercicio 2016

Euros

Aumentos

Disminuciones

Total

Por impuesto diferido:

Con origen en el ejercicio:
Activos disponibles para la venta
Valoracion de otros activos financieros
Subvenciones
Ortros

Con origen en gjercicios anteriores:
Activos disporibles para la venta
Valoracion de otros activos financieros
Subvenciones
Otros

(3.202.21)

(8,59)

(3.202,21)

2.667.44

Ejercicio 2015

Euros

Aumentos

Disminuciones

Total

Por impuesto diferido:

Con origen en el gjercicio:
Activos disponibles para la venta
Valoracion de otros activos financieros
Subvenciones
Otros

Con origen en ejercicios anteriores:
Activos disponibles para la venta
Valoracidn de otros activos financieros
Subvenciones
Otros

1.291,09

(8,59)

1.291,09
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il.  Conciliacion entre el resuitado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacidn entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Euros
2016 2015
Resultado contable antes de impuestos 191.888,05 228.226,13
Diferencias permanentes 21.600.00 -
Cuota 53.372,01 57.056,53
Ajuste Impuesto Sociedades afio precedente - -
Total gasto por impueste reconocido en la cuenia
de pérdidas y ganancias 53.372,01 57.056,53
tii.  Desgiose del gasto porimpuesto sobre sociedades
El desglose del gasto par impuesto sobre sociedades es el siguiente:
Euros
2016 2015
Impuesto corriente:
Par operaciones continuadas 53.372,01 57.056,53
Por operaciones interrumpidas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - -
Por operaciones interrumpidas - -
Total gaste por impuesto 53.372,01 57.056,53

iv.  Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidades hasta
que las declaraciones presentadas hayan. sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido e!
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2016 la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los 4
uitimos ejercicios respecto de los principales impuestes que son de aplicacion a la Sociedad.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultades de Jas
inspecciones para los afios sujetos o abiertos a verificacion, pueden dar lugar a pasivos fiscales contingentes,
cuyo imporle no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinian de los
Administradores y de la Direccidon de la Scciedad, la posibilidad de que s materialicen pasivos significativos
adicionales a los registrados es remota por lo que no afectarian de manera significativa 2 las cuentas anuales
adiuntas.
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15. Gestion del riesqgo.

Estructura de Ia gestion del riesgo. Coberturas.

La Sociedad no fiene posiciones en productos derivados y no hace ninguna cobertura de su cartera de inversiones,
aplicando para la gestion de su cartera propia, parametros simitares a los que aplica en relaciodn a las carteras de
los fondos que gestiona.

Exposicion al riesgo

Dada la actividad de 1a Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de lnversidn Colectiva {Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por e! cual se
maodifica el Real Decretc 1082/2012, de 13 de Julic) que establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones
de [nversion Colectiva invertiran sus recursos propics minimos exigibles en valores admitidos a negociacién en
alguno de los mercados de los sefizlados en el articule 30,1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversidn Coiectiva, en cuentas a la vista, en depositos de entidades de crédito o en
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva. E! resto de los recursos propios poedran ser invertidos en
activos adecuados al cumplimienta del fin social, entre 105 que se encuentran las Entidades de Capital Riesgo y
las Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado (véase Nota 1-h}.

La gestion de Ios riesgos financieros que lisva a cabo 1a Sociedad estd dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicidn de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipo de
interes y el riesgo de precio de acciones o indices bursaliles), 2sf como a los riesgos de crédito y liquidez.

Riesgo de liquidez

El riezgo de liquidez representa la dificultad de efectuar |a venta de posiciones de cartera de 'a Sociedad. Tanto
en el momento de compra como, posterformente en tanio permanezca la inversion en cartera, [a Sociedad gestora
venfica que las condiciones de liquidez de las inversiones se ajustan a las condiciones y exigencias de liquidez de
la cartera propia, basandose en ia profundidad de los mercados o en otras condicicnes que incidan en la
posibilidad de realizacidn. Se han determinado coniroles sobre los flujos de caja de la cartera para asegurar con
la maxima diligencia posible el adecuado cumplimiento de los compromisos de pago con terceros.

Taly como se detalla 2n el cuacro siguiente, sin considerar los activos clasificados como disponibles para la venta
(véase Ncta 6), al 31 de diciembre de 2016 |a Sociedad tieme un fondo de manisbra positivo por importe de
332.246,27 euros (914.943 86 euros de fondo de mzanisbra negativo &l 31 de diciembre de 2015);

ACTIVO 31/12/2016 PASIVO 31/1272016
INVERSIONES CREDITICIAS PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
Crédilo a intermediarios financieros | 354.276.76 Deudas con particulares 20.872.0]
Crédito a particulares 18.269.39
RESTQ DE ACTIVOS RESTC DE PASIVOS
Administraciones Pablicas 11.348.60 Remuneraciones pendientes de pago 13.395.89
Administraciones Pablicas 35.769.98
Otras deudas proveedores 1.410.60
ACTIVO CORRIENTE 403.894.75 | PASIVO CORRIENTE 71.648.48
FONDO DE MANIOBRA 332.246.27
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Riesgo de crédito

El riesge de crédito representa las pérdidas que sufiiria la cartera de la Sociedad en ¢l caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligacicnes contractuales de pago. La sociedad gestora, en cuanto a la inversion de
sUS propios recursos se atiene a las limitaciones gue ia legislacion e impone en cuanto a instrumentos y emisores
{véase Nota 1-h).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad mantenia posiciones crediticias expuestas al riesgo de crédito,
que corresponden en su mayeria a saldos con entidades de credito.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en ¢ada facha de presentacion de
los estados financieros.

Riesgo de mercado

E! riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los instrumentes de capital como consecuencia
de movimientos adversos en los precios de mercade. Los faclores de riesgo mas significativos pedrian agruparse
en fos siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: |a inversidn en activos de renta fija, en su caso, conlieva un riesgo de tipo de
interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activas a corto plazo y elevada para activos a largo
plazo.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue ia rentabilidad da la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de ios mercados en los que invierte.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no mantenia activos o pasives financieros significativos que
devengusn un tipo efectivo determinable y/o a largo plazo y, por lo tanto, en los que los cambios de tipo de interés
tengan impacto.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las posiciones en instrumentos de capital ascienden a 42.2588,07 y
1.303.163,45 euros, respectivamente, siendo la practica totalidad correspondiente a entidades de capital riesgo
gestionadas por la Sociedad.

Otros fiesgos de mercadc

Con caracter mensual, |z Sociedad controla el cumplimients per parte de las Enfidades de Capital Riesgo
gestionadas de todos Ios limites legales: el cumplimienta del patrimenio minimo, el ndmero minimo de participes
o accionistas, contrel de ios coeficientes de liquidez, de los coeficientes de concentracion asi como los limites
explicitos para la inversidn en derivados.

16. Gestion del capital
La estrategia de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en fodo memento UNos
niveles de recursos propios supericres a los establecides en el articule 100.1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de

febrero, por el cual se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (véase Nota 1-h).

35



CLASE 8°

17. Partes vinculadas

al Operaciones con sociedades del Grupe y con el Accionista Unico de la Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas es el siguiente:

Ejercicio 2016

OM382083375

Euros

L Otras Entidades del ECR’s
Accionista de la . ;
Sociedad Grupo o \'_mculadas alos gcst!opadas y
Socios altimos del Grupo | administradas
ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros
Cuentas a la vista (Nota 5) - 2838 -
Crédito a particulares
Saldos deudores (Nota 5) 17.492.08 20.777.31 -
Activos financieros disponibles para la venta
Ctros instrumentos de capital (Nota 6) - - 42.273,79
Pamicipaciones - entidades @sociadas 1.424.10 -
PASIVO:
Deudas con particulares
Por otras deudas (Nota 10) (13.372,01) (7.500,00} -
Euros
- Otras Entidades del ECR’s
Accionista de la . .
Sociedad Gl'l.}pﬂ o \_‘mculadas alos gestgopadas ¥
Socias tltimos del Grupo | administradas
Pérdidas y ganancias:
Ingresos
Comisiones percibidas
Commisidn de gestion y administracién devengada ) . 536.606.96
(Nowa 20)
Otras comisiones (MNota 20) - 206.055.96 -
Gastos
Intereses ¥ cargas asimiladas (Nota 10) (11.600,00} -
Gastos generales
Prestacién de servicios (Nota 24) - (24.793.40) -
Orros servicios (Nota 24) (3.445.00) (49.498.08) -
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Ejercicio 2015
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Euros

Accipnista de la
Sociedad

Otras Entidades del
Grupo o vinculadas a los
Socios ultimos de! Grupo

ECR’s
gestionadas ¥
administradas

ACTIVO:

Crédito a intermediarios financieros
Cuentas a la vista (Nota 3)

Deudores por comisiones (Nola 5)

Actives financieros disponibles para Ja venta
Otros instrumentos de capital (Nota 6)

Participaciones - entidades asociadas

PASIVO:

Deudas con intermediarios financieros
Comisién comercializacién (Nota 9)
Ortras deudas (Nota 9)

Deudas con particulares
Por otras deudas {Nota 10)

Pasivos subordinados
Préstamo participativo (Nota 11)

Resto de pasivos
Comisiones anticipadas (Noia 8)

(88.056.53)

2838

1.424,10

(76,759,34)

{160.000,00)

£.333,56

1.303.13917

(66.220.19)
(37.866,00)

(433.032.00)

Euros
o Otras Entidades de} ECR’s
Accionisia de la . .
. Grupo o vinculadas a los | gestionadas v
Seciedad e L
Socios tltimos del Grupe | administradas
Pérdidas y ganancias:
Ingresas
Comisiones percibidas
Comision de gestién y administracién devengada . ) 893.785.00

{Nota 20)
Gastos
Intereses y cargas asimiladas (Nota 10}
(astos generales
Prestacidn de servicios (Nota 24)

(7.964.00)

(27.588.00)

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuicos devengados par el Consejo de Administracion y la
Alta Direccidn de la Sociedad y, en su caso, el saldo de las operaciones de riesgo directo concerfados con el
Consejo de Administracién y la Alta Direccion de la Soctedad se detalla en ia Nota 4.,
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¢] Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 existen personas fisicas y juridicas, oue ertran dentrc del concepio de
partes vinculadas y gue realizan con la Sociedad aperaciones propias de una relacion comercial normal con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, segln
proceda.

18. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Crden det Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atercien al cliente y el defensar del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviernbre; de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, ta Sociedad ha creado el Departamenio de Atencidn
al Cliente, y ha estabiecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de dicho
Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistemna de reclamacién, asi corno una agil
tramitacion y resolucidn de las quejas o reclamaciones interpuestas por aguéllos.

El Departamento de Atencion al Cliente presentara ante el Consejo de Administracidn de la Sociedad con fecha
31 de marzo de 2017 el informe explicativo del desarrollo de su funcidn durante el ejercicio 2016. En diche informe
se indica gue no se han recibido reclamaciones/quejas de clientes durante el gjercicio 2018.

19. [ntereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuanta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en ¢l ejercicio por todos
los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razenable. Los intereses se registran por su impore
bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen,

Seguidamente se desglosa el origen de las intereses y rendimientos asimllados mas significativos devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2016 y 2015;

Euros
2018 2015

Crédito a intermediarios financieros (Nota 3) - 7.00
- 7,00
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20. Comisiones percibidas

n

La mayor parte de las comisiones percibidas por la Sociedad corresponden a la gestién y administracion de
entidades de capital riesgo (véase Nota 1). La totalidad de los saldos de comisiones percihidas durante los
ejercicios 2016 y 2015 se corresponde con negocio generado en Espafia.

Comprende el imparte de todas las comisiones devengadas en el ejercicic.

El desglose del saldo de esie capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

Euros
2016 2015
Comisiones de gestidn en entidades de capital riesgo 536.606,96 893.785,00
Comisiones por orros servicios prestados 206.055,96 37.17233
742.662,92 930.957.33

En virtud del contrato suscrito entre la Sociedad y Mediterrania Capital Partners Limiled el 27 de noviembre de
2013, |2 Sociedad ha cedido, a partir de ejercicio 2014 (inclusive), el 50% de las comisiones de gestion devengadas
por Fons Mediterrania Capital, FCR, entidad capital riesgo gestionada por la Sociedad, en concepto de pago por
la cooperacion entre ambas sociedades en la gestién de |a cartera de inversicnes y [a bisqueda de potenciales
compradores para consclidar el procese de desinversion de la cariera de participaciones de dicho Fondo.,

Adicionalments, en virtud del acuerdo de 1 de enero de 2016 con New Millennium Sports, S.L, la Sociedad ha
prestado servicios de asesoramiento en diversas areas por los cuales ha devengado en el ejercicio 2016 un
importe de 208.055,96 euros.

El detalie de comisiones devengadas durante el ejercicic 2016 por la prestacién de servicios de gestion y
administracion de entidades de capital riesga y de lzs comisiones pendientes de cobro y el patrimonio gestionado
al 31 de diciembre de 20186, es el siguiente:

Euros %
Comisiones de Gestion v Administracidn Comisiones Comisionss Parimonic Comision
Devengadas Pendientes Gestionado Gestion
S 31/12/2016 317122016 Anual
Entidades de capital riesgo:
Spinnaker Invest, S.C.R., S A 99.995.96 - 28.271.187,37 (1)
Invercat Exterior. F.C.R. - - {5.325,26) -
Tirant Inversion, F.C.R. - - 1.922.466,34 -
Fons Mediterrania Capital. F.C.R, 436.607.00 - 36.432.855.91 2.50%
536.606.96 - 66.621.184,56

Comisién anual fija de 100 miles de euros desde el 25 de noviembre de 2014, junto con una comision de éxito en funcién de los

resultados obtenidos por el Fondo.
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21. Comisiones satisfechas

El desglose dal saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas Y ganancias de ios ejercicios 2016 y 2015 es:

Euros
2016 2015

Otras comisiones - 6.990,74
- 6.990,74

En el =aldo de lz partida de “Otras comisiones” del cuadro anteriar, a 37 de diciembre de 2015, incluye las
comisicnes devengadas en conceplo de cesidn de gestion por liquidacion del hedge fund.

22. Otros productos de explatacidn ¥ otras cargas de explotacién

Otres productos de explotacidn

Durante el ejercicio 2015. el fondo Fons Mediterrania Capital, FCR realizd 1a venta de sy participacion en Cellulose
Processing (CEPRO]). Posteriormente, Fons Mediterrania Capital, FCR acordd el pago de 300.000,00 euros en
concepto de costes que habfan sido soportados por Riva y Garcia Gestion, SGIC, S.AU. y Riva y Garcia
Proyectos, S.A.U. Con fecha 29 de diciembre de 2016, Fons Mediterrania Capital procedid al pago de 300.000,00
euras, de los cuales 171.041,71 euros carrespenden a la sociedad y se han registrade en el epigrafe “Otros
productos de explotacian” en concepto de compensacicn da gastos previamente scportados por la Sociedad.

Otras cargas de explotacién

Recoge principalmente gastos por tasas y tributos.
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23. Gastos de personal

a) Composicién

La composicicn de los gastos de personal de ia cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicio 2016y 2015

es el siguiente:

Euros
2016 2015
Sueldos v salarios 427461,10| 3508.057.46
Seguridad Social 81.843,75 95.03635
Indemnizaciones 30.000,00 -
Otros gastos de personal (225,00} 800,00
539.081,85| 603.893,81

30

Los impartes pendientes de pago al cierre del ejercicic en concepto de gastos de personal {fundamentalmente

remuneraciones variables) se registran en el capitule "Resto de pasivos —

pago” del balance (véase Nota 8).

Remuneraciones pendientes de

Con fecha 15 de abril de 2016 causé baja un empleado originande un imparte por ingemnizacion de 30.000,00

eurgs.

b) Nomero de empleados

El numero medio de empleados de la Scciedad durante los gjercicios 2016 y 2015 detallade por categorias

profesionales es el siguiente:

2016 2015
Directivos - -
Técnicaos 6 7
Administrativos - -
6 7
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El numero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2C16 v 2015 distribuido por categorias

profesionales y género, es ¢l siguients:

Numero de Empleados
2016 2015
Hombres | Mujeres Hombres Mujeres
Directivos - - - -
Técnicos - - - -
Administrativos 6 - 7 -
6 - 7 -

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad mayor o igual dei 33%

24. Gastos generales

a} Desgiose

El desglose del salde de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comespondiente a los ejercicios

2018 y 2015 es el siguiente:

Euros
2016 2015
Publicidad vy propaganda 938,20 -
Servicios Bancarias 103,17 233,30
Servicies de profesionales independientes 48.814,20 56.878,81
Prestacidn de servicios 2479340 27.588,00
Otros gastoes 55.216,90 301,04
Total gastos generales 129.865,87 845.001,35

En los ejercicios 2016 y 2015, el importe de la cuenta "Servicios profesionaies independientes” recoge, entre
otros, los gastos por servicios de asesoramiento fiscal por importe de 9.750,00 y 11.797,50 euros,
respecfivemente, y gastos por senvicios de cumplimiento normative por importe de 12.000,00 y 16.570,56
euros, respectivamente. Asimisma, en el ejercicic 2015, el importe de dicha cuenta recogia, entre otros, los
gastos incurridos par servicios de asescramiento y soporte para la administracion y gestion de Riva y Garcia

Marrueces, S.A.R.L. por importe de 12.428,95 euros.

El saldo incluido en fa cuenta “Prestacion de servicios” recoge el gasto devengado en concepto de uso de los
sistemas y software informaticos asi como por el arrendamiento del demicilio social de |3 Sociedad, contratados
con Riva y Garcia Proyectecs, 5.4.U. (véase Nota 17). E! contrato es prorrogable tacitamente cada afio. El
arrendamiento incluido en dicho contrato corresponde a las oficinas situadas en Diputacién, 248 de Barcelona.
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En el gjercicio 2016, &l importe de [a cuenta "Otros gastos” recoge, principalmente, los gastos generados
durante la reestructuracion del Grupe Financiero Riva y Garcia (véase Nota 1). Los importes generados por
esta operacidn incluyen la facturacion ge Goldwyns, 8.L. como experto independiente por 16.335,00 euros, y
de Segarra de Figarolas | Associats como fiscalista por 148.494 23 euros En virtud de un acuerdo entre las
partes celebrado en el ejercicio 20186, dichos impories son soportados a paries iguales entre Grupe Financiero
Riva y Garcia, S.L., Riva y Garcia Proyectos, S.A.U. y la Sociedad. El importe registrado por la Sociedad
asciende a 54.843,08 euros.

Lgs importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en los epigrafes
“Restio de pasivos” del balance adjunto (véase Nota B).

b) Otra informacion

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor a
la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismeo grupo o vinculada con el auditor han sido los
siguientes (sin IVA ni gastos):

Ejercicio 2016

Euros
Servicios de auditoria de cuentas y otros servicios relacionados con la | 3.050,00
auditoria
Otros trabajos de revisidn realizados por firmas de la erganizacion -
Deloitte
Total servicios de auditoria vy revisién realizados por el auditor 3.050,00
Otros servicios contratadas con firmas de la organizacién Deloitte, -
incluvende servicios fiscales

Ejercicio 2015

Euros
Servicios de auditoria de cuentas v otros servicios relacionados con la | 3.000,00
auditoria
Otros trabajos de revisién realizados par firmas de la organizacion -
Deloitte
Total servicios de auditoria v revisién realizados por el auditor 3.000,00
Ctros servicios comtratadas con firmas de la organizacién Deloitte, -
incluyvendo servicios fiscales
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Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A confinuacion se detalla |z informacion requerida por fa Disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio {modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2074, de 3 de diciembre) preparada
conforme a fa Resolucion del ICAC de 29 de enero de 20186, sobre la infermacion a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en aperaciones comerciales.

De acuerdo con lo permitide en la Dispaosicién adicional tnica de la Resolucidn anteriormente mencionada, a! ser
este el primer ejercicio de aplicacién de la misma, no se presenta informacion comparativa;

2016 2013
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 9 88
Ratio de operaciones pagadas 9 39
Ratio de operaciones pendientes de pago 1 156
Eurps Euros
Total pagas realizados 385.399.89 47.572.80
Total pagos pendientes 24.604.64 20.038,04

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes 2 la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectes de dar la informacion prevista en ssta Resolucidn, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas “Pasivos
financieros a coste amortizado” y 'Resto de pasivos” del pasivo corriente del balance de situacian.

Se entiende por “Periodo medio de pagc a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de J1os bienes o
la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plaze maximo legal de pago aplicabie a la Sociedad en el ejercicio 2016 segln la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operacicnes comerciales, es de
30 dfas, salvo existencia de pacto de (as paries sin que, en ningun caso, se pueda acordar un plazo superior a 50
dias naturales.
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Riva y Garcia Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion
del gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LI.C., SAU. se constituyé el 5 de julio de 1988, con un capital social ds 60
millones de pesetas y con una duracidn indefinida. Actuzimente tiene un capital social de 361.000 euros.

Esta inscrita en el registro oficial de Gestoras de [nstituciones de Inversién Colectiva la Comisidn Nacional del
Mercadc de Valores con el numero 131.

La tibia recuperacién economica de la Eurozona continda. La tercera estimacion del PIB del tercer trimestre
canfirmé que la economia crecio un 0,3%. La historia de crecimiento de la Eurozona ha permanecido constante a
lo largo del afio, impulsada por un fortalecimiente de la economia doméstica, mientras que el sector exterior ha
tenide un comportamientc discreto. Las mejoras en el mercado de trabajo, la baja inflacion y las politicas
monetarias acomedaticias han impulsado el crecimiento en la Eurozona, mientras que la inversién todavia sigue
sin despegar.

Ei Banco Central Europeo decidio extender nueve meses, hasta finales de 2017, su programa de compra de
bonos, aunque a un ritmo mas reducido. Mario Draghi destaco que la reduccidn del ritme de compras no debe ser
interpretade como tapering, sino como una reversion al ritmo original de compras tras la aceleracién introducida
en marzo al disminuir el riesge de deflacion. Esta decision colcca el piloto automatico del BCE hasta después de
las elecciones en Europa, permitiendo a la auteridad monetaria actuar en caso de ser necesario, y reafirma su
independencia monetaria respecta a la Fed. Los mercados de deuda frenaron su escalada tras el anuncio.

El Gltimo mes de! afio vic como el banco mas antiguo del mundo, el taliane Mante dei Paschi di Siena, se veia
abocado a un rescate publico ante la imposibilidad de acometer una ampliacién de capital en los mercados de
capitales.

Mientras, el mayor banco de ltalia por activos, Unicredit, anunciaba una ampliacion de capital de 13.000 millones
de euros, similar a su capitalizacion bursatil. La banca italiana, con 360.000 millones de créditos de dudoso cobro
y una capitalizacion inferior a los 80.000 millones, seguira siendo sin duda el foce de atencion.

Durante e! mes de diclembre, los datos publicados en Estado Unidos muestran una tendencia dispar. Las
encuestas de empresarios y consumidores, asi como €l empleo, siguen apuntando a una evolucién econémica
positiva, mieniras datos reales come |a produccion industrial, las ventas al por mencr, los pedidos de bienes
duraderos o los salarios medios por hora sefialan una economia que arroja mas dudas.

Sin duda el dato econémico publicade mas destacado fue el dato final del PIB del tercer trimestre, que sorprendia
al alza al publicarse un ¢recimiento anualizado de la economia estadounidense del 3,5% frente al 3,3% esperado
por ef mercado. El consumo privado y las exportaciones eran los piares de este crecimiento. La acumulacion de
inventarios también aportaba positivamente. El incremento de los precios de las materias primas, especialmente
el petrdleo, empujan |a inflacion general al alza acercandose al nivel del 2%, migntras la inflacién subyacente se
mantiene mas estable. Las expectativas de inflacidn se sitUan ya por encima del 2,5%, sin duda apoyadas en las
anunciadas politicas de expansién fiscal que se espera implemente la Administracion Trump.

Como se esperaba, la Reserva Federal incremento los tipes de interés en 25 puntos basicos en su reunion de
diciembre, hasta el rango 0,50%-0,75%. A pesar de mantener sus estimaciones de crecimiento, inflacion Yy empleo
sin cambios de consideracion, sus miembros esperan tres subidas de tipos en el afio 2017, frente a dos esperadas
por el mercado, 1o que se traduje en un nueve repunte de los tipos de interés y del ddlar estadounidense.
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EI Banco de Japén en su reunién de politica monetaria mantuve la tasa de interés negativa del 0,1 por cienta
Impuesta a los bancos per su excedente de reservas, dejé el objetivo de rendimiente del bono del gobierno japonés
a 10 afics en torme a cero, y mantuvo las compias anuales de bonos en 80 billones de yenes (676.900 millonss
de délares).

El Banco de Japdn tambign mejord su evaluacion de la econemia, revisando su visién sobre tas exportaciones y
la producsion, observando que la economia siguio recuperandose de forma moderada.

La decision de |a Reserva Federal de subir los lipos de interés a corto plazo y las perspectivas del mercada de
que la presidencia de Denald Trump lleve a un gasto publico mayor, han llevado a los inversores en tode el mundo
a vender bonos.

China, al mismo tiempo, se enfrenta a sus propios actos de equilibrio. Los bonos chinos experimentaron una fuerte
caida ante [os esfuerzos de Pequin para limitar et exceso de dinero de su sistema financiero y detener las posibles
burbujas que pueden encontrarse en ciertos rincones de su econocmia,

La decision, el pasado mes da noviembre, del primer ministro de |a India Narendra Modi de que los billetes de 500
fupias ($7.50) y 1.000 rupias {$15) no serian moneda de eurso legal (para luchar conira la evasién fiscal, la
falsificacion y la corrupcidn) ha continuado Pesanda en la bolsa de Iz India ante el impacto que estas medidas.
tendran en una economia donde las transacciones en efectivo representan la mayoria de las transacciones
economicas, especialmente en las zonas rurales.

El precio del petraleo continuéd con su escalada tras el acuerdo, el pasado 30 de noviembre, de la OPEP de reducir
la produccion por primera vez an ocho afios. A esie acuerda también se sumaron otros paises productores no
miembros como Azerbaiyan, Kazajistan, México, Oman y Rusia.

Los mercados han continuado la senda alcista iniciada tras las elecciones presidenciales en log Estados Unidos.
Los inversores se muestran confiades, tal come muestran los indices de volatilidad de las principales bolsas que
se sitdan de nuevo cerca de minimos, especialmente en los Estados Unidos, donde se espera gug las politicas
fiscales del Presidente Trump logren impulsar el zrecimisnto de su ecenomia

Et afio 2016 tuvo dos semestres muy diferenciados. Er el primer semestre del afio los sectores defensivos tuvieron
un mejor comportamienta, mientras que en la segunda parte del afio se bundieron en relativo a las compafias
mas ciclicas

Eveatos como la efeccion de Donald Trump come presidente agravaron esa situacion, beneficiando a los sectores
mas ciclicos al descontarse un mayor crecimiento e inflacion,

S1 hubo un ganador en el 2016 ese fue 2l sector energia, que fue el mejor sector en ambas partes del zfig. En
diciembre, vuelve a ser el sector con mejores rentabilidades en Europa y termina el afio con un rendimiento
cercano al +28% tanto en EE.UU. como en Europa. El tirdn de las bolsas esfe altime mes de diciembre permite
cerrar gl afio en positive; 250 si, el S&P 500 con un 9% de rentabilidad superior al Euro Stoxx 50

Siguen disparéndose las valoraciones en el 3&F 500: se sit(an en su punto mas alio de los dlitimoes 10 afios, y los
niveles actuales solo fueron superados en la burbuja de las “puntocom”. El "subidon” de la boisa europea en el
mes de diciembre también provoca que su valeracian esté muy por encima de la media de los dltimos 10 afos.
Distinta suerte estan corriendo los emergentes, que tras la eleccion de Trump son los que menos revalorizacién
esidn teniendo y sus valoraciones se siguen moderando. Los beneficios esperados no han variado en los dltimos
dos meses en ninguna region, por lo que las subidas se estan produciendo tan solo por expansion de mualtiplo.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

El periodo medio de pago a proveedores de ja Sociedad, al cierre del gjercicio 2016, asciende a 9 dias.
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Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion

Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal) en su reunion del Consejo de Administracion celebrada el 31 de marzo de 2017 han
formutado las cuentas anuales de Riva y Garcia Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (So?'edad Unipersonal), gue comprenden el balance al 31 de diciembre de 2016, la cuenta de

pérdidas y ganancj

, &l esjado de cambios en el patrimonic neto y 1a memoria correspondientes al gjercicio anual

terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2016, que junto a esta diligencia estan extendidas

en 47 folios de pap7l ti

Firmantes:

Presidente: D. Borj\; :a a-Nieto Portabelia

Vocal: D. Javier Suqué Mateu

Secretario: D. Luis Comas Martinez de Tejada

brado, clase 87, nimeros OM9203340 a OM9203386, ambos incluidos.
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