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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I. por encargo de los
administradores de CaixaBank Asset Management SGIIC, S.A.U. (Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I. (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pwCc.€es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, secci6én 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Cuestiones clave de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma,
se detalla la cartera de inversiones financieras
a 31 de diciembre de 2019.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
CaixaBank Asset Management SGIIC, S.A.U.,
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora, en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2019, sin encontrar excepciones
o diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad Gestora del mismo.

Valoracién de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2019, mediante la re-ejecucién de
los calculos realizados por la Sociedad Gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

Dichas re-ejecuciones reflejan que la diferencia
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo, no son significativas.
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacidon con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gque existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad gestora, en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad gestora, una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional parala comision de auditoria de la Sociedad gestora

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad gestora de fecha 24 de marzo de 2020.

Periodo de contratacién

Los administradores de la Sociedad gestora en su reunién celebrada el 18 de diciembre de 2018 nos
nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de los administradores de la Sociedad gestora para
el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010.

Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas que han sido prestados al Fondo auditado, se
detallan en la nota 12 de la memoria de las cuentas anuales del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

L

Raul Lufio Biarge (21641)

24 de marzo de 2020
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CLASE 87

CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en euros)

(-

ACTIVO

2019

2018

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

154 901 576,23
1037 470,02

150 075 889,12

142 005 459,47
1919,05

132 860 401,67

2269 971,41

3492 931,30

2269 971,41

148 565 101,19

3492 931,30

130 288 504,50

133 737 451,19

14 827 650,00

(759 183,48)

3788 217,09

130 288 504,50

(921 034,13)

9 143 138,75

TOTAL ACTIVO

154 901 576,23

142 005 459,47

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2019.



CLASE 87

CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.l.

Balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2019

2018

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

153 989 584,09

153 989 584,09

141 808 739,71

141 809 739,71

145 388 906,58

704 218,36

7 896 459,15

911 992,14

911 992,14

146 008 973,17
704 218,36

(4 903 451,82)

195 719,76

195 500,92

218,84

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

154 901 576,23

142 005 459,47

CUENTAS DE ORDEN

2019

2018

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la 1IC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

55 557 471,20
12 761 730,00
42795 741,20

4903 451,82

4 903 451,82

28 200 000,00
22 200 000,00
6 000 000,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

60 460 923,02

28 200 000,00

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2019.



CLASE 87

CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.l.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en euros)

L)
de

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2019

2018

(1614 545,49)

(1454 271,58)
(141 997.67)

(18 276,24)

(1 614 545,49)

(1840 776,95)
(1663 507,31)
(162 391,61)

(14 878,03)

(1 840 776,95)

6 107 645,21 5 054 080,90

(22 647,22) (2 074,84)

7 243 259,81 (5 521 518,07)
182 372,14 (204 935,56)

7 060 887,67 (5 316 582,51)
8 747,26 20 002,15

(3 795 768,02) (2613 165,01)
7796,15 (7 442,69)

(3 423 584,92) (2 168 600,14)
(379 919,54) (442 632,87)
(59,71) 5510,69

9 541 237,04 (3 062 674,87)
7 926 691,55 (4 903 451,82)
(30 232,40) 5

RESULTADO DEL EJERCICIO

7 896 459,15

(4 903 451,82)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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CLASE 8?

CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido
en Barcelona el 23 de noviembre de 2005. Tiene su domicilio social en Paseo de la
Castellana, 51, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) desde el 30 de diciembre de 2005 con el
numero 3.346, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion a
partir de entonces.

El Fondo se encuentra inscrito en la categoria de armonizados conforme a la definicién
establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones.

La Sociedad Gestora del Fondo cred, el 15 de marzo de 2013, dos clases de series de
participaciones en las que se divide el patrimonio atribuido a participes del Fondo:

o Clase Estandar: engloba a los participes existentes a la fecha de inscripcién del
folleto del Fondo en los registros de la CNMV y a todos los que suscriban
posteriormente a través del comercializador del Fondo.

e Clase Premium: clase de participaciones que engloba a los participes que
suscriban a través del comercializador del Fondo.

Con fecha 24 de marzo de 2017 la Sociedad Gestora del Fondo decidié crear una nueva
clase de participaciones en las que se divide el Patrimonio:

e Clase Cartera: clase de participaciones que engloba las carteras de inversiones
de Clientes con gestién discrecional y/o con asesoramiento independiente
encomendada al grupo CaixaBank mediante contrato y para IIC gestionadas por
el grupo Caixabank AM.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.
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La gestion, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a Caixabank
Asset Management SGIIC, S.A.U., sociedad participada al 100% por CaixaBank, S.A.,
siendo la Entidad Depositaria del Fondo Cecabank, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién
para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra
constituirse con un patrimonio inferior, que no sera menor de 300.000 euros, y en el
caso de los compartimentos no serd menor a 60.000 euros, disponiendo de un plazo
de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripcion en el registro de la
CNMV, para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.

El nimero de participes del Fondo no podré ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un
ano, durante el cual podran continuar operando como tales.

Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse
ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas
para el ejercicio de esta funcidn.

Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario no
tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia de
valores de Deuda Publica.
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e ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos
derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

Segun el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision anual en
concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el patrimonio del
Fondo.

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad Depositaria
que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Fondo aplica una comisién diferente para cada
clase y unas comisiones de gestion, depésito, suscripcion y reembolso tal y como se
detalla a continuacion:

Estandar Premium Cartera
Comision de Gestion 1,050% 0,625% 0,350%
Comisién de Deposito 0,100% 0,075% 0,020%

Durante el ejercicio 2019 y 2018 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del
Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de
las participaciones reembolsadas.

En el folleto del Fondo se establece una inversiéon minima inicial de 600 euros para la
clase Estandar, de 300.000 euros para la clase Premium. Para la clase Cartera, la
inversion minima inicial era de 1 participacion desde la fecha de su creacion hasta el 11
de junio de 2018. A partir del 12 de junio y hasta el cierre del ejercicio 2019, no hay
inversion minima inicial en la clase Cartera.

La inversién minima a mantener sera de 6 euros para la clase Estandar excepto para
aquellos participes que lo fueran antes del 18 de junio de 2010 y de 300.000 euros para
la clase Premium, excepto para aquellos participes que lo fueran antes del 13 de abril
de 2012. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de
un participe su posicion en el fondo descienda por debajo de la inversion minima a
mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a reembolsarle la
totalidad de las participaciones. La clase cartera no tiene inversién minima a mantener.
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Cuando el Fondo invierta en Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por
Caixabank Asset Management, SGIIC, S.A.U. y/o depositadas en Caixabank, S.A., no
se cobrara ninguna comision de gestion y/o depdsito de dichas Instituciones de Inversion
Colectiva subyacentes.

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del plblico en el registro
correspondiente de la CNMV.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo que, en todo caso, son objeto de requerimiento
especifico por la Sociedad Gestora, son los siguientes:

* Riesgo de crédito: El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo
en el caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de
pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversién y
concentracion de riesgos antes descritos. La cuantificacion del riesgo de crédito
consecuencia del incumplimiento de las obligaciones de pago se efectta a través de
CreditManager (aplicativo de riesgos de la sociedad gestora). Este Credit VaR se
calcula con una periodicidad mensual, probabilidad del 95% y 99% vy el horizonte
temporal es de un afio. En estos mismos informes se detalla la calidad crediticia de
la cartera de renta fija privada para cada una de las instituciones.

* Riesgo de liquidez: En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja
capitalizacion o en mercados con una reducida dimensién y limitado volumen de
contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez
inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por este
motivo, la sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la
actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar
los reembolsos de los participes.
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Es por este motivo por el que, desde una doble perspectiva, se establecen
mecanismos de control tanto previos a la inversién, como posteriores a la misma,
que garantizan o limitan hasta niveles razonables el riesgo de liquidez que pueden
asumir las carteras gestionadas:

- Con caracter previo a la inversion, se han elaborado diferentes marcos o
universos de inversion autorizados para las distintas tipologias de activos cuya
funcion consiste en acotar o limitar la gestién, orientandola hacia activos que
cumplen una serie de requisitos minimos que garanticen su solvencia y liquidez.
Dependiendo de la tipologia de activos se exigen criterios minimos de
capitalizacion, geograficos, de liquidez, calidad crediticia, etc.

- Con caracter posterior a la inversion y de manera periddica, los departamentos
de Valoracion y Control de Riesgos elaboran distintos informes orientados a la
gestion de este riesgo. Estos informes muestran el grado de liquidez que tienen
las instituciones de inversion colectiva en funcion de la tipologia de sus activos
en cartera asi como el estado o peso que representan aquellos que, por
diferentes motivos, son dificiimente liquidables en periodos razonables.

e Riesgo de mercado: El riesgo de mercado representa la pérdida que pueden
experimentar las carteras de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de
riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo en activos de renta fija: La variacion del precio de este tipo de activos y
por tanto, su riesgo, se puede segregar en un doble componente:

= Riesgo de tipo de interés: derivado de la variacién o fluctuacion de los tipos
de interés. El impacto en el precio de los bonos es reducido en activos con
vencimiento a corto plazo y elevado en activos a largo plazo. Este impacto
se estima de manera aproximada a partir de la duracion, duracion
modificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.

= Riesgo de spread: como consecuencia del riesgo especifico o asociado al
propio emisor. Este riesgo se expresa en términos de spread sobre la curva
de valoracion y tiene impacto directo en la valoracién del activo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas
distintas del euro conlleva un riesgo derivado de la fluctuacion que pueden
experimentar los tipos de cambio.
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- Riesgo en activos de renta variable o activos vinculados a indices bursatiles: la
inversion en instrumentos de renta variable conlleva que la rentabilidad del
Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversiéon en mercados considerados emergentes puede
conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o
imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones,
haciéndolas mas volatiles.

El riesgo total de mercado se mide o cuantifica en términos de VaR el cual nos indica
cual es la pérdida méxima esperada de una cartera, con una probabilidad
determinada y un horizonte temporal definido.

Estos calculos se hacen con una periodicidad diaria, empleando la metodologia
paramétrica y asignando los siguientes parametros:

¢ Nivel de Confianza: 99%
e Decay Factor: (lambda = 0.94)
e Horizonte temporal: 1 dia.

El riesgo de mercado se segrega por factores de riesgo: Renta Variable, Renta Fija
(Tipos de Interés + Spread) y Tipos de Cambio. Adicionalmente, su calculo se obtiene
por las otras dos metodologias como son la histérica y Monte Carlo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran
descritos en el Folleto informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o
como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.
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Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
CNMV y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningin principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la CNMV.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018.
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d)

Estimaciones contables vy correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2019 y 2018.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria,
estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global
o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c)

d)

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de
su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y
que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
economicas desde el momento de la transaccion.
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En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacion, utilizacion de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento actual
de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de descuento de
flujos y valoracién de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se define
como el precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés
de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica asimilable por sus
caracteristicas financieras, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez, condiciones concretas de la emision, solvencia
del emisor y, en su caso, riesgo pais

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio
oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o
el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se considera el
valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado
de la entidad o grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

e Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

10
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e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,
cobros o pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las
inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable.
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un
modelo de valoracion en funcién de las condiciones especificas establecidas en la
Circular 6/2010 de la CNMV, y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

Adquisicion vy cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

11
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h)

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“‘Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de

deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F..

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversién
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance.

Operaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicion o vencimiento de contrato, en los epigrafes
de "Compromisos por operaciones largas de derivados” o de "Compromisos por
operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, seguin su naturaleza y por el
importe nominal comprometido. La contrapartida de los cobros o pagos asociados a
cada contrato se registran en el epigrafe de "Derivados" de |a cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance, segun corresponda.

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivados" o de "Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados", dependiendo
de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las diferencias que resultan
como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de "Derivados” de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segln su saldo, del balance, hasta la
fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las

correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de “Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CNMV, y sucesivas modificaciones.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el numero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las participaciones, el
importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Depositos de garantia 346 149,14 -
Administraciones Publicas deudoras 1 320,88 1 919,05
Operaciones pendientes de liquidar 690 000,00 -
1037 470,02 1919,05

El capitulo “Depdsitos de garantia” al 31 de diciembre de 2019 recoge los importes registrados
para garantizar los futuros financieros en Cecabank, S.A.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" a 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge
las retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros rendimientos de capital
mobiliario.

El capitulo de “Operaciones pendientes de liquidar” a 31 de diciembre de 2019 recoge el saldo
deudor por colateral asociado.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Administraciones Pulblicas acreedoras 58 663,59 48 349,96
Operaciones pendientes de liquidar 695 767,78 -
Otros 157 560,77 147 150,96

911 992,14 195 500,92
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
desglosa tal y como sigue:

2019 2018
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 28 431,19 48 349,96
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 30 232,40 -
58 663,59 48 349,96

El capitulo de “Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2019 recoge los
importes pendientes de pago por compra de valores.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria, asi como los gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del
ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2019y 2018, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2019y
2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
Cartera interior 2 269 971,41 3492 931,30
Valores representativos de deuda 2269 971,41 3492 931,30

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

Intereses de la cartera de inversién

148 565 101,19

130 288 504,50

133 737 451,19
14 827 650,00

(759 183,48)

130 288 504,50

(921 034,13)

150 075 889,12

132 860 401,67
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2019. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Cecabank, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a continuacion:

2019 2018
Cuentas en el Depositario 3483 716,01 4701 218,47
Cuentas en euros 3295 193,73 4 263 060,02
Cuentas en divisa 188 522,28 438 158,45
Otras cuentas de tesoreria 304 501,08 4 441 920,28
Otras cuentas de tesoreria en euros 304 501,08 4 441 920,28
3788 217,09 9 143 138,75

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de “Cuentas en el Depositario” del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y
2018, recoge los saldos mantenidos en Cecabank, S.A.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" del Fondo al 31 de diciembre de 2019
y 2018, recoge el saldo mantenido en CaixaBank S.A.
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

8.  Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2019 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase Estandar Clase Premium  Clase Cartera

Patrimonio atribuido a participes 129 179 022,73 24 085 681,13 724 880,23
Numero de participaciones emitidas 15 625 494,64 2 825 915,57 112 202,32
Valor liquidativo por participacion 8,27 8,52 6,46
Numero de participes 8 920 601 9

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2018 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase Estandar Clase Premium Clase Cartera

Patrimonio atribuido a participes 118 072 404,17 22 532 536,72 1204 798,82
Numero de participaciones emitidas 15 073 706,96 2804 073,31 198 452,38
Valor liquidativo por participacion 7,83 8,04 6,07
Numero de participes 9106 655 10

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2019 y 2018 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en
la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen participaciones significativas.
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018

Pérdidas fiscales a compensar 4 903 451,82 -

4903 451,82 -

11.  Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2019, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y sucesivas modificaciones,
encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el
numero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014
establece para el ejercicio 2019 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores. Dichas bases imponibles negativas, se compensaran en el
momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre
beneficios, de acuerdo con los limites establecidos en la normativa vigente.

Las bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores y recogidas en el epigrafe
"Pérdidas Fiscales a compensar", se deduciran en su totalidad del resultado contable antes
de impuestos del ejercicio en el momento en que sea presentada la correspondiente
declaracion del Impuesto sobre beneficios, de acuerdo con los limites establecidos en la
normativa vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F..

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los tltimos
cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la CNMV, y sucesivas
modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen
las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora
o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.
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CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018, ascienden a 7 miles de euros, en
cada ejercicio.

13. Hechos Posteriores

La expansion del COVID-19 a nivel global ha generado una crisis sanitaria sin precedentes
hasta el momento. Este evento afecta significativamente a la actividad econémica y, como
resultado, podria afectar a la situacion financiera del Fondo. La medida del impacto dependera
de desarrollos futuros que no se pueden predecir fiablemente, incluida las acciones para
contener la enfermedad o tratarla y mitigar su impacto en las economias de los paises
afectados, o las politicas sociales y econémicas de apoyo que estan siendo implementadas
por los gobiernos de los paises afectados, entre otros.

21



00

Nl
-
o™

199

[

-
0
[

CLASE 82

£6'v/8 8.1

£6'7.8 8LL
LL0VP2¥220S3  8G'LOE 2
690¥P2¥2Z0S3  GE'ELS 98l

NISI eljeAsnid /
(eneasnuipy)

L7116 692 2

LP'1LL6 692 2
L¥'01Z 080 |
v6'09. 681 |

ajqeuozel
1o[ep

10°69Z 1z 8¥'960 L60 Z

10°G9Z LZ 8%°960 160 2
89'€Zy 9  68'8¥8 LE0 |
€€'L¥80C 65'L¥Z €50 |

sasalaju) [eo1ul
ugloeIO|RA

dn3
dan3

esiAg

Jouaju] BiapeD TYLOL

epezijod epeaud efly ejusy SITVLIOL
61-60-9202|529° L|344dvnISONOg

LE-€0-L10ZIS L€ ¥ITH4dVYNISONOF
epezijod epealid elly ejuay

JOLIBJU| BID)IRD

(soina ue opesaidx3)

610Z ©P 2IqUIBIDIP 3P |LE |B SBISIOUBULY SOUOISISAU] B BIaJED °| OXaUY

T4 ‘VAILVHOdYO0D Vrid VININ YNVEVXIVD



CLASE 82

[

164021 1061SX
L1EE616061SX
185%90%8ELSX
96602¢21561SX
€9veerLTLISX
£€87900861SX
€6661.20002SX
SPZ18Er00ZSX
Pri8PS610ZSX
G§68250€S02SX
¥5082.5502SX
PEELLEIS0ZSX
§G6599/€61SX
LG¥88126GLSX
€9608.50%71SX
618.66EF71SX
19680785 LSX
¥91.19110618SX
G2926£80G51SX
PEBELEPSSGLSX
€08€9809G51SX
€LZLELGIGLSX
G8010¥L8LLSX
G8/1886851SX
EPGLL9GCL1SX
0S6¥2€L65LSX
6¥71¢68€091SX
€9¥/8€6291SX
CEY9986291LSX
¢ly2le81918X
1620.68/9LSX
G6¥71LG0LELLISX
§€.90.49902SX
CeorPPSLGLSX

NIslI

19'010 651
¥0'9LL 692 |
08'sz
CLLLE LE
GL'6ES Z2
(6Lv¥6 1)
GZ'965 62
(ye'c20 01)
(62'8¥Z 8)
(c9'vst 01)
(26'8€9 G)
12'9v€ 02
82'9/1 S9
S0'0.Lt G9
G8'LL6 1L
9/'628 Gl
11'958 ¥81
11'85¥ 69
€915 02
19°€86 851
81'v69 ¥5
6'€68 G2
81299 /S
L0'06. ¥¥
28796 L€
0S°1+0 68
(51ZLe )
06°661 2
G2'€Z6 €62
16'29221
(02't0L L)
87'00€ Z1
(59'6£9 €)
16022 2L

elleAsn|d /

(enjeasnuiy)

12'008 649 |
11'89€ vv8 €
69't8 80L |
G8'8LL Z¥9 |
vs'seleloe
62'9YZ €/G |
L2'2GL 60 L
01'/G6 GG

£¥'G60 €61 |
£1L'0L99G) |
69218 +08

¥S'ZL8 ¥Z0 |
¥S'220 ¥90 |
10'9GL LOL 2
€2'9c2 081 L
18'GLL ¥9L €
¥2'650 $91 €
9z'%98 2.0 1L
09'189 2.0 L
05'60¥% €56/ |
G¥'0v¥6 829 ¢
05'Z€0 6€9 |
Z1'826 /GG |
L8'V6G 162 |
6¥'86 LI g
80'LL8 9bE T
8900 G60 |
£0°066 125

1£'€2829/ |
11'726 826G |
#8'906 v€0 2
62'.tL ¥90 |
99'G66 92

16'G09 009 €

ajgeuozel
Jojep

0812 6 $0'99. ¥25 |
(L¥'0LS LES L) £2'252 620 2
Zr'ivl 9€  60'6L880L L
LL/8L 8  ZL°[080L9 1
(£6'720 ¥) 6.°G8L LBS Z
£6'6652Z1L  8¥'061 GG |
LL'96L G 9%¥'1L9G 690 |
1¥'096 € ¥#'0£0 955
06'0%9 2Z'vre 10T |
L¥'0r L 8/'790 91 |
Lr'ov8 99°18¥ 018
GG'609 £ 12'99% $00 1
6.°/68 9 9Z'978 866
95'Zl6vZ  Z0'989GE0 ¢
Z8'0LE 9 88'8LE ZOL L
€868/ 8L  E€0'OVE BP0 2
96'098GL  /¥'861 6162
ZL'e68 L 60'90% L00 |
96°/00¥€  €2'G9L 2SO0 |
18'1€92€  68'GZY ¥6S |
180V 9L [2'ovZviS T
(66'208 2) LO'6EL €19 L
9/'v0£ 6L  PB'SY8 667 |
G068 L 08't08 252 |
(91'gelL €) L1'vl0 102
G9'86G 0l  8G'69. /G2 2
¥2'705 01 EV'€L0 001 L
£€'8¥9 ¥ €1'05. 6%
¥2'69.ZL  ZL'00E 6ZG L
91299 $2'9G1 915G |
8/'8¥€GE  ¥5'0L9G€02
(c6'825 L) 18°9Y8 160 |
¥1°L09 1G'GEQ 892
65'2v6 22  ¥E'G88 L8V 2
mmmo._m.—:_ nm_o_:_
ugidelojep

dn3 §0-60-6202lse Z|LALYISONOS
Hn3 Gl-11-8202l5z9zZINvOYITIVISONOE
Hn3 $0-70-920zZI52 cINvSalsoNog
Hn3 §1-20-6202I62°¢l'V'S ‘VIMNYEISONOg
Hn3 02-11-620zIszZ1L " LIaNo4dvaoalsonog
Hn3 0L-%0-62021SZ" LIdNOYDILIDISONOSG
Hn3 ¥2-60-020zIs ¢NaNalsoNnog
dn3 L€-G0-6£0ZIS€S LIS TVLIdYD TYLOLISONOS
yN3 20-60-z20zlz’ |02 INI4 WOlSoNog
HN3 91-60-9202IS.¢°|A9 IONVYNIL da3alsonog
N3 ¥2-60-22021S2€°IAN FONVYNI4 MINgGISONOS
dn3 ¥2-90-22021528°ZIIN VDINO43131ISONOg
dn3 12-20-6202IS" LIAN IONVYNIZ 1aN3ISONOS
dn3 90-¥0-0202|S ZI4ILNIMNYEISONOSg
yn3 £0-£0-9202IS € LIAN DNIAQT1OH TNSVYISONOg
uNn3 Z1-20-8202IS2°|S VLIdVD IVLOLISONOE
dn3 12-10-92021529°LISHOVS NYINa109IsoNOg
Hn3 $0-60-0202/804°ZIvNId TvLOLISONOSG
ERE] 02-10-0202IS2 €ISaNVYI¥IHLIN 41VISONOg
dN3 0€-10-2£0ZleINI4 SNINTISTIH4ISONOY
Hn3 10-20-5202l6.€" LIWDI43NY 40 MNValsoNOog
Hn3 L1-20-0202IS €MNYavXIvVoISoNOg
dn3 22-20-2202|5°L1dOYd ALID aNvy9ISONOg
dn3 €0-70-62021S528° IAN FONVYNIH MINGISONOE
¥N3 82-11-6202I529 LIMVINO10D OWNIISONOE
¥n3 G1-¥0-0202I5 9] 1MV M8 49 31SH3ISONOY
dn3 12-70-22021528 LIATINVLSNYOHOWISONOS
Hn3 ¥1-90-2202IS LINI4 ¥3g13aI13HIsSONOg
dn3 ¥0-60-9€02ISL €l LALVISONOg
yn3 L L-60-2202ls. IvAggalsoNnod
HNn3 10-20-820zZIZISAV1DYvElsoNOg
¥n3 zz-L1-2202ls LIng 3ONVYNIH da3lsoNOg
Hn3 L1-01-%€0ZI5Z 1" LIAN ONVNIZ TaNIISONOS
Hn3 £0-€0-520Z|LINVYNI4 Y104ay3gllsoNog

epeznos epeattd efiy ejuay

esiAlg Ioualx3g elauen

(soine ue opesaldx3)

6102 9P 8JquIBIDIP 3p L |B SBIdIoURUI SBUOISIDAU] 8 BIalEY *| OXaUY

I'd ‘VALLVHOdYHO0D Vrid VINIY MNVEVXIVD



€

1G91G708LLSX  LP'9LE €L €6°0PL0/0 1  LB'ZE0OVL  9¥'V9E /66 Hn3 Z0-20-9zozls LIINTISONOg
1BZ0ZELBLLSX  22'2LL 02 0£'Ss0Z 2191  €£'e6682  B0'€Er 9651  M®N3 81-20-0202I5.2 €ldOdd ALID ANVYOISONOE
€€/850/0ZLSX  0G'Z¥S o €2's0€ 89l L  SB'SPZ T2 €2'29/ 121 L HN3 62-£0-0202IS 7|11 10Sd3dISONOg
6£950GE6ZLSX  (¥Z'Lvv b) oo'zeczizl  v6'6LLE ¥8'6.491Z L dn3 62-60-0202I5Z 1 SIaNVI¥IA3aN ¥SYISONOSY
080€LLBZELSX  96'OFE 82 1€'€51 601  0E'vOv € L#'908 050 1  ¥N3 60-10-¥2021528 LIAG ONIANNL HYDISONOS
OPLLLLBLELSX  LG'GZE ¥9 0E'Zve6Y92  0L'S0 L 619106862  ¥N3 LL-€0-+202152° LIATINV.LSNYOHONWISONOY
80/265200038  20'6.¥ ¥E 09'¥80 218 ¥£'9¢€L 91 85'G09 z8/ dn3 ¥2-¥0-020zlsz vIogMIsoNog
100/2//0LLSX  €£2'920 SOl 9e'veoerze  (06'96L ZL)  €L'966 ZEL 2  HWN3 01-60-9202I521 ZIldNoYsILIDISONOg
LPZLL6LL00YS  GE'POS 26 66295 €91 L (69'2vE 9) #9'€00 LLL | Hn3 61-50-9z0zZls2¢°2ZIvs FJ1ON3ISoONOg
16¥56¥582939  (96'88Z 91) 0/'651L 8891  Z29'880 ¥l 99'8PP Y04 L WN3 L1-£0-820ZIZIAN/VS ¥3SNIHNYISONOS
€aNgHzZv0003a (sy'ozy L) 19'0Z¢ 296 68'0SL L 90'Lv. 686 Hn3 L0-01-220Z1529'13S VIAONOAISONOS
9ZZM¥Zv0003a £.'0¥0 69 19'98/ L¥LZ  G0'0E6 8 06'Sv. 2.0z  d¥N3 62-90-520218" L3S VIAONOAISONOS
L6AAYZY0003a (£0'8p¥ €) P98/ #S0 L L¥'900 € 9p'veZ 850 L ¥MN3 92-90-9202I5.£ LIYTISAYHOYINIVAISONOg
YAZNAZY0003Q (89'820 ¥) G6'CLS 062 PL'GLY L £9'266S $62 Hn3 80-80-+€02ISZ1 LIOV Y3 TNIvaISONOg
LY4dAZv0003a (8€'0ze LL) 6E£'cE8 166 Z29'v6E € LL'€GL €00 L  ¥N3 62-60-6¥0Z|L0E LIZNVITTVISONOE
L0Z/0€ELE0ST  LL'CEL Bl 69'19.9€5 1  GB'pPL 8 ZL'gzo L1561 dN3 §2-€0-v202l528°'v'S ‘VIMNvElsONOg
£7LGZZL1L008d  ZL'sZe vb Pr'69c 062 L #9'0Z) LI Zl'eb09vz L WN3 §2-€0-/202Isz) ¥I3a 3L10¥L0313IsoNOg
LLZELSZOL0SX  /8°LLL GZ G5'89¢€ L66 (L6142 2L)  89'95Z 916 dn3 ¥1-20-££02I1S2°SINI4 IMEISONOg
€169681L L0084  60'0Z¢€ 99 L6l 20rC  62'96G.S  88LGLPEEZ  HWN3 82-G0-0202152£°9I¥S YINWYdNOYDISONOg
GZPSZ988ELSX 98656 LOL ¥0'20.€Z. 1  89'600 81 gL'zr 1291  d¥N3 62-£0-+202152 el931SAYHD LvIdISONOSg
0S.PPbZL008d  LL'LOL 291 ¥€20z 0582 I¥'€LZ98  €210S289Z  HN3 €1-10-020ZISZ ¥IV4NSSY 2189V H2ISONOg
6ZEEG0EL00Yd  PO'EEL 99 Ge'z/560L2 ¥0'6lS T le'6er €92 ®N3 91-£0-920215.8"LI4aNVSISONOg
LLALEELO0OYS  £8'689 /6 09'6SL¥.Sz €l'lze e 12690 LvZ  HWN3 €0-20-2202/5.8°I¥S IONVHOISONOE
1€/0€2€10044  8Z'0/) 8¢ ¥8'9/80€02  LO'OLV € 96'00.266 L  ¥N3 Z1-10-2202152'IvS INONVE 104ISONOg
/BLBSGEELOOY]  £9'GH0 81 o9v'092295 1 ¥.L'.E e8'VLLPPS L WN3 Z1-60-6202/LIvS IONVHOISONOg
G8ZGOECL00Md  62'V¥6 G2 8l'¢v.G9e L (29'zoz 8) 617'66. BEE | Hn3 61-60-520216.8°vS F1IONIISONOg
9€/6L¥SLo0dd  (€6°LLL 2) ?2'€06 G902  /G'vZ8 6 /9'GL08902  ¥N3 21-60-2202Z|LI9N04394voISONOg
Z69rrreloodd  (95'268 0L) £6'206 2.2 6E'62 | 60°'G0¥ £82 dn3 $0-60-6¥021S2€ " LIVS IONVYHOISONOS
820/69110044 80°'LL6 €6 LG'€99 1L€L L 89'G9G8S  BFZGLIE9L  MHN3 Z2-10-0202I$13a 3L101Y.1.0313ISONOg
€L/vZ0GG6LSX  Z¥'GZ8 L1 1€'7128801  18lET G6'l6E0Z0 L  ¥N3 22-60-9202154 Iv102v202ISONOg
G/G90¥S6.LSX  06'G.9 88 GG'GLZ 980 L 9526 vl G9'6ES /16 dn3 ¥0-Z1-020ZIEIIN YOINO4313LISONOg
0L060Z96.LSX  60'G8lL 96'0LS9¥9 L  €1.'2660Z  /8'SZE 99 L  dWN3 22-£0-8202IZISHOVS NYINaT109ISONOY
S7€/12628LSX  9L'206 vl ¥8'96L 2291  18'LL0Q 89'vGZ 091  ¥N3 0€-60-920Z1529°LINI4 IMHISONOg
$012299¥8LSX (12'620 2) LE'LLL 9ES Z6'YLLY Z8'0¥L E¥S dn3 92-10-92021529'LIAg IONVYNIH da3lsoNog
0L19¥81/8LSX 16126 ¥¥ 0£'c/9¢€901 zl'0zz 2 6£'1628L01L  ¥N3 L 1-60-6202I56% LINYS YOINO43T131ISONOS

o €€5098//81SX  9v'088 9¢ v6'5.z 189  (0€'viv 6L)  81'68E ¥¥9 ¥n3 62-21-6602l529 vIMNVE08vHISONOS

(= =]

L NISI Bljeasn|d / ajqeuozel sasadaju| jeioiul esiAlg louexg essuen

M (eneasnuipy) lojep uoioelojep

-

[

(soina ue opesaidx3)
6102 ®p aIquIaIdip 3p L |e SeIaIOUBUL SBUOISIDAUL 3P BISMEY | OXaUY

T4 ‘VAILVHOdYHO0D Vrid VINIY MNVEVYXIVO



CLASE 82

08°L/E V€8 S

(7Lr18 LPL)
LZ29ZSTPa003l  (PLLLS LPL)

76881 916 G
1G6/69960ZSX  08'¥SZ 6E
GOZEL08FLLSX  Z0'EL¥ 29
S/EP/L/8ELSX  €0'8EL 0T
9.069829L0SX  #9'96S £91
£Z659ErE80SX  60°'L9E LEIL
0/61Z7SE60SX  LL'61Z LEZ
£887619860SX  60'6¥E OF
06Z056820LSX  Z6'859 GG
0£9260€70LSX  (L9'VL¥ 6¥)
Ov.BEPBO0LSX  €L'LLF 28
LELBLO9Z0LSX  €8°L06 85
¥S00NOMdAa3Ld S¥'L6. ¥S
G00S9/60LLSX  0.L'Z/1 68
1/8/PPEL00MS  80'L¥P 9
£786/09/LLSX  9€'€lL6 88

NISI ejjeasn|d /
(enjeasnuipy)

6L°L0L S96 87l (6V°8PP 981)

00°059 228 V1
00'059 228 tL

6L°LSY LeL €€L (6¥'8PP 981)

£9'G5€ 29/

Ge'seG 25k |
ZE'LBZ ¥OL
L¥'820209 L
09°'06€ €S €
10'8€6 980 €
8L'/8z6z/L |
GL'8ev 6EL |
¥8'26l L2S

G6'28L 2vL |
9.'vve€9L 2
0E'EV0 9F ) |
€9'G6Z 8LL |
12'L¥6 800 L
gg'/zzelee

a|qeuoze.
J0jBA

ZL'661 L
(2e'v20 81)
(6z2'cs6 €L)
(z9'L26 8)
(cz'ors €8)
(go'cLy 22)
(52'c66 L1)

8Z'6SS 81

#5700 09
67'0LL LL
(0'c0L 2ZL)
18°20€ S
29'66€ €1

G9'C06 ¥

ZL'PSG S

sasalau|

6E°€CL 0EL ZVL

PLL9v 696 L
7119 696 ¥

6229z 192 121

£8'00L €2/

€e'ZLL 060 L
62'€85€£/92
£8°'1L87 gev L
LG'600 €0t 2
$8'859 658 Z
60'8E6 89 |
£8'6// €89 |
1G'209 0.5

29'50€ 090 L
£6'ZhY ¥0L T
G8'LSZ 16O |
€6'LLL 629 L
£1'00G 200 |
6¥'vLe ez e

[e1oul
uoloeIojep

dn3

dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
gn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dn3
dgn3
dn3
dn3

esiAlg

JouvIxy elae) TvV.LOL

EANOBJIAQ mw:o_umn__u_tm.u A Sauolddy SIAIVIOL
H1/S413 STFHVYHSIIHLT

eAljoallq sauoioedionued A sauoiooy

epez|3oo epeaud el ejuey SITVLIOL
60-70-0202152'Gl01d dNOYD giviSoNOg
01-21-920zlsz 2|11 10Sd3dIsoNod
0£-€0-¢202lsz ZI¥3oxy3g13aIaHIsSONOg
¥1-20-£€021528'SIIN VOINO43131ISONOg
¥2-60-220zlsz ¢lid NOLIT11g dHEISONOg
¥2-50-8202IS/8'2|3SVYHO NVOHOWJrISONOg
0€-01-£202I¥|0TOVANYS YSILNIISONOS
GL-10-660ZI5 ¥IAN dNOYD NNISONOS
90-€0-620ZI5Z L €lONWYNIZ 1LNI LvalsSoNog
80-01-020Z15.8°€lvXVISONOg
G1-£0-¥20zl¥ 2l LALVISONOg
0€-70-6.02196¥% ¥ TvONLH¥OdDH 123 13ISONOY
§1-60-92021826°€l010VANYS YSILNIISONOS
61-£0-0202I62°LIVS IONVHOISONOS
12-10-52021996° LIAN IDONVYNIZ TaN3ISONOg

JoLI9)Xg eiape)

(souna us opesaidx3)

610Z 2P 2IquIaIdIp 3P ¢ |B SBI3IOUBUL) SBUOISIBAUL 8P BISLIED °| OXaUY

T'd ‘VAILVHOd¥YOD Vrid VINIY MNVEVYXIVD



CLASE 87

00'000 89 SS 0Z'LLY LGG G5 SITVLIOL
00'0€8 OLL Z¥ 0Z°LYL G6L 2V SOpIpuUsA sodning S3V.10L

020¢/c0/9 00'0£0 619 8¢ 66'615 ¥/ 8¢ dan3 vQISI4100000L17808 HlodnLin4

0202/c0/9 00°09Z LBO ¥ 1212z €50 ¥ dan3 vOISI4l00000LIA0L ANNE LN4HlOYNLNS
SOpIpuUaA soining
00'0LL LS. 2L 00°0€L L9L 2L sopesdwiod soining SITVIOL

0202/€0/9 00'0LL /Sl 2L 00'0€L 194 2L dan3 VQISI4100000LIAZ ZLYHOS LN4lodnLn4
sopeidwos soinyng
ojeljuos ajqeuozel Jojep opljawoidwon BsiAIg uoladuiosaqg

|2p ojualwIduap |euiwop ayoduwy

(souna ua opesaldx3)
6102Z 3p 3IqWIBIDIP 3P L€ [e SOPBALIDP U3 SAUOISISAUL 9P BIDMERY °|| OXaUY

T'd 'VAILVHOdYO VIid VLNIY MNVEVXIVD



N9931205

i
1]
)

(1z'26v€)  0£'L€62Z6V € 6L10LSZ 15°8ZY 96¥ € Joualu] eiaue) Y101

(Lz'z6v €) 0£°LE6 267 €  6L°L0LSZ LS'8ZF 967 € epezijod epeald efiy ejuey SI1VLOL
0076150053 (00'G9P) PS've99e9  (68'85€)  ¥5'660 989 dn3 82-10-610Z159¢-11-91 SV OLNVISONOg
680772v2e0S3  (SL'L¥0 12) $8'S0Z2E0 L 6Y'9¥.GZ 6S'LbZ €50 | yn3 LE-£0-/+02IS 28 P|TH4dVYINISONOE
L00EL0S0£0S3  2G'OPS ¥ 0L'0L928S  Z£'6CL 8G'€90 8.5 Hn3 GL-€0-6L0Z/L 1 -l0avyd SNy Y.1d4/SoNOg
800911506083 0lL'6.€ 00'G¥0 €91 r'Le 06'G99 Z9lL Hn3 12-10-610Zl69¢-[¥3AIMalsoNOg
¥00EZLS0C0ST  ZB'E80EL  28'GEP 6.0 L  BE'EGL 06°LG€ 990 | Hn3 81-€0-610Z/L L€~V Z 0avyd VY.14ISONOSg

epezioo epeand efiy ejuay

NISI ejjeasn|d / a|qeuozed S9S9I2]1U| [eIDlUl uQloBIOIBA ESIAIQ louau| eiauen

(eneasnuyyy) lojep

CLASE 87

(soine ue opesaidx3)
810Z ®p d1quIsIdIp 3p L¢ e SeldioueUly SBUOISIdAU] 3P BIBMEY *[|| OXauy

T4 ‘VAILVHOdYO0D Vrid VINIY MNVEVXIVD



a

=

CLASE 8

Z

LGHR9LEBSLSX
§8.1886851SX
¥91.12121G18X
2eorrPSLSLSX
€08€9809G51SX
6G026.ELL1SX
POLELEYSGLSX
0€9/60€70LSX
79129L1L0GLSX
ELZLELG9G1SX
¢9r/8E629LSX
€E€¥9986291SX
L1EE6LB06LSX
164021 L061SX
1G/061818L8X
¥8€09.L12918X
S0v.2289%01SX
G/5901S6.1LSX
€68.1/9¢501SX
G969¥9LLPLSX
19580¥8G¥ | SX
6L8.66E¥PLSX
G80LP2GEYLSX
£9608.50171SX
98921L€6191SX
SLEVLLLBELSX
VEBELEPSGLSX
[AZNEVEIRARS) ¢
LELSPBSBELSX
OvLLLLBLELSX
G08SELIEELSX
98P LY LEEELSX
68EYEVOEELSX
SLSPLBLLLLSX
§2PS2988ELSX

NiSI

(01v06 ¥¥)
(69286 L2)
ve'zey v
1G'889 LL
(ov'zLS 81)
(¥1'295 62)
(08‘502)
(ec'086 €1.2)
62'6E0 22
(1+'622 89)
(ge'91z 62)
(6¥'sLL €6)
G6'82E ZL

18'066 G
(¥G°LSL LL)
(F2'610 L¥)
(zo‘0)
(L2'80g 21)
(ca'gLL 1)
(0s‘0)
(PZ'erL)
98'vZ€E €1
(¥2'199 91)
(6zZ'8pL L¥)

eljeAsNld |
(eneasnuipy)

25'206 LLv L
LLZLe Lee L
G9'€0G S€0 €
L£°€96G 266 |
PE LG8 ELG L
6¥'G29 1S 2
GL'EEl €09

€.'6¥% 890 ¢
Zh'8yl €5 L
09'229 260 ¢
GL'EES TLY

€9'v8lL 9¢v |
Z1'955 800 |
0L°€S) viv |
20’09} €64

Z5'ove Ly

LYIySvio e
LB'EYL 826

I¥18G ¥9l 2
€G6'G8S vV ¢
€G6°960 L6E 2
¥0'vvE 666 |
PG LY 221

cLZ0S LLL |
€¥'0Z) 805

80°LEL 990 |
LZ°00} L0S

90'620 €00 |
L1°96L 2LS |
02'0L9 91
L¥'2SS 961
Z9'0L. 809
¥5'606 LEO |
68°€6S 085 |

a|qeuozel
10lep

1v'6¥Z G2
99'000 8
9L'v16 61
61009 0Z
SL'vEY €1
G£'896 91
¥0'20L ¥
£L028 €1
29'09¥ ¥Z
8v'GeY 82
¥8'GEY ¥
1L2'0S0 ¥1
0L'zZee €
6L'22€ L1
(9g'cpL)
6.'126
26122 9¢
12'GLL G
(co'erz v)
LL'9Z1 €2
or'v0L ¥l
98'1L62 ¥l
(19'v2)
18'6¥6 9
¥2'250 ¥
(8220 2)
G8‘9Y9 01

92020 81
Ge'/€9 8
0€'6€
6G'€Z
(e2‘vv6)
(£9'0LL ¥)
1¥'v0L 6€

sasalaju]

29'L182es |
08'v08 252 |
LE'LBO LEO €
98'%/8 086 |
08'69€ Z€S |
€9'261 #09 2
G6'8£E £09
90°'0e¥ 282 ¢
€L'60L LLG L
L0268 0GL 2
€L'0G. L6¥
Z1'00€ 626 L
11'12Z 966
¥0'992 #2G |
86'2/2 208
L0'€S0 2hi
65'86L 260 Z
G9'6ES L6
gc'ess 12z e
oo‘oLgglsz
€1'/989./v T
£0'9bE 8¥0 T
16'11G 22l
88'8LE 20L |
95'691 Z0S
29'28Z 110 |
L0'0ZL 8¥S
Z0'0

L2'1€€ 610 L
08'7LE G525 L
0.'0L9 9L
12'G69 951
¥/'G8E GBS
8.'0/G 80 L
8L'Z¥L 1291

[BI21Ul UOIDBIO|BA BSIAIQ

dn3
dn3
dgn3
dn3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dn3
dgn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dNn3
dan3
N3
dn3
dn3
dn3
d4n3
dn3
dn3
gn3
dan3
dgn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3

90-70-6102ZIS ZIYILNIMNVEISONOEG
£0-¥0-5202I528°[AN FONVNIZ MWEISONOS
G1-€0-120ZlLIvIMONISONOSg
20-€0-5202|LINYNI4 V104ad3gIlSONOg
10-20-6202l6.€°LIVOI4INY 40 MNValsoNOg
8¢-10-5202l52° LIdNoyoILIDISoNOSg
L€-10-22021528° INI4 SNINTS3YLHISONOg
90-£0-6202I5Z 1 €|ONYNI4 TLNI LvalsoNod
50-50-6102/80. ZI¥NI4 TVLOLISONOSG
G1-20-61.02I5 EMNYEYXIvOISONOS
#1-90-2202lg° LINI4 ¥3g13aiaHISONOSg
¥0-60-9€02IS1 "¢l LALVISONOZG
GL-11-8202|529°ZINVOYaTIVISONOS
60-60-620ZI5¢°ZILALYISONOg

81L-€0-61L02]L LE-IDONIQTOH SNIavAVISONOgG
90-60-£202IS°ISdITTIHdISONOg
02-£0-61.02l528°2ldNgISONOS
¥0-21-61L02ZI€1IN VOINO43 13 LISONOg
£0-70-€202152"SINVOIdINY OTONYISONOS
Zb-20-+202l521 LIAg FONVNIZ da3lSoNOog
L2-10-9202I529°LISHOVS NYINAT09ISONOg
21-20-8202I5.°|S TV LIdvYD TYLOLISONOE
G1-10-6102189¢ V2 MOYYY Y3ATISISONOg
L0-20-920ZIS/€"LIAN ©NIAQTOH TNSYISONOE
¥2-G0-6202I5.€"LI131ddvISONOg
0€-€0-£20zl52 ZI439493g13aIaHISONOS
0£-10-z£0zIeINI4 SNINTSTIH4ISONOE
G1-10-610ZI89¢-|v9 MOYYY HIATISISONOE
$2-€0-920Z152€°2la3yod a34 INONYLISONOg
L1-€0-¥20ZIS . LIAIINY.LSNYOHOWISONOY
22-10-6102Zl21e -1V L-910Z2 WHOLSISONOS
12-10-61.02169¢-Iv9L IAINATVEOT1DISONOSY
£0-2L-¥20z2|5" LINIMINITHISONOS

10-£0-6102l5 SIMNYEOogvdlsoNog

62-€0-+202IS2 ¢l931SAYHD LvIdISONOS
epezijoo epeAld efl ejuay

101I9}X3 BIlaERD

(soina us opesaidx3)

810Z 3p 2IquIaIdIp 8p Lg |e SeIaloueUl) SaUOISIAU] dp BIBMEY “[|] OXaUY

T4 ‘VAILVHOdYOD VIid VINIY MNVEVXIVO



0LPPSLP0ZLSX  (68°0ZF LL) 12'099825 L  99'GBE0OE 09180 0O¥S L HN3 L1-€0-22021529°Z13102149V 11a342IsoNOog
2z0r¥98.90LSX  (£Z'09€ G1) 06292 /251 (00'SkLOL) €1'2ZL €¥S L Hn3 61-60-2202l5 €INI4 ¥37443vHOSISONOSY
LELBLO9LOLSX  (BP'OVL L¥) vv'20€ LG9Z  €Z'69Z 12 €6'ChP ¥0L 2 dn3 GL-€0-+202l¥' 2| LALVYISONOS
9SE6SE8YLLSX  16'9EL 2 €.'G669LP 2 (86'LLLES) 28'8SZ PLb 2 Hn3 #0-21-6102IZ 1IN V2INO4313LISONOSg
¥€€9Z26.0LSX  Z1'890 L. €G'BEBELE T  8LUEELZ  L¥'1LLL 9822 Hn3 61-90-7202lS L€ ZIvOId3aNY 40 MNVYalsoNOg
62££50£L00M4  (8¥'8zZ¥ v1) €8'0L06292 2£'28002 LEBEVEPOZ ¥n3 91-£0-920zlS.8"LIdaNvsIsoNog
0/6/2¥S€60SX  (vi'€z0 LL) 1899/ GLv e €2'6L2S 19'06/ 92v € dn3 ¥2-60-820215/8 2I3SVHD NYOHOWdrISONOg
GZeeozolLlsx  (ov'ele £2) 9.'9¥1 0662 (GE'9SLS)  91L'99% 2192 Hn3 0€-60-¥202I52 L ZISHOVS NYINa109ISONOg
080€4182Z¢LSX  (80'v19 L) €e'2oL6v0 L $E'GBZZL  LP'908 050 L dn3 60-L0-+202I5.8 LIAG ONIANNA HYDISONOE
E8LEILEVLLSX  29'0ZS 0l Zh'ziLes0z  (2L'zis L) 0S'16L 2202 dn3 9z-60-czozlsz Llwallsonog
S0ze/087LLSX  (09'68G €1) 68'8.G 1291 (L1'Zev2l) 64'891 G891 Hn3 01-21-920zlsz ZIn1l 10Sd3dlsoNog
LG9LGH08LLSX  80°L.E ¥S'LYL 166 0£'269 €L 9¥'vOE /66 HN3 20-z0-9zozlg LIIN3ISoNOg
€¥96.09.L1LSX  (26'850 SS) 166Gz 89LZz  0Ob'¥S8ZZ  eb'pLECZZZ ¥n3 22-10-62021996° LIAN IONVNI4 TINIISONOg
6851829201SX  (1L¥'229 29) €8°L.61¥202 OL'ELB8E  +Z'666LLL 2 un3 €1-90-610ZI52£ vIAN dNOYD NNISONOE
L8L0€2E10049d  ($2'S0L L) 09'vSE /962  /9'GPZ2ZZ  ¥8'650686 2 ¥N3 Z1-10-2202152'IvS INONVE 104ISONOSg
¥Z00WONda3Lld (18'29. 02) 16'265 990 | 1G'299 92  82°0Z€ £80 | dn3 91-€0-6102152£°6MVONLHO40H .03 T13ISONOY
L¥6EZS2L60SX  ¥S'SHO 8 06'v68289¢  00'68L9E  9E'6¥Z¥/92 Hn3 81-60-6102152°613SSINS a3Y2ISONOg
$2542/010084  08'2h9 8. 99'v60 LG2 S (92290 G24) 98'LSrZLL G dn3 0€-60-6102I5°ZLISIVD dOd INDNVYEISONOg
PEPFLB0L008d 81125 €L 96'7L0G26 G  (E£'916 95S) 8'€6¥ LS8 G yN3 92-01-6702I528° 13702149V LIa34DISONOg
2229¢e5LL00d4  (B8'L0¥ 6) 9L'evy Lyl L 6095 ¥l S9°LG80GL L un3 81-20-£2021529 tISIvD dOd INONYEISONOg
110096110044  6L'ZPS 6 19'60¥ 8282  96°LLOEF  8¥'€988l8 2 yN3 60-L0-¥202|6Z 1 €IvS IONVYHOISONOS

" LvTL16LI00dd  (pZ'esSvl)  OP'0SY 960 L 80'S6ZZ  9'€00 LLL L dn3 61-60-9202I5.€°ZIVS 319N3ISONOE

- £918080%70LSX  (z2l'sgl 02) SL'YSS Lyl € S2'wGPGL /8689 191 € dn3 92-20-1202152°2100va0L TVIMIdNIISONOY

: LLoryivo003a  (¥2'L+0 99) vL'OPL 82 L LL'ELB O 8c'/8/ 916 | dn3 20-01-6102I5.¢ Zl9aAvalsoNOg

a 20969100030 (8€'0.89) 211189802  $S'€68 9 0S'L¥L €v0 2 Hn3 ZL-10-120zls/8°19Y ¥anIvalsoNog
LLeergzotosx  (Ly've9 L) 12'29G 898 LE'PZL 99'96Z 916 Hn3 ¥1-20-££02I52°5INI4 IMEISONOS
9/069829L0SX  (Z¥'8ge ZL) LP'€6092F L vP'EEr 8l £8'18b 8Et L dn3 ¥1-20-££021528°SIIN vOINO4313LISONOg
619/8¥6¥F0SX  1£'9ES L€ Gr'66E£ 069¢  (BL'VLE Z6E) 80'€988LA € Hn3 ¥0-60-61021S52€ 6/ TvHaANIO ILIID0OSISONOEG
9051¥596¥0SX  (85'eSl 8) zo'svevel z  (OL'LGL L) 0Z'66¥ 2EL 2 Hn3 ¥1-01-6102I5.£ 8|0 TOVANYS VSILNIISONOS
06ZS99€0G0SX  €5'66Z | /9'82268S | /¥'9//8F  ¥1'626 /8G | Hn3 91-¥0-020zl5Z SlvXvYISONOg
£26G8E¥E80SX  (25°066 8) 66'8L0v6EZ  (¥6'OPP OF) LG'600 €OF 2 Hn3 ¥2-60-220Z]52°¢l14 NOLI111g dHgISONOS
201802SLLLSX (26'691) G9'82Z 9652  9S'LBY ¥E  /G'86E£ 965 2 Hn3 0£-£0-£20215.28" LIASINY.LSNYDOHOWISONOE
688992210044  (/8'8S6 91) 1L8°800 £6¥ 02'v9l L2 89196 €1G HN3 £0-90-620zISZ' LINI4 3aINDIT Y¥IvISONOg
9££629etSLSX  (E1'4168) SyzrL0L0 L (SP'2S92)  8G'6S96L0 L yn3 ¥2-10-610ZI21€-V L2102 WHOLSISONOg
€80S¥8LL9LSX  (8¥'LL¥) Z6'leeeer L 0Z'shZ 6 0¥'66. 26t | dan3 £2-60-5z0zls6’lnglisoNnog

B 2.8v0256518X  (0S'v29 6) 99'%5/ €66 Zr'e899  9L'6LE€00 L dn3 €1-¥0-6202|LINI4 IMYISONOE

= =]

w Nisl m__m>w:_n_ ! a|geuozel sasalalu| |eiaiun :O_um._omm> BSIAIQ Jouaixg BlalEeD

2] (eneasnuypy) ldojep

[ o

—]

[ ]

€

(soina us opesalidx3)
8102 8P S1quBIdIp 9p Lg |e SeidjourUl) SBUOISISAU] 3P BIBMEY ‘||| OXaUY

T4 ‘VAILVHOJdYO0D Vrid VININ YNVEVXIVO



A

0N
(O))
op)}
O

(16'v65 922 1) 05'v0S 88Z 0SL (26°SSL 9¥6) OV'660 SLS LEL JoLI9)X3 eleye) v LI0L
(16765 922 L) 05'v0S 88Z 0EL (26'SSL 9¥6) OV'660 SIS LEL epez|joo epeaud efy ejuey S3TVIOL
200.Z120LLSX  (€8°/L¥ 02) z8'18L8v0 L (ZZ'Lv0¥)  S9'66L 690 L ISk 01-60-9202l521°ZldNOYDILIDISONOY
0596.L£¥2938  96'6%0 9 €665 8141 (92886 95) 2Z¥'60SZLLL Hn3 GZ-60-7202ZI6.8 ZIAN/YS H3SNIHNVISONOG
L28EECL98Z0HD  (¥5'6ES 9€) €1L'2/68892 $L'88869 19115622 uN3 2L-20-6102I5. vIsanisoNog
L8SGLEBELLSX 2’048 2 €7°'/988/02 98'GE9¥L  10'2660.02 ¥N3 61-€0-6202I5.€° LIS TVLIdYD TV.LOLISONOS
3 999¥50.0ZLSX  (L£'209 1) G8'8¥8 ¥1G 8€'969 ¥l 2Z'LS¥ 9LS dn3 62-€0-6102I528°€l71Ll 10Sd3dISONOg
H Zwm_ m__m>m5_n_... 2|qeuozel wmmw.__wa_.__ _m_u_z_ EO_UMLO_N_) BSIAIQ JOoLIaIX3g ﬁc@ﬁmo
e.ﬂu (eneasnuipy) lojep
sl
[ ]

(soina ue opesaldx3)
810Z 3p 3IquWIBIJIP 3p ¢ [e SeIdIoUBUl SBUOISISAUL 3P BIDMIEY ‘||| OXBUY

T'd ‘VAILVHOdYO0D Vrid VINIY MNVEVYXIVD



S8'v8l LZT 00000 002 82 S3TVLIOL
Z8°10L €LL 00'000 000 9 Jebed e sauoioehi|qQ "sessioueul seINWIRd STTVIOL
g€coerelLioz 28'l0L gLl 00'000 000 9 asn YOISIdldNg LESaD saolsan
JeBed e sauoloebiqQ "selsioueul seINULIDY
co‘ss €LL 00°000 002 22 Jiqioal e soydata( "sesalouBUl SBINULIRY STTVLIOL
€coze/eLioe e0'eer €Ll 00000 00Z 22 asn YOISIHING L€DI Xdd saolsan

J1qI081 B soydalaQ ‘selaloueul) seynwiad

ojesjuoo ajqeuozel Jojep opnawosdwon esialg uolodiosaqg
|ep ojuaiwioduap [euiwop apoduw

CLASE 8.

(soina ue opesalidx3)
810Z 2P 3IquIsidIp 8p L¢ [e SOPBALIBP US SSUOISISAUI 3P BIDLIRY “A] OXaUY

T4 ‘VAILVHOdHO0D VIid VINIY YNVEVXIVO



CLASE 87

CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2019

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El afio 2019 ha sido de los mejores que se recuerdan en la historia como retorno de todos los
activos financieros, siendo casi un espejo contrario de lo sucedido en 2018, pero corregido y
aumentado en su rendimiento, de forma que el global de los dos ejercicios ha presentado
resultados positivos, tanto para los bonos como para las acciones. Ha sido un ejercicio
ademas donde el euro se ha seguido depreciando frente a las principales monedas
desarrolladas, y en donde las materias primas también han mantenido precios al alza, tanto
en cobre como en petréleo como indicadores de actividad.

Desde el punto de vista econdmico ha sido un afio de desaceleracion en la tasa de crecimiento
a nivel global. Practicamente todas las regiones han presentado tasas de crecimiento menores
y desacelerandose en el ejercicio. Los miedos a una posible entrada en recesiéon se
mantuvieron durante el primer semestre del ejercicio, sobre todo por la debilidad mostrada en
los indicadores adelantados del sector industrial y por las sefiales que llegaban de la pendiente
de diferentes tramos de la curva americana. No obstante, el sector servicios mantenia el paso
mucho mas sdlido, y en una economia dependiente mucho mas del sector servicios que del
sector industrial, se ha visto que el efecto de la guerra arancelaria entre China y Estados
Unidos, sélo ha afectado notablemente a los sectores mas directamente expuestos a dichos
aranceles, mientras que el resto no ha sufrido efecto contagio. La ralentizacion se ha notado
en todas las zonas geograficas como decimos, siendo especialmente relevante en Europa,
mucho mas afectada por la exposicion a Asia que Estados unidos.

Ademas de la guerra comercial y su efecto en el animo de los inversores, ha habido otros
acontecimientos destacados en el ejercicio que han influido en el rendimiento de los activos
financieros. Por un lado, la politica monetaria, por otro lado, las elecciones en diferentes
paises europeos y especialmente las habidas en Reino Unido, que han permitido dar un
impulso fuerte al Brexit. Y entre otros acontecimientos relevantes las protestas en Hong Kong,
las de Chile y la cubre de cambio climético de fin de ano realizada en Madrid (COP25).

En cuanto a los beneficios empresariales, 2019 ha sido un afio de reduccion en los mismos,
sin que ello haya evitado el magnifico comportamiento de las bolsas. La caida del dltimo
trimestre de 2018 en un afo de fuerte crecimiento de los beneficios ha tenido su contra en
una fuerte expansion de multiplos en 2019 en un entorno de contraccion de beneficios. Pero
el global de los dos afios muestra ligera ampliacién de multiplos, ligero crecimiento de
beneficios y retornos que se han movido en general siguiendo en ese acumulado el
comportamiento de estos ultimos.
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Una parte de este comportamiento puede ser explicado por el cambio de politica monetaria,
que, si en 2018 parecia en estado restrictivo en la mayoria de los paises, en 2019 ha dado un
giro radical volviendo a su caracter expansivo de los ejercicios previos. El cambio mas
relevante se produjo en Estados Unidos, que ha implementado tres bajadas de un cuartillo de
punto en el ejercicio después de haber subido por Ultima vez en noviembre de 2018. Anuncid
asimismo la compra de bonos del tesoro por importe de 60.000 millones mensuales durante
al menos seis meses y resolvié los problemas de liquidez que la reduccion de balance, el
calendario fiscal y la normativa financiera generaron en el mercado de repos a través de
inyecciones adicionales de liquidez. Dicho camino fue seguido por el BCE con el anuncio de
compras de nuevo de bonos tanto de los gobiernos como de las empresas de la eurozona con
grado de inversion. En China se realizaron diferentes bajadas de coeficientes de reservas
bancarias unidos a las bajadas del precio del dinero. En Europa la llegada de Lagarde en
sustitucion de Draghi ha supuesto el inicio de la revisién en profundidad de la politica
monetaria de la eurozona, pero eso no lleva a pensar en un cambio en la orientacion del
mantenimiento de tipos de intervencion negativos en el corto plazo. De hecho, prevemos que
no los toquen en todo 2020. Dicho cambio si ha sido implementado por el banco de Suecia,
que volvio a situarlos fuera del terreno negativo después de cinco afios con una critica
profunda sobre los efectos colaterales de dichos tipos negativos.

Los bonos, ante datos de inflacién que siguen por debajo de los objetivos marcados por los
bancos centrales y una politica monetaria expansiva, han visto reducidas las rentabilidades
que ofrecian en todos los plazos. Hasta el mes de agosto con aplanamientos generales de las
curvas, y desde entonces con un pequefio empinamiento en la medida en que se confiaba
que los estimulos monetarios implementados ayudaran a generar mas actividad y algo mas
de inflacion futura. El afio ha sido bueno también para el crédito tanto en grado de inversion
como para el high yield y la renta fija emergente. EI menor miedo a la recesion y el hecho de
que mas de un tercio de las emisiones de bonos con grado de inversién mantuvieran
rentabilidades negativas, llevo a los inversores en su busqueda de retorno positivo a tener
que aumentar la tolerancia al riesgo y a comprimir las primas pagadas por otros emisores ante
el desequilibrio surgido entre oferta y demanda. En emergentes se ha igualado practicamente
la rentabilidad de los indices de emisiones en divisa fuerte y en moneda local, si bien es cierto
que la duracion de los primeros es mayor.

En bolsas, el mercado estrella ha sido el americano, con rentabilidades superiores al 30% y
un sector como el de tecnologia subiendo mas de un 40%. El peor sector ha sido el petrolero
a ambos lados del atlantico siendo acompafiado por telecos en el caso de Europa, donde es
el unico con retornos negativos. A la cola de los retornos por mercados tanto el caso de
Espafia como el Reino Unido (a pesar de la subida de final de afio tras las elecciones y la
clarificacién del escenario del Brexit.), entre los paises desarrollados. El estilo crecimiento ha
primado de manera consistente sobre el de valor, las grandes compaiiias lo han hecho mejor
que las pequefas. Los mercados emergentes y Japdn han dado retornos cercanos al 20%.
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Como deciamos al principio, las materias primas han tenido un afio positivo destacando entre
los grandes mercados de materias primas tanto el oro como el petréleo. Hubo una importante
subida de la carne de cerdo por la peste porcina en China, que ha incidido en el repunte de la
inflacion en dicho pais, y la recuperacion de algunos indicadores de actividad en la parte final
del afio dio soporte a la mejora de precios en general de la mayoria de las materias primas.

Las divisas desarrolladas se han seguido apreciando frente al euro, China realizd un
movimiento depreciador significativo en el verano con el cenit de las tensiones comerciales,
pero luego ha revertido, asi como la debilidad de unas cuantas divisas emergentes como la
rupia india o el real brasilefio. Solo el peso argentino y la lira turca no han sido capaces de
recuperar en la ultima parte del afho.

La situacion de final de ciclo econémico que se predecia dada la longevidad de la expansion
se ha acelerado con la aparicion del coronavirus y las medidas que los estados estan
adoptando para controlarlo. Viendo los antecedentes de lo sucedido con el aislamiento en
China y la velocidad de recuperacion del ritmo normal de produccién de la economia vamos
a asistir a una recesion en 2020 durante el primer semestre. El que la recuperacion de la
misma sea en V o en U dependeré de las medidas de estimulo fiscal y monetario que se den
de manera coordinadas entre los diferentes gobiernos. El margen de actuacion de la politica
monetaria es mucho menor que en crisis pasadas y por ello, se espera un mayor protagonismo
de la politica fiscal. Nuestras estimaciones con los datos actuales son que tendremos una
caida de beneficios de las empresas cotizadas cercanas al 30% y que, posiblemente, el déficit
fiscal suba mas de un 10%. El comportamiento de los mercados dependera de si se descuenta
una recuperacion en V o en U, esperamos incrementos de las primas de riesgo de todos los
activos, algo de empinamiento en las curvas de renta fija y algo de contraccién en los multiplos
de las acciones mientras se elimina la incertidumbre. Por supuesto, el que el escenario sea
de V o de U condicionaré la velocidad de recuperacion de los activos financieros, pero en
nuestros escenarios 2020 no se plantea como un buen afio de retornos ni en bonos ni en
acciones.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en
la memoria adjunta, esté destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y
las correspondientes Circulares emitidas por la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.
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Gastos de I1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2019 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2019 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2019

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la memoria.
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