N Mas Uno IBG, S.A.y
Sociedades que Integran
el Grupo N+1

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2013, junto con el
Informe de Auditoria



Deloitte, 5.1

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espana

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +34 81514 51 80

v geloftte es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
N Mids Uno IBG, S.A.;

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de N Mds Uno IBG, S.A. (en adelante, la Sociedad) y de las
sociedades que integran, junto con la Sociedad, el Grupo N+1 (en adelante, el Grupo o Grupo N+1), que
comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, consolidados, correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad son responsables de la formulacién
de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Grupo (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién
de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo
con el marco normativo de informacioén financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2013 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado vy de la situacion financiera consolidada de N Mas Uno
IBG, S.A. y sociedades que integran el Grupe N+1 al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados
consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informaci6n
contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revision de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros.contables de N Mas Uno IBG, S.A. y sociedades que integran el Grupo N+1.
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CLASE 872

N MAS UNO IBG, SA.Y
SQCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO N+1

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 INOTAS 1A &)
{Miles de Eurcs)

0L3053435

ACTHO Mota 1M 212043 balaklr v PABIVO Y PATRIMONIO NETD Nots 32013 3012
TESORERIA L] 74 157 [PASHE
CARTERA DE NEQOGCIACION: CARTERA DE NEGOCIACION - -
Valores represontativas de deuda - R
Instumentes de capial - OTRDS PASRHOS FINANGIERCS AVALOR RAZONABLE CON
Carivados de neposiasiae. - - CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANGIAS -
Oros activon financisrds . -
Pro-memons: Fresiades o sn garanis - - PASIVOS FINANCIERGS A COSTE AMORTIZADC:
Beudae con intarmatisrios financieros " 1135 1.497
OTROS ACTIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con particuiras
CAMBIOS £N PERDIDAS ¥ GANANCIAS Emproatios y pasives subrdnades - -
Valores representalivos ca dauda . - Olros pasives financieos: - .
Otros instrumenies de capital - -
Crros astives financletss - - DERIVADDGS OE COBERTURA - -
Pra-mamana’ Presiadoa o 81 gareniis - -
PASIVDS ASCLIADDS CON ACTHOS ND CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOE FINANCIERDS QISPONIBLES PARA LA VENTA:
Vilores. representatives de deuds 8 251 FROVISIONES:
Olros instrumentes de capdal L] 4.588 1168 | Fondos para pensiones y cbligaciones simiares - -
Pro-memaria’ Freslades o an geraniis - - Provislonss para kpuesion - -
Otran provigiones - -
INVERSIONES CREDITICIAS
Crédito & intermediarios Enantieres ? 18.807 547 (PASIVOS FISCALES:
Créditn & particulsres L] 11.586 7428 | Coinionles kL 445 1037
Owos actvos financiares - - Diterides 1" el T4B
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTS - - RESTO DR PASVDS 13 8,885 9125
Pro-membna. Presiadon o on gareatia - -
v TOTAL PASND 11,252 12,405
BERWADOS DE COHERTURA - -
FONDOS PROPICS 14 18,395 17.373
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA CAPITAL
Vaicees rapresentativos da deuda - - Estritutado 15 287 287
Instrumentos da capital - - Monos; Capital ho exiicdo
Active meterial - - FRIMA DE EMISION 1% 24118 25.138
Otroy - - RESERVAE 15 2919 546
OTROS INSTRUMENTOS TE CAPITAL 15 {22) {54}
PARTICIPACIONES Meras: Valores propios 15 (348) {99}
Entitades miltigrupt - - RESULTAEO DEL GIERTICID 16y 2% 8,338 aear
Entigardes psocisdas 1 8.850 7170 Mencs: Dividandos y retribuciones 16 - {7443}
AJUSTES POR VALORACHIN 45 {104}
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - Activen Franclercs disponibles pars b vera ] n (29}
Cobarturas de ios Mujos ds dlsctvo
ACTIVO MATERAL: Cobarturas de invarsionss Netas an negacios n &l extranjeie
De uso propio " 1.502 1.035 {Diferenciaz de cambin 10y1e iz "z
Inversiones inmobdiarias - - Entitades valorads por et méfodo de parbeipacidn 1 - 1187)
Foslo da ajustss por valoracin - .
ACTIVO INTANGIBLE: PATRIMONIO NETO ATRIBUIDD A LA ENTIDAD DOMINANTE 15.350 A28
Fondo de comercio ki 3.582 2890
Org activg intangitle 12 % 268 {INTERESES MINORITARIDS [+ k] asia 1.563
ACTIVOS FISCALES: TOTAL PATRIMONIO NETO 3g.320 25852
Curiomtes - -
Diferidos W 94 12
RESTO OE ACTWOS i3 a5 783
TOTAL ACTIVD §0.892 41,237 [TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ 50.532 41.237
Pramemoria;
Otrea cusntus de ordan 20 1.219828 BST 576

ias Notas 1 8 28 descriws sn fa Mamona: adjunta fecman parta integrants et balence consplidads ol 31 de dicierbre de 2013,

(") 80 prosents. Gnica y sxclusivamonts. § sloctos compeiatives




CLASE 8

N MAS UNC IBG, S.A. Y

SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO N+1

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERGIC LES TERMINADO!

EL 31 DE DICEEMBRE DE 2013 ¥ 2012 {NOTAS 1 A 4)

(htiles de Euros)

0L3053436

Ejercloia Eferciclo
Note 2013 2012 (1)
INTERESES Y RENCIMIENTOS ASIMILADCS z3 3z 4%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {5} {2}
MARGEN DE INTERESES W EL]
RENDIMIENTOS DS INSTRUMENTOS DE CAPITAL g &0
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 10 1.76% {510
COMISIONES PERCIBIDAS FZ) 44,070 45408
COMISICNES SATISFECHAS 5 (831} {872)
RESULTADOS OE CRERACIONES FINANCIERAS {nete)

Tartera da negociacion - -

Ohros i avaler ©of cambics en pardidas y gananciss 8 18 -

k no a vaior con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros - -
DIFERENCIAE DE CAMBIO {neto} 3t (28} 14
QOTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .9 {20} 2m
MARGEN BRUTO #4.808 44317
GASTQS DE PERSONAL 26 {15.534) (18.473)
GASTOS GENERALES ¥ (10.334) (8.237)
AMORTIZACKON i1yi2 {403 {982)
DOTACIONES A PROVISIONES {neto} - -
FERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS FINANCIEROS (heto);
inversiones crediticias B (44D i72)
Otren fis ne B valor can cambios en pdedidas y gonsncias 8 {68) {5703
RESULTAOC DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTAGION 14.049 14.003
PERDIDAS POR DETERIORD DEL RESTO DE ACTIVOS (neto)

Actives mateniates -

Activos intangibles - -

Resto - -
GANANCIAS {PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADGS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - {138)
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (FERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERAGIONES

INTERRUMPIDAS - -

RAESULTADC ANTES DE iMPLESTOS 14.840 14.784
IMFUESTO SOBRE BENEFICIOS 7 {39 {4677)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINVADAS 10.221 087
RESULTADD DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (nelo} v .
RESULYTADO CONSOLIDADO DEL EJERTICIO 10.32% 10,087
RESULTADO ATRIBUIDG A LA ENTIDAD DOMINANTE 22 6338 8987
HESULTADC ATRIBUIDC A INTERESES MINORITARIOS 16 1.882 80
BENEFICIC POR ACCION {Euros}

Bisico L3 56,51 98,76
Dituide 4 8267 7515

(") Se precenia, tinica ¥ oxchssivammnta, » ofndics somperidvos

Las Notas 18 28 degcritas en la Memorts adjunta farman parle integrante

da s cuenta de pérdidas y P af gjerticio anual terminago ¢f 31 de gdiciembre de 2013



GLASE 87

N MAS UNO IBG, S.A. Y

SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPQO N+1

0L9053437

ESTADOS DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A 4)

A ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
i e Nota 2013 2012 (7

RESULTADOD DEL EJERCICIO: 10.321 10.087

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS 49 373

Actives financieros disponibles para la venta- {20} 440
Ganancias/Pérdidas por valoracion 8 631 {120)
importas transferidos & la cuenta de pérdidas y ganancias B 10 870
Otras reclasificaciones 8 (561} -

Coberfuras de tos flujos de efectivo - -
Ganancias/{Pérdidas) par valoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdigas y ganancias - -
importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -

Otras reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en ef extranjero - -
Ganancias/(Pérgidas) por valorasién - -
Impontas transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones B -

Diferencias de carmbic 10 {124) 81
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion $124) 81
Importes transfaridos a la cuenta de pérdidas y gananclas - -

Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes en venta - .
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos 2 ia cuenta da pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificacionss - -

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -

Resto de ingresos y gastos reconocidos 187 {16}

impuesto sobre beneficios By16 G {132}

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 10.370 10.460 [

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA ENTIOAD DOMINANTE B.487 | 10.370 |

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS 16 1.883 [ S0

{*) Se presenla, dric y exclusiv ie, & efecios

Las Notas 1 a 28 descritas en la Mermora adjunta forman parte inlegrante del estado de

cambios &n ¢l palrimonio neto consolidada correspondiente al ejercicio anuat lerminado el 31 de digiernbre de 2013,
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0L9053439

GLASE 8?

N MAS UNC IBG, S.A. Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPD N+1

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS ANUALES
IERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 INOTAS 1 A 4}

{Miles de Euros)

Elerciclo Ejercicio
Nota 2043 2012 %)
1, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES BE EXPLOTACION
Resuitade del ejercicio 10,324 10.087
Alustes para obtener los fiujes de efectivo de las actividades de explotaci 1.001 1.004

Amortizacion 1iy1z 493 | 382

Perdidas netas por deterioro de valor da Jog aclives BBy 12 508 €42

{0t 125 Netas a provi para riesgoes 1 | - B

Resultads por venta de activos no financleros 212 - -

Resullado por verta de participaciones [ . -

Oiras partides - -
Resultado ajustade 1£.322 11.091
Aumento {Disminucitn) neta en fos activos de axpletacion {6.948} £8.326

inverslones credilicias Tyd {1.4686) 10637

Cariera de negociacién - -

Oires aclives financieros a valor rfazonabie con tambios en pérdidas y ganancias - -

Aclives financieres disponibles para la venla 8 {3.683} 232

Oiros aclivos de expiotacién 13 {4,799} {4.543)
Aumento (Disminucién) neta en los pasives de explotaciéa {604} (2.545)

Pasivos financieres a coste amortizade i1} (382} a1

Cartera de negogiacién - -

Olres pasives financieros a valer razonabie con cambies an pérdidas y ganancias - -

Oirps pasives de expictacion 13 (242} {2.636)
Cobrosfpagos per impussto sobra beneficlos 17 (1.684}| [3.390)

Total Flujos de Efective Netos de las Actividades de Explotacién (§) 2079 11.482
2. FLLOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pages {g.a24) {7.760)

Cartera de invarsién a vencimlento - -

Parliclpaciones - -

Activas maleriales 1 {1.188) (141}

Activos intangibies 12 {11} (101)

Otras unidades de negocio - -

Activos no condentes y pesivos aseiados en venta - -

Qtros pages relacionados con actividades de inversion 212 (5827} {7.518)
Cobros . -

Cartera de version a vencimiento . .

Participaciones - -

Activos materates - -

Activos intangibles i -

Stras unidades de negochn - .

Aclives po corientes y pasivos asociados en venla - .

{iros cobros relacionados con actividades de inversibn -

Total Flujos de Efectlve Netos de tas Actividades de Inversion (2} 16,824} {7.760)
3, FLUJOS DE EFECTIVO BE LAS AGTIVIGADES DE FINANCIACION
Pagos {225} 199)

Amorizacion instrumantos de patrimanio . .

Adquisicién instrumenios de capital propio 18 (225} &%)

Develucidn y amortizacions obligacienes y olros valores negociables - -

Dévoluctin y amortizacion de pasivos i amprésiitos, prést y etras izzci recibid - -

Cobros

Emisidn instrumentos ue patimonic - -

Emisién y enajenacién de insttumentos de capital propio - -

Exnisidn obligacionas y olres valoras pagociables - -

Emisitn de pasivos subordinados, prést ¥ olras incignes - -
Dividendos pagados y remuneracidn de otros Instrumentos de patrimonic - {8.912)

Total Fiujos tfe Efectivo Neto de las Actividades de Financlacion (3} ] {226} [8.011)
&, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {4} - -
5. ALMENTO ISMINUCION NETA DEL EFECTIVO ¥ BQUIVALENTES DE EFECTIVO [1+2+3+4) {4.570) {5.289);
Efectivo y equivaientes de efective al inlcie dal ejerciclo 6y7 18,193 24.482
Efectivo vy equiva de sfective al finai del ejercicie 6y7 14.223 18,193

{) S presants, Gnica ¥ . A afectos

1.as Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunia
ferman parte inlegrante del astado de fujes de afective consolidads del ejercicio anual teminada el 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 87

N Mas Uno IBG, S.A. y
Sociedades que Integran el Grupo N+1

Memoria Consolidada correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Resefia del Grupo N+1

N Mas Uno IBG, S.A. (en adelante, la Sociedad o N+1} se constituyd el 1 de febrero de 2001, comprendiendo su
objeto social jas siguientes actividades:

1. La prestacién de servicios empresariales, de asesoramienfo financierc vy de consultoria a clientes
empresariales e institucionales a través de cualquier medio o soporte, incluyendo intemet.

2. lLa realizacion de estudios, andlisis e investigaciones de contenido econdmico, comercial, tecnologico,
estratégico o financiero.

3. El desarrcllo v comercializacién de productos, herramientas o software sobre materias relacionadas con el
ohjeto social.

4, |a adguisicion, tenencia, arrendamiento y explotacion y enajenacion de bienes inmuebles.
5. La adquisicién. tenencia y disfrute de participaciones empresariales.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarmolladas por la Sociedad total o parciaimente, o de
modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o
analogo.

La Sociedad desarrolla su actividad en Espafia desde sus oficinas en Madrid, calle Padilla, n® 17.

La Seciedad es la entidad dominante de un grupo de sociedades {en adelante, el Grupo ¢ Grupo N+1), que se
compone de varias sociedades dedicadas a las actividades de asesoramiento financierc y consultoria a
empresas e mstituciones en Espafia y en el extranjero, a la realizacidn de servicios de inversion y servicios
auxiliares, al asesoramiento en materia de patrimonios y al asesoramiento, administracion y gestion de
enfidades de inversion de capital privado, carteras e instifuciones de inversion colectiva (véase Nota 2.12).

Debido a la inscripeion en el Registro Especial de Sociedades y Agencias de Valores, que se produjo el 28 de
febrero de 2003, de una de las sociedades que formaba parte, hasta el ejercicio 2010, del Grupo (Nmés1 Syz
Valores, Agencia de Valores, S.A. —véase Nota 2,12}, a partir del gjercicio 2003, inclusive, la Socledad pasé a
tener la condicidn de sociedad dominante de un Grupo Consolidable de Empresas de Servicios de Inversidn,
condicidn que fue perdida por la Sociedad, con fecha 29 de septiembre de 2010, al haber dejado de pertenecer
Nmas1 Syz Valores, Agencia de Valores, S.A. al Grupo N+1, como consecuencia de la ampliacidén de capital y
operacion de venta de acciones llevadas a cabo sobre esta sociedad. No obstante lo anterior, con fecha 10 de
enero de 2011 fue constifuida Nmas1 Equities, Sociedad de Valores, S5.A.U., cuyo capital social perienece en su
totalidad a Nméas1 Research, S.L. (sociedad perteneciente al Grupo N+1 —véase Nota 2.12). Por tanto, a partir
de dicha fecha, la Sociedad recupert de nuevo la condicion de sociedad dominante de un Grupo Consolidable
de Empresas de Servicios de Inversion.



CLASE 82

0L90053441

£ detalle de las socledades dependientes, multigrupo y asocladas, af 31 de diciembre de 2013, junto con la
informacién relevante relacionada con las mismas, se muestra a continuacion:

% de
Participacion

Domicilio Actividad HHirecto Indirecto
Sociedad dominsnfer
N Mas Uno IBG, 5.A Madrid Asesoramiento financierc y consultoria na s
Sociedades dependientes
Nmisl Equites, Sociedad de Valores, S AL Madrid Servicios de inversion y servicios auxiliares - 50,01
Nmisl ICA, SL.(6) () Madrid Asesoramisnto financiero y consultoria 100 -
Wmis] Corporate Finance, $.A U, {5} Madrid Asesorsmiento financiero y consultoria - 160
Wmis! Equity and Credit Management, S A LI} Madrid Asesoramiento financiere y consultoria 190 -
N Mas Uno Advisor, S.A,U. (1) Madrid Asesoremisnto financierc y consultoria . 51,43
Nmis] Private Equity Internationsl Limited (103 Jersey General Partner de entidades de inversion en capitel privade - 51,42
Nmis] Capital Privado, $ GE.CR., S.AU.(2) (10) Madrid Administracion y gestién de Entidades de Capitsl ~Riesgo - 5143
Trinova Real Estate LLP. Londres Asesoramiento financiero a0 -
Nmés| Capital Privado Servicios, 5 L.U. (2} Madrid Asesoremiento financiero y consuftoria - 51,43
Nmas) Energla, S.L.U.{8) Madrid “Tenencia, disftute y enajenacion de acciones ¢ participaciores en sociedades no cotizades 0o -
Wmésl Eolia, S.GE.CR, §.A.(8) Madrid Administracidn y gestion de Bxidades de Capital -Riesge - 100
Wmas! International Corporate Advisory, S.AU. (6) Madrid Asesoramiento financiero y consultoria - 100
Nmas! Assel Management, 8 GLLC, 5.A U Madrid Administracién y gestidn de L1.C 100 -
Nmasi Syz, SR.L. (6) Milan Asesoramiento financiero y consiltoda - 65
Nmésl Research, S.L. {5) Madrid Asesorantiento finaneierc y consultoria 30,01 -
Nplusi Credit Soluticns LLP (9} Londres Asesoramiento financiero 60 -
Ne+i Deutschland GmbH (%) (6} Alemania Asesoramiento financiero - (o4
Nmés] Mercapital, S.L. {10) Madrid Asesoramiento Bnanciero 5143 -
Mercapial Private Equity SGECR, 5.A.{11}(10) Madrid Administracion y gestion de Entidades de Capital -Riesgo - 51,43
Paulonia Servicios de Gestion, S.L.U. Madrid Asesoramiento financiero - 51,43
Partilonia Administracion, S.L.U, Madrid Aseserzmiento finenciero - 51,43
Mideslonia Administracion, §.L.U. Madrid Aseseramiento financiero - 51,43
Flenox, S.L.U. Madrid Asesoramiento financiero - 31,43
N+t Mercapital do Brasil Gestors de Valores Mobiliarios ¢
Ceasultora, Lida Brasit Aseseramiente fimanciero - 51,43
N+ Mercapital México SA de CV México Asesoramients fingnciero - 3143
N+{ Mercapital Colombia SAS Colombia Asesoramiento financiero - 5143
Baruch inversicaes, S.L. Madrid Teneneia, disfrute v enajenacién de acciones o participaciones en sociedades no cotizadas 47,44 -
Participaciones en empresas multigrupo
Alpina Real Estate GP1, S.A. Lusemburgo | Socio comanditario de sociedad comanditaria de acciones 50 -
Alpina Real Estate GP I}, S.A. Luxemburgo | Socio comanditario de sociedad comanditaria de acciones 50 -
Alpina Real Estate GP, S.A. Luxemburge | Socio comanditario de sociedad comanditaria de acciones 50 -
Alpina Real Estate GP I, 5.A_(3) Luxemburge | Socio comanditario de sociedad comenditaria de acciones 30 -
Plusalpina Real Estate Advisors GmbH (4) Frankfurt Asesoramiento financiero ¥ consultoriz S0 -
Flusalpina Reat Estate Management GmbH Frankfurt Asesoramiente financiero y consultoria - 50
Participaciones en cinpresas nsociadas
Nmasl Syz Valores Agencia de Valores, S.A Madrid Servicios de inversion y servicios auxiliares 25 -
Nmas] Sy Gestion, SGLLC, SAUD Madrid Administracion y gestibn de LIC. - 25
Nplus] Singer Lid (7) (6) Londres Tenencia, disfiute v enajenacion de ateiones o participaciones en soclkedades no cotizadas - 27,83
Nplus] Slnger Advisory LLP Londres Asesoramiento financiero v consuitoria - 2781
Nplus| Singer Capital Markets Lid Londres Servicios de inversion v servicios auxiliares - 27,83

(1}  Esta sociedad, anteriormente denominada Nmas1 Patrimonios, $.A.\)., posee una participacién del 25% de Nmas1 Syz Gestion, 8.G.1LC., A
{2)  Esta sociedad posee una participacion del 100% en Nmast Capital Privade Servicios, S.L.4UL
(3) Sociedad constituida el 21 de junio de 2012,
(4)  Esta sociedad posee una participacion del 100% en Phusalpina Real Estate Managemeant GmbH,
(8) Esla suciedad poses una participacion del 100% en Nmés1 Equilies, Sociedad de Valores, S.AU.
(6) Esla sociedad posee une paricipacion del 100% en Nmdst Corporate Finance, 8.A.U., y en Nmds1 International Corporate Advisory, §.A.U., del 60% en
N+1 Deutschland 3mbM, del 65% en Nmast Syz, S.R.L. y del 27,828% en Npiusi Signer Lid [indirecta a través de Nmas1 iniemational Corporate

Advisory, S.AL.}

(7)  Nplus? Singer Lid esta participada per Nmas1 International Corporate Advisery, S.A. v poses una participacion dal 100% en Npius1 Singer Advisory LEP y

de Npius? Singer Capilal Markets Lid.

{8}  Sociedad constituida durante el ejercicio 2012 y que posee una participacion dal 100% en Nmés1 Eolia, S.G.ECR, S.A

{9) Sociedades conslituidas an 2013

{10} Bociedad de !a gue Nmést Uno 1BG, S.A ha adquirido, durante el sjercicic 2013, sl 51,43% del capital sociaf {véase Neote 7). Esta spciedad posee una
participacion del 100% en Nmast Capital Privade SGECR, 8.A.U., Mercapital Privale Equity SGECR, 5.A., Nrmast Private Equity intersationat Limited y N
N Mas Uno Advisor, $.AU. Todas estas seciedades, con |a excepcién de Mercapital Private Equity, S.G.E.C.R., 8.A., eran participadas directaments &t
100% por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012
{11) Esta scciedad posee una participacidn del 100% en Paulonia Servicios de Gestion, $.L.U., Partilonia Administracion, S.L.U., Mideslonia Administracidn,
S.L.U, Flenox, S.L.LJ, N+1 Mercapital de Brasit Gestora de Valores Mobiliarios e Consultora, Lida, N+1 Mercapital México SA de CV y N+1 Mercapital Colombia

SAS.
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Bases de presentacién de las cuentas anuales ¢onsolidadas y otra informacién

2.1 Marco normative de informacion financiera aplicable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por fos Administradores de [a Sociedad de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil

by La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y otras normas de
obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores v, en lo no previsto en
éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Intemnacionales de Informacién Financiera adoptadas como
Reglamenlos de la Comision Europea en vigor, siempre gue no sean contrarias a las normas anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresio de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales consoclidadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en ia
reunion de su Consejo de Administracidn celebrada el 28 de marzo de 2014, se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién al Grupo y, en particular, con los principios
contables en él contenidos, de forma que muestran {a imagen fiel del patrimenio y de la situacion financiera del
Grupo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo,
consolidados, que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales
consolidadas se han preparade a partir de los registros coniables de la Sociedad y de cada una de las
sociedades que componen el Grupo e incluyen ciertas reclasificaciones, en su caso, para homogenizar los
criterios de presentacidn seguidos por dichas sociedades a los establecidos en la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre.

Estas cuentas anuales consolidadas se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de Ia
Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna, Por su parte, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30
de abril de 2013 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales consolidadas, los
Administradores de la Sociedad han formulade las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

2.3 Prineipios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, ios Administradores han formutado
estas cusntas anuales consolidadas teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables
de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales consolidadas. No existe
ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya deiado aplicarse.
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2.4 Aspectos criticos de la valoracin y estimacién de la incertidumbre

Los resuitados y fa determinacion del patrimonio, consolidados, son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracién se indican en las Notas 2.12y 3,

£n la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.12, 3-e, 3-h, 34,
7,8,9,10,11y12)

- Lavida dtil de los activos materiales e inmateriales {(véanse Notas 3-h, 34, 11 y 12);
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3-b y 8);
- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (véanse Notas 3-qy 17).

- El célculo, en su caso, de las provisiones (véase Nota 3-v).

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcion de ia mejor informacion disponible al cierre del
gjercicio 2013, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, fengan lugar en el futuro obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza ¢ a la baja) en proximos ejercicios, lo gue se haria conforme a lo establecido en la
Circular 7/2008, de 286 de noviernbre, de [a Comisidon Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

2.5 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas de! balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, consolidados, se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagrupada en [as correspondientes notas de [a memoria consolidada.

2.6 Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria consolidada relativa al ejercicio 2012 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2013,

2.7 Impacto medicambiental

Se consideran activos de nafuraleza medioambiental los bienes gue son utilizados de forma duradera en la
actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacte medioambiental y la proteccion y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de ja contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resulfados del mismo, consolidades. Por este motivo, no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales consolidadas respecto a
informacién de cuestiones medicambientales,
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2.8 Recursos propios minimos, coeficiente de liguidez y coeficiente de diversificacion
Recursos propios minimos

La Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre Solvencia de
las Empresas de Servicios de Inversion y sus Grupos Consolidables (modificada por ia Circular 1/2011, de 21 de
enero, y por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre), regula los recursos propios minimos que han de mantener
dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos propios, v los procesos e informacion sobre
la autoevaluacion de capital que deben realizar las entidades, asi como de la informacién de caracter plblico
que deben elaborar. Asimismo, con fecha 26 de junic de 2013, se publict el paguete legislativo (Directiva
2013/36 y Reglamento 575/2013} que regulard el acceso a la actividad, ef marco de supervision y las
disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, Los Administradores de la
Grupo no esperan que lo estabiecido en dicho paquete legislativo tenga un impacto significativo para el Grupo.

Los requerimientos de recursos propios minimos que estabiece la mencionada Circular se calculan en funcion
de la exposicién del Grupo a los riesgos de mercade, de crédito, de liquidez, operativos, y otros que puedan
derivarse de su actividad.

Al 31 de diciembre de 2013 los recursos propios del Grupo, excedian a los requeridos por la nomativa vigente a
dichas fechas.

Coeficiente de liquidez

Las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y
elevada liquidez, equivalente al 10% del fotal de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2013, Nmas1
Equities, Sociedad de Valores, S.A., 8.A.U,, Unica Sociedad de Valores dependiente del Grupo, cumplia dicho
ceeficiente.

Cosficiente de diversificacion

E! articulo 102 del Reglamento de [nstituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio)
establece que las Sociedades Gestoras de [nstituciones de Inversién Colectiva invertiran sus recursos propios,
al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados en el
articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a la
vista o en depédsitos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos adecuados al cumplimiento de!
fin social. Al 31 de diciembre de 2013 Nmast Asset Management, S.G.LLC., S AU. no cumplia con este
requisito legal al mantener un 45,03% de sus recursos propios en cuentas a la vista. Dicha situacién ha sido
transitoria, debido al flujo normal de caja de dicha sociedad, cumpliendo con dicho coeficiente con posterioridad
aj cierre del ejercicic 2013.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores emitidos o
avalados por una misma entidad o entidades pertenacientes al mismo grupo econdmico. Al 31 de diciembre de
2013 Nmas1 Asset Management, S.G.LLC., S A.U. mantenia una participacion que ascendia a 733 miles de
euros y 295 miles de euros, respectivamente en dos fondos de inversidn libre gestionados por la misma (GMC |l
tberian Capital Fund, F.LL., EQMC Europe Development Capital Fund, Plc) gque representaba el 91,80% y
37,05%, respectivamente, de los recursos propios computables de dicha sociedad. Dicha circunstancia ha
quedado regutarizada con fecha 27 de marzo de 2014,
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2.9 Fondo de Garantia de inversiones

Nmas1 Equities, Sociedad de Valores, 5.A.U, es la Unica sociedad dependiente del Grupo que se encuentra
integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones.

El gasto incurrido por el Grupo por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones, en el
ejercicio 2013, ha ascendido a 20 mites de euros (20 miles de euros en el ejercicio 2012), gue se incluye en el
capitulo "Otras Cargas de Explotacién® de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo es titular de 624 acciones de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia
de Inversiones (547 acciones al 31 de diciembre de 2012) -véase Nota 8-,

2.10 Correccidén de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto 1a reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012,

2.11 Departamento de Atencién al Cliente

£n virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 {de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion af cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, las sociedades dependientes del Grupo, Nmaéas1
Equities, Sociedad de Valores, S.AU. y Nmaéas1 Asset Management, 8.G.LLC., S.A., crearcn sus
correspondientes Departamentos de Atencion al Cliente y establecieron un reglamento que regula de forma
sistematica y completa el funcionamiente de dichos Departamentos, asegurando el facil acceso por parte de los
clientes al sistema de reclamacion, asi como una Agil tramitacién y resolucion de las quejas o reclamaciones
interpuestas por aquélios.

Dichos Departamentos de Atencién al Cliente han presentado ante sus comrespondientes Consejos de
Administracion de las respectivas sociedades con fecha 28 de marzo de 2014 los informes explicativos del
desarrofic de su funcidn durante el ejercicio 2013. En dichos informes se indica que no se ha recibido
reclamacion o gueia alguna de clientes durante el ejercicio 2613 por lo que no ha sido necesarlo dictar ningin
tipo de decision, recomendacion o sugerencia.

2.12 Principios de consolidacion

Se consideran “Enfidades del Grupo” aquellas que, junto con ta Sociedad, constituyen una unidad de decision;
esta unidad de decisidn se manifiesta generalmente, aungue no Gnicamente, por la propiedad de la Sociedad,
directa o indirecta, del 50% 0 méas de los derechos de voto de las entidades participadas o, alin siendo inferior o
nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de
decisidn.

Se consideran "Entidades multigrupe” aquellas sociedades gestionadas conjuntamente por la entidad dominante
o0 alguna o algunas de las entidades del grupo en caso de existir éste, incluidas las entidades o personas fisicas
dominantes, y uno o varios terceros ajenos aj grupo.

Se consideran “Entidades asociadas” aqueilas sociedades sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
gjercer una influencia significativa, aungue no constituyen una unidad de decisién con la Sociedad ni se
encuentran bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o
indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.
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Los principios de consolidacién méas importantes aplicados en la elaboracion de estas cuentas anuales
consolidadas, de acuerdo con el contenido det articulo 42 del Codigo de Comercio y con la Circular 7/2008, de
26 de noviembre, de la C.N.M.V. han sido los siguientes:

1. La consolidacion se ha realizado por ef método de integracién global para las “Entidades del Grupo”. El valor
de ia participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados del ejercicio se
reconoce en los capitulos “Intereses Minoritarios” y “Resultado Atribuido a Intereses Minoritarios” del balance
y de |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, respectivamente (véase Nota 16).

En el momento de la adquisiciéon de una sociedad dependiente, sus activos, pasivos y pasivos contingentes
se registran a sus valores razonables en la fecha de adquisicién. Las diferencias positivas entre el coste de
adquisicion y los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconocen, en su caso,
como fondo de comercio. Las diferencias negativas, en su caso, se imputan a resultados en la fecha de
adguisicion como un ingreso.

2. La integracién en la consolidacion se ha realizado por el procedimiento de integracion proporcional para las
“Entidades multigrupo”. Las sociedades que se encuentran en esta situacion, al 31 de diciembre de 201 3,
son, Plusalpina Real Estate Advisors GmbH, Alpina Real Estate GPI, S.A., Alpina Real Estate GPIl, S.A.,
Alpina Real Estate GP, S.A,, Plusalpina Real Estate Management GmbH y Alpina Real Estate GPIII, S.A.
(sociedad constituida e integrada en el perimetro de consolidacién del Grupo en el ejercicio 2012).

En el momento de la adquisicion de una sociedad multigrupo, sus activos, pasivos y pasivos contingentes se
registraran a sus valores razonables en la fecha de adquisicién, en base al porcentaje de participacién
adquirido por la Sociedad. Las diferencias positivas entre el coste de adquisicion y los valores razonables de
fos activos nelos identificables adquirdos se reconocen, en su caso, como fondo de comercio. Las
diferencias negativas, en su caso, se imputan a resultados en Ia fecha de adquisicién como un ingreso.

3. La integracion en la consoiidacion se ha realizado por el procedimiento de la participacion (también
denominado ‘por puesta en equivalencia”) para las "Entidades asociadas™. Las sociedades que se
encontraban en esta situacién, at 31 de diciembre de 2013, son Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores,
S.A.; Nmas1 Syz Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A., y Nplus1 Singer
Ltd (sociedad adquirida en el ejercicio 2012 y que es a su vez sociedad dominante de Nplus1 Singer
Advisory, LLP y Nplus1 Singer Capital Markets Ltd).

En el momento de la adquisicion de una entidad asociada, se registrara por su valor razonable, siendo éste
el porcentaje sobre el patrimonio de la sociedad participada que le corresponda, una vez excluidas las
acciones propias, en su caso. Las diferencias positivas entre el coste de adquisicién y los valores razonables
de los activos netos ldentificables adquiridos se reconocen, en su caso, como forde de comercio.

L.as variaciones en el valor razonable de las participaciones de las sociedades que se integren mediante el
procedimiento de puesta en equivalencia, que se incluyen en las mismas como otras variaciones del
patrimonio neto, ya sea por cambios en el patrimonio neto de ia sociedad participada que la misma no haya
reconocido en su resultado del ejerciclo, o reservas generadas procedentes de resultados de ejercicios
anteriores, se mostrardn en los correspondientes epigrafes o subagrupaciones del patrimonio neto conforme
a su naturaleza. Las diferencias negativas, en su caso, se imputan a resultados en fa fecha de adquisicion
corno un ingreso. El resultado neto obtenido cada ejercicio correspondiente al porcentaje de participacion en
estas sociedades se reflefa en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el capitulo “Resultado de
Entidades Valoradas por el Método de la Participacién”,

4. Tanto en el caso de las Entidades del Grupo y Entidades multigrupo, como en el caso de las Entidades
asociadas, la consolidacién de los resultados generados por las sociedades adquiridas, en su caso, en un
ejercicic se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendide entre la
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fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio, Andlogamente, la consolidacion de los resultados generados
por las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los
relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
de 26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de las participaciones en “Entidades asociadas”, el
importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable {calculado
como el mayor importe entre el valor razonable de la participacién menos los costes necesarios para su
venta, o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de
la parficipacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros
medios} y su valor coniable. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en lg
estimacion del deterioro de estas clases de activos se tomard en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada (consolidado, en su caso}, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
valoracion, Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones se registran, en su caso, ¢on cargo al
capitulo "Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
La reversidn del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado ! deterioro del valor.

5. Todos los saldos deudores y acreedores y demas transacciones y resultados procedentes de las
operaciones efectuadas entre las “Entidades del Grupo” se han eliminado en el proceso de consolidacion (a
excepcion de las “Entidades multigrupo®, que han eliminado los sados deudores y acreedores y resuitados
obtenidos en el ejercicio por transacciones con entidades del Grupo al 50%). Por simplicidad operativa, en el
caso de entidades asociadas, los saldos deudores y acreedores y resultados obtenidos en el ejercicio por
transacciones con entidades del Grupo no han sido eliminados, no siendo el efecto significativo para estas
cuentas anuales consolidadas.

8. En todas las sociedades del perimetro de consolidacién en las que se han seguido criterios de
contabilizacion y valoracion distintos a los de la Sociedad dominante, se ha procedido, en el proceso de
consolidacion, a su ajuste de acuerdo con los criterios del Grupo, con el fin de presentar las cuentas anuales
consolidadas de forma homogénea.

Con fecha 11 de noviembre de 2013 se ha aprobado la Gircular 5/2013, de 30 de octubre, def Banco de Espafia,
por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacion financiera plblica vy
reservada, y modelos de estados financieros, gue, tal y como se& menciona en el apartado 2.1 anterior, es de
aplicacion para o no previsto en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de a Comision Nacional del Mercado
de Valores. En dicha Circular 5/2013 se establecen determinadas modificaciones para adaptarse a determinados
reglamentos comunitarios que, entre otros objetivos, contempla la eiiminacién de posibles conflictos en la
aplicacion del concepto de control cuando la entidad no dispone de la mayoria de los derechos de voto o existen
relaciones de agencia, estableciendo como obligatorio la aplicacion del procedimiento de la participacién vy
eliminando e! método de la integracidn proporcional para los negocios conjuntos. Esta modificacion se aplicara
para los estados financieros del Grupo del ejercicio que ha comenzado el 1 de enero de 2014. No obstante, los
Administradores de la Sociedad estiman que la aplicacidn de esta modificacion no tendra un impacto significativo
para las cuentas anuales consolidadas en la medida en que aplicara, fundamentaimente, a las enfidades que se
indican en el aparfado 2 anteror.

Las sociedades integradas en el perimetro de consolidacion, asi como la informacion mas relevante relacionada
con las mismas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se muestran a continuacion;
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CLASE 87

(") En tas cuenias anuales individuates de |2 Sociadad

Datos carrespondientes & las cuentas anuales individuales, salvo en et caso de Nplus! Singer Lid..

Sociedades cuyas cuentas anuales no san auditadas, si bien son objeto de una revision limitada,

Sociedades cuyas suenias anuales son objelo de audiloria por Deloiite, .1, -

Esta sociedad posae una participacion del 100% en Nmas1 Eolia, Sociedad Gestora de Enlidades de Capilal Riesgo, §.A.L.

Esta sotiedad posse una participacian def 100% en Nmast Equities Sodedad de Valores, S.AU.

Esta sotiedad posee una participacién det 100% en Nmas1 Corporate Finance, 8.A. U y en Nmas1 International Gorporate Advisory, S.A.U., del 65% de WNmasi Syz,
S.R.L., del 27 828% en Nphus1 Signer Lid. y del 60% sn N+4 Deuischiand GmbR,

Esta sociedad posse una perticipacién def 25% en Nmas Syz Gestion, $.G.11.C., S.A.

Esta sociadad posee una participacion del 100% en Plusalpina Real Estate Management GmbH,

Sociedades constituidas duranie & ejercicio 2013,

Con fecha 30 de enero de 2013, ol Accionista Unico de Nmdst Assst Maragement, $.6.11.C., S.A.U. ha acordado la distribucisn de Prima de emision par importe de 880
miles de suros.

Cen fecha 11 de marza de 2013, fa Junta General de soclos de Baruch Inversiones, S.L. acordd ampiiar su capital social mediante iz emisién de 164.025 nuevas
accienes da un eurs de valor nominal con una prima de emision de 0,66 sures por aceian.

Cen facha 31 de mayo de 2013, &l Accionista Unico de Nmas1 Energia, S.L.U. ha acordado ta distribucion de la Prima de emisitn por impore de 382 miles de suros.

Con fechas 25 de enero da 2013, 4 de febrero de 2013 y 18 de febrero de 2013, la Junta General de Accionistas de Nmas? ICA, S.L. acordd ampliar sy capital sociat
madiante la emision de 100 nuevas acciones de un eure de vaior nominal en cada una de sus reuniones, con una prima de emisidn de 168, 17.499 y 948 suros por
accidn, respactivamente. 5

Con facha 28 de junio de 2013 al Accionista Unice de Nmdst Equity and Credit Management, S.A. acordd ei cambio de denominacion de la mencionade sociedad,
anterisrmante denominada Nmds1 Patrimionios, S.A.U,

Sociedad de Iz que Nmas1 Uno IBG, S.A. ha adquirido durante e! ejercicio 2013 el 51,43%. Esla sociedag posee una participacidn del 100% en Nmés1 Capital Privado
SGECR, 5.A.U., Mercapifal Privale Equity SGECR, 8.A., Nmés? Private Equity international Limited y N Mas Uno Advisor, S.A L. Todas estas sociedades, con la
excepcitn de Mercapital Private Equity, 8.G.E.C.R,, 8.A., eran parlicipadas directamente ef 100% por ta Sociedad al 31 de diciembre de 2012,

Se incluye el resultado de cada una de las entidadss de todo ef ejercicio 2013, independientemente de fa fecha de Incorperacion &l Srupo.
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CLASE 8:

{*) En las cuentas anuales individuales de |a Socledad

Datos correspondientes a las cuentas anuales individuales, salve en el caso de Nplust Singer Lid,

Sociedades cuyas cuentas anuales no son auditadas, si bien han side objeto de una revisién limitada.

Seciedades cuyas cuentas anusles han sido auditadas por Deloitte, S.L.

Esta sociadad, constituida en ¢ ajercicio 2012, poses una participacion dal 100% en Nmas1 Eofia, Sociedad Gestora de Enfidades de Capital Riesgo, 8.A.LU.

Esta socledad posee una participacidn def 100% en Nmas1 Equities Socledad de Valores, S.A LU

Esla sociedad, constituida en el ejercicio 2012, possia una participacién del 100% en Nmést Corporate Finance, S.AU. y en Nmas1 International Corporate Advisory,
SAU, del B5% de Nmas1 Syz, S.R.L., del 26,017% en Nplus1 Signer Lid. y del 7% en Easton Corporate Finance, 8.A.8.

Con fecha 18 de enere de 2012, Nmas1 Research, $.1.. adquir6 32 acciones propias de 1 ewo de valor nominal, emortizéndose posteriormente. Simulténearents, se
amplié capital social mediante ia emisién de 32 acciones de 1 euro de valor nominal, con una prima de emisién de 836,5 eures por accidn.

Esla sociedad poses una participacion dal 25% en Nmas! Syz Gestitn, §.G.1.LC., S.A.

£sta sociednd posee una participacion del 100% en Plusalpina Real Estate Management GmbH

Con fecha 20 de febrere de 2012, la Junta General de Acclonistas de Nimas1 Syz Valores Agencis de Valores, S.A. acordd amplier su capitai social mediante ta emisién
de 50.000 nuevas acclonas de un euro de valor nominat con una prima de emisidn de 48 euros por accidn,

Sociedad constiiuida durante el gjercicic 2012,

Egta socisdad es tabecera de un grupo de sociedades y mantieng una participacién del 100% en Nplus1 Singer Advisory, Lip y en Nplus1 Singer Capital Markets Lid y
ios datos corresponden & subgrupe consolidado.

Esta Sociedad poses una participacion del 100% en Nmas1 Capital Privado Servicios, 5.1
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CLASE 8:

Durante el ejercicio 2009 el Grupo registré un gasto por importe de 35 miles de euros correspondientes a la
comision de éxito asociada a las desinversiones realizadas, durante dicho ejercicio, por Dinamia Capital Privado,
S.C.R,, 8.A. en Ydilo Advanced Voice Solutions, S.A. Dicho importe, gue se encontraba pendiente de pago al
cietre de los ejercicios 2013 y 2012, se incluye en el saldo del capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance
consolidado a dichas fechas (véase Nota 13).

Con fecha 18 de enero de 2012, se actualizd ef acuerdo entre los accionistas de Trnova Real Estate Lip en &l
gue se establecia que, si bien la Scciedad continua siendo el accionista con mayoria de derechos de voto y, por
tante, con control de esta sociedad, sus derechos econémicos pasaron a ser, desde dicha fecha, del 40%.

Con fecha 18 de enero de 2012, Nmas1 Research, S.L. adquirié 32 acciones propias de 1 euro de valor nominal,
amortizandose posteriormente. Simultaneamente, se amplid capital mediante Ia emisién de 32 acciones de 1
euro de valor nominal, con una prima de emision de 938,5 euros por accién que fue integramente suscrita y
desembolsada por un nueve accionista. Con todo, el porcentaje de participacion de N Mas Uno IBG, S.A. en la
sociedad se mantuvo en 50,01% y no ha variado el importe desembolsado.

Con fecha 20 de febrero de 2012, la Junta General de Accionistas de Nmas1 Syz Valores Agencia de Valores,
S.A. acordd ampliar su capital social mediante la emision de 50.000 nuevas acciones de un euro de valor
nominal con una prima de emisidn de 49 euros por accion, que fuercn integramente suscritas y desembolsadas
por sus accionistas, habiendo desembolsando la Sociedad un importe de 625 miles de euros. Dicho acuerdo
quedd inscrito en el Registro Mercanti! con fecha 7 de mayo de 2012,

Con fecha 9 de marzo de 2012 Baruch Inversiones, S.1. comprd a uno de sus socios participaciones sociales por
un imperte de 15 miles de euros. Adicionaimente, con fechas 9 de marzo, 4 de junio y 15 de octubre de 2012, la
Sociedad suseribio participaciones sociales por impories de 86, 7 y 27 miles de euros, respectivamente, en las
sucesivas ampliaciones de capital llevadas a cabo por Baruch Inversiones, S.L. durante dicho ejercicio.
Asimismo, durante el ejercicio 2012 la Sociedad comprd participaciones sociales a determinados socios de la
Sociedad por importe de 365 miles de euros. Con todo, tras dichas operaciones, el porcentaje de participacién
de la Sociedad en esta entidad pasé a ser del 47,44% al cierre del ejercicio 2012. Con fecha 11 de marzo de
2013, los socios de Baruch Inversiones, S.L. han decidido ampliar el capital social de esta sociedad mediante la
emision de 161.025 acciones de 1 euro de valor nominal, con una prima de emisién de 106 miles de euros.
Dicha ampliacion de capital fue integramente suscrita y desembolsada por la Sociedad mediante aportacion
dineraria, inscribiéndose en el Registro Mercantil con fecha 6 de junic de 2013. Adicionalmente, con fecha 8 de
enero de 2014 los socios de Baruch Inversiones, S.L. han decidide ampliar el capital social de esta sociedad
mediante la emision de 52.589 acciones de 1 euro de valor nominal, con una prima de emisién de 0,66 euros.
Cicha ampliacion de capital ha sido integramente suscrita y desembolsada por la Sociedad medianie aportacién
dineraria, inscribiéndose en el Registro Mercantil con fecha 21 de febrero de 2014. Al 31 de diciembre de 2013,
los Administradores de la Sociedad consideraron que se dan las condiciones para considerar a esta sociedad
como dependiente. Como consecuencia de jos desembolsos realizados durante el ejercicio 2013 y con
posterioridad al cierre de dicho ejercicio, no se ha modificado el porcentaje de participacion de ta Sociedad en
Baruch Inversiones, S.L. respecto al existente al 31 de diciembre de 2012.

Con fecha 21 de junio de 2012 la Sociedad suscribid en fa constitucién de Alpina Real Estate GP 1ll, S.A., una
cuota equivalente al 50% del capital social de 1a misma por imports de 16 miles de euros.

Con fecha 17 de septiembre de 2012, la Sociedad suscribié en la constitucidn de Nmas1 ICA, S.L. una cuota
equivalente al 100% del capital social de la misma por importe de 3 miles de euros. Con fecha 5 de noviembre
de 2012, la Sociedad, como Accionista Unico de Nmas1 1ICA, S.L., acordd fa ampliacién de capital en 62 miles de
euros mediante la aportacion no dineraria de las pariicipaciones de Nmas1 Corporate Finance, S.A.U. y Nmas1
internacional Corporate Advisory, S.A.U. de las que Ia Sociedad mantenia el 100% del capital social, con una
prima de emision de 10.023 miles de euros, que corresponde, fal y como establece la norma de registro y
valoracion 21 del Plan General Contable, a ta valoracion de los elementos patrimoniales entregados en las
cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la operacion, segin las Normas para la Formulacion
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de las Cuentas Anuales Consolidadas. Dicho acuerdo fue inscrito en el registro mercantil con fecha 28 de
noviembre de 2012. Adicionalmente, con fecha 28 de noviembre de 2012, la Sociedad, como Accionista Unico
de Nmas1 ICA, 8.1.., acordé la ampliacién de capital en 3 miles de euros mediante la aportacién no dineraria de
las participaciones de Nmast Syz, S.R.L. que la Sociedad mantenia en cartera ¥ que suponen una cuota
equivalente 65% de su capital social, con una prima de emision de 1.666 miles de euros, que corresponde, tal y
como estabiece la norma de registro y valoracion 21 del Plan General Contable, a la valoracién de los elementos
pairimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que serealiza la operacion, segln
tas Normas para Ja Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas. Dicho acuerdo fue inscrito en el registro
mercantil con fecha 17 de diciembre de 2012. Adicionalmente, con fechas 25 de enero de 2013, 4 de febrero de
2013 y 18 de febrero de 2013, la Sociedad como accionista unico de Nmas1 ICA, S.L. acordd, en cada una de
sus reunjones, ampliar su capital social mediante la emisién de 100 nuevas acciones de un euro de valor
nominal con una prima de emisién de 169, 17.499 y 949 euros por accion, respectivamente, habiendo
desembolsando la Sociedad unos importes de 17, 1.750 y 95 miles de eurcs, respectivamente. Dichos acuerdos
quedaron inscritos en el Registro Mercantil con fecha 3 de abril de 2013.

Con fecha 15 de octubre de 2012 la Sociedad adquirié el 15,92% del capital social de Nmés1 Eolia, S.GECR,
S.A. mediante varias operaciones de compra de participaciones a los accionistas minoritarios de la misma por un
importe total de 600 miles de euros. Tras dicha operacion, N Mas Uno IBG, S.A, se convirtié en accionista tnico
de Nmas1 Eolia, S.G.E.C.R.,, S.A. Asimismo, el 17 de septiembre de 2012 la Sociedad suscribié en la
constitucion de Nmas1 PE, S.L. una cuota equivalente al 100% del capital social de la misma por importe de 3
miles de euros. Con fecha 5 de noviembre de 2012, la Sociedad, como socio tnico, de Nmas1 PE, S.L., acordd
cambiar Ja estructura de administracién de administrador Gnico por Consejo de Administracion, nombré a los
miembros del consejo y acordd el cambio de denominacion de NmasT PE, SL. a Nmas1 Energia, S.L.
Posteriormente, con fecha 6 de noviembre de 2012, la Sociedad acordé aumentar el capital social en Nmas1
Energia, S.L. en la cuantia de 3 miles de eurcs mediante la aportacién no dineraria de la aportacion del 100% de
las participaciones que la Sociedad mantenia en Nmas1 Eolia, $.G.E.C.R.,.S.A.U. (100%) con una prima de
emision de 759 miles de euros. Dicho acuerdo fue inscrito en el Registro Mercantil con fecha 12 de diciembre de
2012, Finalmente, con fecha 31 de mayo de 2013, N méas Uno IBG, S.A., como accionista Unico de esta
sociedad, ha acordado [a distribucion de Prima de emision por importe de 383 miles de euros.

Con fecha 11 de mayo de 2011, la Sociedad lleg6é a un acuerdo inicial con Brewin Dolphin Limited (entidad
domiciliada en Londres) para la adquisicion de parte de su divisién de banca de inversion y mercado de capitales
a través de una entidad que seria constituida para tal fin y que, a su vez, seria participada por la Sociedad
{Nplus1 Brewin, Lip -entidad domiciliada en Londres). Esta adguisicion, que se encontraba sujeta a la
autorizacion del regulador, se Jlevd finaimente a cabo el 1 de febrero de 2012, fecha en la que se realizod el
desembolso del capital de Nplus1 Brewin, Lip. En la constitucion de la mencionada entidad, Nmas1 International
Corporate Advisory, S.A.U. —entidad integramente participada por la Sociedad—adquirié una participacién del
£65,044% de la misma por un importe de 4.700 miles de libras esterfinas. Posteriormente, durante el ejercicio
2012, Nmas1 Internacional Corporate Advisory, S.A.U. llegé a un acuerdo con los accionistas de Singer Capital
Markets Limited, en virtud del cual, se constituy6 Nplus1 Singer Limited mediante la aportacion de las acciones
de Nplus1 Brewin Llp y las acciones de Singer Capital Markets Limited, respectivamente, que pasaron a estar
integramente participadas por dicha sociedad. Como resultado de este acuerdo, Nmas1 Internacional Corporate
Advisory, S.A.U. mantenia una participacién en Nplust Singer Limited del 26,017% al 31 de diciembre de 2012,
Con fechas 22 de febrero de 2013 y 16 de agosto de 2013 los accionistas de Nplust Singer Limited acordaron
sendas ampliaciones de capital mediante la emision de 49.712 y 580,291 acciones, respectivamente, por las que
Nmas1 Intemacional Corporate Advisory, S.A.U. ha desembolsado una cantidad total de 92 y 245 miles de
euros, respectivamente. Con todo, la estructura resultante es la siguiente:
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% de
Participacién
Dotnicilio Actividad Directo (*) Indirecto
Participaciones en empresas asociadas:
Nplus} Singer Limited Londres Tenencia, disfrute y epajenacidon de acciones o 27,83 -
participaciones en sociedades no cotizadas
Nplus! Singer Advisory Llp (anteriormente
denominada Nplus! Brewin, Lip) Londreg Asesoramiento financiero y consultoria - 27.83
Nplus!  Singer Capital Markets Limited Londres Servicios de inversidn y servicios auxiliares - 27,83
(antericrmente denominada Singer Capital Markets
Limited)

(*}Atribuible 2 Nmas1 internacional Corporate Advisory, S.A.U.

Asimismoe, con fecha 31 de enero de 2013 se ha constituido N+1 Deutschiand GmbH, en la que Nmas1t ICA,
S.L., sociedad participada al 100% por la Sociedad, suscribic el 60% del capital social de la misma.

Con fecha 10 de enero de 2013 se ha constituido Nplust Cradit Solutions LLP, un limited liability partnership de
derecho inglés domiciliado en Reino Unido en el que la Sociedad ha desemboisado 160 miles de libras
esterlinas y posee un 60% de interés.

Asimismo, con fecha 30 de enero de 2013, |la Scciedad, como accionista Gnico de Nmdast Asset Management,
S.G.LILC., S.A U, ha acordado la distribucion de Prima de emision por importe de 600 miles de euros.

Con fecha 3 de abril de 2013 los sccios de Nmas1 Mercapital, S.L. acordarcn ampliar el capital social mediante
la emisidn de 161.346 nuevas acciones de un euro de valor nominal con una prima de emision de 1,7085 euros
por accidn que fueron Integramente suscritas y desembolsadas por la N méas Uno IBG, S.A. mediante aportacion
ne dineraria de la totalidad de sus participaciones en Nmas1 Capital Privado, 8.G.E.C.R,, S.AA.U. y N Mas Uno
Advisor, 5.A.U. Adicionalmente, con fecha 3 de abril de 2013, 1a Junta de Accionistas de Nmas1 Mercapital, S.L.
acordd ampliar su capital social mediante la emision de 15,138 nuevas acciones de un euro de valor nominal con
una prima de emision de 1,7085 euros por accién, que fueron integramente suscritas y desembolsadas por
Nmas Uno IBG, 8 .A. mediante la aportacidn no dineraria de la totalidad de las paricipaciones qgue fa Sociedad,
como accionista Unico de Nmas1 Private Equity International Limited poseia. Los acuerdos anteriores ya han
sido Inscritos en el Registro Mercantil. Con todo ello la Sociedad mantiene, al 31 de diciembre de 2013, una
participacién del 51,43% de Nmas1 Mercapital, 8.1.. y ha pasado a tener el controf de la misma. Por tanto, como
consecuencia de la operacidn descrita en este parrafo determinadas sociedades que formaban parte del
subgrupo Mercapital se han incorporado al Grupo (véase Nota 2.12).

Las restantes inversiones que componen el saldo del capituio “Activos financieros disponibles para la venta”
figuran valoradas en el balance consolidado de acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 3-a, 3-b y 3-e.
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Normas de registro vy valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2013 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y critetios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un "instrumento de capitat (o de patrimonio neto)” es un negocio jurldico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipe de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado), cuya Inversion inicial es muy pequefia en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta simitar a los cambios en tas condiciones de mercado y aque se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros a efeclos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance consolidado agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo gue se deban
presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria®, “Derivados de
cobertura” o *Participaciones”, que se muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen, a efectos de su valoracién, en alguna de las siguientes
carieras: .

- Actives Financieros Disponibles para fa Venta: incluye los valores representativos de deuda no calificados
como “Inversién a Vencimiento”, “Carfera de Negociacién® u "Otros Activos Financieros a Valor
Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias” y los instrumentos de capital emitidos por entidades
distintas de fas dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como
“Cartera de Negociacion” o como “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas
y Ganancias”.

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros gue no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperard todo el desemboiso realizado por el Grupo, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor,

ii. Clasificacién de fos activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros del Grupo se desglosan, en funcién de su instrumentacion, en los siguientes
epigrafes del balance consolidado:
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- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

- Crédito a Intermediarios financleros: crédites de cualquier naturaleza a rombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables. Por tanto,
recoge, basicamente, cuertas a la vista con entidades de crédito, adquisiciones temporales de activos y
las deudas contraldas con el Grupo por los usuarios de los servicios que presta.

- Credito a particuares: saldos deudores correspondientes a los créditos o préstamos concedidos por el
Grupo, salvo, en su caso, los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a
entidades de crédito. Incluye, bésicamente, saldos deudores originados por la prestacion de servicios
empresariales y de asesoramiento a particulares.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de parlicipacicnes en entidades
dependientes, multigrupo v asociadas.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establscido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera que sea el sujeto
emisor. Recoge, basicamente, los valores de renta fija pertenecientes al Grupo, cotizados en Bolsa o en
mercados oficiales.

iv. Clasificacidn de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el bafance consolidado agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracidn, salvo que se deban
presentar, en su caso, como "Pasivos Asociados con Actives no Corrientes en Venta®, o correspondan a
*Derivadoes de Cobertura”, que se muestran de forma independiante.

La totalidad de los pasivos financieros del Grupo se incluyen, a efectos de su valoracidn, en la cartera
“Pasivos Financieros a Coste Amortizado”, que corresponde a aquellos pasivos financieros que no tienen
cabida en los restantes capituios del balance consolidado y que responden a actividades de financiacién,
cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento,

v. Clasificacién de fos pasivos financieros a efectfos de presentacién

Los pasivos financieros mantenidos por el Grupo se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en el
epigrafe "Deudas con intermediarios financieros” del pasive del balance consolidado, que recoge los saldos
acreedores por obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros.

Valoracion y registro de resuftados de fos activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, serd el precio de [a transaccion. Diche importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiere o a la emisién del pasive financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:
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.. Valoracién de los activos financieros

Los actives financieros clasificados como “Activos financieros disponibles para la venta” se valoran a sy
“valor razonable”, sin deducir ninglin coste de fransaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier
otra forma de disposicion,

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacién. La referencia méas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por &l en un mercado organizado,
transparente y profundo (*precio de cotizacién® o “precio de mercada”).

Cuando no existe preclo de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecide en transacciones recientes de instrumentos andlogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por fa comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion ias peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
medelos, pueden dar fugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio por el que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su
valoracidn.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicidn; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deteriore que hayan experimentado,

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
det "tipo de interés efectivo”. Por "coste amortizade” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento, En el caso de los activos financieros, el coste
amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimantado,

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a ta totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en ef momento de su adquisicién mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimiiables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el fipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méaximo nivel de exposicion at riesgo de crédito del Grupo en cada fecha de presentacian de
ios estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, al haberse clasificado todos ellos como "Pasivos financieros a coste amortizado” se
vajoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente.
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iii. Técnicas de valoracién

La técnica de valoracion aplicada a los instrumentos financieros incluidos en el capitulo "Activos Financieros
Disponibles para la Venta®, todos elios valorados a valor razonable con la excepcitn de la inversion en la
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A., en Easton Corporate Finance, S.A.S,, en fos
valores representativos de deuda, asi como en otras inversiones en instrumentos de capital por importe no
significativo, que se mantienen a su coste (véase apartado i anterior), es la correspondiente a la wilizacion
de cofizaciones publicadas en mercados activos o valor liquidativo publicado por la entidad participada, al
tratarse de participaciones en instituciones de inversidn colectiva y entidades de capital riesge. En el caso de
determinadas participaciones en entidades de capital riesgo, para las que no se pueda disponer de valor
liquidativo, se atendera a su patrimonio neto (consolidado, en su caso - véase Nota 8). E! efecto de no
valorar a valor razonable los valores representativos de deuda no es significativo para estas cuentas
anuales.

iv. Registro de resuitados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos Yy pasivos financieros se registran
con confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada; diferencidndose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses o dividendos {que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos
Asimilados”, "Intereses y Cargas Asimiladas’ y “Rendimientos de Instrumentos de Capital” segin proceda);
las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas,
gue se registran, en su caso, por su importe neto, en el capitulo “Resuitados de Operaciones Financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en *Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracion”; salvo que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios gue se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe "Ajustes por Valoracion” del pasive, permanecen formando parte del patrimonioc neto
del Grupo hasta que se produce la baja en el balance consolidado del activo en el que tienen su origen, ¢ su
deterioro; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

Baja del balance consolidado de los actives y pasivos financieros

Et tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales,
de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de
activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de
dinero y otros casos similares -, el activo financiero transferido se da de baja del balance consoclidado:
reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia
de la transferencia,

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido - caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta més un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
tos mismmos o similares activos y otros casos andlegos -, el activo financiers transferido no se da de baja
del balance consolidado y se continlia valorandolo con los mismos criterios ufilizados antes de fa
transferencia, Por el contrario, se reconocen contablemente:
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a. Un pasivo financiero asoclado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado.

b. Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero y otros casos semejantes -, se distingue
entre:

a. Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja del balance
consolidado y se reconoce cualiquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

b. S5ila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: confinfia reconociéndolo en el
balance consolidade por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor gue pueda
experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe nete
del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizade de log derechos y obligaciones
retenidos, si el acfivo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferide se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance conselidado cuando se
han extinguido los fiujos de efective que generan o cuando se han fransferido sustancialments a terceros los
riesgos y beneficios que llevan impiicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance consolidado cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren (bien
sea con la intencidn de cancelarios, bien con fa intencién de recolocartos de nuevo),

Compensacion de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance consolidado por su importe neto -
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuaimente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencion de liquidarlos por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros
i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda {creditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efective futuros que se estimaron en el momento de formalizarse |a transaccidn.

- En el caso de instrumentos de capital, gue no pueda recuperarse integramente su valor en libros.
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Como criterio general, la correccion del valor en fibros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del perfodo en el que tal
deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso
de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del pericde en el que el
deterioro deja de existir o se reduce.

fi. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con ia diferencia
negativa entre sus respectivos valores en kbros v los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previsios y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos aclivos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente,
“Inversiones crediticias”). Por tanio, el conjunto de Ias coberturas existentes en todo momente es la suma de
las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

l.as pérdidas por deterioro, se registran en el capitulo "Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (neto)”
de la cuenta pérdidas y ganancias consolidada.

Ei reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de Intereses se
interrumpird para todes los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener
importes vencidos con una antigledad superior a 3 meses.

iii. Activos financieros disponibles para la venia

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion {neto de cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida, en su caso, cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en ia vaipracion de estos
activos Hienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
"Ajustes por Valoracidn” y se registran, por todo el importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada “Pérdidas por deterioro de activos financieros (heto) — Otros instrumentos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. De recuperarse
posteriormente {a totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en dicha cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del pericdo en que se produce la recuperacion (en “Ajustes por
Valoracion” del balance consolidado, en el caso de instrumentos de capital).

iv. Instrumentos de capital valorados al coste

l.as pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su valor en
libros y el importe recuperable, enfendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos Jos
costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomaria en consideracion el patrimonio neto de la enfidad participada {consolidado, en su
caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en e
gue se manifiestan, mincrando directamente el coste del instrumente. Estas pérdidas soio pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.
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La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades asociadas
se realizaran por parte del Grupo de acuerdo a los criterios indicados en la Nota 2.12.

Adquisicion temporal de activos

tas compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un precio
determinado (fambién denominados “repos”) se registran en el balance consolidado como una financiacion
concedida en ef epigrafe “Inversiones Credtticias - Crédito a intermediarios financieros”,

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante la vida del
contrato.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

I, Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconoccen
contablemente en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados” e “Intereses y Cargas Asimiladas” de
fa cuenta de perdidas y ganancias consclidada, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por
aplicacion del método de interés efectivo, Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en
SU caso, como ingreso en el capitulo "Rendimientos de Instrumentos de Capital® de la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Grupo. Los importes
correspondientes a Intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, canceléndose et active correspondiente cuando
se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos v gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los més significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad de gestién y
administracion de Instituciones de Inversion Colectiva, de la actividad de gestion y administracion de
entidades de capital riesgo y de las actividades de prestacion de servicios empresariales y
asesoramiento, se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, parte de [as procedentes de la gesfion y administracion
de Instituciones de Inversion Colectiva son variables, en la medida en que el imporie devengado depende
del rendimiento de fa inversién gestionada. En estos casos ef Grupo revisa, y si es preciso modifica, ios
ingresos reconocidos paor dichas comisiones, cuande en un momento posterior al reconocimiento exista la
posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce,
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- Los que responden a un acto singular, cuando se produce ¢ acto que los origina.

Dentro de este tipo de comisiones figuran los procedentes de la intermediacion de valores, que se
incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Adicionalmente, se incluyen en el mismo capitulo las comisiones por los servicios de
asesoramiento gue se devengan en base al éxito de la operacidén y las comisiones de éxito sobre las
plusvalias que obtengan los Fondos de Capital Riesgo v Sociedades de Capital Riesgo gestionadas por
el Grupo.

Adicionalmente, dentro de este tipo de ingresos por comisiones, se incluyen las comisiones por
elaboracién de informes de inversion y analisis financlero.

ii. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h) Activo material

Incluye el importe del mohiliario, instalaciones, equipos de procesos de informacidn y otro inmovilizado
material propiedad del Grupo; todos ellos, dado su destino, clasificados como “inmovilizado material de uso
propia”.

El inmovilizade material se valora inicialmente por su precio de adquisicidn o coste de produccién v,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos matetiales se realizan con contrapartida
en el capitulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a
jos porcentajes de amortizacion siguientes {determinados en funcién de los afios de la vida Uil estimada,
como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Instalaciones 10%
Equipos de procesos de informacidén 25%
Mobiliario 10%
Ofro inmovilizado material 10%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en fibros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amoriizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, el Grupo
registra la reversion de la pérdida por deferioro contabiizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninglin caso, la reversién de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
81 no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El Grupo reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del
Resto de Activos (Neto) - Activos materiales” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida atil estimada, el valor residual y metodo
de amortizacion de los elementos del activo material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion det cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la
nuevas vidas dfiles,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar Ia vida (til de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos,

Activo intangible

Ofro activa infangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico & que han sido desarrollados por el
Grupo. Solo se reconocen contablemente aquelios activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que el Grupo estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidn o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La totafidad de los activos que forman parte del "Otro activo infangible” del Grupo es de vida Gtil definida y
corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a tiiulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se
procede & revisar la vida Ofil estimada, el valor residual y métoedo de amortizacion de estos activos
intangibles, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
ejercicios futuros de [a dotacion a su amortizacion en virtud de la nuevas vidas Utiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida til definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedic a las mencionadas aplicaciones informaticas son def 33,33 por 100,

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganarcias consolidada por la amortizacién de estos activos se registran
en ei capitulo "Amortizacion”,

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de los
activos intangibles con origen en su deterioro, utilizéndose como contrapartida, en su caso, el epigrafe
‘Perdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y

24



0L3053464

CLASE 87

ganancias consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y,
en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-h).

Fondo de comercio y combinaciones de negocio

La adquisicién por parte de Ia sociedad dominante del control de una sociedad dependiente constituye una
combinacién de negocios a la que se aplicara el método de adquisicion. En consolidaciones posteriores, la
eliminacion de la inversién-patrimonio neto de fas sociedades dependientes se realizaré con caracter general
con base en ios valores resultantes de aplicar el método de adquisicion que se describe a continuacion en la
fecha de controf.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adguisicion para lo cual se determina
{a fecha de adquisicion y se calcula el coste de ia combinacién, registrandose los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

Ff fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacion se determina por diferencia entre los valores
razonables de los actives adquirides y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacion, todo ello
referido a la fecha de adquisicién.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacién contingente gue depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elemenios adquiridos.

Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacion los honorarios abonados a asesores legales u
otros profesionales que hayan intervenido en fa combinacién ni por supuesfo ios gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad & la fecha de adquisicion
(fecha de toma de control), existia una inversién previa, el fondo de comercio o diferencia negativa se
abtiene por la diferencia entre:

. El coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier
participacion previa de la empresa adquirente en la adduirida, y,

- El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasives asurmidos, determinado de
acuerdo a lo indicado anteriormente.

Cualgquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en 1a fecha en
que se obtiene el control de la participacion previa existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Si con anterioridad la inversién en esta participada se hubiera valorado
por su valor razonable, los ajustes por valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se
transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De otra parte, se presume que el coste de la
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combinacion de negocios es el mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de adquisicion de
cualguier participacian previa.

Los fondos de comerclo surgidos en la adquisicion de sociedades con moneda funcional distinta del euro se
valoran en la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizdndose la conversién a euros al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance consolidado.

Los fondos de comercio ho se amortizan y se valoran posteriormente por su coste menos las pérdidas por
deterioro de valor. Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el Fondo de Comercio no son
objeto de reversion en ejercicios posteriores.

En el supuesto excepcional de que surfa una diferencia negativa en fa combinacion ésta se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en gue se produce la combinacion no pueden concluirse los procesos de
valoracion necesarios para aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente, esta contabilizacién se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener
la informacién requerida gue en ninglin caso sera superior a un afto. Los efectos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan refroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de Ia contraprestacion contingente se ajustan contrg
resultados, salvo que dicha contraprestacitn haya sido clasificada como patrimonio en cuyc caso los
cambios posteriores en su valor razonable no se reconocen,

Pérdida de control ds 1a sociedad dependiente

Cuando se produzca la pérdida del contro! de una sociedad dependiente, v a los exclusivos efectos de la
consolidacian, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales individuales de la sociedad que
reduce su participacién, debera ajustarse de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Elimporte que tenga su origen en las reservas en sociedades consolidadas generadas desde |a fecha
de adquisicidn, se reconocera como reservas de la sociedad que reduce su participacion.

b) Elimporte que tenga su origen en los ingresos Yy gastos generados por la sociedad dependiente en el
ejercicio hasta la fecha de pérdida de control deberan lucir segln su naturaleza.

c) El importe que tenga su origen en los ingresos ¥y gastos reconocidos directamente en el patrimonio
neto de la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion, pendientes de imputar a la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada, se reclasificaran a la partida que corresponda seqn su naturaleza.
A tal efecto, Jas diferencias de conversion se mostraran en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

d} El beneficio o la pérdida que subsista después de practicar los citados ajustes se mostrara en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, en el epigrafe "Resultado por la pérdida de contro! de
participaciones consolidadas”.

Si la pérdida de control se origina sin que se produzca una desinversién en la sociedad participada, el
resultado de la operacidn también se mostrard en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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Por ofro lade, si la sociedad dependiente pasa a calificarse como mulligrupo o asociada, se consolidara o
aplicara inicialmente el procedimiento de puesta en equivalencia, segan proceda, considerando a efectos de
su vaioracion inicial, el valor razonable de ta participacién retenida en dicha fecha, La contrapartida del ajuste
necesario para medir la nueva inversidn a valor razonable se coniabilizard de acuerdo con los criterios
recogidos en las letras anteriores,

Finalmente, v a los exclusivos efectos de la consolidacion, se debera reconocer un ajuste en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacion de loe socios externos en los ingresos y
gastos generados por la sociedad dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida del control, y en la
transferencia a fa cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos contabilizados directamente en ef
patrimonio neto.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento operativo

£n las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad de! bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando el Grupo actlia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en el
capiiuio “Gastos Generales” (véase Nota 27).

Cualguier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro 0 pago anticipado que se imputara a resultado a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance consolidado incluyen el importe de todos los
activos y pasivos de naturaleza fiscal relativos al Impuesto sobre Beneficios, diferencidndose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a recuperar ¢ pagar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos™ del balance consolidado recoge el importe de los activos no registrados en
otras partidas, entre los que figuran las fianzas constituidos por la entidad en garantia de arrendamientos,
anticipos y créditos al personal, saldos deudores con Administraciones Publicas y otros activos.

El capitulo *Resto de Pasivos” del balance consolidade recoge el importe de las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financieros no incluidos en otfras categorias entre los que figuran las remuneraciones
pendientes de pago al personal, saldos acreedores con Administraciones Publicas y otros pasivos (véase
Nota 13).

Ambos capitulos incluyen los saldos de todos las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.
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m} Instrumentos de capital propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en ef Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos. Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las
siguientes condiciones:

- No incluyen ningan tipo de obligacion para la entidad emisora que suponga: (i) entregar efectivo u otro
active financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con ios propios instrumentos de capital de la entidad emisora: (i}
cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de entregar un nlmero
variable de sus propios instrumentos de capital; o (i} cuando sea un derivado, siempre que se liquide por
una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un numero fijo de sus propios
instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisidn y amortizacion, seran
registrados directlamente confra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccion incurridos en
operaciones con instrumentos de capifal propio se adeudaran con patrimonio neto, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacionade.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los estados
financieros; las contraprestaciones recibidas o eniregadas a cambio de dichos instrumentos se afadiran o
deduciran directamente del patrimonio neto.

Asimisma, tendran la consideracién de instrumento de patrimonio las opciones sobre acciones de Ia propia
Sociedad que han sido adquiridas por ésta y que se recogen minorando el epigrafe “Otros instrumentos de
capital” del balance consolidado. Dichos instrumentos se encuentran valorados a su coste de adquisicidn,
que coincide con la prima pagada por los mismos, debido a que su valor razonable no puede determinarse
de forma fiable. El valor contable de estos instrumentos ne es significativo para estas cuentas anuales
consolidadas,

n} Patrimonios gestionados

L.os patrimonios gestionados por el Grupo que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance
consolidado (véase Nota 20). Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el capitulo
“Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 24).

o) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Grupo con sus empleados se consideran “compromisos de
aportacion definida”, cuando se realizan confribuciones de cardcter predeterminado a una entidad separada,
sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera
atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el gjercicio corriente y
en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados comg "compromisos de prestacion definida’.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad ha exteriorizado los compromisos por premios de jubilacion
{inicos existentes con determinades empleados, pertenecientes a fa sociedad Nmas1 Equities, S.V., S.A-
vease Nota 2.10), acogiéndose a la Orden EHA/3433/2006, de 2 de noviembre, sobre las condiciones
féecnicas aplicables a contratos de seguro y planes de pensiones que instrumenten determinados
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compromisos por pensiones vinculados a la jubilacién, lo que le ha permitido la financiacion de la obligacién
devengada al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como la aplicacion de hipdtesis de permanencia en la
plantilia. EI vehiculo utilizado por el Grupo fue un contrato de seguros con Vida Caixa, S.A., de seguros y
reaseguros siendo el importe total de la prima abonada, durante los gjercicios 2013 y 2012, de 3 y 4 miles de
euros, respectivamente, que ha sido registrado en ¢l capitulo “Gastos de Personal® de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada -véase Nota 26-,

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo tiene obligacion de indemnizar a aquellos empleados con los
que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. El Grupe ha registrado en el capliulo
"Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada el importe de la indemnizaciones
satisfechas a los empleados que han sido despedidos durante los ejercicios 2013 y 2012 {véase Nota 26).
En opinion de los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2013, no existian razones que
hicieran necesaria la contabilizacion de una provision adicional por este concepto a dichas fechas.

impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferide.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella gue generara en el futuro la
obligacién para el Grupo de realizar algln pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generar4 para sl Grupo algln derecho de reembolso 0 un menor pago a
realizar a la Administracion correspondiente en el futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resuttado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte del Grupo su aplicacién
en gjercicios futures.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro, Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquelios importes que
S€ espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, el Grupo solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonfficaciones o por la existencia de bases
imponibles negativas en la medida en que se considere probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias
fiscales futuras contra las que poder hacerios efectivos,

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registre no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.
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Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar gue se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

El Real Decreto-Ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de
fomento de la competitividad establece que, para los sujetos pasivos cuyo volumen de operacicnes haya
superado ia cantidad de 6.010.121,04 euros durante los doce meses anteriores a la fecha en que se inicien
los periodos impositivos dentro del afio 2012 ¢ 2013, la compensacion de bases imponibles negativas estara
imitada al 50% de la base imponible previa a dicha compensacion, cuando en esos doce meses el importe
neto de la cifra de negocios sea al menos veinte millones de euros pero inferior a sesenta millones de euros;
y al 25% de la base impanible previa a dicha compensacién, cuando en esos doce meses el importe neto de
la cifra de negocios sea al menos sesenta millones de euros. Por otro lado, el articulo 2 de la Ley 16/2013,
de 29 de octubre, por la que se establecen determinadas medidas en materia de fiscalidad medioambiental y
se adoptan otras medidas tributarias y financieras, introduce una modificacion en el mencionado Real
Decreto-Ley 20/20112, estableciéndose que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien en los
afios 2014 y 2015, el volumen de operaciones a considerar pasa a ser e alcanzado durante los doce meses
anteriores a la fecha en que se inicien los periodos impositivos dentro del afio 2014 & 2015, manteniéndose
el mismo importe de volumen de operaciones y los mismos porcentajes de limitacion a la compensacion de
bases imponibles negativas. Al 31 de diciembre de 2013, Nmas1 Equities, Sociedad de Valores, S.A.U. y
Nmas1 Research, S.L., entidades pertenecientes al Grupo N+1, no superaban los requisitos establecidos
anteriormente por lo que pueden compensar bases imponibles negativas sin limitacién (véase Nota 17).

El artfculo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de las finanzas pablicas y af impulso de 1a actividad econdmica, establece que la
amortizacion contable dei inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias correspondiente
a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, en los
mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, se deducird en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado
fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 v 4 del articulo
11 de dicha Ley. La amortizacion contable que no resuite fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en
el mencionado articulo se deducird de forma fineal durante un plazo de 10 afios u opcionalmente durante Ia
vida (il det elemento patrimontal, a partir del primer periodo impositivo que se inicie dentro del afio 2015,

Finalmente, el articulo 1 de la Ley 16/2013, de 29 de octubre, por ia gue se establecen determinadas
medidas en materia de fiscalidad medioambiental y se adoptan otras medidas tributarias y financieras
establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2013, [as
pérdidas por deterioro de los valores representativos de la participacion en el capital o en los fondos propios
de entidades no tendran la consideracion de gastos fiscalmente deducibles.

La Sociedad fributa en régimen de declaracion fiscal consofidada con el Grupo N+1 en que figura como
sociedad dominante {véase Nota 17), que integra tanto a las sociedades participadas indirectamente Nmas1
Eolia, 5.G.E.C.R,, 5.A,, Nmas1 Corporate Finance, 5.A.U. y Nmas1 International Corporate Advisory, S.A.U.
como a las sociedades participadas directamente Nmast Equity and Credit Management, S.AU.
{anteriormente denominada Nmdas1 Patrimonios, S.A.U.); Nmast1 Asset Management, S.G.1I.C., S.A.U.
Nmas1 ICA, S.L. y Nmas1 Energia, S.L.U.

Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones:
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- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son agquelias que constituyen ta principal fuente de los ingresos ordinarios del
Grupo, asi como otras actividades gue no puedan ser clasificadas como de inversion o de financiacion,

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion y disposicién por otros medios de activos a
fargo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: tas que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio nefo y
de los préstamos tomados por parte del Grupo que no formen parte de tas actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo consolidados, se han considerado como
*efectivo vy equivalentes de efectivo” aquelias inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a
cambios en su valor. De esta manera, el Grupo considera efective o equivalentes de efectivo el saldo
efectivo en caja, que se encuentra registrado en el capitulo “Tesoreria” del activo del balance consolidado
(véase Nota 6) y los depodsitos a la vista y las adguisiciones temporales de activos que se encuentran
registrados en el epigrafe *Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros” del activo del
baiance consolidado (véase Nota 7).

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados

Los estados de cambios en ef patrimonio neto consolidados que se presentan en estas cuenias anuales
consofidadas muestran el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto del Grupo durante el
ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estadoes: los estados de ingresos y
gastos reconocidos consolidados y los estados tofales de cambios en el patrimonic neto consolidado, A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes de los
estados consolidados:

Estados de ingresos v gastos reconocidos consolidados

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto consolidados se presentan los ingresos y
gastos generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio y los
otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto,

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) El resultado consolidado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto consolidado.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto consolidado,
en su caso.

d) Elimpuesto sobre beneficios devengado, por los conceptos indicados en las letras b} y ¢} anteriores.,

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de fas letras anteriores.
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l.as variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto consolidado como
ajustes por valoracion se desglosan en:

a) Gananclas (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
&l ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado.

b) importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el
mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

¢) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostréndose su correspondiente efecto
impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado, excepto los correspondientes a las entidades
valoradas por el método de la participacion, que se presentan netos del efecto impositivo,

Estados fotales de cambios en el patrimonio neto congolidados

En esta parte de los estados de cambios en el patimonio neto consolidados se presentan todos los cambios
habidos en ef patrimonio neto consolidado, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacian del
valor en libros al comienzo y af final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonic neto
consolidado, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterios contables y por errores: gue incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de Ia reexpresion retroactiva de los saidos
de los estados financieros consolidados con origen en cambios en los criterios confables o en Ia
correccion de errores.

b) Total ingresos/gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
los estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados anteriormente indicadas,

¢} Otras variaciones del patrimonio neto; recoge el resto de parfidas registradas en el patrimonio neto
consolidado, como pueden ser distribucidn de resultados, operaciones con instrumentos de capital
propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto consclidado ¥
cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto consolidado.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las operaciones,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo "Diferencias de cambio”, de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada sin diferenciarlas de! resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable, y las diferencias de cambio surgidas en las partidas no monetarias cuyo
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valor razonable se ajusta con contrapartida en patrimonio neto, que se registran en el epigrafe “Ajustes por
valoracion - Diferencias de cambio” del balance consolidado.

Al cierre del gjercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance consoclidado. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente, en sy caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
elercicio en que se producen.

El tipo de cambio ufilizado por la Sociedad para realizar la conversidn de los saidos denominados en moneda
extranjera a euros, a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, y considerando los criterios
anteriormente indicados, ha sido el tipo de cambio de cierre del Banco Central Europeo,

Durante el ejercicio 2013 e} Grupoe ha mantenido en su tesoreria efective en moneda extranjera (entendido
como moneda distinta a la moneda funcional en cada sociedad a nivel individual), que han generado un
resuitado negativo, durante dicho ejercicio, por importe de 28 miles de euros (14 miles de euros de beneficio
en el ejercicio 2012). Dicho importe se encuentra registrado en el capitulo “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

A continuacion se presenta el detalle, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de su contravalor en miles de
euros, de los principales saldos de! activo del balance consolidado (ningtin saldo significativo en el pasivo del
batance consolidado) mantenidos por el Grupo en moneda extranjera (basicamente en libras esterlinas),
atendiendo a la naturaleza de las partidas que lo integran:

Contravalor en
Miles de Euros
2013 2012
Inversiones Crediticias — Cuentas a la vista (Nota 7) 657 246
Inversiones Crediticias ~ Otros créditos (Nota 7) 841 -
1,498 246

Conversién de estados financieros en moneda extranjera.

Los estados financieros de entidades parlicipadas cuya moneda funcional es distinta de la moneda de
presentacion, euro, se han convertido utilizando los siguientes procedimientos:

» Los aclives y pasivos de sus balances se convierten al tipe de cambio de cierre en la fecha del
correspondiente balance.

+  Los ingresos y gastos de cada una de las parfidas de resultados y las consiguientes partidas de
reservas, en su caso, se convierten al tipo de cambio medio acumulado del periodo en el que se
produjeron.

+  Todas las diferencias de cambio gue se produzcan come resultade de lo anterior, se reconocen
como un componente separado del patrimonio neto, dentro del apartado "Ajustes por valoracion”
que se denomina “Diferencias de cambio”.
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Cuando se pierde el control, el control conjunto o la influencia significativa en una sociedad con una moneda
funcionat distinta del euro, las diferencias de cambio registradas como un componente del patrimonio neto,
relacionadas con dicha sociedad, se reconocen en la cuenta de resultados en el mismo momento en que se
reconoce el resultado derivado de ta enajenacion. Si la participada con moneda funcional distinta del euro es
una socledad multigrupo o asociada y se produce una enajenacion parcial que no origina un cambio en la
calificacién de la participada o la sociedad multigrupo pasa a asociada, Gnicamente se imputa a resultados la
parte proporcional de la diferencia de conversién, En caso de que se enajene un porcentaje de una
dependiente con estas caracteristicas sin que se pierda el control, este porcentaje de la diferencia de
conversién acumulada se atribuira a la participacién de los socios externos.

u} Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aguellas que se produzecan entre las
sociedades que conforman el Grupo y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en
la Norma 542.1 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
v} Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales consolidadas diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacién. El Grupo, en el desarrolio de su actividad habitual, se
encuentra sujeta a la supervision de los organismos reguladores competentes, L.os Administradores de
la Sociedad no prevén que como consecuencia de la accion de dichos organismos sutjan cuestiones
que tengan un impacto significativo para estas cuentas anuales.

b) Pasivos confingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de fa voluntad del Grupo. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine
una disminucién de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no puede ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

¢} Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada y debe confimarse cuando ocurran, o no, evenios que estan fuera de
control del Grupo. Los activos confingentes no se reconocen en el balance consolidado ni en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada pero se informa de elios en la memoria consolidada siempre y
cuando sea probable el aumento de recursos que incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

Con fecha 7 de febrero de 2014 la Comision Nacional del Mercado de Valores, en virtud de las facultades de
supervisibn e inspeccion de la actuacion de las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva que
te confieren los articulos 69 y 70 de la Ley 32/2003 de 4 de noviembre de instituciones de inversidn colectiva,
abrit una inspeccidn a Nrmés1 Asset Management, S.G.1.I.C., S.A. asi como a las Instituciones de Inversién
Colectiva gestionadas por ésta, para la comprobacion del cumplimiento de las normas de obligada observancia y
para examinar las partidas de los estados contables durante el periodo comprendido entre ef 1 de enero y el 31
de diciembre det afio 2013, Asimismo, con fecha 3 de marzo de 2014 la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de las facultades de supervision e inspeccion de la actuacion de las empresas de servicios de
inversién que le confiere el articulo 84 de la Ley del Mercado de Valores, abrié una inspeccion de afcance
limitado a Nmas1 Equities, Sociedad de Valores, S.A.U., para revisar su estructura crganizativa y examinar las
partidas de los estados contables durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del
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afo 2013, con el fin de evaluar sus recursos propios y los resultado de dicho periodo. A fecha de formulacion
dichas inspecciones no estaban cerradas, si bien los Administradores de Ia Sociedad no prevén que haya
impactos significativos derivados de las mismas.

Al cierre del ejercicio 2013 no se encontraban en curso procedimientos judiciates y reclamaciones significativas
contra entidades dependientes del Grupo con origen en el desarrollo habitual de sus actividades,

Distribucion de resultados de 1a Sociedad

8) Distribuctén de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos de la Sociedad correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2012 fue aprobada por decisién de su Junta General de Accionistas el 30 de abril de 2013.
La propuesta de distribucion def beneficio neto del sjercicioc 2013 de Ia Sociedad, que su Consejo de
Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, se muestra a continuacion (se
presenta junto con la correspondiente al ejercicio 2012):

Miles de Euros
2013 2012
Bases de reparto:
Beneficio neto del ejercicio 858 7.481
Distribucion:
Reserva legal - -
Dividendos a cuenta -
Aprobados antes del cierre del gjercicio - 7.443
Aprobados con posterioridad al cierre del ejercicio - -
Otras regervas 858 38
858 7.481

b) Beneficio por accion
i Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accion del Grupo se determina dividiendo el resultado neto del mismo en un periodo
entre el ntimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el ntmero medio
de [as acciones propias mantenidas a lo targo def mismo.

De acuerdo con ello; Miles de Euros
2013 2012
Resultado neto del ejercicio atribuido a Ja entidad doeninante §.338 9.997
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 142.264,02 143.308,20
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 142.274,02 143.308,20
Beneficio basico por accién {(euros) 58,61 69,76
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ii. Beneficip difuido por accidn

El beneficio diluido por accion del Grupo se calcula como el cociente entre su resultado nefo en un periodo
atribuible a los accionistas ordinartos, ajustado por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con
efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el petiodo, ajustado
por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad mantenia contratos de opciones sobre acciones cuyos
subyacentes son 8.155 y 10.287 acciones, respectivamente ~véase Nota 15—, E!l beneficio diluido por accidn, en
el caso de que la Sociedad ejerciera dicho contrato de opciones scbre acciones seria el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Resultado neto del gjercicio atribuido a la entidad dominante 8338 9.997
Numero ajustadoe de acciones 132.260,20 133.021,20
Bencficio béasico por accién (euros) 62,67 75,15

Refribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Scciedad y a |a Alta Direccidn

Las retribuciones devengadas, durante los ejercicios 2013 y 2012, por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad (5 miembros en ambos gjercicios) y de ia Alta Direccion del Grupo, clasificadas
por conceptos, han sido Ias siguientes:

Miles de Euros

Otras
Prestaciones a| Prestaciones | Indemnizacion
Retribuciones & Corto Plazo Dictas Largo Plazo | de Jubilacién por Cese
2013 2012 2013 2012 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 2012
Consejo de Administracion (*) 685 440 - - - “ - - “ -
Alta Direccién (**) 6.211 6,105 - - - - - - - -

{*) Corresponde al importe devengado durante los ejercicios 2013 y 2012, que se incluye en el capituio “Gasto
generzles” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 27), ascendiendo el importe
efectivamente liquidade, durante dichos ejercicios a 795 y 330 miles de euros, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2013 se habia liguidado |a totalidad del importe devengado.

{**) Corresponde al importe devengado durante los ejercicios 2013 y 2012, que se incluye en el capitulo "Gastos de
Paersonal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 26), ascendiendo el importe
efectivamente liquidado, durante dichos ejercicios a 6.838 y 6.348 mites de euros, respectivamente, El importe
que se liquidara en el gjercicio 2014 asciende a 3.078 miles de euros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros actuales o
anteriores del Consejo de Administracién y de la Alta Direccion del Grupo.

Asimismo, a dichas fechas no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni por
prestaciones post-empleo respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion y de la
Alta Direccién def Grupo.
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Informacion exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de Ia Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades anénimas, se sefialan a continuacién las sociedades con el mismo, analoge o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan
los miembros del Consejo de Administracién, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas, al 31 de
diciembre de 2013:

Cargo o Funciones que
Titular Sociedad Ostentan o Realizan
Nmﬁsl Capital Privado, S.G.E.C.R,, 8.A., Sociedad Presidente
Unipersonal
Nmést Capital Privado Servicios, S.L.U, Presidente
N Més Uno Advisor, S.A.U, Presidente
D. Jorge
Mataix Nmisl Eolia, S.G.ECR, S.A.U. Consejern
Entero Nmés! Energia, S.L.U. Consejern
Nmis] Private Equity Fund IT Families, S.C.R., §.A. Presidente
Nueve Capital Privado Inversiones Espafia, S.L. Presidente
Baruck Inversiones, S.L. Presidente
D. José
Antonio Nmas1 Corporate Finance, S.A.U. Presidente
Abad Zorrilla
D. Santiago
Eguidazu Nplus! Singer Limited Presidente
Mayor

Al 31 de diciembre de 2013y 2012, & Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 5 varones

8. Tesoreria

La composicién del saldo de este capltulo del activo del balance consolidado, al 31 de diciembre de 2013 y
2012, es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Caja 74 157
74 157

7. Crédito a Intermediarios financieros

a} Desglose

La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance consolidado, al 31 de diciembre de 2013 y
2012, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se Indica a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012

Clasificacion:
Inversiones crediticias 18.907 20.547

18.907 20.547 |
Naturaleza: [ '
Cuentas a la vista 14.149 11.340
Otros créditos 4,758 1.511
Adquisicidn temporal de activos - 7.696
Ajustes por valoracitn-

Intereses devengados - -

18.907 20.547
Moneda:
Euro 17.409 20,301
Otras monedas 1.498 246

18.907 20,547

La remuneracion de las cuentas a la vista mantenidas por el Grupo corresponde a un porcentaje de los
beneficios derivados de la propia operativa bancaria, que se devengard y liquidara por afios naturales vencidos.
El importe de los intereses devengados por las cuentas a la vista, durante el gjercicio 2013, ha ascendido a 10
miles de euros (13 miles de euros en el ejercicic 2012}, que se Incluye en el capitulo “Intereses y Rendimientos
Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 23).

El detalle de las cuentas corrientes mantenidas por el Grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

38



CLASE 8/

0L9053478

Miles de Euros
2013 2012
Cuentas corrientes en euros;
Bankinter, S.A. 9911 1.165
Bangue Syz & CO S.A. - 4978
Banca March, S.A. 239 -
Banco Sabadell, S.A. 119 1
Dresdner Bank, A.G. - 609
RBC Investor Services Bank S.A. 89 196
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 285 2
Banco Santander, S.A. 661 2.079
Barclays Bank 3 -
Deutsche Bank, A.G. 88 112
Grupe Bancario Credito Emiliano (*) 455 1.952
Banca Albertini Syz & Co. 253 -
Commerzbank, A.G. 1.305
{tati Unibanco, S.A. 84 -
13.492 11.094
Cuentas corrientes en divisa:
Bangue Syz & CO S.A. - 1
Barclays Bank 657 245
657 246
14,149 11.340

(*)Comresponde a las cuentas a ia vista de Nmas1 Syz, S.R.L.

Los intereses devengados, durante el ejercicio 2013, por las adquisiciones temporales de activos, han ascendido
a 7 miles de euros (12 miles de euros en el ejercicio 2012), que se incluyen en el capitulo “Intereses y
Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 23). La rentabilidad
media anual de las adquisiciones temporales de actives durante el ejercicio 2013 ha ascendido al 0,06% (0,11%
en el ejercicio 2012).

De conformidad con o establecido en e! articulo 42 bis 4b) del Real Decreto 1065/2007 el Grupo N+1 manfiene
individualmente identificadas en sus registros contables auxiliares las cuentas corrientes en el extranjero de las
que la Sociedad o sus filiales, extranjeras o no, sean titulares.

El saldo de la cuenta “Otros créditos” del detalle anterior recoge, al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, el
importe pendiente de cobro asociado a las comisiones percibidas por ef Grupo durante dichos ejercicios (véanse
Notas 20 y 24), cuyo detalle se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012

Eolia Gregal de Inversiones, S.C.R., S.A. - 157
Eolia Renovables de Inversiones, S.C.R., 5.A. - 293
Dinamia Capital Privado, S.C.R., S.A. 866 112
Nmds] Private Equity Fund - 6
Nmés] Private Equity Fund 1I 32 -
EQMC Europe Development Capital Fund, Plc 475 497
OMC Development Capital Fund, Ple 78 138
QMC II Iberian Capital Fund, FIL 217 - i
EQMC, F.LL. 643 104

2,311 1.307

A fecha de formulacion de estas cuentas anuales se habian cobrado la mayoria del importe pendiente de cobro.

Adicionalmente, en el saldo de dicha cuenta se incluyen, al 31 de diciembre de 2013, 815 miles de euros
correspondientes al importe pendiente de cobro por fos servicios de asescramiento prestados por el Grupo (204

miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

Adicionalmentes, en el saldo de Ia cuenta "Ofros eréditos”
cobro originados por la prestacion de servicios empresari
que ascienden, al 31 de diciembre de 2013, a 1.632 mil
pendientes de cobro per estos servicios se encontraban

Crediticia - Crédito a particulares” del balance,

del detalle anterior incluye los saldos pendientes de
ales y de asesoramiento a intermediarios financieros
es de ewros. Al 31 de diciembre de 2012 los saldos
registrados en su totalidad en el epigrafe “Inversion

Durante fos ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por dsterioro que afecten 3 los

saldos mantenidos con intermediarios financieros,

b) Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2013 y 2012, en las adquisiciones temporales de activos, se

muestran a continuacién;

Miles de Euros
2013 2012
Saldos al inicio del efercicio 7.696 7.196
Suscripciones 82.059 255.580
Vencimientos (89,755) (255.080)
Saldos al cierre del ejercicio - 7.696

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se habian puesto de manifiesto perdidas por deterioro en este epigrafe del

activo de! balance consolidado.
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Activos financieros disponibles para la venta

8.1. Otros Instrumentos de capital

a} Desglose

Ei desglose del saldo de este epigrafe del activo det balance consolidado, at 31 de diciembre de 2013 y 2012,
atendiendo a su clasificacion, cotizacién, moneda y naturaleza es;

Miles de Euros
2013 2012

Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta 4.598 1.166

4,598 1.166
Cotizacidn:
Cotizados 1.210 388
No cotizados 3.388 778

4,598 1.166
Moneda:
Furo 4.598 1.166
Otras monedas - -

4.598 1.166
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 1 f
Acciones de sociedades extranjeras 46 241
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 1.219 388
Participaciones en Entidades de Capital Riesgo 3.332 536

4.598 1.166

Al 31 de diciembre de 2013, la participacién del Grupo en la Scociedad Gestora del Fondo General de Garantia
de Inversiones ascendia a 1 mil eurns (1 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), a través de las
participaciones de Nmas1 Equities Sociedad de Valores, S.A.U. representativas de 624 acciones de un euro de
valor nominal cada una de ellas (547 acciones ai 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo mantiene paricipaciones en la sociedad de capital variable QMC
Development Capital Fund, Plc. cuyo valor razonable asciende, a dicha fecha, a 191 miles de euros (339 miles
de suros al 31 de diciembre de 2012).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013, el Grupo mantiene participaciones en la socledad de capital variable
EQMC Europe Development Capital Fund, Plc cuyo valor razonable asciende, a dicha fecha, a 295 miles de
euros (49 miles de euros al 31 de diciembre de 2012). Durante el gjercicio 2013, Nmas1 Asset Management,
S.G.1.L.C., S.A. ha percibido en concepto de comisién de éxito por la gestién de EQMC Europe Development
Capital Fund, Plc, 224 miles de euros, que se ha instrumentado, de acuerdo con el reglamento del fondo, como
un mayor valor de sus participaciones que mantiene en dicho fondo, Dicha comision de éxito se ha registrado
como ingrese en et capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidable (véase
Nota 24).
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 el Grupo mantiene participaciones en el fondo de inversién libre
QMC |l Iberfan Capitai Fund, F.I.L. cuyo valor razonable asciende, a dicha fecha, a 733 miles de euros {(ningin
importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012). Dicho fondo ha sido constituido en el ejercicio 2013.

EQMC Europe Developmeni Capital Fund, Ple v EQMC Europe Development Capital Fund, Plc se encuentran
domiciliadas en klanda y sus activos y los del fondo de inversion libre descrito en el parrafo anterior, son
gestionados por Nmas1 Asset Management, S.G.1LC., S.A U, entidad perteneciente al Grupe N+1 (véase Nota
2.12).

Durante el gjercicio 2012 se procedi6 a la liguidacion definitiva de Nmas1 Real Estate, Fondo de Inversién Libre
(en liqudiacién), percibiendo el Grupo 18 miles de euros, lo que supuso una pérdida de 34 miles de euros
registrados en el epigrafe Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (neto) — Otros instrumentos financieros
no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013, ! Grupo mantiene en cartera participaciones en Eolia Renovables de Inversiones,
5.C.R,, S.A, cuyo vajor razonable asciende, a dicha fecha, a 433 miles de euros {536 miles de euros, at 31 de
diciembre de 2012), cuya direccién, gestion y administracion son realizadas por Nmast Eolia, S.G.E.C.R,, SA.
(entidad perteneciente al Grupo N+1 - véase Nota 2.12). Durante los ejercicios 2013 y 2012, como
consecuencia de la disminucién continuada del patrimonio de Eolia Renovables de tnversiones, S.C.R., S.A., &l
Grupo ha deteriorado el valor de su participacién por importe de 88 miles de euros (536 miles de euros en el
ejercicio 2012), registrados en el epigrafe Pérdidas por Deterioro de Activos Financleros (neto) — Otros
instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Adicionalmente, durante el ejercicic 2013 se han realizado devoluciones de primas por
importe de 34 miles de euros, que se han registrade como menor valor del activo,

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo mantiene participaciones en las entidades gue constituyen el vehiculo
Nmas1 Private Equity Fund I, cuyo valor razonable asciende, a dicha fecha, a 2.898 miles de euros (ningun
importe al 31 de diciembre de 2012), cuya direccién, gestion y administracién son realizadas por Nmas1 Capital
Privado, S.G.E.C.R., S8.A.U. (entidad perteneciente al Grupo N+1 — véase Nola 2.12). Las mencionadas
parficipaciones son manienidas por Baruch Inversiones, S.L. sociedad integrada globatmente en el ejercicio
2013 y por puesta en equivaiencia en el ejercicio 2012 (véase Nota 9}.

E! Gsupo mantiene participaciones, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en Alpina Recal Estate Fund SCA SICAV
— FI5 asi como en Alpina Real Estate Company SCA, por importes de 1 vy 2 miles de euros, respectivamente en
ambos ejercicios. Dichas sociedades son sociedades comanditarias de inversion de capital variable domiciliadas
en Luxemburgo y gestionadas por Alpina Real Estate GP | y Alpina Real Estate GP I, respectivamente,
Asimismo, el Grupo mantiene pariicipaciones, al 31 de diciembre de 2013 en Alpina Real Estate Company I
SCA y en Alpina Real Estate Fund [l SCA, SICAV - FIS por importes de 14 y 15 miles de euros,
respectivamente (14 y 15 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012). Dichas sociedades son
socledades comanditarias de inversidn de capital variable domiciliadas en Luxemburgo y gestionadas por Alpina
Reat Estate GP il

Finalmente, el Grupo mantiene participaciones, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en acciones no cotizadas por
importes de 24 y B miles de euros, respectivamente.,

Los dividendos generados por estas participaciones en los ejercicios 2013 vy 2012 no han sido significativos para
esias cuentas anuales consolidadas.
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b} Adquisiciones y enajenaciones

Durante el ejercicio 2013 se ha producido un reembolso det 50% ds las participaciones de capital de QMC
Development Capital Fund, Plc, por importe de 188 miles de euros, lo que ha producido un beneficio en venta de
18 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Resultado de operaciones financieras {neto) -
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Durante ef gjercicio 2013, el Grupo procedio a la adquisicion de participaciones en QMC I iberian Capital Fund,

Plc por importe de 600 miles de euros que representan el 60% del compromiso de inversion en el mencionado
fondo.

Durante el ejercicio 2012, el Grupo procedié a la adquisicion de participaciones en Alpina Real Estate Company
11 SCA y en Alpina Real Estate Fund |l SCA, SICAV — FIS por importes de 14 y 15 miles de euros.

Durante el ejercicio 2012, el Grupo procedio a la adquisicion de participaciones en Easton Corporate Finance,
S.A.S correspondientes al 7% de su capital por importe de 200 miles de euros que han sido enajenadas durante
€l ejercicio 2013 por el mismo importe, sin generar impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

Durante el ejercicio 2013, el Grupo procedio a ia enajenacion de las participaciones que mantenia en Nmas1

Gestion Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversion, lo que ha producido un beneficio en venta por importe no
significativo.

¢) Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos Financleros Disponibles para la Venta" se
registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto consolidado como "Ajustes por
Valoracion™. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el detalle del epigrafe “Ajustes por Valoracion — Activos
financieros disponibles para [a venta” del balance consolidado es el siguiente:

0L39053482

Miles de Euros
2013 2012
Ajustes por Ajustes por
Valoracién | Valoracién | Valoracién Valoracién
Nmas! Gestién Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversion (2) - - 1 -
Eolia Renovables de Inversiones, S.C.R., S.A. (1) 433 - 536 -
EQMC Europe Development Capital Fund, Ple (2) 285 - 49 (13)
QMC Development Capital Fund, Plc (2) 191 8 339 {14y
QMC 11 Iberian Capital Fund, F.I.L. () 733 93 - -
Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A. 1 - 1 -
Baston Corporate Finance, $.A.S. - - 200 -
Nmasl Private Equity Fund IT (2) 2,899 (68) - -
Otros instrumentos de capital 46 - 40 -
4.598 33 1.166 29

{1) Valor razonable calculado a partir del patrimenio neto, abtenido de las Gitimas cuentas anuales (consclidadas, en su caso) disponibles, que

son objeto de auditoria.

{2) Valor razonable calculado en base al Oltimo vator liquidative publicado por cada entidad participada a la fecha de valoracion.
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El movimiento del saldo del epigrafe “Ajustes por Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”,
durante fos ejercicios 2013 y 2012, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012

Saldos al inicio del ejercicio 29} {337
Incorporacién de Baruch Inversiones, S.1.(*) (267) -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 10 570
Variacién bruta por valoracién 346 {(130)
Efecto fiscal (Nota 17) 27 {132}
Saldos al cierre del ejercicio 33 (29)

(*) Dicho importe, neto del efects fiscal, se incluye en el epigrafe “Ajustes por Valoracion™ del balance al 31 de
diciembre de 2012,

8.2. Valores representatives de deuda

Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo mantenfa en cartera renta fija extranjera cotizada por importe de 251 miles
de euros (ninguin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012) - véase Nota 3.b.iii-.

Durante el ejercicio 2013, el Grupo procedit a la adquisicion de tres bonos de renta fija extranjera cotizada de
los cuales en el gjercicio se han amortizado 484 miles de euros.

Los intereses generados por los valores representativos de deuda durante el ejercicio 2013 se registran en ef
capitulo “Intereses y rendimientos asimitados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas (véase Nota
23),

Crédito a particulares

a) Desglose

A confinuacién se indica el desglose del saldo de este eplgrafe del activo del balance consolidado, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a la clasificacion, modalidad vy situacion de las operaciones y al area
geografica de su residencia, todas ellas denominadas en euros:
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Miles de Euros
2013 2012
Clasificacion:
Inversiones crediticias 11.865 7.129
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Otros deudores a plazo 320 1.554
Deudores a la vista y varios 11.245 | 5.575
Activos deteriorados 2,748 2.552
Ajuste por valoracion-
Pérdidas por deterioro (2.748) (2.552)

11.565 7.129
Por Area geografica:
Espafia 10.985 6.494
Unidn Europea 580 635
Resto OCDE - -
Latinoamérica - -
Resto del mundo - -

11.568 7.3129 |

El saldo de la cuenta “Deudores a la vista y varios” dei detalle anterior incluye los saldos pendientes de cobra
otiginados por la prestacion de servicios empresariales y de asesoramiento a particulares que ascienden, al 31
de diciembre de 2013, a 5.292 miles de euros (5.469 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) —véase Nota
24~y las deudas contraidas por los accionistas de la Sociedad con el Grupo al ciefre de los ejercicios 2013 y
2012, que ascienden a 5.953 y 106 miles de euros, respectivamente (véase Nota 21}. Del mencionado importe,
5.847 miles de euros se carresponden con el reparto de dividendos con cargo a reservas voluntarias que el
Consejo de Administracién de la Sociedad ha aprobado en sus reuniones celebradas el 18 de enero de 2013 y
18 de diciembre de 2013 por importe de 3.846 y 2.001 miles de euros, respectivamente, que han sido totalmente
desembolsados y que constituyen un saldo deudor con los accionistas hasta la fecha de aprobacion de dichos
repartos en Junta General de Accionistas. Con fecha 13 de marzo de 2014 la Junta General de Accionistas de la
Sociedad ha ratificado dichos acuerdos sin ninguna modificacion, con lo gue se ha amortizado dicho saldo
deudor con el correspondiente ajuste con cargo a reservas (véase Nota 15).

A continuacién se muestra un cuadro resumen de los préstamos concedidos por el Grupo al 31 de diciembre de
2013 y 2012, que se registran en la cuenta "Otros deudores a plazo™

45



0L39053485

CLASE 87
Miles de Euros
Importe Importe Dispuesto

Préstamo

Concedido 2013 2012
CP1 Private Equity International Limited (*) - - 320
Nueva Capital Privado Inversiones, S.L. (*) 320 320 | -
Baruch Inversiones, S.L. (*) 1.750 - 1.234

2.070 320 § 1.554

{*) La retribucidn de estos préstamos [participativos] ascienden al 25% para CPI Private Equity International
Limited y Nueva Capitaf Privado Inversiones, S.L. y del 43,75% para Baruch Inversiones, S.L. de los
beneficios ¢ pérdidas brutas obtenidas, que seran satisfeches a la terminacion deb correspondients
compleio inversor. Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se han devengado retribucion por este concapto.

Los contratos de préstame con Baruch Inversiones, S.L. estan destinados a fa inversion en el “complejo de
inversion” denominado Nmas1 Private Equity Fund I, formado por las tres entidades de capital riesgo
genominadas Nm4s1 Private Equity Fund Il Families, Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado,
S.A., Nméas1 Private Equity Fund I ERISA, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado y Nmds1 Private
Equity Fund [l Non-ERISA, Fondo de Capital Riesge de Régimen Simplificado, todas ellas gestionadas por
Nmas1 Capital Privado, 5.G.E.C.R., S.A.U. (entidad perteneciente al Grupo —-véase Nota 2.12), Los préstamos
permaneceran vigentes hasta la fecha en que se haya terminado y liquidado el complejo inversor anteriormente
mencionado. En la medida en que al 31 de diciembre de 2013 Baruch Inversiones, S.L. forma parte del Grupo
como sociedad dependiente (véase Nota 2.12), dicho préstamo no figura en el balance consolidado v si su
inversion en Nmas1 Private Equity Fund 1] {véase Nota B).

El saldo de la cuenta "Otros deudores a plazo” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
320 miles de euros en ambos ejercicios, correspondientes a un préstamo concedido a CPl Private Equity
Internationat Limited, limited partner de Nmas1 Private Equity Fund US No.t, L.P., Nmas1 Private Equity Fund
US No.2, L.P. y Nmas1 Private Equity Fund US Ne.3, 1.P. &l préstamo permanecera vigente hasta la fecha en la
que se haya terminado y liquidado el mencionado complejo inversor. Con fecha 18 de diciembre de 2013 v
debido a la intencién de los socios de CPl Private Equity International Limited de liquidar la sociedad, el
mencionado préstamo ha sido cedido a Nueva Capital Privado Inversiones, S.L. Nueva Capital Privado
lnversiones, S.L. tiene Los mismos socios y realiza la misma funcion que ha venido realizando CPI Private
Equity Internationat Limited.

b) Pérdidas por deterioro

E!l movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2013 y 2012, en el saldo de las correcciones de valor
por deterioro asociadas a los activos financieros que integran el saldo del epigrafe “Inversiones Crediticias —
Crédito a particutares” del active det balance consclidado, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012

Saldos al inicio del ejercicio 2.552 2.550
Dotaciones con cargo a resultados (*) 1.593 312
Recuperaciones con abono a resuitados (*) (1.153) (240)
Traspaso a fallidos {244) {70)
Otros - -
Saldos al cierre del gjercicio 2.748 2.552

(") Importes registrados en el epigrafe "Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros {neto)
- Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada.

Activos deteriorados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los activos financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados deteriorados por razon de su riesgo de crédito ascienden a 2.748 y 2.552 miles de euros,
respectivamente.

10. . Participaciones

Este capitulo recoge los instrumentos de capital emitidos por sociedades participadas por e Grupo N+1, que son
entidades asociadas.

a} Composicién del saldo

E! detalle del saldo de este capituto del activo del balance consolidado, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
atendiendo a la entidad participada, a la moneda de coniratacion y a la admision o no a cotizacidn en Bolsa de
ios valores, es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Por entidad participada:
Baruch Inversiones, S.1.. - 559
Nmasl Syz Valores, Agencia de Valores, S.A. 398 544
Nmdsi Syz Gestion, S.G.L1.C,, S.A. 276 328
Nplus! Singer Ltd 7.5976 5.739
8.650 7.170
Por moneda;
£n euros 674 1.431
En libras 7.976 5.739
8.650 7.170
Por cotizacion;
No cotizados 8.630 7.170
8.650 7.170

47



11.

CLASE 82

La informacion relevante sobre las entidades asociadas participadas que pertenecen al Grupo N+1, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, se incluye en la nota 2.12,

Dado que el conjunto de las sociedades recogidas en el detalle anterior, han obtenido beneficios netos durante
el ejercicio 2013, el Grupo los ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Dichos
beneficios asclenden, en el ejercicio 2013, a 1.763 miles de euros (pérdidas por importe de 510 miles de euros
en el gjercicio 2012), que se encuentran registradas en el capitulo “Resultado de Entidades Valoradas por el
Método de ta Participacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 22),

El importe correspendiente a Nplus1 Singer Ltd incluye los valores consolidados del subgrupo formado por las
sociedades Nplus1 Singer Ltd, Nplusi Singer Advisory LLP y Nplus1 Singer Capital Markets Ltd. En dicho
importe, se incluyen 709 miles de euros correspondientes al fondo de comercio implicito generado como
consecuencia de la adquisicion por parte det Grupo, durante el ejercicio 2012, de acciones de Nplus1 Singer Lid.
{véase Nota 2.12).

La moneda funcional de la sociedad Nplus1 Singer Lid es 1a libra esterlina, El efecto de la homogeneizacion de
su contravaloracion a fa moneda funcional de la Sociedad se recoge en el epigrafe “Ajustes por valoracion -
Diferencias de cambio” del balance de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2013 el importe por este concepto
asciende a 37 miles de euros positivos (127 miles de euros positivos al 31 de diciembre de 2012). El importe
restante corresponde a la homogeneizacion de la contravaloracion de la moneda funcional (libra estertina, pesos
colombianos, pesos mexicanos, libras esterlinas v reales brasilefios) a la moneda funcional de la Sociedad de
Trinova Real Estate, Lip, N+1 Mercapital Colombia, SAS, y N+1 Mercapital do Brasil Gestora de Valores
Mobiliarios e Consultora, Ltda por un importe negativo de 1, 10 y 47 miles de euros, respectivamente y por un
importe positivo de 4 v 5 miles de euros, para el caso de Nplus1 Credit Solutions LLP y, N+1 Mercapital México
SA de CV, respectivamente (importe negative de 15 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 de Trinova Real
Estate, LIp y ningun importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012 para el resto de sociedades).

Los administradores de la Sociedad no han considerade necesario registrar ningln deterioro por sus
participaciones en entidades asociadas.

Activo material

El movimiento que se ha producido en este capituic del activo del balance consclidado durante los gjercicios
2013 y 2012, integramente compueste por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Equipos de Otro
Procesos de Inmovilizado
Instalaciones Informacion Mobhiligrio Material Total
Coste:
Saldos ai T de enero de 2012 735 691 202 24 1.656
Adiciones 124 1 16 - 141
Retiros - (& - - 8
Saldos al 31 de diciembre de 2612 863 684 218 24 1.789
Adiciones 797 91 112 186 1.186
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,660 775 330 2H) 2.975
Amortizacion acumulada:
Saldos ai § de enero de 2012 (106} {389) {66) [t:3] {569)
Dotaciones (82) {81 {an (2) (192)
Otros movimientos - 3 - - 8
Saldos a1 31 de diciembre de 2012 {188) 472) (83} {10} {7153)
Dotagciones (o) | (103) | (50} {59) (320)
Ofros movimientos - - " - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (296) (575) {133) [(34)] (1.073)
Aetivo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2012 675 212 135 i4 1.036
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1.364 2060 197 141 1.902

Las adiciones del ejercicio 2013 correspondientes a instalaciones, corresponden, basicamente, a las obras de
remodelacion de las oficinas donde radica el domicilic social de la Sociedad. Adicionalmente, incorporan el
efecto de las sociedades gue se han incorporado en el gjercicio 2013 al Grupo (véase Nota 2.12), que no es
significativo para estas cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2013 existian elementos de inmovilizado material completamente amoitizados, y en uso,
por un importe de 451 miles de euros (412 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no habla activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero.

Activo Intangible

&} Fondo de comercio

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ol saldo del epigrafe “Activo Intangible — Fondo de comercio” del activo de}
balance consolidado incluye, por importe de 2.999 miles de euros, un fondo de comercio con origen en la
adquisicion durante el ejercicio 2010 de acciones que le otorgaron el control de Nmas1 Research, S.L. Esta
sociedad forma una tnica unidad generadora de efectivo conjuntamente con su participada al 100% Nmas1
Equities, Sociedad de Valores, S.A.U. (véase Nota 1).

Adicionaimente, el saldo de! epigrafe "Activo Intangible — Fondo de comaercio” del activo del balance consolidado
incluye, por importe de 70 y 416 miles de euros, respectivamente, fondos de comercio con origen en la dilucién
producida en el momento de la constitucién, en el ejercicio 2013, de Nplus1 Credit Solutions LLP y N+1
Deutschiand GmbH, respectivamente. Finaimente, incluye por importe de 47 miles de euros un fondo de
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comercio con origen en la adquisicién durante el ejercicio 2013 de participaciones que le otorgaron el control de
Nrnas1 Mercapital, S.L. (véase Nota 2.12).

La metodologia de valoracion utilizada por el departamento especializado del Grupo para la obtencion del valor
en uso asociado al negocio reafizado por Nmas1 Research, S.L. y sus sociedades participadas {(véanse Notas 1
y 2.12), ha sido la del descuento de los flujos libres de caja futuros asociados a dicho negocio para un periodo
de proyeccion de 5 afios (hasta 2018). Las variables clave sobre las que se construyen las proyecciones
financieras son las correspondientes a la estimacion de la evolucion futura de los ingresos y gastos asociados a
dicha sociedad, asi como la inmovilizacién de recursos propios necesarios para el desarrollo de su actividad. Bl
valor presente de los flujos futuros a distribuir utilizado para la obtencion del valor en uso, se ha calculado
utilizando como tasa de descuento la rentabilidad de los activos sin riesgo mas una prima de riesgo especifica
acorde con el negocio analizado. Atendiendo a este método, Ja tasa de descuento utilizada se ha situado entre el
12,00% y 13,40%. El valor residual se ha estimado como el valor actual de una renta perpetua a partir del Ultimo
afio de la proyeccion (fomando como base el resultado neto operativo normalizada del afo 201 8) y considerando
una tasa de crecimiento nominal anual del 0%. Asimismo, se ha considerado un andlisis de la sensibilidad del
valor a fa hipotesis de crecimiento de los ingresos totales durante el perfodo 2013 a 2018 de entre -10% y 0%,
sin que en ningtn caso se hayan puesto de manifiesto pérdidas por deterioro,

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 los Administradores de la Sociedad no han considerado necesario
registrar ningGn deterioro asoclado a este fondo de comercio,

b) Ofro Inmovilizado intangible

La totalidad del saldo de este epigrafe del activo de! balance consolidado corresponde a aplicaciones
informaticas adquiridas por el Grupo. El movimiento habido en dicho capitulo, durante los gjercicios 2013 y 2012,
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012

Coste:

Saldos al inicio del ejercicio 544 443
Adiciones 11 101
Saldos al cierre del ejercicio 555 344
Amortizacién acumulada:

Saldos al inicio del gjercicio (286) (116)
Dotaciones (173) (170}
Saldos al cierre del gjercicio {459) (286)
Activo intangible neto 96 258

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, existian elementos de inmovilizado inmaterial completaments amortizados, y
en uso, por importe de 330 miles de euros y 14 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no habia actives adguiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero.
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13. Resto de activos y pasivos
La compesicion de los saldos de estos capitulos del balance consolidado, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es
la siguiente;
Miles de Euros
Activo Pasivo
2013 2012 2013 2012
Fianzas 237 143 - -
Anticipos y créditos al personal (Nota 26) 159 209 - -
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 26) - 5972 6.680
Otros activos 399 318 - -
Otros pasivos - - 327 1.086
Administraciones Piblicas (Nota 17) 68 93 2.553 1.359
863 763 8.852 9.125

El saldo de la cuenta Fianzas” del detalle anterior recoge, principalmente, el importe de las fianzas aportadas por
N Mas Uno IBG, S.A. y Mercapital Private Equity, S.G.E.C.R., S.A. en garantia del alquiler de fas oficinas en las
gue realizan su actividad, que se ha establecido en 142 y 78 miles de euros al 31 de diciembre de 2013 (138
miles y ningan importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012).

El saldo de la cuenta *Otros activos” del detalle anterior incluia, at 31 de diciembre de 2012, 112 miles de euros
correspondientes al importe pendiente de cobro por la prestacidn de servicios de gestion reaiizados por el Grupo
a Plusalpina Real Estate Advisor, GbmH (ningdn importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012) -vease
Nota 21—,

E! saldo de la cuenta "Otros pasivos” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 35 miles de
euros correspondienies a la comision de éxito asociada a las desinversiones realizadas, durante el ejercicio
2009, por Dinamia Capital Privado, S.C.R., S.A. en Ydilo Advanced Voice Solutions, S.A. (véase Nota 2.12).
Asimismo, el resto del saldo de la cuenta "Otros pasivos” del detalle anterior corresponde, al 31 de diciembre de
2013 y 2012, a impories pendientes de pago por el Grupo a diversos proveedores como consecuencia de su
actividad normal de explotacién (véase Nota 27).

14. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance consolidade, al 31 de diciembre de 2013 y
2012, atendiendo a los criterics de clasificacién y naturaleza se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.135 1.497

1,135 1.497
Naturaleza:
Orras deudas 1.135 1.497

1,135 1.497

Todas las deudas con intermediarios financieros estan denominadas en euros y se han generado en ef ambito
nacional.

Ei saldo de esta cuenta corresponde, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, a importes pendientes de pago por el
Grupo a diversos proveedores como consecuencia de su actividad normal de explotacion {véase Nota 27).

Fondos Propios

A continuacion se muestra el movimiento de los epigrafes incluidos en este capitulo del balance consolidado,
durante los efercicios 2013 y 2012,
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Capital y Valores propios

Con fecha 27 de febrero de 2013 y en gjecucién de la opcidn vencida en dicha fecha, la Sociedad ha procedido
a la adquisicion de 972 acciones propias de la clase A y 91 acciones propias de la clase B por importe de 187
miles de euros, por fo que la Sociedad mantiene en autocarera 972 acciones propias de la clase A y 91
acciones propias de la clase B, gue representan, una vez considerado el coste de Ia opcion, un 0,68% y 0,08%,
respectivamente, del total del capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, por un importe total de
209 miles de euros, manteniéndose el porcentaje de autocartera de la Sociedad dentro del limite legat.
Asimismo, con fecha 268 de abril de 2013, la Sociedad ha procedido a la adquisicién de 7 y 13 acciones propias
de la clase £ por importes de 15 y 23 miles de euros, respectivamente, por o que la Sociedad mantiene en
autocartera 69 acciones propias de la clase E, lo que representa un 0,05% del total del capital social de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2013, por un importe fotal de 137 miles de euros, manteniéndose el porcentaje
de autocartera de la Sociedad dentro del limite legal.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social estaba representado por 143.334 acciones nominativas de 2
euros de valor nominal cada una.

A dichas fechas, todas las acciones pertenecen a la misma serie, estableciéndose siete clases de acciones de Ia
Sociedad;

1. Clase A, que al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esta compuesta por 123,518 acciones, clase B, clase C vy
clase D compuestas por 2.152 acciones, 1.799 acciones y 1.495 acciones, respectivamente, que atribuyen a
sus titulares el derecho a percibir el importe que la Sociedad acuerde distribuir como dividendos no asignado
a las restantes clases de accicnes.

Durante los ejercicios 2007, 2008 y 2008, las acciones de clase B, de clase C y de la clase D,
respectivamente, alcanzaron la cantidad acumulada fijada como dividendo acumulado a percibir por las
acciones de clase A para equiparar los derechos econdmicos de ambas clases a ésta ultima.

2. Clase £, compuesta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por 4.244 acciones, en ambas fechas, que atribuyen
a sus titulares el derecho a un dividendo por un importe igual al 0,2647% del dividendo por accién de cada
accion de la clase A. No obstante, una vez que, desde Ia fecha de emision de las acciones de ta clase E (14
de diciembre de 2007) se haya distribuido a ias acciones de clase A como cantidad acumulada un dividendo
por accion de 870,59 euros, los derechos econdmicos de las acciones de clase E quedaran equiparados a
los de las acciones de clase A.

3. Clase [, que al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta compuesta por 1.524 acciones, en ambas fechas, que
atribuyen & sus titulares el derecho a un dividendo por un importe igual al 0,5744% del dividendo por accidn
de cada accion de la clase A. No obstante, una vez que, desde la fecha de emisidn de las acciones de clase
F (18 de julio de 2008) se haya distribuido a las acciones de clase A como cantidad acumulada un dividendo
por accion de 1.122,30 euros, los derechos econoémicos de las acciones de clase F quedaran equiparados a
ios de las acciohes de clase A.

4. Clase G, que al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esta compuesta por 8.602 acciones, en ambas fechas, que
atribuyen a sus titulares el derecho a un dividendo por un importe igual al 0,4252% del dividendo por accién
de cada accion de la clase A. No obstante, una vez que, desde la fecha de emision de las acciones de class
G (3 de septiembre de 2009) se haya distribuide a las acciones de clase A como cantidad acumulada un
dividendo por accion de 1.201,65 euros, los derechos econdmicos de las acciones de clase G guedaran
equiparados a los de las acciones de clase A.

Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:
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2013 2012
Numero de | Porcentaje de | Numero de Porcentaje de
Accionistas Acciones | Participacién ;| Acciones Participacién
Certimab Control, S.L. 31.500 21,98% 31.500 21,98%
Tasmania Gestidn, S.L, 21.000 14,65% 21.000 14,65%
AV Malags Capital, 5.L. 21.000 14,65% 21.000 14,65%
Dirervalor, S.A. 21.000 14,65% 21.000 14,65%
Indigo Energias Renovables, S.L. 8.676 6,05% 8.676 6,05%
Anpora Patrimonio, S.L. 7.866 5,49% 7.866 5,49%
Otros socios ejecutivos 31.160 21,74% 32.243 | 22,50%
Acciones propias 1.132 0,79% 49 0,03%
143.334 100,00% 143.334 100%

Los accionistas de la sociedad con fecha 13 de marzo de 2014, han acordado madificar las clases de acciones
en que esta dividido el capital social al 31 de diciembre de 2013 y agrupar todas las acciones dentro de fa Clase
A. Se exceptlan 1,114 acciones pertenecientes a la Clase E, gue permanecen inalteradas. Por tanto:

1. Se acuerda modificar el valor nominal de las acciones de fa Clase A, de forma que el nuevo nominal de
cada una de las acciones de la Clase A sea de 0,10 euros,

2. Se acuerda por unanimidad canjear las antiguas acciones, con la excepcion antes citada, por las nuevas
acciones de Clase A, teniendo en cuenta a tal efecto los distintos derechos correspondientes a las distintas
clases anterformente descritos:

- Cada antigua accién de Clase A, de 2 euros de valor nominal, se canjea por 20 nuevas acciones
también de Clase A, de 0,10 euros de valor nominal, de forma que las antiguas 123.518 acciones de
Clase A, quedan canjeadas por 2.470.360 nuevas acciones de Clase A.

- Cada antigua accién de Clase B, de 2 euros de valor nominal, se canjea por 20 nuevas acciones, de
0,10 euros de valor nominal, de forma que las antiguas 2.152 acciones de Clase B, quedan canjeadas
por 43.040 nuevas acciones de Clase A.

- Cada antigua accién de Clase C, de 2 euros de valor nominal, se canjea por 20 nuevas acciones, de
0,10 euros de valor nominal, de forma que fas antiguas 1,799 acciones de Clase C, quedan canjeadas
por 35.980 nuevas acciones de Clase A.

- Cada antigua accion de Clase D, de 2 euros de valor nominal, se canjea por 20 nuevas acciones, de
0,10 euros de valor nominal, de forma que las antiguas 1.495 acciones de Clase D, quedan canjeadas
por 29.900 nuevas acciones de Clase A.

- Cada antigua accién de Clase E, de 2 suros de valor nominal, se canjea por 17 nuevas acciones, de
0,10 eurcs de valor nominal, con la excepcion de 1.114 acciones que permanecen inalteradas, de
forma que las restantes antiguas 3.130 acciones de Clase E, quedan canjeadas por 53.210 nuevas
acciches de Clase A.

- Cada antigua accién de Clase F, de 2 euros de valor nominal, se canjea por 11 nuevas acciones, de

0,10 euros de valor nominal, de forma que las antiguas 1.524 acciones de Clase F, quedan canjeadas
por 16.764 nuevas acciones de Clase A,
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- Cada antigua accion de Clase G, de 2 euros de valor nominal, se canjea por 8 nuevas acciones, de
0,10 euros de valor nominal, de forma que las antiguas 8.602 acciones de Clase G, gquedan canjeadas
por 68.816 nuevas acciones de Clase A.

Como consecuencia de lo anterior el capital social queda fijado en 274.035 euros, representado por 2.718.070
acciones de Clase A, iguales, nominativas, de 0,10 euros de valor nominal cada una y 1.114 acciones de Clase
£, de 2 euros de valor nominal cada una de ellas.

Se acuerda por unanimidad que la diferencia con la cifra de capital anterior, como consecuencia del canje
efectuado, que asciende a la cantidad de 12.633 euros, se traspase a una cuenta de reservas especial del
balance de fa Sociedad, de forma que [a cifra de patrimonio neto de 1a Sociedad no se vea alterada tras el canje
acordado. No obstante, a fecha de formulacion de estas cuentas anuales ef acuerde esta sujeto a su eficacia y
ejecucion por acuerdo del Consejo de Administracion ¥, consiguientemente, aln no se habia elevado a plblico
ni, por tanto, inscrito en el registro mercantit dicho acuerdo, estando previsto que se realice en ef ejercicio 2014.

Prima de emision

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de Ia prima de emision para
ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

La composicién del saldo de este capitulo de! balance consolidado, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
2013 2012
Reserva legal 57 57
Otras reservas 6.458 4.066
Reservas en sociedades consolidadas 2172 1 (2.570)
Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia (1.424) {1.007)
2.919 546

Reserva legal

De acuerdo con el Texio Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas scumuladas que hicieran que el patrimonio
nete de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital zocial, en cuyo caso el beneficio se destinard a ia
compensacion de dichas pérdidas hasta que el patrimonio iguale la cifra de capital social y destinandose el 10%
de} beneficio restante a dotar Ja correspondiente reserva legal.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mieniras no supere &) 20% del capital
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siermpre gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.
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Ofras Reservas
La cuenta “Otras Reservas” incluye reservas de libre disposicion.

Con fecha 13 de marzo de 2014 la Junta General de Accionistas ha ratificado el reparte de dividendos con cargo
a reservas voluntarias por importe de 5.847 miles de euros aprobados por el Consejo de Administracion en sus
reuniones celebradas ef 18 de enero de 2013 y 18 de diciembre de 2013 (véase Nota 9).

Reservas en sociedades consolidadas de sociedades del Grupo y multigrupo

El desglose por sociedades de esta cuenta del balance consolidado, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros

2013 2012
Nmasl ICA, S.L. (%) 97 (55)
Nmas! Equity and Credit Management, S.A.U. (anteriormente
denominada Nmas! Patrimonios, S.A.1,) (230) | (204)
Nmdsl Mereapital, 5.1, (*) (***) (125) -
N Mis Uno Advisor, S.A., Sociedad Unipersonal (¥¥¥) - 14
Nmas! Capital Privado, S.G.E.C.R., $.A., Sociedad Unipersonal ¢¥) (+++) - (469)
Nmasi Private Equity International, Ltd, (***) 66
Nmadsl Energla, S.L.U. (*) 26 43
Trinova Real Estate, Llp (407 {359)
Nmés! Research, S.L. (*) (1.868) (1.876)
Nmdsl Asset Management, $.G.1.1.C, S.AU, - -
Baruch Inversiones, 5.L. (*%) 46 -
Plusalpina Real Estate Advisors GmbH (¥) 218 159
Alpina Real Estate GP, S.A. 30 15
Alpina Real Estate GP I, S.A. 32 37
Alpina Real Estate GP I, S.A. 20 59
Alpina Real Estate GP I, S.A. (i1) -

(2.172) (2.570)

{*} Corresponde a las reservas aportadas al Grupo N+1 por cada uno de los subgrupos consclidados que

integran el misrmo (véase Nota 2.12).

(**) Dicha Seciedad se integraba por puesta en equivalencia en el gjercicio 2013 (véase apartado 2 continuacion).

(™) Nmés1 Mercapital, S.L. incorpora las reservas en sociedades consolidadas de N Mas Uno Adviser, SA,
Sociedad Unipersonal, Nmas? Capital Privado, 5.G.E.C.R,, S.A., Sociedad Unipersonal ¥ Nmds1 Private
Equity International, Ltd con origen en la ampliacion del capital de esta sociedad en el gjercicio 2013 (véase

Nota 2.12).

Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

El desglose por sociedades de esta cuenta del balance consolidade, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012
Baruch Inversiones, S.L. - 47
Nmiés1 Syz Valores, Agencia de Valores, 8.A, {1.264) {856)
Nmiés1 Syz Gestién, S.GLIC., S.A. (285) (198)
Nplus] Singer Ltd 125 -
(1.424) {1.007)

Otros Instrumentos de Capital

0L9053497

La Sociedad, durante el ejercicio 2013 y anterlores, ha suscrito las siguientes opciones de compra, vivas al 31

de diciembre de 2013:
Prima de

Fecha de opeidn en
Compradel | Miles de Fecha de

Contrato Euros (%) Subyacente Vencimiento
28/05/2010 14 i2.414 Acciones Clase A 31/08/2017
28/05/2010 7 |1.208 Acciones Clase A 31/08/2024
28/05/2010 2 (336 Acciones Clase A 31/12/2023
28/05/2010 1 168 Acciones Clase A 3171272023
07/06/2010 3 1486 Acciones Clase A y 46 Acciones Clase B 31/08/2024
29/06/2010 1 (285 Acciones Clase B 31/05/2025
25/06/2010 2 437 Acciones Clase E 31/05/2025
26/06/2010 - 105 Acciones Clase A 17/05/2025
12/05/2011 1 }1.365 Acciones de Clase A, 137 Acciones de Clase B y 631 Acciones de Clase C | 31/01/2026
1270572011 1 {677 Acciones Clase £ 31/01/2026
12/05/2011 - 421 Aceicnes Clase A 11/05/2026
12/05/2011 - 239 Acciones Clase A 11/03/2026

32

(") El precio de ejercicio de la opcidn serd para cada opcién, el resultante de deducir de un determinade importe, una
cantidad igual al importe de os dividendos que perciba el concedente de la opcidn, por las acciones objetc desde ia
fecha de formalizacién del contrato y hasta la fecha en que se ejecute la opcidn. La opcién de compra puede ser
ejercida por ia Sociedad en cualquier momenio hasta la fecha de vencimiento, estableciéndose como garantia del
cumplimiento la constitucién de un derecho real de prenda sobre las acciones a favor de Ia Sociedad.

Intereses minoritarics

E! saldo de este capitulo del balance consolidado recoge el valor de la participacién de los accionistas y socios
minoritarios en las sociedades dependientes. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el capifulo "Resultado Atribuido a intereses Minoritarios” representa [a participacion de
dichos accionistas y socios minoritarios en los resultados de las sociedades dependientes en las que participan.

El saldo del capliulo “Intereses Minoritarios” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2013 se compone de
las participaciones en las siguientes sociedades:
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Miles de Euros
Ajustes por | Diferencias Resultado Dividendos

Capital | Reservas | Valoracién | Conversién | del Ejercicio (***) | A cuenta | Total

Trinova Real Estate Lip. (¥) 617 474) - ()] 222 | - 364
Nmés! Syz, SR.L. 35 144 - - 63 | - 242
Nmés] Research, S.L. (*%) 3 1.127 - - 671 | (585) 1 1.216
Nmdés] Mercapital, S.L. (*) (*%) 167 235 - (25) 2.092 | (1.943) 3526
N+1 Deutschland GmbH 10 880 - - (239 - 651
Baruch Inversiones, S.L. 724 244 (76) - {1y - 891
Nplusl Credit Solutions, LLP 78 - - 2 - - 80
1.634 2.156 (76) (24) 2.808 (2.528) | 3.970

(*) Elimporte de reservas incluye las diferencias de conversion correspondientes a los socios minoritarios.

{(**) incluye el efecto de la consolidacién de sus sociedades participadas (véase Nota 2.12)

{(*™"} incorpora la totalidad del resultado del ejercicio, incluido el existente con anterioridad de la toma de centrol por parte del Grupe.

Por ofro lado, el saldo del capitulo “Intereses Minoritarios” del balance consolidado at 31 de diciembre de 2012
s componia de las participaciones en las siguientes sociedades:

Miles de Euros
Ajustes por | Resultado Dividendos
Capital Reservas Valoracidn | del Perfodo A cuenta Total
Trinova Real Estate Llp. (*) 617 (385) - (72} 160
Nmasi Syz, SR.L. 35 81 - 158 274
Nmés] Research, S.L. (**) 3 1.122 - 4 1.129
655 818 - 90 1.563

(") Etimporte de reservas inciuye las diferencias de conversion correspondientes a los socios mineritarios,

(**} Incluye ef efecto de la consolidacién de su socledad participada Nmas$ Equities, Seciedad de Valores, S.A.U. (véase Nota 2.12)

El movimiento habido, durante los ejercicios 2013 y 2012, en el saldo det capitulo "Intereses Minoritarios” del

balance consolidado se muestra a continuacion;
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Miles de Euros
Saldo al T de enero de 2012 1.587
Resultados det ejercicio 2012 atribuidos a minoritarios S0
Otros cambios en el patrimonio neto atribuido & minoritarios -
Otros (*) {114)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1.563
Resultados del ejercicio 2013 atribuidos a minoritarios 1.983
Otros cambios en el patrimonio neto atribuido a minoritarios {r*H) {100)
Otros (**) 524
Saldo ai 31 de diciembre de 2013 3.970

(*) Incluye, basicamente, el efecto de Ia baja de los intereses minoritarios de Nmast
Eolia, S.G.E.C.R., 5. Al}. como consecuencia de la adquisicion de su participacion a
los mismos (véanse notas 2.12 y 15), as! como del aumento de participacion de
socios externos en Trinova Real Estate Lip (véase Nota 2.12).

{*"} Incluye, basicamente, el efecto de las operaciones realizadas durante el ejercicio
2013 que modifican el Grupo(véase Nota 2,12}

("™)Corresponde & ios ajustes por valoracion y diferencias de conversién
correspondientes a los socios minoritarios.

17.  Situacidn fiscal

La Sociedad tributa en régimen de Declaracién Consolidada en el Grupo Consolidable Fiscal en el que figura
como sociedad dominante. De acuerdo con la normativa vigente del Impuesto sobre Sociedades todas las
sociedades del Grupo fiscal tributan al tipe del 30% (véase Nota 3-q). Los resultados obtenidos de Nmas1
Private Equity International Limited tributan al 30% en el ejercicio en el que se distribuyen en forma de
dividendos a la matriz del Grupo, no tributando en origen. Las sociedades no integradas en el Grupo Fiscal,
tributan a su correspondiente tipo impositivo (véase apartado V).

i. Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

El saldo det capftulo “Resto de Activos” del activo def balance consolidado incluye, al 31 de diclembre de 2013 y
2012, los sigulentes saldos con las Administraciones Plblicas {véase Nota 13);

Miles de Euros
2013 2012
Hacienda Puablica deudora por IVA - -
Otros créditos Administraciones Pablicas 68 93
Hacienda piiblica retenciones y pagos a cuenta - -
68 93

Por otro lado, el saldo del capitulo “Resto de Pasivos™ del pasivo del balance consolidado incluye, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, los siguientes saldos con las Administraciones Plblicas (véase Nota 13):
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Miles de Euros
2013 2012
Hacienda Plblica acreedora por IVA 728 | 489
Hacienda Pgblica retenciones practicadas 1.696 766
Organismos de la Seguridad Social acreedores 129 104
2,553 1.359

if. Concflfacfcjn del resuitado contable y de la base imponible Fiscal

A continuacién se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades (consolidado fiscal) correspondiente a los ejercicios 2013y 2012:

Miles de Euros
2013 2012

Beneficio del ejercicio (antes de Impuestos) 14.040 14.764
Diferencias permanentes:

Disminuciones (10.691) (2.352)

Aumentos 5717 2.146
Diferencias temporales:

Disminuciones - (778)

Aumentos 77 146
Base imponible ' 9,143 13.926

A continuacion, se desglosan las *Diferencias permanentes — Disminuciones” de los ejercicios 2013 y 2012

Miles de euros
2013 2012
Resultado antes de impuestos de sociedades no integradas en el grupo fiscal 10.111 2112
Exencién de dividendos internacionales 558 -
Qtros 25 240
Diferencias permanentes 10.691 2,352

A continuacién, se desglosas los diferentes conceptos desglosados en relacion a las “Diferenclas permanentes -

Aumentos” de los ejercicios 2013 y 2012:
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Miles de euros
2013 2012
Dividendos correspondientes a entidades no pertenecientes al grupo fiscal 4.900 2.067
Gastos no deducibles 78 79
Deterioros activos financieros 68 -
Otros 671 -
Diferencias permanentes 5.717 2.146

A continuacitn, se desglosas las “Diferencias temperales — Aumentos” de los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de euros
2013 [ 2012
Amortizacién acelerada 43 42
Amortizacién no deducible 34 -
Reversion de pérdidas de ejercicios anteriores (*) - 104
Diferencias temporales _ 77 146

(*) Incluye las pérdidas de ejercicios anteriores de Nmas1 SyzS.R.L

E! saldo de la cuenta “Diferencias temporales ~ Disminuciones” del detalle anterior incluia, en el ejercicio 2012,
682 miles de euros correspondientes al efecto de Ia perticipacién de fa Saciedad en las pérdidas del ejercicio
2012 de Nmast Syz Valores Agencia de Valores, S.A., Nmas1 Syz Gestign, $.G.1.LC., S.A., Nmas1 Patrimonios,
S.A.U. y Trinova Real Estats, Lip.

La provision correspondiente al impuesto sobre beneficios de todas las sociedades del Grupo, neta de las
retenciones y pagos a cuenta, por importe de 448 miles de euros, se incluye en el epigrafe “Pasivos Fiscales ~
Corrientes” del pasivo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2013 (1.037 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012). ‘

iii. impuestos reconocides en ef Patrimonio Neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio neto como consecuencia de los ajustes
de valoracion de las participaciones mantenidas por e Grupo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente
(véase Nota 8):
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Miles de Euros
Pasivos por Impuesto
Activos por Impuesto Diferido Diferido
2013 2012 2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio 12 145 - 1
Incorporacién Baruch Inversiones, S.L. (*) 169 - - -
Aumentos - - 44 -
Disminuciones {113 (133) - {1)
Saldos al cierre del gjercicie 62 12 44 -

(*} Incluye tanio I parte perteneciente al Grupo N+1 como a los socios minoritarios, dei efecto fiscal asociado a la
incorporacion de los activos financieros disponibles para ia venta de Barcuh Inversiones, S.L. (Véase Nota 8)

iv. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacidn entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades del grupo consclidable
fiscal, correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012

Resultado contable antes de impuestos 14.040 14.764
Cuota al 30% 4212 4.429
Impacto diferencias permanentes (1.492) {62)
Deducciones '

Por doble imposicién {961) -

Otras deducciones (3)
Total gasto por impuesto reconocido en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias 1.756 4.367

El gasto por impuesto de Sociedades de las sociedades que no se integran en ¢l grupo fiscal y que no se
integran por el procedimiento de la participacion al 31 de diciembre de 2013 se detalla a continuacion:
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Miles de euros

Resultado Gasto por
antes de | impuesto de
impuestos | sociedades
Trinova Real Estate, Lip 370 -
Plusalpina Real Estate Advisors GmbH (*) 360 133
Alpina Real Estate, GP, S.A. 198 59
Alpina Real Estate, GP I, S.A. 45 14
Alpina Real Estate, GP 11, S.A. 82 25
Alpina Real Estate, GP 111, S.A. () 2
Baruch Inversiones, S.1L. 1 -
Nmads! Research, S.L. (*) (**) 1.342 -
Nmés1 Mercapital S.L. (*) 6.253 1616
Nmés] Syz SRL 294 114
N+1 Deutschland, GmbH (597) -
Nplus1 Credit Solutions, Lip - -
Total 8,347 1.963

{*} Corresponde a los resultados antes de impuestos de cada uno de los subgrupos
consolidados.

{**} Nmas1 Research, S.L. ha procedide a compensar el 100% del resultado con
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2012 del grupo consolidable fiscal, que
ascendia a 4.367 miles de euros, se presentaba en el capitulo “Impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Adicionalmente, en el capitulo “Impuesto sobre Beneficios” de ta cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada se incluyian, durante el ejercicio 2012, 310 miles de euros, correspondientes
al impuesto sobre beneficios de las sociedades no perfenecientes al grupo consolidable fiscal pertenecientes al
Grupo.

v. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades del grupo consolidable fiscal, correspondiente a los
ejercicios 2013 y 2012, es ef siguiente;
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Miles de Euros
2013 2012

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas {¥) 1779 4.177
Por operaciones interrumpidas - -

¥mpuesto diferido:

Por operaciones continuadas (23) 190
Por operaciones interrumpidas - -
Total gasto por impuesto 1.756 4.367

vi. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

£l detalle del saldo de estos epigrafes del balance consolidado, al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, es el
siguiente:

Miles de Euros
Activos Fiscales Diferidos Pasivos Fiscales Diferidos
2013 2012 2013 2012

Diferencias temporarias: - )

Amortizacién Activo Material 32 - 83 96

Ajustes por cambios de valor ' 62 12 44 -

Pérdidas en sociedades participadas - - 650 650
Total activos por impuesto diferido 94 12 777 746

L.os activos por impuesto diferido han sido registrados por ef Grupo en el balance consolidado por considerar
sus Administradores que, conforme a Ja mejor estimacion sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo
determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

A confinuacion, se detallan las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2013 {netas de lo incorporado en la provision del impuesto):

Miles de
Euros
Nmést Research, S.L. 955
Nmas! Equities, Sociedad de Valores, S.A. 305
N-+1 Deutschland GmbH 600
Total bases imponibles pendientes de compensar 1.860

Dichas bases imponibies negativas, no activadas, solo podran compensarse sobre la base de los beneficios
de las sociedades a nivel individual. Al 31 de diciembre de 2013 no existen bases imponibles negativas
adicicnales ni activos fiscales pendientes de compensar.
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vil. Efercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segdn establece la legistacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definiivamente liguidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales o hay
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2013 el Grupo tenia abiertos a
inspeccion los ejercicios 2009 y siguientes respecto de los principales impuestos que le son de aplicacién,
Los Administradores de Ja Sociedad consideran gue se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo gue, adn en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
nermativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarfan de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas,

Gesfion del riesgo

Bt Grupo estd expuesto al riesgo de crédito, riesgo de tipo de interés, riesge de mercado, riesgo operacional y
riesgo de liguidez, Por lo tanto, se han establecido los mecanismos necesarios para la gestién de los riesgos
financieros a los que se expone. A continuacién se detaflan los principales riesgos financieros que impactan
directamente en el Grupo,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de los
clientes del Grupo o contrapartidas de sus obligaciones financieras con el mismo. La exposicién del Grupo al
riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2013 y 2012, por tipo de acreditado, se muesfra a continuacion (no
incluye los activos clasificados como “activos financieros disponibles para la venta™):

Miles de Euros
2013 2012
Créditos a Intermediarios financieros - Otros créditos (véase Nota 7) 4,758 1.511 |
Créditos a particulares — Deudores a la vista y varios (¥} (véase Nota 9} | 5.612 7.023
10.370 8.534

{*) Sin incluir deudas contraidas con accionistas

Adicionaimente, las contrapartidas de los depaésitos a la vista y adquisiciones temporales de activos mantenidos
por las sociedades que forman el Grupo N+1, son entidades con un rating crediticio a largo plazo situado entre
“A" y "BB-" en la escala de Standard & Poor’s.

No existen conceniraciones significativas de riesgo de crédito por acreditado al 31 de diciembre de 20413 y 2012,

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas del Grupo, la exposicidn & riesgo de crédito no es
significativa.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de page que se derivan de su
actividad, ef Grupo dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su balance
consclidado. La Socledad de Valores perteneciente al Grupo, en su condicion de empresa de servicios de
inversién, esta sujeta al cumplimiento del coeficiente de liquidez materializado en activos de bajo riesgo v
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elevada liquidez equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2013, esta
sociedad cumplia con dicha exigencia.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacion de los factores de riesgo — tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y
volatilidad de éstos — asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productos con los que opera
el Grupo. La practica totalidad de las inversiones en otros instrumentos de capital s ha realizado en entidades e
instiuciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenectentes al Grupo.

[ada 1a operativa de las sociedades pertenecientes al Grupo N+1, la exposicion de! mismo al riesgo de mercado
no es significativa,

Gestion de Capital

20,

La estrategia de gestidn de los recursos propios del Grupo ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la normativa vigente {véase Nota 2.8).

Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimonifales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
jas operaciones realizadas por el Grupo, aunque no comprometan su patrimonio,

QOtras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Miles de Euros
2013 2012

Carteras gestionadas-
Fondos de Inversion Libre 246,351 159.595
Entidades de Capital Riesgo () 863.060 552,131
Vehiculos de inversidn domiciliados en el extranjero 109,952 146.031
- 1.219.363 8577587
Otras cuentas de orden 463 219
1.219.826 857.976

(*) Corresponde al patrimonic neto de estas entidades. Al 31 de diciembre de 2013 incluye los
vehiculos gestionados por Mercapital Private Equity, S.G.E.CR., $.A., sociedad integrada en el
Grupo en el efercicio 2013 (véase Nota 2.12).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, Nmas1 Syz Gestidn, 3.G.1.1.C., 8.A. (entidad asociada del Grupo ~
véase Nota 2.12) gestionaba un patrimonio de 335.653 miles de euros, de los que 81.151 y 254.502 miles de
suros corresponden a Sociedades de Inversion de Capital Variable v a carteras discrecionales gestionadas,
raspectivamente (238.667 miles de euros al 31 de diciembre de 2012, de los que 60.287 y 168.370 miles de
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euros correspondian a Sociedades de Inversioén de Capital Variable y a carteras discrecionales gestionadas,
respectivamente),

a) Carteras gestionadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Grupo gestionaba los activos de 2 Sociedades de Inversién de Capital
Variable ilandesas no autorizadas conforme a la Directiva 85/611 del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, por
la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos
de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM). Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Grupo
gestionaba 2 Fondos de Inversién Libre (1 Fondos de Inversién Libre al 31 de diciembre de 2012). El patrimonio
total de los vehiculos antes mencionados ascendia a 246.351 miles de euros {159.505 miles suros al 31 de
diciembre de 2012). Los ingresos obtenidos por este concepto han ascendido, durante el ejercicio 2013, a 3.396
mites de euros (2.859 miles euros en el ejercicio 2012) —véase Nota 24—,

- QMC Development Capital Fund, Plc., sociedad de inversion de capital variable domiclliada en Irlanda v
especializada en la adquisicién de empresas de pequefia y mediana capitalizacién en Espana y Portugal,
con un patrimonio total gestionado de 13.623 miles de euros at 31 de diciembre de 2013 (44.601 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012). El Grupe ha devengado en concepto de comision de gestion, durante el
ejercicio 2013, un importe de 295 miles de euros {1.069 miles de euros en ef gjercicio 2012), que se incluyen
en el capitulo “Comisiones Percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 24).
De este importe, al 31 de diciembre de 2013 se encontraban pendientes de cobro 78 miles de euros (138
miles de euros at 31 de diciembre de 2012) que se incluyen en el epigrafe “Inversiones Crediticias —~ Cradito
a intermediarios financieros” del activo del balance consolidado (véase Nota 7).

- EQMC Europe Development Capital Fund, Plc, sociedad de inversion domiciliada en Irtlanda y especializada
en [a adquisicién de empresas de pequefia y mediana capitalizacién en Europa. Al 31 de diciembre de 2013,
el patrimonio gestionado de esta cartera ascendia a 122.486 miles de euros (104.013 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012). Ei Grupo ha devengado, durante el ejercicic 2013, en concepto de comisién de gestion,
un importe de 1.985 miles de euros (1.608 miles de euros en el ejercicio 2012) que se inciuyen en et capituio
‘Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada {véase Nota 24), de los que, al
31 de diciembre de 2013, se encontraban pendientes de cobro 475 miles de euros (497 miles de euros al 31
de diciembre de 2012) que se incluyen en el epigrafe "Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios
financieros” del active del balance consolidado (véase Nota 7).

- EQMC, Fondo de nversion Libre, fondo de inversion libre gestionado por el Grupo at 31 de diciembre de
2013, cuyo patrimonio gestionado, a dicha fecha, ascendia a 19.698 miles de euros (10.881 miles de euros
al 31 de diciembre de 2012). El ingreso obtenido por la gestion de dicho Fondo, durante el ejercicio 2013, ha
ascendido a 827 miles de euros (182 miles de euros en el ejercicio 2012) gue se incluyen en el capitulo
“‘Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio (véase Nota
24). Al 31 de diciembre de 2013, se encontraba pendiente de cobro 843 miles de euros (104 miles de euros
al 31 de diciembre de 2012), y se incluye en el epigrafe *Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios
financieros’ del activo del balance consolidado a dicha fecha {la totalidad del importe al 31 de diciembre de
2012) ~véase Nota 7—.

- QMC If Iberian Capital Fund, Fondo de Inversién Libre de nueva constitucion gestionado por el Grupo al 31
de diciembre de 2013, cuyo patrimonio gestionado, a dicha fecha, ascendia a 90.544 miles de eurcs. El
ingrego obtenido por la gestion de dicho Fondo, durants el gjercicio 2013, ha ascendide a 289 miles de euros
que se incluyen en el capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
dichoe ejercicio (véase Nota 24). Al 31 de diciembre de 2013, se encontraba pendiente de cobro 217 miles de
euros, y se incluye en el epigrafe “Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros” def activo
del balance consolidado a dicha fecha (véase Nota 7).
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Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013 el Grupo gestionaba 4 Sociedades de Capital Riesgo y 6 Fondos de
Capital Riesgo, cuyo patrimonio total ascendia, al 31 de diciembre de 2013, a 863.060 miles de euros (4
Sociedades de Capital Riesgo y 3 Fondos de Capital Riesgo al 31 de diciembre de 2012, cuyo patrimonio
gestionado ascendia 552.131 miles de euros). Los ingresos obtenidos por el Grupo, durante el ejercicio 2013, en
conceplo de gestion de dichas entidades han ascendido a 14.462 miles de euros (11.588 miles de eurcs en el
sjercicio 2012) que se incluyen en el capitulo "Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada —véase Nota 24— Al 31 de diciembre de 2013 se encontraban pendientes de cobro 898 miles de
euros (568 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), que se incluyen en el eplgrafe ‘Inversiones Crediticias —
Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance consolidado (véase Nota 7).

Finalmente, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Grupo gestionaba los siguientes vehiculos de inversion
domiciliados en el extranjero:

Miles de Euros
2013 2012

Nmés] Private Equity Fund I (*) 7.252 7.517
Alpina Real Estate Fund SCA SICAV-FIS (**) 31.455 41.606
Alpina Real Estate Fund IT (Lux) (**) 25.966 34,966
Alpina Real Estate Company SCA (**) 34,706 46.594
Alpina Real Estate Company II SCA (**) 10.565 15.348

Alpina Real Estate Company [II SCA (**) (***) 4 “
109.952 146.631

(") Vehiculo de inversion gestionado por Nmas1 Private Equity International Limited.

{**} Viehiculos de inversién gestionados por Alpina Real Estate GP |, 8.A,; Alpina Real Estate GP Ht,
S.A. y Alpina Real Estate GP, 5.A.

(***} Vehiculo en proceso de liquidacién

b) Otras cuentas de orden

El saldo de esta cuenta incluye el importe de los activos en suspenso regularizados que, al 31 de diciembre de
2013 ascendia a 463 miles de euros (219 miles de euros al 31 de diciembre de 2012,

Partes vinculadas

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
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Miles de Euros
Multigrupo v Asociadas (*)| Accionistas de la Sociedad
2013 2012 2013 2012
ACTIVO: : E
Inversiones Crediticias ~ Crédito a particulares (Nota 9) - 1.234 6.379 426
Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros
(Nota 7) 1.262 - - -
Resto de Activos (Nota [3) 112 112 - “
1.374 1.346 6.376 426
PASIVO:
Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Deudas con
intermediarios financieros (Nota 14) . 129 438 - -
129 438 - -
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos
Comisiones Percibidas (Nota 24) 1.684 895 - -
Intereses vy Rendimientos Asimilados (Nota 23) - - - 16
Gastos
Comisiones Satisfechas (Nota 25) (347) (438) - -

(*y Cosrespondientes a Nmés1 Syz Gestion, 8.G.L1.C,, S.A., Nmasi Syz Valores Agencia de Valores, S.A. y Nplus1 Singer Limited,
sociedades que se valoran por puesta en equivalencia y a Plusalpina Real Estate Advisors GmbH, Alpina Real Estate GP, SA,,
Apina Real Estate GPI, S.A., Alpina Real Estate GPII, S.A., v Alpina Real Estate GPIll, 3.A., sociedades multigrupo (véase Nota
2.12)

b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccidn

La informacion sobre los diferentes conceplos refribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la Alta
Direccion del Grupo y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertadas con el Consejo de
Administracién y ta Alta Direccién del Grupo se detalla en la Nota 5. Adicionalmente, en el epigrafe “Resto de
Pasivos” del pasivo del balance consolidado se incluyen, al 31 de diciembre de 2013, 559 miles de euros
pendientes de pago a miembros del consejo de administracion de determinadas sociedades del Grupo N+1
{ninglin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012 - véase Nota 13},

22. Ingresos y gastos

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion al resultado del Grupo durante los
gjercicios 2013 y 2012 ha sido la siguiente

70



008053510

GCLASE 8~

Miles de Euros
Beneficios / {(Pérdidas)
2013 2012
N Miés Uno IBG, 5.A. (341) (2.096)
De sotiedades consolidadas por integracién global:
Nmasl Equity and Credit Management, $.A.U. (anteriormente denommada Nmidst
Patrimonios, 8.A.1%) (56) (28}
Nplus! Credit Sofutions, LLP - -
Nmasl Mercapita, S.L. {6} -
Nméasl Capital Privado, SGE.CR., 5.A.U. 1.445 2753
Nmasl Capital Privado Servicios, 8.L.U. 2 489
Nmis] Advisor, S.A.U. 30 550
Nmas] Private Equity International Limited 246 9
Mercapital Private Equity, S.G.E.CR, S.A. 680 -
Pauionia Servicios de Gestién, S.L.U. (D -
Partilonia Administracion, $.L.U. #3) -
Mideslonia Administracion, S.L.U. H -
Flenox, S.L.U. (1) -
N+i Mercapital do Brasil Gestora de Valores Mobiliarios e Consultora, Ltda 47 -
N+{ Mercapital México, S.A. de CV (92) -
N+1 Mercapite! Colombia SAS {87) -
Nmés1 Energia, S.1..10. {19 (13
Nmasl Eotia, S.G.E.CR,, S.A. 359 368
Nmésl ICA, S.L. 39 (6)
Nmasi International Corporate Advisory, AU {44) 79
Nmas! Corporate Finance, S.AUL 2.484 5.754
N+1 Deutschland GmbH (358) -
Nmésl Syz, SR.L. 117 282
Trinova Real Estate, Lip 147 {48)
Nmas! Research, S.L. ¢)] -
Nmaés! Equities, Sociedad de Valores, S AU, 685 g
Nmés]l Asset Management, S.G.LLC,, S.AU. 929 T2
Baruch Inversiones, S.L.(**) (€3] -
Nplus! Brewin Llp - 139
6.463 12.024
De sociedades consolidadas por integracién proporcional;
Alpina Real Estate GP, S.A. 14¢ 208
Alpina Real Estate GP 1, S.A. 31 32
Alpina Real Estate GP I, 5.A, 57 115
Alpina Real Estate GP 111, §.A, 2) (i2)
Plusalpina Real Estate Advisors GmbH 225 227
Plusalpina Reat Estate Management GmbH 2 9
453 579
De sociedades valoradas por puesta en equivalencia (Nota 10):
Nmasl Syz Gestion , S.G.LLC, S.A. {53) (86)
Nmds] Syz Valores Agencia de Valores, S.A. (146) {409)
Nplust Singer Lid (*) 1.962 (i4)
Baruch Inversiones, S L.(**) - {1
1.763 (510)
8.338 9.997

(" Inciuye el efecto ded subgrupo correspondiente (véase Nota 2.12),

(**) En el gjerciclo 2012 se frataba de una sociedad valorada por puesta en equivalencia
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La aportacién de los resultados de cada sociedad que figura en el cuadro antetior ha sido obtenida a partir de los
resultados individuales de cada una de ellas {(véase Nota 2.12), una vez realizados los correspondientes ajustes
de homogeneizacién y consolidacién, siendo el mas significativo el correspondiente a las efiminaciones de los
dividendos repartidos entre las sociedades del Grupe.

23. Intereses y rendimientos asimilados
Este capitule de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comprende los intereses devengados en los
ejercicios 2013 y 2012 por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de
aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los
intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos reatizadas en
origen.
Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por el Grupo en los ejercicios 2013 y 2012
Miles de Euros
2013 2012
Créditos a intermediarios financieros (Nota 7)-
Depositos a la vista 10 13
Adquisiciones temporales de activos 7 12
Crédito a particulares (Nota 9) - 16
Valores representativos de denda (Nota 8) 15 -
32 41
24. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas jas comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral
det tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a los
egjercicio 2013 y 2012 se muestran a continuacidn:
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Miles de Euros
Comisiones Percibidas con Origen en: 2013 2012
Tramitacién y ejecucién de drdenes para compraventa de valores 3.905 2.195
Elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros 1,759 1.174
Gestion y administracién de Instituciones de Inversién Colectiva (Nota 20) 3.396 2.859
Gestion y administracién de entidades de capital riesgo (Nota 20) -
Dinamia Capital Privado, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. 2.73% 1.821
Eolia Gregal de Inversiones, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. 626 876
Eolia Renovables de Inversiones, Scciedad de Capital Riesgo, S.A. 1,394 1.820
Nmas1 Private Equity Fund : 468 991
Nmds] Private Equity Fund II [ 4.531 6.080
Mercapital Spanish Buy-Out Il Espafia, Fondo de Capital Riesgo de
Régimen Simplificado (*) 2.925 -
Mercapital Spanish Buy-Out 11T Delaware, Fondo de Capital Riesgo de
Régimen Simplificado (*) 1.675 -
Mercapital Spanish Buy-Out ITI Banca March, Fondo de Capital Riesgo
de Régimen Comun (*) 104 -
Prestacion de servicios empresariales y asesoramieitto 20.548 27.590
44.070 45.406

{"} mncluye las comisiones percibidas por Mercapital Private Equity, 5.G.E.C.R., S.A. desde Ja fecha de integracién de la Sociedad en el
Grupo {véase Nota 2.12).

El saldo de la cuenta "Tramitacién y gjecucion de drdenes para compra venta de valores” def detalle antetior
recoege el importe de fas comisiones percibidas por el Grupe, durante los ejercicios 2013 y 2012, como
consecuencia de la intermediacidn de operaciones de renta variable, tanto en mercados nacionales como
internacionales.

El saldo de la cuenta “Prestacidn de servicios empresariales y asesoramiento” del detalle anterior incluye el
importe de las comisiones percibidas por el Grupo, durante los ejercicios 2013 y 2012 por la prestacion de
servicios de asesoramiento. El saldo de esta cuenta incluia, en el ejercicio 2012, los ingresos por comisiones
percibidas de Nplus1 Brewin, LIp desde su constitucion hasta la pérdida de control de la misma por importe de
3.553 miles de euros (véase Nota 2.12). El importe pendiente de cobro, al cierre de los ejercicios 2013 y 2012,
se incluye en el eplgrafe “Inversiones Crediticias — Crédito a particulares” del activo del balance consolidade
(véase Nota 9},

Ei saldo de la cuenta “Flaboracion de informes de inversiones y analisis financieros™ del detalle anterior recoge,
en los ejercicios 2013 y 2012, el importe de las comisiones percibidas por el Grupo como consecuencia de la
prestacion de servicios generalmente basados en andlisis fundamental de compafifas y otro asesoramiento
previe & ia ejecucion de ordenes.

Nmas1 Capital Privado, S.G.E.C.R., 8.A.U. (véase Nota 2.12), desempefia las funciones de direccién, gestién y
administracion de Dinamia Capital Privado, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. El sistema de retribucion acordado,
gue estaba vigente al 31 de diciembre de 2013 y 2012, tiene dos componentes:

1. Una comision de gestion fija anual calculada como un porcentaje sobre el valor del “active valorade” de
Pinamia Capital Privado, Sociedad de Capltal Riesgo, S.A. (neta de la inversién mantenida por Dinamia
Capital Privado, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. en el Fondo Electra Partners Club 2007 y de las
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remuneraciones percibidas por la Socledad por acudir a los consejos de administracion de los que el
vehiculo es participe). Para la determinacion deil “activo valorado”, ia Sociedad preparard una valoracion
trimestral conforme a criterios de generalizado reconocimiento en la practica Iinternacional, revisada
semestralmente por un tercero independiente. Ei Importe devengado por este concepto, durante el ejercicio
2013, ha ascendido a 2.225 miles de euros {1.821 miles de euras en el ejercicio 2012).

2. Una comision de éxito calculada como un porcentaje fijo de la plusvalla gue Dinamia Capital Privado,
Sociedad de Capital Riesgo, S.A. obtenga por la transmisién de las pariicipaciones adguiridas por dicha
sociedad en un mismo ejercicic social (Cartera Anual), asi como por ios rendimientos gque dichas
participaciones le proporcionen, deducida de la misma la comisién de gestion fija anual, siempre y cuando 1a
plusvalia obtenida supere la Rentabilidad Minima equivalente a la aplicacion a la Cartera Anual de una TIR
anual calcuiada como la media de la TIR de los Bonoes del Estado espafiol a 3 afios durante et Gltimo mes de
diciembre anterior al comienzo de cada afio natural. El importe devengado por este concepto, durante el
gjercicio 2013, ha ascendido a 514 miles de euros {ningtn importe por este concepto en el gjercicio 2012).

Con fecha 19 de diciembra de 2006, la Socdiedad y Dinamia Capital Privado, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
acordaron modificar parcialmente el contrato de gestion elevando a 30.000 miles de euros o al 15% del activo
valorado de Dinamia, el limite de las inversiones que la Sociedad puede realizar de manera discrecional. A partir
del mencionado limite, la Sociedad esta obligada a obtener autorizacién previa del Consejo de Administracion de
Dinamia Capital Privado, Sociedad de Capital Riesgo, S.A, para acometer la inversién. Con fecha 20 de mayo de
2008, las partes volvieron a modificar parciaimente el contrato de gestién a fin de atribuir a la Sociedad mayores
facultades en lo relativo al establecimiento de garantias de inversién por Dinamia Capital Privado, Sociedad de
Capital Riesgo, S.A.

Asimisme, con fecha 30 de mayo de 2008 el Grupo, y en concreto, Nmast Capital Privado, S.GEC.R,, S.AU.
{véase Nota 2.12) firmé un confrato de gestion y de administracion con Nmas1 Private Equity Fund I Famifies,
Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A., Nmés1 Private Equity Fund || ERISA, Fondo de
Capital Riesgo de Régimen Simplificado y con Nmés1 Private Equity Fund i Non-ERISA, Fondo de Capital
Riesgu de Régimen Simplificado, que en su conjunto seran referidos, en io sucesivo, como *N+1 Private Equity
Fund . Dicho contrato de gestion y administracion establece el siguiente sistema de retribucion;

1, Desde la fecha de clerre inicial (24 de diciembre de 2007) y hasta la finalizacion de! periodo de inversion, una
comisién de gestion fija anual calculada come un porcentaje del Capital Total Comprometido del N+1 Private
Equity Fund Il. El importe devengado por este concepto, durante el gjercicio 2013, ha ascendido a 2.018
miles de euros (6.080 miles de suros duranie el ejercicio 2012),

2. Finalizado el periodo de inversion {21 de abril de 2013), una cornision fija anual calculada como un porcentaje
del Coste de Adquisicion de aquellas inversiones de N+1 Private Equity Fund Il que no hayan sido
transmitidas, provisionadas o amortizadas, entendiéndose por coste de adquisicidn la totalidad de las sumas
satisfechas por N+1 Private Equity Fund I con la realizacién de una inversion, asi como cualesquiera gastos
en que haya incurrido el N+1 Private Equity Fund [I yfo Nmas1 Capital Privado, Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo, S.A. relacionados con dicha inversion. El importe devengado por este
concepto, durante el ejercicio 2013, ha ascendida a 2.513 miles de euros {ningun importe por este concepto
en el ejercicio 2012).

3. Una comisidn inicial que ascendio a 1.500 miles de euros como compensacion por el coste soportado y los
gastos incurridos en relacién con la constitucién y establecimiento de N+1 Private Equity Fund 1l. Esta
comision se devengd y Hguidd, en su fotalidad, durante el ejercicio 2008.

Asimismo, con fecha 31 de mayo de 2008, Nmas1 Eolia, S.G.E.C.R., 8.A. (véase Nota 2.12} firm& un contrato
de gestion y de administracion con Eclia Gregal de Inversiones, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. Dicho contrato
de gestion y administracién establece el siguiente sistema de retribucion:
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- Desde ia formalizacion del contrato de gestion (véase Nota 1) y durante la vigencia de éste, una comision de
gestion fija anual pagadera mensuaimente que sera: durante el perfodo de inversion, del 1,25% de la suma
del valor actualizado neto y el impore de las aporfaciones comprometidas que no hubieran sido
efectivamente desembolsadas por los accionistas de Eolia Gregal de Inversiones, Sociedad de Capital
Riesgo, 8.A. Una vez finalizado el periodo de inversidn, situacion en fa gque se encuentra actualmente Nmas1
Eolia, S.G.E.C.R., 8.A,, del 1,25%, anual del Valor Actualizado Neto determinado de acuerdo con criterios de
generalizado reconocimiento en la practica internacional. Para el calculo del Valor Actualizado Neto Nméas1
Eolia, S.G.E.C.R., S.A. prepara una valoracién trimestral conforme a dichos criterios, que es revisada
semestraimente por un tercero independiente. Actualmente, dicha sociedad no se encuentra en pericdo de
inversion. El importe devengado por este concepto, durante el ejercicio 2013, ascendi6 a 626 miles de euros
{876 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

- Una comision de éxito del 15% sobre tas desinversiones y sobre cualquier reparto de beneficios o reservas o
devolucién de las aporfaciones que pueda acordar fa Nmas1 Eolia, S.G.E.C.R,, S.A, siempre y cuando se
haya restituido a todos los accionistas las aportaciones iniciales realizadas a Nmas1 Eolia, S.G.E.C.R., SA.
mas una cantidad adicional eguivalente al resultado de aplicar un interés acumulativo del 8% anual calculado
diariamente, sobre el saldo neto de las aportaciones que se hubieren realizado a Nmas1 Eolia, S.G.E.CR,,
S.A. Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se deveng6 ninguna comisitn por este concepto.

Conforme al contrato de gestion que el Grupo, y en concreto Nmast Eolia, S.G.E.C.R., S.A. (véase Nota 2.12)
firm6 con fecha 27 de julio de 2007 con Eolia Renovables de Inversiones, Sociedad de Capital Riesgo, S.A., el
sistema de retribucién acordado, hasta [a admisién a cotizacion, en su caso, de las acciones de esta sociedad,
tenia dos componentes, que corresponden a:

- Una comisitn de gestion fija anual del 1,25% liquidable mensualmente, sabre el valor del "activo valorado™ de
Eolia Renovables de Inversiones, S.C.R., S.A. (para la determinacion del "activo valorade” Nmas1 Eolia,
S.G.EC.R., S.A. prepara una valoracion trimesiral conforme a los criterios de generalizado reconocimiento
en la practica internacional, que es revisada semestralmente por un tercero independiente). E! importe
devengado por este concepto, durante el gjercicio 2012, ascendié & 1,233 miles de euros (ningdn importe por
este concepto en el ejercicio 2013).

- Una comision de éxito del 12% sobre las desinversiones y sobre cualquier repario de beneficios o reservas ¢
devolucion de las aportaciones que pueda acordar Nmas1 Eolia, 3.G.E.C.R., 8.A,, siempre y cuando se haya
restituide a todos los accionistas las aportaciones iniciales realizadas a Nmas1 Eolia, 3.G.E.C.R., S A. mas
una cantidad adicional equivalente el resultado de aplicar un interés acumulativo del 8% anual calculado
diariamente, sobre el saldo neto de las aportaciones que se hubieren realizado a Nmés1 Eolia, S.G.E.CR,
S.A. Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se devengd ninguna comisién por este concepto.

Desde la admisidn a cofizacion, en su caso, la comisién que recibia Nmés1 Eolia, Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo, S.A., correspondia al sumatorio de ta Comision de Gestién Basica mas la Comision
de Gestion Incremental, entendiendose por estas:

~ Comision de Gestidn Béasica: el resultado del multiplo de 0,3125% por el valor minimo del promedio trimestral
de Capitalizacion Bursatii o el valor de Capitalizacion Bursatil Inicial,

~ Comisién de Gestion Incremental: el resultado del miltiplo de 0,3125% por la diferencia entre el promedio
trimestral de Capitalizacion Bursatil menos ja Capitalizacién Bursatil tnicial.

Con fecha 20 de junio de 2012 se renovo y modifico el acuerdo de gestidn con Eolia Renovables de Inversiones,
Sociedad de Capital Riesgo, S.A. Conforme a dicha modificacion del contrato de gestidn, Nmast Eolia,
8.G.E.C.R,, S.A. adquirit el derecho a percibir, a partir del 1 de julio de 2012, las siguientes remuneraciones:
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- Una remuneracion fija por importe bruto de 1.800 miles de euros af afio (con sujecion a las retenciones que
resuiten de aplicacion) para el periodo comprendido entre el 1 de julic de 2012 y el 30 de junio de 2013,
siendo objeto de revision anualmente. A falta de acuerdo antes de 1 de julio del afo siguiente
correspondiente, fa remuneracién para el nuevo afio seré la misma, tal y como ha ocurrido en el ejercicio
2013. La remuneracion fija anual sera pagadera en doce mensualidades, por meses vencidos, si bien, la
mensualidad correspondiente a diciembre de 2013 se ha liquidado con antericridad a la finalizacion del mes.
El importe devengado por este concepto, durante el ejercicio 2013, ascendié a 1.174 miles de euros (587
miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

- Una remuneracion variable por un importe a determinar cada afio con caracter discrecional por el Consejo de
Administracién de Eolia Renovables de inversiones, S.C.R., S.A. y que no podrd exceder el 20% de la
remuneracion fija correspondiente al periodo anual anterior. La remuneracion variable anual sera fijada, en
su caso, por el Consejo de Administracion de fa Eolia Renovables de Inversiones, S.C.R., S.A dentro de los
tres meses siguientes al 30 de junio de cada afio a partir de 2013 (inclusive), y sera pagadera de una sola
vez en el plazo de 60 dias naturales siguientes a su fijacién por el Consejo de Administracién de Eolia
Renovables de inversiones, $.C.R., 8.A. Con fecha 27 de junic de 2013 el Consejo de Administracién de
Nmas1t Eolia, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A., aprob6 una remuneracion variable por
importe de 220 miles de euros (ningln importe por este concepto en el ejercicio 2012).

- De la remuneracidon total a percibir por Nmas1 Eolia, S.G.E.C.R,, S.A. se deducitdn los importes
correspondientes & los mismos periodos que perciba Nmas1 Eolia, $.G.E.C.R., S.A. por cualquier concepto
en relacion al confrato de gestion suscrito entre Nmas1 Eolia, 8.G.E.C.R., §.A. y Eclia Gregal de inversiones,
S.C.R, 8.A. de Régimen Cormndn, filial integramente participada por Eolia Renovables de Inversiones, S.C.R.,
S.A (véase descripcion anterior). En todo caso la suma de las remuneraciones totales a percibir por Nméas1
Eolia, S.G.E.C.R., S.A. no podré exceder el importe de remuneracion total conforme a lo establecids en los
pérrafos anteriores.

Ef Grupo ha percibido, durante el ejercicio 2013, 468 miles de euros (891 miles de euros durante el ejercicio
2012) procedentes de Nmas1 Frivate Equity internacional Limited (véase Nota 2.12), de su actividad como
General Partner de Nméas1 Private Equity Fund.

El Grupo, y en particular, Mercapital Private Equity, 5.G.E.C.R., S.A.U., desempefia las funciones de direccién,
gestion y administracion de Mercapital Spanish Buy-Out Fund Il Espafia, Fondo de Capital Riesgo de Régimen
Simplificado, de Mercapital Spanish Buy-Qut Fund Ul Delaware, Fondo de Capital Riesgo de Régimen
Simplificado y Mercapital Spanish Buy-Out Fund ill Banca March, Fondo de Capital Riesge de Régimen Comn,
Como contraprestacién por sus servicios percibe una comision de gestion, que, exceplo situaciones
excepcionates previstas en ] Reglamento de Gestion, se calculard de la siguiente manera:

- Durante el Periodo de invetsion (finalizado ef 24 de octubre de 2012), Mercapitat Private Equity, S.G.E.C.R,
S.A.U. percibio el importe equivalente al Porcentaje Aplicable (tal y como se define mas adelante) sobre el
Patrimonic Total Comprometido de los Fondos menos aquelios importes que se hubjeran distribuido
previamente a los participes en concepto de reembolso parcial o distribucion de resultados,

- Una vez finalizado el Periodo de Inversion, Mercapital Private Equity, S.G.E.C.R., S.A.U.percibira el importe
equivalente al Porcentaje Aplicable sobre () fa suma del coste de adquisicion de las inversiones efectuadas
por los Fondos, menos el coste de las inversiones vendidas, (iii) menos el importe neto de depreciacion det
conjunto de las carteras, si o hubiera, (i) mas el Patrimonio Total Comprometido de los Fondos pendiente
de desemboiso o, en su caso, importes reservados (o tesorerfa disponible en los Fondos) para realizar las
inversiones en comparfiias de las carteras de los Fondos ya existentes (foffow-on investments), siempre que
exista un compromiso cierto previo para su realizacion o nuevas inversiones formalmente comprometidas
pero no llevadas a cabo, todo ello calculado al inicio del periodo de devengo de la Comisidn de Gestion,
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La comisién de gestidn se caloula y devenga semestiraimente y se abona por semestres anticipados. Los
semestres comienzan el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio, excepio el primer semestre, que comenzd en la
fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion o Fecha de Cierre Final y finalizara el 31 diciembre o el 30 de
junio inmediatamente siguiente, asi como el dlimo semestre, que finalizara en 1a fecha de liquidacion de los
Fondos (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion de la Comisién de Gestidn abonada). Por tanto,
no existen comisiones pendientes de cobro por el Grupo al 31 de diciembre de 2013.

De la comisién de gestion de cualquier periodo anual se deduce la cuantia que resulte de la suma total de los
importes que Mercapital Private Equity, $.G.E.C.R., 8.A.U. haya percibido en el gjercicio anterior en concepto de
asistencia a consejos, servicios de asesoria y consultoria a las entidades participadas, y comisiones derivadas
de fransacciones y/o sindicacion de inversiones de los Fondos.

En el caso de Mercapital Spanish Buy-Out Fund I Espafia, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado y
Mercapital Spanish Buy-Out Fund lll Delaware, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, el Porcentaje
Aplicable sera el dos {2) por ciento anual. En el supuesto de que, conforme a lo previsto en el articulo 13 del
Reglamento, ia Sociedad Gestora actile como gestora de Fondos Sucesores, el Porcentaje Aplicable se reducirg
del dos (2) por ciento al uno coma cinco (1,5) por ciento con efectos desde sl momento en que la Sociedad
Gestora comience a percibir una comision de gestion de cualguier Fondo Subsiguiente o desde la finalizacion
del Periodo de Inversion, lo que ocurra antes. En el caso de Mercapital Spanish Buy-Out Fund HI Banca March,
Fondo de Capital Riesgo de Régimen Comun, el Porcentaje Aplicable se incrementa en cero con cinco (0,5) por
ciento en los supuestos descritos anteriormente.

El patrimonio total de los vehiculos gestionados por Nma1 Mercapital Private Equity, S.G.E.C.R., S.AU.
ascendia & 288.214 miles de suros el 31 de diciembre de 2013. Los ingresos obtenidos por este concepto han
ascendido, desde la fecha de integracion de Nmas1 Mercapital Private Equity, S.G.E.C.R., S.A.U. en el Grupo
(véase Nota 2.12) hasta el 31 de diciembre de 2013, a 4.704 miles de euros.

- Mercapital Spanish Buy-Cut Fund Hi Espafia, Fondo de Capifal Riesgo de Régimen Simplificado, con un
patrimonio {otal gestionado de 179.676 miles de euros al 31 de diciembre de 2013. El Grupo ha devengado
en concepto de comision de gestion, durante el ejercicio 2013, un importe de 2.925 miles de euros.

- Mercapital Spanish Buy-Cut Fund [l Delaware, Fondo de Capitat Riesgo de Régimen Simplificado, con un
patrimonio total gestionade de 103.240 miles de euros al 31 de diciembre de 2013. El Grupo ha devengado
en concepto de comision de gestion, durante el ejercicio 2013, un importe de 1.675 miles de euros.

- Mercapital Spanish Buy-Out Fund HI Banca March, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Comun, con un
patrimonio total gestionado de 5.298 miles de euros at 31 de diciembre de 2013. El Grupo ha devengado en
concepto de comision de gestion, durante el gjercicio 2013, un importe de 104 miles de euros.
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25. Comisiones sé_tig.fachas
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El saldo de! capitulo "Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada incluye, durante
el ejercicio 2013, 931 miles de euros (672 miles de euros durante el ejercicio 2012), correspondientes a ingresos
transferidos, derivados de la cotaboracion en distintas operaciones de asesoramiento financiero realizadas a lo
largo def ejercicio.

26. Gastos de personal

&) Composicion

La composicion del saldo de este capliulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, correspondiente a
los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a continuacion:

""" Miles de Euros
2013 2012
Sueldos y salarios (*) 17.023 17.585
Seguridad Social 1.746 1171
Indemnizaciones (Nota 3-p) 234 122
Otros gastos de personal 531 283
19.534 19.173

(") El saldo de estz cuenta incluye, en el ejercicio 2013 los gastos de sueldes y salarios de
Marcapital Private Equity, S.G.EC.R., 5.A desde ia fecha de incorporacidn al Grupo (véase
Nota 2.12.). E! saldo de esta cuenta inciufa, en el ejercicio 2012, los gastos de sueldps y
salarios de Npius1 Brewin, Lip desde su constitucién hasta la pérdida de contro! de la misma

(véase Nota 2.12).

b} Numero de empleados

El nimero medio de empleadas del Grupo, durante los gjercicios 2013 y 2012, asi como la distribucién por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a confinuacion:

2013 2012

Nimero Namero

Medio de Medio de
Hombres | Mujeres | Total | Empleados |Hombres ! Mujeres | Total | Empleados
Direccidn General 24 1 25 25 26 I3 27 23
Titulados 93 21 114 112 37 15 72 70
Administrativos 2 22 24 24 2 15 17 16
119 44 163 161 85 31 116 109

los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio 2013 en concepto de gastos de personal,
fundamentalmente en concepto de retribucion variable, gue ascienden a 5.972 miles de euros (8.605 miles de
euros y 75 miles de euros en concepto de retribucion variable y plurianual, respectivamente, al 31 de diciembre
de 2012, respectivamente), se incluyen en el capitulo "Resto de Pasivos™ del pasivo del balance consolidado
{véase Nota 13). La retribucion plurianual estd vinculada a la permanencia de los empleados. A la fecha de
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formulacion de estas cuentas anuales se habian liquidado 2.545 miles de euros del total del importe pendiente
de pago por todos los conceptos.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Grupo no ha tenido personal empleado con una discapacidad mayor o
igual det 33%.

27. GCastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de Ja cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a los
ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012

Alquileres de inmuebles e instalaciones 661 380
Comunicaciones 1.129 903
Publicidad v propaganda 204 213
Suministros 403 189 |
Conservacién y reparacion 149 112
Servicios de profesionales independientes 2.464 2.039
Resto de gastos 4.300 4.394
Retribuciones al Consejo (Nota 5) 685 | 440
Contribuciones ¢ impuestos 339 67

10.334 | 9.237

El saldo del epigrafe "Gastos generales” de ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, incluye en el
ejercicio 2013 los gastos generales de las sociedades que componen el subgrupo Mercapital desde la fecha de
incorporacién det mismo al Grupo N+1 {véase Nota 2.12.). El saldo de este epigrafe incluia, en el ejercicio 2012,
los gastos generales de Nplus1 Brewin, Lip desde su constitucion hasta la pérdida de control de la misma (véase
Nota 2.12).

El saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes” del detalle anterior corresponde,
fundamentalmente, a gastos incurridos por el Grupo, durante los ejercicios 2013 y 2012, necesarios para la
ejecucidn de los proyectos de asesoramiento financierc y de consultoria a sus clientes.

El saldo de [a cuenta "Comunicaciones” del detaile anterior incluye, en el gjercicio 2013, 186 miles de euros
correspondientes al gasto incurrido por el Grupo por el acceso a fuentes de informacion y servicios de
Bloomberg, Reuters y otros a través de la sociedad dependiente Nmas1 Equities, Sociedad de Valores, S.A.U.,
{210 miles de euros en el gjercicio 2012} —véase Nota 2.12}.

Ef salde de la cuenia "Resto de gastos” incluye, basicamente, gastos de viaje que, en el ejercicio 2013, han
ascendido a 1.673 miles de euros (1.069 miles de euros en el ejercicio 2012) y alquiler de vehiculos por importe
de 316 miles de euros (246 miles de euros en sl ejercicio 2012).
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Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad y de
la mayoria de las sociedades del Grupo, durante el ejercicio 2013 y 2012, (véase Nota 1), se incluyen en la
cuenta “Alguileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior,

A continuacion se detallan las cuotas de arrendamiento minimas que la Sociedad tiene contratadas con el
Arrendador, en base a los mencionados contratos, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre
el Valor ARadido:

Arrendamientos Operativos Miles de euros
Cuotas Minimas 2013 2012
Menos de un afio 761 761
Entre uno y cinco afios 1.522 1 2.283
Mas de cinco afios - -
2.283 3.044

L.os importes pendientes de pago por el Grupo a varios proveedores como consecuencia de su actividad normal
de explotacion se incluyen en el capitulo “Resto de Pasivos” y en el epigrafe "Pasivos Financieros a Cosle
Amortizade ~ Deudas con intermediarios financieros” del pasive del balance consolidado (véanse Notas 13 y
14},

informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacidn de ls Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago
2013 2012
Importe Importe
{Miles de (Miles de
Euros) % (*) Euros) % (*)
Dentro del plazo maximo legal 17.489 1% 13.261 95%
Resto 1.720 9% 634 5%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 19.209 100% 13.895 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos 66 - 61 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 306 2% 26 0,19%

(*y Porcentaje sobre el total,

b} Oftra informacion

Los honorarics rejativos a servicios de audioria de cuentas prestados a las distintas sociedades tanto
domiciiadas en Espafia como en el extranjero que componen el Grupo N+1, durante el gjercicio 2013, han
ascendide a 178 miles de euros (148 miles de euros durante el ejercicio 2012), que se incluyen en el saldo de fa
cuenta “Servicios de profesionaies independientes” del detalle del apartado anterior. Asimismo, durante los
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gjercicios 2013 y 2012 han sido abonados por otros servicios distintos de auditoria prestados por su auditor 10
miles de euros, en ambos ejercicios,

Hechos posteriores

Con fecha 23 de enero de 2014, la Sociedad, como Accionista tnico de Nmés1 ICA, S.L., ha decidido ampliar el
capital social de esta sociedad mediante la emisién de 5.538 acciones de 1 euro de valor nominal, con una prima
de emision de 90,24 de euros. Dicha ampliacidn de capital ha sido integramente suscrita v desembalsada por
nuevos socios mediante aportacidn no dineraria del 35% de las participaciones en N+1 Daruma Finansal
Danismanlik Hizmetleri, A.S. y Nmas1 Daruma Gayrimenkul Kurumsal Finansman Danismanlik Hizmetieri, A.S.,
inscribiéndose dicha ampliacion de capital en ef Registro Mercaniil con fecha 18 de febrero de 2014, Con todo
ello, la Sociedad ha dejado de ser Accionista Unico de Nmas1 ICA, S.L., pasando a poseer el 82,50% de la
misma,

Con fecha 23 de enero de 2014 se ha constituido Nmas1 REIM, 8.1, sociedad cuyo objeto social consiste en la
prestacién de servicios de asesoramiento, gestion, administracién y consultoria en relacion con activos
inmobiliarios y con inversiones relativas a las mismas. En la mencionada consfitucion la Sociedad suscribié el
100% del capital social de Nmas1 REIM, S.L por importe de 3 miles de euros, Adicionalmente, con fecha 19 de
febrero de 2014, la Sociedad, como Accionista Unico de Nmas1 REIM, S.L., ha decidido ampliar el capital social
de esta sociedad mediante la emision de 6.994 participaciones de 1 euro de valor nominal, con una prima de
emision de 9,283680. Dicha ampliacion de capital ha sido integramente suscrita y desembolsada por la
Sociedad mediante aportacion dineraria. Adicionalmente, con fecha 24 de febrero de 2014, Nméas1 REIM, S.L.
ha adquirido &l 75% de N+1 REIM France mediante ia aportacion dineraria de 38 miles de euros.

Con fecha 3 de febrero de 2014 Nmas1 Corporate Finance, S A, ha adquirido el 70% de las participaciones del
capital social de Nmas1 Corporate Portfolio Advisors, S.L. (anteriormente denominada Celebes Directorship,
S.L) mediante la adquisicion de 7.000 patticipaciones sociales por importe de 110 miles de euros. Dicha
acuerdo quedd inscrito en el Registro Mercantil con fecha 11 de marzo de 2014.

Asimismo, con fecha 19 de febrero de 2014 se ha constituido Nmas1 REIM Spain, S.L.U, en la gue la Sociedad
suscribio et 100% de! capital social de la misma por importe de 3 miles de euros.

Con fecha 26 de febrero de 2014 Nmas1 Asset Management, S.G.LI.C. ha adquirido el 100% de las
participaciones sociales de QMC Directorships, S.L.U. (sociedad perteneciente hasta ese momento a QMC
Development Capital Fund, PLC) por importe de 4 miles de euros.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013 no se ha producide ningdn hecho significativo no descrito en estay
las restantes notas de esta memoria.
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N Mas Uno IBG, S.A. y Sociedades que Integran el Grupo N+1

Informe de Gestion Consolidado del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2013

Evolucion durante el ejercicio

N Mas Uno IBG, S.A. se constituyd el 1 de febrero de 2001 para ser la entidad dominante del Grupo N+1,
integrado por varias sociedades dedicadas a aclividades de asesoramiento financiero a esmpresas e
instituciones; asesoramiento y gestién de entidades de inversién en capital riesgo v asesoramiento en materia de
patrimonios.

Posteriormente se han incorporando al Grupe actividades adicionales, como la gestion de instituciones de
inversion colectiva, el asesoramiento a empresas en operaciones en los mercados de capitales y gestion de
inversiones inmohbiliarias asi como en infraestructuras de energias renovables.

Durante ef ejercicioc 2013 se ha continuade en la direccion de la internacionalizacién de las actividades
desarrolladas por el Grupo.

Se describen a continuacién, por grandes bloques de negocio, las actividades dei Grupo N+1 durante el gjercicio
2013:

Gestion de Activos

La fusién de N+1 Private Equily International Limited con Nméas1 Mercapital, 5.1, que ha dado lugar a la primera
gestora de capital riesgo en Espafa, se materializd en abril del ejercicio pasado. Entre las principales
operaciones de 2013 se encuentran dos inversiones en compaifiias con presencia global y proyectos de
crecimiento internacional (la portuguesa Probos —fabricante de cantos plasticos- vy la compafia espafiola de
cerraduras electrénicas Salto), y la desinversidn en Arsys (con un miltiplo de salida de 1,5 veces) y Mivisa (2,3
veces), esta Ultima sujeta a la aprobacion de las avtoridades de competencia europeas.

En lo que respecta a gestion de activos de energia renovable, la produccion de energia edlica en 2013 de Eolia
Renovables ascendio a 1,267 TWh {lo que supone un crecimiento del 20% con respecto al ejercicio anterior,
cuando algunos pargues aiin no estaban en funcionamiento); mientras que la fotovoltaica fue de 116.3 GWh,
Con estas magnitudes, Eolia concluyé el afio como la primera eléctrica espafiola no figada a ningOn grupo
eléctrico o constructor, siendo [a 6° en el ranking total.

Los equipos de gestion de activos inmobitiarios con base en Alemania (Plusalpina Real Esiate Advisors GmbH} y
Reino Unido (Trinova Real Estate, L.L:P.) cerraron durante el ejercicio 3 desinversiones (con TiRes del 10%;
20% y 24% respectivamertte} y 6 inversiones. La cartera gestionada —entre fondos y mandatos especificos- esta
compuesta por 8 activos en el Reino Unido v 18 en Alemania, con una valoracion agregada de 740 millones de
BUr0S.

En cuanto a los fondos de capital especializades, en julio de 2014 se anuncid ef levantamiento de un segundo
fondo, QMC i Iberian Capitai Fund, Fondo de Inversion Libre, de 150 millones de euros, para invertir en
cotizadas espaiiclas ~y eventualmente portuguesas- de mediana capitalizacion.
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Anidlisis y ventas institucionales

Nmast Equities Sociedad de Valores, S.A.U, dio cobertura de anélisis a 62 compaiiias cofizadas en Espafia y
Portugal consiguiendo incrementar el volumen de comisiones por intermediacion con respecto gl gjercicio anterior
en un 62%.

Banca de inversién

La division de banca de inversidn —con equipos en Espafia, Reino Unido, ltalia, Alemania, Francia y Turgqufa-
cerré 92 operaciones corporativas en 2013: 32 operaciones de M&A, 41 operaciones en los mercados de
capitales y 19 procesos de refinanciacion de deuda.

En marzo de 2013, N+1 inicid su actividad de corporate finance en Alemania a través de su filial N+1i
Deutschland GmbH formada por 12 profesionales, que en sus primeros doce meses ha conseguido cerrar seis
operaciones corporativas.

£ equipo britanico N+1 Singer levanté fondos para sus clientes por un importe de 696 millones de euros. Por
nimero de clientes corporativos (113), es el 5° broker del Reino Unido, y e} 4° en el AIM (Affemative Investment
Markef).

En Espafia, en consonancia con el mercado, la mayor actividad tuvo lugar en los sectores financiero e
inmobiliario (Best M&A Advisor 2013, segin Euromoney), para los cuales N+1 tiene equipos dedicados,

Asesoramiento patrimonial y banca privada

N+1 Syz -negocio de banca privada en Espafia desarrolfado en alianza con el grupo bancaric suizo Syz&Co-
mantuvo su fuerte ritmo de crecimiento durante el ejercicio pasado, captando un importe neto acumulado de 141
millones de euros,

Evolucion previsible

Durante sl gjercicio 2014 se prevé que el Grupo N+1 contindie su consoclidacion como uno de los principales
grupos independientes espaficles de asesoramiento financiero, servicios de inversion y de gestion de carleras
de inversion y entidades de capital privado, con vocacion tanto nacicnal como de ambito europeo.

Hechos posteriores

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Operaciones con acciones propias

Nada que resefiar distinto de lo mencionado en fa memoria.

investigacién y Desarrollo

Ei Grupo v las sociedades que lo integran no han desarrollado actividad alguna relacionada con ia investigacion
y el desarrollo.
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Objetivos y politicas de gestion del riesgo del Grupo

Dada su actividad, el usc de instrumentos financieros de cartera de negociacién por el Grupo se ha limitado,
basicamente, a la suscripcion de adauisiciones temporales de activos de deuda publica y participaciones en
instituciones de inversion colectiva, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de pracio,
crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo, fundamentalmente, a los limites y coeficientes establecidos
por la normativa vigente para grupos consolidados de empresas de setvicios de inversién.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion, Francisco Albella Amigo, para hacer constar
que tras la formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de N mas Uno IBG, $.A. y Sociedades
que integran et Grupo N+1, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, por los miembros
del Consejo de Administracion en Ia sesion del 28 de marzo de 2014, con vistas a st verificacién por los
Auditores de la Compafifa y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, han procedido a suscribir
el presente Documento, comprensivo de la memoria, balance consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, estado de flujos de efectivo consolidado e
informe de gestidn, en hojas de papel timbrado, cuya numeracién se detalla en e! Anexo, firmando cada uno de
los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 28 de marzo de 2014

El Secretario no Consejero del Conseio de Administracion

Fde.: Francisco Albella Amigo

E| Presidente del Consejo de Administracién

B 3

\

Fdo.: Santiago Eguidazu Mayor

Consejeros:

~ ¢/

toria Abad Zorrilla

Fdo.: Jorge Mataix Entero Fdo.: Ricardo Portabella Peralta




ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance consolidade, cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, estado de fiujos de
efectivo consolidado e informe de gestion de N Mas Uno IBG, S.A, y sociedades que integran el grupo
N+1, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, se compone de 88 hojas de
papel timbrado, referenciados con la numeracion 0L3053435 al 019053523, ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros dei Consejo de Administracion en la diligencia adjunta firmada por
mi en sefial de identificacion.

Madrid, 28 de marzo de 2014

Fdo.: D. Francisco Albella Amigo
Secretario no Consejero



