RURAL SELECCION CONSERVADORA, F.I.
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al 31 de diciembre de 2017
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administraciéon de Gesconsult S.A. S.G.LI.C.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Rural Seleccién Conservadora, F.1., (el Fondo), que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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‘Aspectos mas relevantes de

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del piblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo,
se encuentra descrita en la Nota 3 de la
memoria adjunta y en la Nota 6 de la misma se
detalla la cartera de inversiones financieras a
31 de diciembre de 2017.

Identificamos esta 4rea como la cuestién mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la valoracién de
la cartera de inversiones financieras tiene en el
calculo diario de su Patrimonio Neto y, por
tanto, del valor liquidativo del mismo.

Rural Selecci6n Conservadora, F.1.

‘Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Gesconsult S.A. S.G.1.1.C., como Sociedad Gestora.

Hemos realizado procedimientos sobre la cartera
de inversiones financieras del Fondo, entre los
que destacan los siguientes:

Compra y venta de activos en cartera de
Inversiones Financieras

Para una muestra de operaciones de compra y
venta de activos de la cartera de inversiones
financieras del Fondo, durante el ejercicio 2017,
hemos obtenido la boleta correspondiente a cada
operacion y hemos contrastado los datos incluidos
en la misma respecto a:

) Descripcidn de la operacién y del activo.

° Fecha de ejecucion y fecha de liquidacién de
la operacién.

o Divisa.
. Numero de titulos de la operacién.
) Importe efectivo de la operacién.

Igualmente verificamos que coinciden con los
asientos contables correspondientes a las
operaciones seleccionadas, asi como con los
movimientos de efectivo que se han producido en
la cuenta corriente del Fondo, sin haber detectado
diferencias significativas entre las boletas, los
asientos contables y los movimientos de efectivo.

Obtencién de confirmaciones de las Entidades
Depositarias de los titulos

Solicitamos a las Entidades Depositarias, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2017, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre las respuestas
recibidas y los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad Gestora.
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e se han tratado en la auditoria
Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

pectos mis relevantes de la auditoria

Comprobamos la valoracion de los titulos
negociados en algiin mercado organizado y de las
participaciones en otros vehiculos de inversién
que se encuentran en la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
mediante la re-ejecucién de los calculos realizados
por la Sociedad Gestora y utilizando para ello
valores fiables de mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas.

Otra informacion: Informe de gestiéon

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo, para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestién.

Pricewaterh Cobpers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORZS

INSTITUTD DE [ENSORES |JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Javier Pato Blazq 2313)

2018 Num. 01/18/10410

25 de abril de 2018 96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacianal



CLASE 87

Rural Seleccion Conservadora, Fondo de Inversion

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

ON2941034

ACTIVO

2017

2016

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

37 774 988,61
60 726,20

28 698 084,55

21 020 099,74
63 346,61

16 427 366,62

Cartera interior 5173 461,48 6 376 792,89
Valores representativos de deuda 1471 207,49 1576 270,91
Instrumentos de patrimonio 902 253,99 800 521,98
Instituciones de Inversion Colectiva - <
Depositos en Entidades de Crédito 2 800 000,00 4 000 000,00
Derivados - -
Otros - -

Cartera exterior 23 371 944,75 9 998 692,85
Valores representativos de deuda 22 139 005,42 8 806 217,45
Instrumentos de patrimonio 1169 778,05 1192 475,40
instituciones de Inversién Caolectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito -

Derivados 63 161,28 -
Otros : -
Intereses de la cartera de inversion 152 678,32 51 880,88
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones -
Tesoreria 9016 177,86 4 529 386,51
TOTAL ACTIVO 37 774 988,61 21 020 099,74

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de! balance de situacion al 31 de

diciembre de 2017.
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CLASE 8:

Rural Seleccion Conservadora, Fondo de Inversién

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

ON2941035

PATRIMONIO Y PASIVO

2017

2016

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propic
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

37 713 569,82

37 713 569,82

20 996 526,82

20 996 526,82

37 116 297,33

91 378,04

505 894,45

61 418,79

41 382,51

20 036,28

20601 727,65

91 378,04

303 421,13

23 572,92

23 572,92

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

37 774 988,61

21 020 099,74

CUENTAS DE ORDEN 2017 2016
Cuentas de compromiso 5675 207,83 1731 460,68
Compromisos por operaciones largas de derivados 989 217,83 1244 890,68
Compromisos por operaciones cortas de derivados 4 685 990,00 486 570,00
Otras cuentas de orden - B
Valores cedidos en préstamo por la [IC B -
Valores aportados como garantia por la [IC - -
Valores recibidos en garantia por la 1IC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar - -
Otros -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5675 207,83 1731 460,68

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2017.
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Rural Seleccion Conservadora, Fondo de Inversion

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

ON2941036

ejercicio anual terminado el 31

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operacicnes de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados

2017

2016

2 214,07

(302 908,52)

(229 035,98)

(273 409,41)
(23 266,09)

(6 233,02)

(300 694,45)

(205 680,086)
(17 480,55)

(5 875,37)

(229 035,98)

542 459,09 244 494,59
(2 627,65) (5974,61)
235 053,13 242 183,40
117 903,35 (2 332,38)
114942,28 244 515,78
2 207,50 -
(13 135,98) (2 162,84)
49 950,35 54 239,21
88 593,80 94 001,26
68 647,16 199 736,13

(107 290,61)

(239 498,18)

Otros
Resultado financiero 811 698,94 532 779,75
Resultado antes de impuestos 511 004,49 303 743,77
Impuesto sobre beneficios (5 110,04) (322,64)
RESULTADO DEL EJERCICIO 505 894,45 303 421,13

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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Rural Seleccion Conservadora, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Rural Seleccion Conservadora, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 11 de diciembre de 1996 bajo la denominacién social de Rural Toledo |,
Fondo de Inversion Mobiliaria, habiendo pasado por distintas denominaciones hasta
adquirir la actual con fecha 17 de noviembre de 2017. Tiene su domicilio social en
Calle Principe de Vergara, 36 - 28001, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 13 de febrero de 1997 con el
numero 840, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion del Fondo estd encomendada a
Gesconsult, S.A., S.G.LL.C., sociedad participada al 75,95% por Finconsult, S.A. y al
18,00% por Banco Caminos, S.A.

La Entidad Depositaria de los valores del Fondo es Banco Inversis, S.A. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas

- modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

. Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacion "Fondo de Inversion Mobiliaria" (F..M.) y sus
diferentes variantes, por "Fondo de Inversion” (F.1.).
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o El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
o El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

° Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

® El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1,00% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

. El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25%
“sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2017 y 2016 la comision de gestion
ha sido del 1%.

Igualmente, el Reglamento de Gestidn del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,30% anual del patrimonio del Fondo.
En los ejercicios 2017 y 2016 la comisién de depositaria ha sido del 0,085%.
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Ademas, el fondo ha percibido durante el ejercicio 2017 de Crédit Agricole, antigua
entidad depositaria del Fondo, 2.214,07 euros en concepto de retrocesion de
comisiones de gestion de fondos subyacentes.

b)  Gestidn del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

) Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

o Riesgo de credito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumpilir sus obligaciones financieras con el Fondo.

) Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

° Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar

“la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resuitados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serén aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningtin principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016.
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d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2017 y 2016.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no

-estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversidon se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.
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. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

° Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adaquisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seglin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
- exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida fa cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“‘Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversidn Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan

- liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda Extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.
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Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion

i) Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones.

k)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas 0 reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de
situacién del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto detl diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Depésitos de garantia 42 576,99 39 702,05
Administraciones Publicas deudoras 17 898,71 22 794,086
Operaciones pendientes de liquidar 250,50 850,50
60 726,20 63 346,61

El capitulo de “Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 recoge los
importes de las garantias de los derivados detallados en los Anexos Il y IV adjuntos, parte
integrante de esta memoria.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2017 y 2016
recoge las retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros rendimientos de
capital mobiliario.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Administraciones Publicas acreedoras 5110,04 322,64
Otros 36 272,47 23 250,28
41 382,51 23 572,92

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2017 y 2016
recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.

il
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El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion, depositaria y gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del ejercicio
correspondiente.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
gjercicios 2017 y 2016, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2017 y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Cartera interior 5173 461,48 6 376 792,89
Valores representativos de deuda 1471 207,49 1576 270,91
Instrumentos de patrimonio 902 253,99 800 521,98
Depdsitos en Entidades de Crédito 2 800 000,00 4 000 000,00
Cartera exterior 23 371 944,75 9 998 692,85
Valores representativos de deuda 22 139 005,42 8 806 217,45
Instrumentos de patrimonio 1169 778,05 1192 475,40
Derivados 63 161,28 -
Intereses de la cartera de inversion 152 678,32 51 880,88

- 28 698 084,55

16 427 366,62

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2017. En los Anexos lll y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de

inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Inversis, S.A., excepto los
depositos con otras entidades financieras distintas del Depositario.
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7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a
continuacion:

2017 2016
Cuentas en el Depositario 1672 115,39 422 301,21
Otras cuentas de tesoreria 7 344 062,47 4 107 085,30
9016 177,86 4 529 386,51

El capitulo de "Cuentas en el Depositario" al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario (Banco Inversis, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas corrientes presentaban la siguiente remuneracion:
Euros Délares Libras Francos suizos

Eonia menos 1,00% - -

Saldos acreedores ;
Eonia mas 2,50% Fed Funds mas 5,00% Libor mas 5,00%  SIC mas 5,00%

Saldos deudores

Al 31 de diciembre de 2016 las cuentas corrientes estaban remuneradas a un tipo de interés
del Eonia mes menos el 1%, revisable y liquidable anualmente, cobrando el Depositario un
0,40% a partir 500.000 euros.

El capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas en las siguientes
entidades:

2017 2016
Banco Caminos, S.A. 7 064 508,30 3801 929,63
EBN Banco de Negocios, S.A. - 9 799,89
Caja Rural Castilla La Mancha, S.A. 15 790,82 9 821,84
Capital Markets, S.A. 263 763,35 285 533,94

7 344 062,47 4 107 085,30
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Rural Seleccion Conservadora, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2017 2016
Patrimonio atribuido a participes 37 713 569,82 20 996 526,82
NUmero de participaciones emitidas 449 171,16 254 918,70
Valor liquidativo por participacion 83,96 82,37
Ntmero de participes 1429 806

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2017 y 2016 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso
En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de

inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente.
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Rural Seleccion Conservadora, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

10. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el gjercicio 2016 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un milién de euros.

El capitulo de "Acreedores - Administraciones Publicas" recoge el Impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio. No existen diferencias significativas entre el resultado
contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre
beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. EI Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta
sujeto de los ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.
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Rural Selecciéon Conservadora, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016, ascienden a 3 miles de euros
en ambos ejercicios.

16



ON2941055

003

__EUROS

po‘eee 1zt

06'126 YOL
(S¥'6¥S €)
(L¥'685 €)
01'2€8 ¥01
(Z¥'ovs 2)
(£6'601 ¥2)
0S'/¥S
G191 25
{(86°9LY 1)
(ze'g0z 91)
9L'960 €
{08'z8)
(92's22¢€)
clL'zee
(22'ge9)

pL'L9€ 91
8Z'cly LL
86769
08°9%9
9L'v6e9 |
9061
01096 9
(29'v26 6)
85789 ¥
o'

ElleAsnid /
(eneasnuypy)

8r'Lav €Ll g

00'000 008 2
00°000 000 |
00°000 008 |

66°€5C 206
€6°1.5 26
05'c8. 92
BE'€LS GlT
00'v.8 ¢¢
05218 /L)
oo‘zee vl
8€'€r0 GE1
00'09% 92
§9'89Z €9
G8'666 6F
00219 9¢
08°26¢ ¥Z
00°9€6 6¢
00°009 9¢

67°202 LIV L
£0'e8e €22
85°/5Z 901
08'65% 88
9lL'v6l ¥ZT
9¥'06) /2
01'096 90¢
8€'G/0 06
85'¥89 v0C
0%'200 001

a|qeuozel

Jojep

L£'922 v

Lv'6.9
Z¥'98¢E
66882

06°0SS €F
LG'2¥e )
20’652 1
PEGLL ¥
G0'v8z
98'ce
8E€'896 L
0z'LiG gL
ZLvee v
447"

sasalsjuj

v8‘2Z1 250G

00'000 008 ¢
00°000 000
00°000 008 |

60282 162
8e'1Zl 96
16'LLE 0E
82'SEL 011
Zr'vLy G
£0°226 L¥l
0G'v.LL €L
£6'G/8 28
86'9.8 /2
16'9L7 62
69°1L06 9V
08'v69 9¢
95°'c/l 82
18°€0L 62
12'8€T LE

S1'SY8 psv |
G.'696 L2
00°€98 5014
00°€L8 /8
00°00S 2zZ
00°000 L2
00°000 00€
00°000 00Z
00°000 00z
00°000 001

[eroul
ugloBIo|BA

d0Ldjul BlaueD TYLOL

$3S3ll Z|. & J0i1adNs OU "03JA U0 O BISIA B] B "0)'I3 ue soysodad SITVLOL
dn3 €2-€0-810Z %S50'0 VHONVINYT-TTILSVI ™D
daNn3 90-€0-81.0Z %S0'0 VHONVIWYI-TIILSYD ™D

S9S3aL Z| B Joladns ou ‘0)A U0D O BISIA B] B *59°J] ua sojisodag

UOIOEZ[}OD SEPRIWPE SBUOIDIY STTV.LOL

yn3 V1SIDOT TvHDIALNI "1SId 3A VINVNOD
N3 VYS3IANT
=1 vdOdN3 3d SANOLYVYD A S313dvd
dan3 HIANYINYS OONvE
dn3 YOINQ4313L
dn3 SYOVNI
4n3 V'S 'FAILOWOLNY J1D
dn3 V'S ‘SVYAINNTH SYOINDAL
N3 SOUvOHIN A SVYS109
dn3 V'S “IVIAOYYIS OdNYD
=[gE! S31LYI40Hd NITHINW
<R E! X3 LIANI
N3 V'S "dH0D VNVdST 3a vOIH L0313 A3y
N3 NS 'SANOH HONIAN

UQ19eZ1309 SEPIIWPE SOUOIDIY
epezpod epeald el ejusy SITVLIOL

dn3 dd3d 1vOT1d 113avavs vXIvo
d9Nn3 02-90-0¢€ %S'G ¥39l TIAONS VI
dn3 02-C1-6l %L ¥SVYdOO
dan4 92-50-21 OLA %SGl vSvany
dn3 L2-50-1) %6'C VSTYONY
dNn3 12-20-50 OLA %S'G VINMAL
=1k ¥2-20-42 QLA %S.'S TIAOWSYIA
Hqnd €2-90-20 %Z't VIDHINT XvaNy
N3 G2-21-0C %9 FDLIN VI YNNVYM

epezijoo epeand el ejusy

esialg J0LI91U| BI8IRD

(soina us opesaidx3)

L10Z 9p 24quialolp 9p L¢ e SelaldUBUl) SOUOISIBAU] 9P BIBJEY | OXBUY

UQISI3AU] 8p OpUO ‘BIOPBAISSUO UOIDID[OS [einy



ON2941056

.__EUROS

11266 12
LLobe g
(09'99¢€ L1)
(68'vLG €L)
(16'cr8 8)
02'90Z €
{0g'8.5)
LE'BSY 0Z
(22'921 €1)
69°c9/ 21
06'LLL Y
(be'e66 £8)
¥1°288 5
(9200 61.)
(88780 01)
ri'lgeez
G.'6EL ¥2
cY'Shr §
66'9E. 0L
€1'796 ¢
G8'680 ¥
61°Z08 £2
L6'Z9v L
G8'668 9
{F1°5.5)
{(Zr'vLL)
(00°G89 )
08'642 G
8L'ELY |
6€'290 02
96'GEL G
8L'80. 2

(02'659)
(02'559)

elleasn|d /
(eneasnuypy)

L1200 8lL€
28166 0Z¢E
00'€29 652
0.'8¥l 952
8G'/¥S 991
04'9€S G0z
04°G¥. LOL
LE'¥60 £09
62°/8S 152
69620 L1G
09'c.¥ 80€
€869 zZ¥
Y1926 L2
ve'2i6 £€8
ZL'1L29 502
¥1'€52 €02
G.'9108.€
€L0LL91E
67°L08 LIS
€L'zrl 625
G8°2009)2
B.'€69 8EV
L6291} 92
§9'v06 90¥
9g5'e60 2le
85’100 €lLE
05'690 12§
08'62Z ¥00 |
81'8v4 9¥S
81'€16 599
96°GlE /1€
81°800 8ZS

0£'v90 08%
0E'¥90 08Y

s]qeuozel
Jo[ep

GP'GLEG
(78°Gt8 )
£9'290 1
68'250 |
8/'v96
(zL'LoP)
60'558 |
£6'ShL 8L
99152
ProL L
(1¥'0g8)
16'0¥Z 2
¥6'G56
67196 €I
9€'200 8
(ro'zL)
(85'6.6 8)
18'LL 2
(z0'19)
60'9€/
09'150 8
(28'652€1)
G9'9L0 0L
80'2.
LL'p0G
68'vL6 ¢
(ge'og/ 1)
€G'LLG
£6'€/8 /L
(6L6.8 1)
L¥'081
60'2Y8 |

0.'5€6
04'6E6

sasalsu|

00010 962
0/'t198le
09'686 0.2
BS'€99 692
6Y°'L6E GLL
00°0€€ 202
00'7Z¢ 201
00'Ge9 285
90'¥9. 0/2
00'59Z g6¥
0.°10L €0¢
81269 95¥
00'v¥0 80T
0,616 768
00'9GL Gl2
00998 002
00'2/8 €5¢
02'v9Z Lie
05790 10S
00'085 625
00'8L6 LLL
09'L68 LY
00'00Z ¥€4
0800 00%
04'899 Z1&
00'9LLELE
0S'%S. 628
00'0LS 866
00'G4Z S¥5
08'068 5v9
00'08G LI€
00'00€ G2&

00022 o8y
00°0Z. 08¥

feroul
uUQIDRIOIBA

dn3
<IE!
asn
asn
asn
dn3
dan3
dn3
asn
dn3
N3
asn
an3
Hn3
<!
Hn3
dqn3
dn3
HgNn3
dn3
IIaE
dn3
dn3
oGN3
IRE
dnd
d4N3
N3
HN3
dn3
dn3
dn3

dN3

esing

€Z-S0-€T %S.LE'C YSIAOVAOHLIN
61-60-8l 1YO1d OTOVANVS VST LNI
Le-v0-¥L LVOTd ONIANNS dNOYO S9N
Le-¥0-€2 LvOTd SHOVS NYINAT10D
8L-80-L1 %8L60°L VSV TIOLVYLS
L2-10-/2 LYO14 SHOVS NYIAQTOD
YZ-10-9) %S.€°2 WOOTT1AL XANTIAD
8%-50°dd3d %529 VS YINYJNOYD
£2-60-10 LVYOT1d ONI dNOYDILID
1¢-20-82 LVO1d OTOVYANVS VSILNI
BL-L1-8L %S2'L "LNI IT13did
6L-01-¥0 LYO1d SHOLOW TvHINTD
0Z-G0-02 %S.€C ¥ S3AY3443r
6702-60-F1 1YOTd NdX IMFIIMNINOMA
8€-G0-2Z %528'9 YAIAVY
€¢-¢0-L0 LYOTd VOIHANY 40 MNvd
¢v-0L-ZL 1YO1d IONVYNIH ZNVITTVY
12-€0-€2Z §/8'} OTd M9 SAVTIONYH
LVOTd H3ANVLINYS
22-01-0Z %5281 SAONVINSSY dND
YN1l3dd3d LvOTd vAdd
ddd3d 1v01d vAgd
Jdd3d 1VOTd MNVE dNOYD J1SHT
61-21-6¢ LYOT1d OIOVIONVYNI4 YNOIOOVY
£¢-10-¢) LYOTd VdS YONVEOIdan
2Z-50-62 %S/8°L 1134 da0
L2-90-91 LVOT1d ¥YNId ADHIANI NIDIHO
€2-60-92 1vO1d SHOVYS NYINATOD
dd3ad %S2°S MNVE OHIAY NGV
LZ-11-0€ 1¥O1d OdNOSIL SI0IVOIHE0
2¢v0-¢i LVOTd OdNOS3L SF0IVDIHI0
G10€-11-90 LVO1d SV ADHINT ONOd
epezpos epeald efly ejuay
olle}auoWl opeasdw [ap sojuswnisyl SIAIVLOL

€1-21-810Z 20'¥ TIONT V.LOW dD3 STHvOVd
OLIE]aUOW OPEDIAW [9P SOojUStLNI)SU]

10M9)XT BIBMED

Awogrm us opesaldx3)

L10Z 3p 2iquiaIdlp ap Lg |B SeualduRUl SSUOISIDAUI 3p BIdlIEY) '| OXauY

UQISIaAU| 8p OPUO-] ‘BIOPRAISSUOY UQIDDD|BS jeiny



ON2941057

0,03

_ EUIROS

65185 vTz
(zs'0L5 9)
Z5'€61 2
8L'elg gl
vG'9/e L1
(L118)
LE'/8L GE
{60'958 97)
(z6‘z62)
(22¢86 1)
98'v9Z /
05'98. 01
5.'028 ¥
SY'6.1
£9°0€L I
Z9°LLL 8
TLIY9 L
LG'/e/ 8
12611 L
¥9°89/ Z
£0°288 |
9z'Gey €8

BIBASN|d /
(erieasnuypy)

ZL'LY6 859 LT
8L°0E0 zZEg
ze'lsgele
89285 596
75'98S 9¢5
£8'/86 €€
Le'ele 628
99'GL8 ¥¥0 L
8¥'v9l 9z¢
IARATAYA 74
88°801 Gl
0S°19% 62§
GL'ely 668
G'6¥8 101
€9°'0¥6 612
ZV'6EZ 9¥S
82'886 €52
L§'glz 0EY
21'961 601
¥9°'969 8Ly
L0'v¥L 201
Z9'vE6 ZEV

a|qeuozel
10]EA

Le'9LS 201
L¥'655 L€
(90'952 €)
86°16€ 2
9L'VIE ¥l
vG'GYL LL
62OLL L
68'€56 /1
80'60% ¥
¥6'€9.
£1'ZE
£1'282 6
{6e'6LE £2)
(L1's66)
(eg'sey L1)
(z¥'¥59 91)
(GL'asy L)
¥o'6vE Z1
(90'915 2)
9e'6vZ |
¥£'6L9
0L'66G |

sasalaju]

£G'€SE VeV LT

0.'0¥S 8EG
08'€99 11T
05'690 €56
00'0Le Sz§
00'6£0 ¥zZ&
00°98} 62
§2°129 110
00°'/5¥ 92¢
Y¥'9EZ 6%
00'P¥8 202
00'GL9 v1G
00'€59 L0¢
00'0.€ 101
00‘olz 8le
08°.Z1 8¢§
ag'0ve 252
00'8.¥ LZ¥
00°Z10 801
00’888 GL¥
00252 001
9e'66¥ 66€

ferotu

ugloelojep

—

4n3
dNn3
dn3
<[
ISR
i=(RE!
=[E!
N3
dN3
dn3
dn3
dan3
dn3d
dan3
IR
dN3
dn3
dNn3
N3
dn3
dan3

esiAlg

BpeZ}0d epeAld efl) BJusy S3TVLIOL
¥2-10-0L %S9 T3N3
61-01-GZ %SZL'C ddNEMNISSAHL
61-10-2Z %S29'Y YNOIOOV
IVNLIdH3d %S4 "4 TLNI NIOVMSHTOA
TYNLIddad %S A9 340HN3 YOINOLI3T13L
67-60-11 %SZ‘9 HAANY.LNYS ODNvE(
dd3ad LVO1d A9 3d0O¥NT YOINO4313L
§-10-G1 LvO1d 13N3
ZZ-€0-G1 %S.E°C OIM40dNVYD$DE0
CCL1-10 %S.€'G JON3
61-¥0-10 %S2'E Syda0d13d
‘dd3d ONILYOTd "TLNI 70843y
81-G0-8¢ LVO1d OTOVANVYS VSILN|
8L-01-6) %SZ'v ¥D FZIVHT3A
81-Z1-0€ %S2 ZANVYTIHI MNYE dIHDINN
81-60-LL %Y'Z ANV NV A3HDINN
2Z-10761 %S.8'c HOOYAdIH
81-G0-80 §29'0 O1OVANYS VSALNI
TYNLIAdYId %529 HIANVINYS
02-70-80 %} 440D NV 1438V
IVNLIdE3d 1VOTd Nid HIANVYLNVS

IoL19)Xg eiaLe)

{soins Us opeseidxg)

L10Z ap 3lqualdip ap L¢ |e SeiaIdouBUlY SDUOISIDAUL 9P BIBLIEY) | OXaUY

UQISIBAU| Op OPUO4 ‘BIOPEAIASUOY UQIDIB[OS |BINY



co
Lo
(a»)
<«
4
(@)
(QN
=
O i & I3 [}
19'626 162 L¥'€8L 80€ €2  L0‘ZSP 801 08°/S8 0L0 £Z Jousyx3 eiojed TYLOL
8/'C66 €L G0°8..69L ) - 1Z'v8. 660 L uQIoeZ1J09 SEPIWPE SBUOIYOY STIVLOL
G8'L¥Z 61 00'0S¥ 25 - G1'802 8¢ ¥N3 (vyd13X) OV ZNVITTV
(v2'206) 00'Gy9 £/ - ¥L'285 L HN3 H9 s1211and
(e6'9¥2Z ¥) 0zZ'€lG L€ - €109 Lt HN3 NdM
(98°/66) 00°LLE ¥9 - 98'80¢ 69 HN3 XY
66'9¥.L 2 00'0Z5 8¢ - LO'€LL GE yn3 NOIITdNY
< £2'16S ¥ 00'6t0 LS - 12'€SY 9F yn3 Svaldvd dNg
= Z5'066 91 00'609 65 - 8¥'¥S9 Zv un3 V'S 'IONIA
= (v'veg Q) 00'%99 9¢ - Gt'861 Zh dn3 2lg
08'8.1 €2 00°GL0 BZ) - 05'9€8 501 ¥n3 JIDNT
59799 0} 00°059 0€ - GE'G86 61 Hn3 V'S ‘SdOS 'VIDYINT VD
: 1G6°0e€ 91 0G'28¢ ¥9 - £6'960 8F dn3 YN WyH3Idy
o (96'8€0 2) 00005 LS - 96'8€S €6 un3 V'S ‘WIMOWY YHIFDILE0D
M, 61808 00'988 Z& . 18220 28 yn3 V'S ‘Sd9DS SON
87'04Z € 00'06. 8¢ . Z5'616 ce dn3 9V SIgNYNY
(eL'99¢ /) £0'96% 95 - 91°298 €9 MON LSIAYVYH INIHYIN
(16'cp8 2) 0S'2¥L LG - Y168 ¥5 ¥n3 OV YIAT443YHOS
¥9'GRE T 00°Z9¢ /¢ - 91996 v¢ ISIE] V'S ‘OFIVA
(20'22¥ 8) 00'086 ¥£ - L0'10F & dn3 REEN AN
{oL's¥z g) 0z'Lse zz - 0£'965 /2 dn3 V'S 'AZENI HOSNG-43SNIHNY
(0G'v0S ¥) 00'stL 6¢ - 05'6%9 6€ HN3 dNOY 11300V
6Z'Stl | ZL'LI0 €S - CP'9Z6 LG MON VSV VIMNO
8G'6.1L LI 00°00€ Z¥ - Zr'ozL Le un3 vds 3ss3i9
<, 08206 € 06'CrE 0L - oL'0vr 99 Hn3 v'8 ‘4318
X “ uoloezijod sepiiwpe mm:o_oo<
N M m__m>m:_n_ ! ajqeuoze.l mwmwgmu:_ [e1oiui eSsIAIg 10L18)Xg elajen
& (e1reasnuipy) Jo[eA ugloeiofeA

(soina ua opesaidxg)
2107 ®p alqualdip ap Lg |e seasdloueuUl) SAUOISI9AU] 3P BISMEY) | OXaUY

UQISISAU| 8P OpPUO ‘BIOPBAIISUOCY UQIDIB[ES [BinYy



ON2941059

_EUROS

0,03

CLASE 87

81.02/€0/80
8102/€0/80
81L0¢/E0/91

8102/90/51
8102/90/51

810¢2/e0/61

ojesjuoo
|19p OjUBIWISUBA

G6Ie22ZZL Y

00°0¥8 €20 €
00°0¥0 S8¥
00°00S 6£22
00'00€ 6¥¢

00°GZL £F
00'5.8 6
00'052 €€

66228500 |
66'2/8 G600 |

9]qeuozel
10|EA

€8°20Z 6196

00066 680 €
00°060 68¥
00°008 Z¥e 2
00‘00L ¥5¢

00000 009 |
00°000 052
00°000 058

€8°21Z 686
€8'L1Z 686

opnewoidwon
JeujwioN ayroduwiy

I<IaE
dnd
dn3

dn3
dn3

asn

esiaIg

s3a7viol

SOPIpUBA souningd SIIVLIOL
aNnNg-ocdn3a cdnind
Z1VYHOS OdNln4d
0l 0§ XX0O1s80dN3 ra odnind
SOPIPUSA sodningg
.nd,, sauorado ap eadwo) §31V10L
0l 08 XX0OLS0OdN3 rd NOIDd0
01 06 XXOLSOHdN3 rd NOIDdO
JAnd,, ssuojodo ap erdwon
sopesdwos soumingd SITVYLOL

000521 ¥v10Q-0dNd odNLNA
sopeidwod soinyng

uoroduosaq

(soine uo opesaldx3)

210Z 3P 21quIBIDIp 8P LE |B SOPBALISP U SBUOISIDAU| dp BIBLIED *[] OXaUY

UQISISAU| 8p OpPUOH ‘BIOPBAIDSUON UOIDIBAG [einy



O
(o]
m (£6°2¥G 1) 68'26.9.€9 (51261 5) Z8‘0FE ¥8E 9 Jolia)uy eadie) Y LOL
<t - 00000 000 ¥  8¥°8509 00000000 %  S@saw gz} e JOUadNS OU *OJA UOD O B}SIA e[ B "0)'33 us sousodag S§3IVLOL
o - 00°000 00Z 1 0¥'€6E 00'00000Z L  ¥Nn3 ZL-21-210Z %09'0 OONvE Ng3
ad - 00'000 000 | 8L°0E6 1 00000000 L  ¥NNT ¥2-€0-210Z %GZ'0 YHONYINY T TIILSYD YD
= - 00'000 008 1 06'vEL € 00000009 i dn3 £0-€0-210Z %SZ'0 VHONVIWY T-T1ILSVO YD
O Sasal Z|L e ._o_._aa_._w ou "0JA U020 elsianeje Do'IJF ue wo:wonmo
(28202 02) 86125 008 - a8'vze 128 uQloeZ|]09 SEPRIIPE SAU0I29Y STTV.LIOL
£6'LYE € 00'88Z 2/ - 20°9v6 89 dn3 V'S ‘0DTVL
(9e'zeB) 0z'LvT L2 = 98‘c/l 8¢ HN3 XILIANI
(6Z'2%S €) 0Z'69% €€ - 6910 L€ Hn3 SI11YIdOHd NITHIN
LE'YSE 9 00'6l¥ 98 : 69'¥90 08 un3 (Ardavnvryd) viINveg
CINIIES! 00'Z8) ¥+ 5 8L'6G6 L¥ HN3 VIAOHYASL OdNYD 'S0V
(88'v9/ z1) 60'2L/ 99 - 16'9.v 6/ dn3 VOHIN A Y8109 'SO0V
16°62S 1 00'v9v L€ - SY'vE6 GE dn3 OONIDITILNOISIATLSTD
P GB°0E8 9 5/'8LE 0¢ - 08'18% €2 dn3 SYLS0D 13N0IN
= ¥2'00¥ 02 19922 €01 - £6'G/8 28 {n3 V'S 'SAILLOWOLNY 31D
= (9z'162 1) 00'S.Y ¥l - 92'99Z 91 IR SYOVNI
7 (68°25L 1)) 1112629 " 90°'089 4. HN3 773avevs OONve
(LL'8¥. 6) 0¥'906 22 - L6759 28 ¥n3 YIT3an 108
= {zz'969 ¥1) 00°0.6 2 g 22'999 68 un3 YOINO4T 3L
e’ £2'620 € 00'089 € - 22'059 0% Hn3 SANOLHYD A ST13dVd
= (L¥'veL) 05'/81 0€ - L6'LLE 0E EIRE! ¥SIANT
UQIdeZI30D sepljiwpe SaUO0IdDY
F6vSL €1 16'0£29.5 1  (£9°GSZ LI} Z6'SLL €95 L EpeZ)od epeand el ejusy SIIVLOL
(69'891 G) LE'1E8 ¥61 2Z'SL1L 0L 00°000 002 dn3 £2-L0-¥202 %G.2'S WODY3l TIAOWSYIN
PS'YLL 2L PS'¥LL ZLE vz'2/6 L 00°000 00S un3 §0-20-1.202 %0S'S ODILNVILY V1SIdOLNY
66112 66'L2L L2 18°Le 00°000 42 yN3 11-G0-1Z0Z %06'Z YSANOIT-HNLSY LNV
12'20L 9 11'202 622 ov'6.2 00005 222 Hn3 £1-60-9Z0T %G1 '€ ODILNVILY VISIdOLINY
Ge'1Z8 GEPEO 88 62'806 L  00°Cl8 /8 un3 61-21-0Z0Z %00, YSYdOD
(89'62) BZ'€GL €€ LL'99z 16'8/1 €€ yn3 91-10-210Z %520 113AvYAYS ODONvd
(zZ'1102) 82'68% GEG (P0'9€9 ¥E) 00'00S L6S dn3 L€-L0-210Z %05°Z ¥XIVD V1
e (z1'0s) 88'SLy ¥G I €2'108¢C 00'%ZS ¥Sl Hn3 ¥2-10-2L0Z %Z6'S YAIA IHAdVIN
4. w epeznoos m_um>_‘:u m._._h ejusy
e (7]
<T ejjeasn|d / g|geuozel sasalau| el eslAlqg lousjuj eiayen
N_u (eieasnulpy) Jojep ugioelIo|ep

Amo(_:_w ue opesaldxy)
910Z 9p 2iquaIdIp 3p |¢ |e SeI3IOURUY SBUOISIDAUL 3P RISMED *[|| OXBuUYy

UQISI9AU| 8P OPUO4 ‘BIOPBAIISUOY UQIDID[OS |einy



1
«©
- 1£'642 2 18'619 62 (P¥'co0 €) 9G8°0¥¢ 252 Hn3 21-60-810Z %0S'Z ANV MNYS aIHDINN
<1 62'0€5 6 65799 L¥S (65626 L) 08,2l 8€S ¥N3 0€-ZL-610T %S.Z ANVIANI MNVE a3HIINN
<t 26'60L € Z6'616 122 (zi'osL G) o0'0lz8lZ Hn3 61-0L-8102 %S¢t NOIT 37 3zZIvH13a
o (12'89) 64'10€ L0} (£0'9¥Y)  00'0.€ LOL ¥N3 82-G0-810Z %.9'l YSILNI YONVY
ad vrey ¥¥'€v0 001 68'6£6 ¥ 00000 001 dn3 0E-£0-210Z %059 VS SANNLINY ATHO
= 0£'6L8 ¥ 0€'20€ 202 1Z'095 00'88¥ 202 STaE ZZ-/0-610Z %05‘L VIa
o 75965 L 25€62 10} 68°c89 00262 001 dn3 80-70-0202 %00°L JH0D N¥143SYIT
66'L¥8 | 66'€61 20T 85°ZE 1 00'ZSE 002 ISIaE €L-LL=L10Z %SGZ‘) "aHO 0DSIL
vi'evy € ¥5'66L €12 /8'789€  08'GGE 012 HN3 81-60-6702 %05'9 A9 340N YIINOLTT3L
8v'Le¥ 82'218 012 G¥'95.2 086/ 012 HN3 GL-70-610Z %E9°T AD IONVYNIH a3
ZZ'veL Z0'86E 212 ¥0'€99 08'€99 LLZ ¥n3 GZ-01-610Z %EL'C OV NASSAHL
P6'62Y ¥6'692 gl 28'¥99ZL 00°9EE G2 un3 01-10-¥20Z %05'9 1TANT
89'626 | £9°L2/ GlE LL'gL8 GB'LYY ELE un3 Z1-90-2102 %€9°S 3Avdl B IONVYNIH Lvid
89'6ZE § 89'8/8 911 (Lz'eLz)  00'6¥S LLL ¥n3 71-01-610Z %S52°9 IAYHL ® IDONYNIL 1Vi4
8e'gl 09°L6Y |1 (zL'0L) 2TELY L) dn3 82-20-L10Z %8E‘Y OV NASSAHL
4 {Be'910€) L920€ 66 /8°018 00'vZE 201 ISk 91-10-7202 %8E'Z NVS NODTTAL XaNTIID
= (8v'zrz) ZG'eLGS5LE 96'06€8 009561z HN3 22-G0-9€0Z %889 VAIAY
=1 LP'GhS | L¥'68S ¥1Z 66'265€ 00'vr0OELZ ¥N3 ¥1-60-6%0Z %EL'9 AN NdM IMPITMNINOM
9zZ'sri g 9Z'/8% 802 29'829¢  00'%¥0 902 Hn3 02-50-0202 %9E€'Z OV Sdn
G619 ¥Z GE'ZS9 /62 86°8929 00°/E0 £5Z Hn3 80-50-61.0Z %00‘Y OSOWHIHITIVA HADVYS
e 9¢'v0Z 02 ¥G'968 9/b 8¢'ZVEZ  81°Z69 9GP asn ¥0-01-610Z %ELZ "dHOD SHOLOW TvHINIO
o EGPGG | £7'95Z S0¢ 96'G0€ 02102 €08 un3 8L-11-6102 %S.°L VdS 17134Id
s (gz‘'1e8) G/'eEV LBY ¥Z'ot 00°GIZ 26¥ Hn3 82-20-1202 %6.°0 YSALNI VONYS
91'861 G 9g'evl 802 16’996 1 08'6PE 202 dn3 Z1-50-120Z %05l ONVNIZ 3404HN3 YEINNON
5L'sz0 € G1'699 6SZ /G'696 L 00'0¥9 952 Hn3 80-€0-120Z %00'€ WIdIVS
L0 L+'000 00E 9608 00'000 00€ ¥n3 61~10-810Z %060 YNOIDDY
£6'00€ L £6°0£9 £0Z Le'es 00'0€€ 202 un3 1Z2-10-120Z %690 SHOVS NVINAT10D
GH'GH0 Gl ¥6°9SY 061 £2'695 6Y'L6EG/LL asn 80-11-8L0Z %VE L VSV TIOLVLS
G6'LLY 61 ¥5'G1Z 692 96'00+ L 6G'£99 692 asn €Z-¥0-120Z %bZ'2 SHOVS NYIWAT0D
88052 €2 8% OvZ ¥62 vi'26€ 1 09'686 0.2 asn 7L-¥0-1202 %99°Z OV sdn
(e5'68€ G) L'zzz ele 98'pEY 0L'1L98i¢ Hn3 81-60-610Z 0£'Z YSALNI VONVE
81'€9/ Gl gL'ell Llg 8£°089 ¥  00°010 962 un3 £2-50-220Z %8E'Z VSIOVAOHLINW
. €86l 02 68'c8l 167 £6'€6E 90'¥9. 0.2 asn L0-60-E£20Z %9E‘T "ONI dNOYDILID
epezjos epeand el ejuay
< o m__m>w3_n_ / ajqeuozel sasalayu) _m_o_c_ BslAlg 10L18]X3 elalien
- ,.._ (eneasnujp) lojep ugIoeI0BA

(souna usa opesaldx3)
910Z 9p 2IqLUIIDIP 8P LE | SBIdIoUBUY SBUOISIBAUI 9P BIBMEY ||| OXdUY

UQISISAU| 8p OPUO ‘BIOPBAISSUON UOIDID]ES [Biny



ON2941062

EUROS

003 _

CLASE 8*

2£°056 922

16'6¥Z 0¢
z5'5€9 ¢
S9'pLy 9
9z2'299 0}
(e6'09r Z1)
(v2'6.8 82)
(£5'65% G)
(95'6.8)
{eL'gzo€)
08'G58 L1
G699 ¥
(0e'vav &)
00'269 ¥
(66°¢Z9 7)
G621 ¥
GO'veE €
GO'¥L0 91
150V} L1
(Ze'L66 )
16°/81 9

0v'00€ 961
18'S00 &
Lz'oet
oe'6rl
86°088 G

BlfeAsSNd |

(eneasnuypy)

58769 866 6

ov'siv 26l L
00°062 S¥
00'8+9 £9
00'G1lZ 68
08°0.£0 20}
00'€8Z 89
09°00¢ 9¢
05215 08
00°2SL 92
00'008 29
00'918 /9
00‘zel ve
0626V vP
00'96€ 1.2
0S°Zle 2§
00°08¢ 82
00've9 ezl
0G'261 69
00'890 8¢
00°04) 9G

SP'212 908 8
18'6¥8 Zlz
12’215 662
9£'991 0L
86'0¢L €12

ajqeuozel

lofep

€0°810 LG

€0'8L0 1S
00'0LG |
/8'066
6£'968
0G'9€S 9

sasalaju|

8Y'ZVL ZLL 6

ev'GZz 2oL |
8Y'¥S9 Tv
GE'EET LG
¥2'28G v2
€275 vl
¥Z'z9l /6
€L'09. L¥
90'z6e 18
€L'08¢ 08
0Z'vv6 0§
G0'6tY €9
0£°966 L2
06°S08 6¢
66°610 ¥/
SS've0 81
GE'G86 61
GE'6L9 L0L
£6'950 8P
ZE'650 £V
£0'286 6V

S0°/16 609 8
00'%¥8 202
00'Liv 262
00°210 801
00'0s2 £02

feroiuy

uolodeiojep

daN3
dn3
HSN3
HN3
dNn3
dn3
j=IgE!
€N
gNn3
dn3
dan3a
= I0E!
N3
dn3
dn3
un3g
Hn3
dn3
dn3

N3
N3
dn3
dan3

esiAlg

Jol8)XT BispE) TYLOL

UQIIBZIOD seplipe SaUoldIY SFTVLOL
IONIA
OV U3 1NIva
vS Sioitdnd
JSIVONVHS NOISIATTAL
OJINIONI
AN NdX IHFTTININOM
=[GRIISISE|
XV
OV ZNVITTVY
dNg
VdWOD HOSNE-HISNIHNY
NOLSTVY
AN OLTVYNID
s3s
‘SdOS VIDYINT d1vYD
48vd
WvH3dV
30VY400
1d0dvuA

UOIJEBZ}0D SEPIIWPE SaUOIdY

epezijod epeAld efiy ejusy s3TVIOL
L0-L1-220T %8¢€'S ION3
82-€0-810T %¢S'0 VOIYINY 40 MNvd
80-G0-810Z %€£9'0 YSALNI YONV4
61-10-220T %88'c HOOHIdIH

10L19)XT eIBMIED

(soina ue opesaidx3)

910Z ap 8iquIalalp ap L¢ |e SeIaIDUBUL) SBUOISISAU] 3P BIaJIEY *[|] OXBUY

UQISIDAU| 8P OpUO4 ‘BIOPBAISSUOS UQIDD3]9S [edny



ON2941063

CLASE 82

ge'908 8L | 89°09F L€L | S3aATVIOL
00°0S¥ Z6¥ 00°0.G 98¢ SOpIpuaA solning S3IVIOL
210¢/e0/8 00°0St Z6¥ 00'045 98% dn3 aNng odn3 odn.ind
SOpIPUsA soJning
Se'9LY 962 L 89°068 V2 | sopeidwod soimng S3TvI0L
L10g/e0/el GEQLY 962 | 89'068 ¥Z L dn3 000SZ1 dsn/dn3d odnLn4d

sopeidw oo soinyng

ojenuod a|qeuozel opnawoidwon esiAIqg uolpduasaq
19p OJUSIWIDUIA 10]ep [eulwonN auodiuj

(souna us opesaldx3)
9102 9p 8IqUUBIJIPp Bp L¢ |e SOPRALIBP Ud SBUOISIaAULl ap BISLIERY “A| OXBUY

UQISIDAU| 8p OpPUOS ‘BIOPBAIDSUOY LUQIDIBBS |eany



0035 awos ON2941064

Rural Seleccion Conservadora, Fondo de Inversion

Informe de gestion del ejercicio 2017

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El afio 2017 se ha caracterizado por ser un ejercicio de reducida volatilidad, consecuencia
del buen entorno de crecimiento global, la ausencia de presiones inflacionistas de
importancia y la actitud de unos Bancos Centrales que han seguido manteniendo los tipos
de interés en niveles extraordinariamente bajos.

Uno de los acontecimientos del afio fue la aprobacion de la reforma fiscal en Estados
Unidos, lo que supondra un impulso adicional al crecimiento econémico de un pais que se
adentra ya en el segundo ciclo de crecimiento econémico mas largo de su historia.

En el capitulo de inestabilidades, destacariamos las elecciones en Francia, las tensiones
geopoliticas generadas por Corea del Norte v, especialmente, la convocatoria del
referéndum ilegal en Catalufia. Este acontecimiento Supuso una penalizacién de la Bolsa
espafola frente a sus comparables europeas, si bien a nivel de prima de riesgo tampoco
tuvo un efecto significativo.

Es resefiable los bajos niveles de volatilidad alcanzados por los activos de riesgo a lo largo
de 2017, llegando a marcar el indice de volatilidad VIX sus minimos de los Ultimos 30 afos,
un 8,57% de volatilidad. Esta baja volatilidad no ha sido potestad de la renta variable, sino
que la hemos visto en otros activos como la renta fija corporativa, tanto Investment Grade
como High Yield.

Con todos estos hitos como telén de fondo, la evolucién de las bolsas fue positiva: Ibex35
7,01%, Dax aleman +12,51%, Francia +9,26%, Eurostoxx50 +6,49%, Standard&Poors
+19,42%.

Por su parte, el ddlar se revalorizé un 14,28% con respecto al euro en el conjunto del afo,
pasando de cotizar del 1,05 al 1,20 de cierre.

Por Ultimo, hemos de destacar la fuerte revalorizacién en el precio del crudo, que paso de
los 55,41% el barril a 66,82% de cierre de afio.

Rural Seleccion Conservadora, F.I.

La coyuntura econdémica, basada en una recuperacion del crecimiento, sin presiones
inflacionistas y una mejora de los beneficios empresariales, beneficia a la renta variable
como activo, y es lo que nos ha llevado a mantener niveles de inversion dentro del fondo
(superiores al 5%).
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Rural Seleccion Conservadora, Fondo de Inversion

Informe de gestion del ejercicio 2017

El fondo se ha beneficiado de la baja volatilidad del mercado, y de una gestién activa, que
se ha llevado a cabo mediante coberturas con futuros de renta variable, que ha permitido
rebajar los niveles de riesgo del fondo en los pocos momentos de inestabilidad que se han
vivido a lo largo del afio.

En renta variable, nos hemos centrado en compariias de perfil ciclico que capitalizan
adecuadamente el momento actual de crecimiento mundial y, mas concretamente,
europeo: Europac, Cie Automotive, Sector bancario, Acerinox, etc.

En renta fija, la estrategia se ha centrado en invertir en base a un escenario de
normalizacion monetaria, lo que nos ha llevado a mantener duraciones cortas, invertir en
bonos fiotantes (en Euro y en Délar), bonos hibridos con opciones de recompra por el
emisor cercanas en el tiempo, e incluir coberturas sobre el bono aleman a 2 y 10 afios.

Con todo, el fondo obtuvo en 2017 una rentabilidad del 1,84%.
Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2017 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2017
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, liquidez y operacional
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.
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Rural Seleccion Conservadora, Fondo de Inversion

Informe de gestién del ejercicio 2017

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2017

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Rural Selecciéon Conservadora, Fondo de Inversion

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Gesconsult, S.A., S.G.I1.I.C., S.A., en fecha 22 de marzo
de 2018, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017
de Rural Selecciéon Conservadora, Fondo de Inversidn, las cuales vienen constituidas por
los documentos anexos que preceden a este escrito:

Ejemplar Documento

Cuentas anuales
Informe de Gestion

Primer ejemplar

Cuentas anuales
Informe de Gestion

Segundo ejemplar

Cuentas anuales
Informe de Gestion

Tercer ejemplar

Cuentas anuales
Informe de Gestion

2%

D. Juan Lladd ern}é}de/z-Urrutia
Presidente&if

Cuarto ejemplar

FIRMANTES:

7

D. Francisco Fernandez-Navarrete
Lépez de Montenegro

Consejero W W

D. Juan Anténio Mdyorgd Sanchez
Consejero !

D. Jerénimo/Sanz Valdés

Numero de folios en papel timbrado

Del ON2941001 al ON2941030
Del ON2941031 al ON2941033

Del ON2941034 al ON2941063
Del ON2941064 al ON294 1066

Del ON2941067 al ON2941096
Del ON2941097 al ON2941099

Del ON2941100 al ON2941129
Del ON2941130 al ON2941132

UW

VIN
D2. Clara Lladé"@Garcia-Lomas
Vicepresidenta

o (2627 e

D. José Luis Diaz-Rio Martinez-Esparza
Consejero

D. José Enrique Zamacola Millet
Consejero



