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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de CORPORACION FINANCIERA RENTA 4, SCR, S.A;
Opinién

Hemos auditade las cuentas anuales de CORPORACION FINANCIERA RENTA 4, S.C.R,
2.4 (la Socledad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo ¥ la memoria corespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuesira opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2024, asl como de sus resultados vy flujos de efectivo comespondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de |la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el misme,

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
aclividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelanta en la seccion Responsabiidades
d'el aditor en relacidn con la auditoria de las cuenfas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditeria de cuentas ni han concurrido situaciones o crcunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que s& haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos oblenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Loz aspectos mas relevantes de la auditoria son agquellos que, segin nuestra juicio
profesional, han sido considerados como los fiesgos de incorraccidn matarial mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos nesgos
han sido tratados en el conlexto de nuesira auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, ¥y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién
por separado sobre esos riesgos.
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A. Valoracidn de las inversiones financieras.

El epigrafe de “Inversiones financieras a large plaze” del balance a 31 de diclembre
de 2024 adjunto, incluye instrumentos de patrimonio por imporie de 7.004,6 miles
de euros.

La nota 4.a) de la memoria adjunta describe los criterios seguidos por la Direccitn
de |la Sociedad para la estimacion del importe recuperable de dichas inversiones,
los cuales requieren de la aplicacion de juicios y estimacionas por parte da la
Direccion de la Sociedad con elevado grado de subjetividad, tanto en la
determinacion del método da valoracidon como en la hipdtesis clave, Asimismo, la
nota & de la memeria adjunta incluye el detalle de las citadas inversiones,

Paor todo lo mencionade en los parrafos anteriores, esta cuestion ha sido
considerada como el aspecto més relevante en nuestra auditoria,

Procedimientos de auditoria utilizados

Como respuesta a esta cuestion ciave, nuestra auditoria ha incluido, entre otros, los
siguientes procedimiantos:

= Revision y entendimiento de los procadimientos y criterios empleados en la
determinacidn del valor razonable de las inversiones.

» Andlisis de la razonabilidad de las hipdtesis y cdlculos realizados por la
Sociedad en la estimacion del valor razonable de tales inversiones, en base
a los valores liquidativos e informacidn disponible,

« Comprobacion, a través de reuniones con la Direccidn y analisie de las
actas de la Sociedad, de que no existen aspectos relevantes producidos
hasta |a fecha de emigidn de nuastro informe.

« Comprobacién de que la memorna adjunta incluye los desgloses de
informacién que requiere &l marco de informacidn financiera aplicable en lo
relativo a la valoracion de este tipo de inversiones.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende axclusivamente al informe de gestion del ejercicio 2024,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora y no forma parte integrante de las cuenias anuales.

MNuesira opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn.
Nuesira responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad oblenido en la realizacion de |a auditoria de |as citadas cuentas,
asi como en evaluar e informar de si &l contenido y presentacidn del informe de gastitn
son conformes a la normativa que resulta de aplicacien. Si, basandonos en el frabajo que



hemaos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligades a
informar de alfla,

Sobre la base de! trabajo realizado, segln lo descrile en el pdrrafo anterior, la informacidn
que contiena el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2024 y su contenido y presentacitn son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en relacion
con las cuentas anuales

El Consejo de Administracién de la Socledad Gestora es responsable de fermular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco
normative de informacién financiera aplicable a |a entidad en Espana, y del control intemao
gue consideren necesario para permitir 1a preparacitn de cuentas anuales (ibres de
incarmeccion material, debida a fraude o error.

En |a preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Adminisiracion de la Sodedad
Gestora es responsable de la valoracion de |a capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento, revelande, segdn corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utiizando el principio contable da
empresa en funcionamianto excepto si el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora tiene intencion de liquidar la scciedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidn con [a auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o emor, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuastra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con [a normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverss
razonablamente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuanos toman
basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juiclo profesional y
martenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambign:

+ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado gue en al
caso de una incorreccion material debida a eror, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erran2as, 0 la elusion del controf interno.



» Oblenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
clreunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
contrel interne de la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la corespondients informacion revelada por el
Consejo de Administracitn de la Sociedad Gestora.

» Concluimos sobre si es adecuada la utllizacion, por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora, del principio contable de empresa en funcionamienteo y,
basandonos en la evidencia de awditoria obtenida, concluimos sobre =i existe o na
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si conciuimos gue existe una incertidumbre
material, s& requigre que llamemaos la atencidn en nuestro informe de awditoria
sobre la correspondiente informacitn revelada en las cuantas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, les hechos o condiciones futuros
puaden ser |a causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamianto.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la iInformacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

Nos comunicamos con @l Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora en relacion
con, entre otras cuestionas, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que idenfificamos en el transcurso de la auditoria,

Entre [os riesgos significativos que han sido ebjeto de comunicacion al Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

SW Auditores Espafia, S.L.P
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CORPORACION FINANCIERA RENTA 4 5.C.R 8.4,
BALANCE DE SITUACION
Al 31 DE DIGEMBRE DF 2024 y 2023
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CORFORACION FIMAMCIERA RENTA 4 5.CR. 8.4,
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPOMDIENTE A LOS EJERCICIDS
AL H DE DICIEMBRE DE 3034 y 1023
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CORPORACION FINANCIERA RENTA4 S C R 8.8

ESTADD DE FLLLIOS DE TESORERW CORREIPONDIENTE ALOS EJERCICIO TERMNADO

A 31 DE DICIEMBRE DE 024 v 2023
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CORPORACION FINANCIERA RENTA 4, 5C.R. 5.A
MEMORIA DEL EJERCICIO 2024

NOTA 1. CONSTITUCI ACT IMEN I

a) Constitucidon vy Domicilio Social

CORPORACION FINANCIERA RENTA 4, S3.CR. S.A. (en adelanie “la Sociedad"), fue
constituida por Renta 4 Banco S.A, {en adalanta “el Accionista Unico®) el Z7 da maya de
2021, por tiempo indefinido, bajo la denominaciin social de CORPORACION DINANCIERA
REWNTA 4 S.C.R. 5.A

Su dormicilio social actual se encuentra en Paseo de la Hebana, nimero 74, 28038, Madrid.

La direccidn y gestidn de bos activos de |3 Sociedad estéan encomendadas s RENTA 4
GESTORA, 5.G11C, 5.A° Socledad Gestora de Entidades da Inversion Colectiva, 5.4,
jern adelante "la Sociedad Gestora"), domicifisda en Madrd, qua figura inscrita en &l Registro
de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversidn Colectiva de 1a C.M.M.V. con el numearo
43. La Sociedad Gestora pertenece al Grupo RENTA 4 BANCO,

El depositaric de la Sociedad es RENTA 4 BAMCO, 5.4, (gl "Depositario”), gue figura inscrile
en el Registro de Sociedades Depositarias de la CHMY con el ndmero 234,

La Sociedad estd inscrita con el ndmero 383 en el Registro Administrativo de Sociedades de
capital-riasge de la Comegicn Macionzl dal Marcada de Valores con fecha 17 de sepliambre

de 2021

b)  Actividad

La Sociedad tiene por objeto principal la toma de paricipaciones temporales en el capdal de
empresas ne financieras v de naturaleza no inmabiliaria, que en el momenie de la toma de
participacion no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualuler ofro
mercado regulade equivalente en Unidn Eurcpea o del resio de palses miembros de la
Organizacion para la Cooperacidn y el Desarrolio Econdmico {OCDE).

Agimismo, de acuerdo con lo establacido en la LECR, la Sociedad podra igualmente extendar
su abjeto principal a:

a) lainversidn en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
cincuenta por cianto por inmuebles, siempre gue al menos los Inmuebles gus
representen e achenta y cinco por ciente del valer contable iotal de kos inmuebles de &
Sociadad Participada astén afectos, inintarrumpidamente durante al tiempo de lenencia
duééu; vakores, al desarrollo de una enlidad econdmica (en los términes previstos en la
L LY

b} la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coficen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de |8 Unidn Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE,



siempre ¥ cuando tales empresas sean excluidas de ke cotizacian dentro del perfodo
establecido en la LECR

Para el desarrolio de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos,
asi come ofras formas de financiacidn, en este ditimo caso Onicaments para sociedades
participadas gque formen parbke del coeficients obligatora da inversion, lodo ello de
conformided con la normativa legal reguladora de los Fondos de Capifsl-Riesgo

Estas cuentas anugles, gue han sido formuladas por el Consejo de Adminisiracion de la
Sociedad Geslora (12l y coma se detalla en |a hoja de formulacian de cuentas anuales &
informe de gestidn), se someteran a la aprobacidn del Accionista Unico, estimendose que
sardan aprobadas sin madificacan alguna.

Las cuentas anuales del ejercicio antarior fusron aprebadas por le Junta General Ordinaria,
el 30 de mayo de 2024

e} Régimen legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, por la vigenta Ley de Sociedadas de Capital,
par ka Ley 2202014, de 12 de noviembre, por la gue se reguian las Entidades de Capital
Riesgo, por las circulares de la Comision Macional del Mercade de Velores ¥ en su defecio,
par el Texto Refundido de la Ley de Socledades de Gagpltal,

Las scoledades de capital riesgo han de tener un pabriimonie tolal comprometide minimo en
el momento de su constitucitn de 1.200,000 eures y han de mantener, coma minima, el 60
por 100 de su activo computable en acclones u ofros valones o instrumentos financiercs gue
puedan dar derecho, direcia o indirectamente, a la suscripcidn o adguisicion de aguélias ¥
an paricipaciones en el capital de empresas gue sean objeto de su actividad. Dentro de este
porcentaje, podra dedicar hasta 30 puntas porcentuales del total de su active computable a
préstamos partcipativos a empresas gue sean objelo de su actlvidad, estén participadas o
nt por la Sociedad, v hesta 100 puntos porcentuaies def tofal de su activo computable en la
adquisicidn de acciones o participacionas de entidades de capitalriesge que rednan las
caracteristicas contermpladas en la Ley. Se entenderdn incluidas dentro de este coeficients,
las acclones v parlicipaciones en &l capital de empresas no financieras gue colicen o
negocien en un segundo mercade de una bolsa espafiola, en un sistema miltilateral de
pegociacidn espafiol o en mercados equivalentes en otros paises v la concesidn de
préstamos participativos, En caso de gue la Sociedad tenga una participacian o un prastamao
participative en una entidad que sea admitida a negociacidn &n un mercado no incluido an el
gpartado anterior, dicha participacion podré computarse dantro del coaficienta obligatorio de
Inversion durante un plazo maximo de lres afos, contados desde ka fecha en que se hublera
producida la edmision a cotizacion de esta ditima

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporsles de este coeficiente en los
sigulentes casos!

= [Durante los primeros tres afios a partir de ke constifucién de la Sociedad, Yo

« durante veinticuatro meses, deade gue se produzea una desinversion caractersiics
del cosfiziente abligatorio, siempre que no existiese incumplimiznio pravio,

=  Durante los fres aflos siguientes a una nueva ampliacion de capital con aportacion
de NUEVeE recursas a la Sockedad,

El restio de su activa no sujeta al coaficiente obligatorio de inverskdn antes indicado puede
maniensrse en;

« Valores de renta fija negaciados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados,



» Participaciones an el capital de empresas que no cumplan |os requisitos axigidos an
la Ley 2252014,

= Efectivo,
= Préstamos participativos.
=  Financiacidn de cualquier tipo a sus empresas participadas.

= Hasta el 20% de su capital social en elementos de inmovilizado necesarios para el
desamollo de su actividad.

Al 31 de diclembre de 2024, [a Socledad cumple con el cosficianta de inversidn.

Conforme a o establecido en la Ley 222014, la Sociedad no puade invartir mas del 25% de
su active computable en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas perenecientes
al msmo grupo de sociedadas, entandigndose por tal el definido en el articulo 4 de & Ley
241888, de 28 de julio, del Mercado de Valores, En este sentido, podran invertir hasta el
25% de su actvo en empresas perlenecientes a su grupo a al de su Sociedad Gestora
siempre gue cumplan los siguientes reguisitos:

Que los estatuios o reglamentos contemplen estas inversiones,

(lue |z entidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que parmita evitar conflictos de interés y
cerciorarse de que ka operacion se realiza en interes exchusivo de la entidad, La verificacidn
del cumplirienta de estos requisitas correspondara a8 una comision independente creada
en el seno de su conseo o 8 un drgano independients al que la sociedad gestora
encomiande esta funcian.

Qe en los follatos v en la informacion pablica parddica de la entidad se informe con detalle
de las inversiones realizadas en entidades del grupo

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS AMUALES

a) Imagen Fiel v Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales del ejercicic 2024 han sido obtenidas a partir de los registros contables
de la Scciedad v se han reformulado de acuerde con la legiskacidn mercantil vigente y las
normas astablecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreta
161472007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones infroducidas . al mismo
madiante &l Raal Dacrato 1150720 y Real Decreta B02/2016 de 2 da diciambra, asi coma con
lo dispuesics en la Circutar 11 2008, de 30 de diciembre, de | Comizion Macional del
Marcado de Valores, aplicando las madificaciones aprobadas medianta la Circular £12015
de 28 de octubre, con objeto de mostrar ks imagen fiel del painmonio, de la situacidn
financiera y de los resultadas de la Sociedad, asi como la veracidad de |os Mupos Incorparados
en 2f estado de flujos de efectivo,

Las cuentas anuales han sido formuladas inkcialmente por el Consejo de Administracidn de
la Sociedad con fecha de 31 de mayo de 2024, s somataran a la aprobacidn por ka Junts
General Ordinaria de Accionistas, estimandose aprobadas sin modificacion alguna.

b) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa kegal vigenle en materia contable, las cuentes anuales se
presentan expresadas en surns,

c) ctos Criti lor Estimacion de la Incertidumbre

relevantes en la aplicacidén de politicas contables



La preparacién de |=s cuentas enuales requiere la apliicacién de estimaciones contables
relevantes v |a realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis an el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle
de los aspactos que han implicada un mayar grado de juicio, complajidad o en los que las
hipatesis ¥ estimaciones son significativas pars i preparacidn de las cuentas anuvales,

(il Estimaciones contables relevanies e hipitesis

La correccién valorativa de los actives financiercs impbca un ebevado juicho por ka Direceidn
¥ la revisidn de saldes Individuales en base a la celidad crediticiea de los deudaores,
tendancias acluales del mercado, analisis histdrico de los incumplimientos de compromisos
de recompra e inschenclas ¥ evolucion del valer razonable de los activos financieros. Estas
estimacionas son adn mas complejas cuando la contraparte es una persona fisica, o cuanda
s0n varias personas fislcas o juridicas, de forma solidaria o subsidiaria, como ocurre en un
glavado niomers de participaciones con pacio de recompra. Asimismo, implica 8l uso da
metodos vy écnicas de valoracidn sampre gua resulten mas represantativos a la hora de
detarminar el posibée deteriono de un determinada activo financiera.

yii} Camblos de estimacidn

La Scciedad ha slaborado las cuentas anuales def ejercicio 2024 bajo el principio de
empresa an funcionamiento, habiendo tenido en consideracidn la shuacion del ejercicio
2025, asl como sus posibles efectos en la economia en general ¥ en |2 empresa en
particular, no existiendo riesgo de continuidad em su actividad, por ko gua no ha sida
necesanio implaniar madidas,

d. Comparacidn de la Informacion

De acuerda eon la legislacion mercantil, los Consejeros de la Sociedad presentan a8 efecios
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v
ganancias, del asiado de cambéos en el patimonio neto, del estado de flujos de efectiva y de
la mamona, ademas de las cifras del gjercicic 2024, [as comespondientas al ejercicio anterior,
gue formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2023, siendo perfectamente
comparzbles, excepio por lo descrito en el sigulente pamrafo.

e. Cambios en Criterios Contables

Durantz el gjercicio 2024 no se han producikdo cambdos en criteros contables significalivos
respecto a los criterios aplicados en el ajercicio 2023,

f. Agrupacion de parfidas

A sfectos de facilitar la comprension del Balance y de | Cuenta de Pérdidas v Ganancias,
dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en
lag natas carraspondientas de la memoria,

g. Comeccion de errores

En la efaboraciin da s cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn ermor
significativo gue haya supuesio la reexpresidn de los impontes incluidos en las cusntas
anuates del ejercicio 2023.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resuliado del ejercicio 2024, formulads por el Consejo de
Administracidn, es el gue se muestra a confinuacidn:



Conceptos Ejercicio 2024 Ejercicio 2023

Base de Reparto (46, 065,36) {16.242,04)
Resuliado obienido en el sericio (46,065, 38) (15.242 04)

Aplicacion a:
Resultado negalive de ejercicios anterores (46,055, 38) {15.242 04)

Total aplicado |45.065,36) (16.242,04)

Limitaciones a la distribucion de dividendos

Conforma a lo establecida an la legislacién vigente, dnicamente pueden repartirse dividendos
con cargos al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicion, sl el valor del patdmenio
neto no es o, a consecuancia ded reparto, no resultz ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimanio neto no podran ser objeo de
distribucidn.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoreciin ulilizadas por la Scciedad en & elaboraciin de sus
Cuentas Anuales para el gjerciclo 2024, de acuerdo con kas establecidas por el Plan General
da Comabilidad, asi como por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién
Macional del Mercade de Valores v las posteriores modificacionas emitidas mediante la
Cireular 412015, de 28 de octubre, han sido las siguientes:

A} Activos financieros

La Sociedad clasifica los activos financiercs seqan las categorias definidas en el Real Decrato
172021, d& 12 da enaro, & fravés del cual se modificen algunos aspectos del Plan General
Centable regulade en el Real Decreto 15142007
En el momento de reconocimiants inicial, la Sociedad clasifica todos [os activas financieros
en una de las categorias enumeradas & confinuacian, que determing el meétodo de valoracidn
imicial y posterior aplicabla
- Aclivos financienos a valor rezonable con cambios en la cuenia de pérdidas y ganancias.
- Aciivos financieros a coste amortizado.
- Activos financieros a valor razonable con cambics en el patrimaonio neto,

Actvos financierns a cosie,
Los actives financieros que poses la Sociedad se clasifican en [as siguientes categorias;
Activos neci

Un activo financlero sa incluye an ésta calegoria, incluso cuando eslé admitido a negociacicn
en un mercado argenizads, sila empresa mantiens la inversion con el objelivo de perciblr los
flujos de efectivo derivados de k3 ejecuckdn del contrato, v las condiclones contraciuales dal
aclivo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Onicamente



cobros de principal @ intereses sobre el imponte del principal pendiente. Los flujos de efectivo
confractuzles que son dnicamente cobros de principal e interés sobre el importa del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinaro o
comudn, sin perjuicio de que la operacidn se acuerda a un fipo da interés cero o por debajo de
mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los eréditcs por operaciones comercialas
(2qualos activos financieros gue se originan en la venta de bienes y la prestacidn de senvicios
por operaciones de tréfico de la empresa con cobro aplazado), y los crédilos por operaciones
no comerciales {aquelos aclivos financieros que, no siendo insirumentos de patrimonio ni
derivados, no Benen origen comercial y cuyos cobros son de cuantla determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa). Es decir, dentro de esta categaoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi
come agquellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimbanto fijada, cobros
ge cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo ¥ gue &
Sochkedad tiene intencion v capacidad de conservar hasta su vencimiento.

Valorscion inigial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de
transaccidn que les sean directamante atribuibles. Mo obstante, los créditos por operaciones
comerciales con vencimients no superior @ un afo ¥ gua no benen un tipo de Interés
contraciual explicho, asi como los créditos &l personal, los dividendos a cobrar v o
desambolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
conto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecio de no actualizar los fiujos
de efective no sea significativo,

Valoracian posterior, se haca a coste emortizado y los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando e metodo del bpo de interés afectivo.

Mo obsiante, los créditos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con o
dispussio en el apartado anterior, 2 valoren iniciaimente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando bos flujes de afectivo confractuales de un activa financiero se modifican dehido a las
dificultades financieras del emisor, |a empresa analizara si procede contabilizar una pérdida
pov deterioro de valor.

Deteriory: La Scciedad registra los comespondiantes detereros por la diferancia existents
entra @l Fnporte 3 recuperar de |38 cuentas por cobrar y el valor en libros por &l que s
encuantran registradas

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian |as comecciones valoratives necesarias siempra
que existe evidencia objetiva de que el valor de un active financiero incluido en esta categorla,
o de un grupo de acltivos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado come resultade de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido
despuds de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujcs
de efectivo estimadas futuros, que pueden venir motivados por ia insolvencla del deudor.

La pérdida por deteroro del valor de estos activos financieros ez la diferencia enfre su velor
en libros y &l valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se eslima van a
generar, desconlados al fipp de interés efeciivo calculado en el momento de su
recanacimienio inicial,

Las comecciones de vabor por deberioro, asi como su revarsicn cuando el imparte de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un events postesior, S& recondcen cmma



un gasto o un ingreso, respectivaments, en la cuenia de perdidas v ganancias. La reversidn
del deteriore tene coma [Imike el valor en libros del activo gque estaria reconocido an la fecha

de reversion si no se hubiese registredo el deterioro del walor,

Actives financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando kas condiciones contractuales del
activa financkero dan kugar, en fechas especificadas, a flujos de efectlve gua son dnicamenta
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se maniiane para
negaciar ni proceda clasificario en la categoria de activos financlercs a coste amortzado
Tambeen se Incluyen en esta categaria [as mversiones en instrumentos de pairimonio para las
que, debiendosa haberse incluido en ka categoria de activos financiercs a valor rezenable con
cambios en pérdidas v ganancias, se ha ejercitado [a opcion irrevocable de clasificarias en
esta catagaria.

Valoraciin inicial: Valkor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es & precio de la
fransaccian, gue aguiale al valor razonabla de la contraprastacian enfregada, mas kos castes
de fransaccion que ks son directamente atribukblas,

Valoracion pasterior: Walor rezonable, sin deducir las cosies de fransaccion en que s2 pueda
inCuImir en su enajenaciin. Los cambios que se producen an el valor razonable se ragistran
directamenta en el patrimonio neto, hasta gue el active financiero causa bgja del balance o
se deteriora, momento en que el importe asi reconockde, se imputa a la cuenta de pérdidas v
ganancias.

Deterioro: Al menos al clerre dal ejarcicio, 2a efaciban las corracciones valoralivas necesanas
slempra que axiste evidencia abjetrva de que el valor de un active financiero se ha deteriorado
coma resultado de uno o mds eventos que havan ocurfido después de su reconocimianio
inicial, ¥ qua ocasionen: - retraso en los fiujos de efectvo estimados futuros; o - |a falta de
recuperabilidad del valor en libros del active, evidenciada, por ejemplo, por un descenso
prolengade o significative en su valor razonable.

La correccion valorativa por delerioro del valor de esios activos financieros es la diferencia
enire su cosie o coste amortizado menos, &n sU caso, cuakjuler cormeccidn valorativa por
dateriors praviameants reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias v el valor razonable
en el momenic en que se efectie [a valoracidn. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el
patfimoenio nete por disminucidon del valor rezonable, siempre que exisla una evidenciz
chbjetiva de detericro en el valor del activa, 52 reconccen en la cuenta de pérdidas v ganancias.

i en ejercicios posteriores se mcremeanta al valor razomable, k| correccidn valorativa
reconocida en gjercicios enteriores revierte con abono a la cuenfa de perdidas y ganancias
del ejercicio, No obstante, an al caso de gue se incrementase & vakor razonable
correspondiente a un instruments de patrimanio, kB comeccidn valorativa reconocida en
gjercicios anteriores no reveriira con abone & la cuenta de pérdidas ¥ ganancias y se registra
@l Incremento de valor razonsbls directameanta contra el patrimaonio neto.

Los intereses v dividendos de actives financieros devengados con postericridad al moments
de |a adquisicién se reconocen como ingresos en |a cuenta de pérdidas y ganancias, Los
intereses de los activos financiercs valorados a coste amoriizado se reconocen por el método
dal tipa de interés sfectivo y los ingresos por dividendos procedentas de inversiones en
instrumentos de patrimenio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sockedad
a sU percepeian.



En la valorackin iniclal de los activos financieros se registran de forma independients,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los interesas explicitos devengados y no vencidos
en diche memento, a3l como el importe. de los dividendos acordados por el drgano
carmpetente en & momento de la adguisicion,

Asimiemo, si los dividendos distribuidos proceden insquivocameants de resullades generados
con anericridad a la fecha de adquisicidn porque se hayan distribuido impories superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, ne se reconocen como
ingresos, ¥ mingran el valor contable de la inversidn.

El julcio sobwe si s& han generado beneficios por 8 participada se realiza atendiendo
exciusivamente 3 los beneficios contabilizadog en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adquisician, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo
a dichos bensficios deba calificarse como una recuperaciin de la inversion desde 3
perspactiva de [a entidad que recibe al dividanda,

Baja de balance de activos financiergs

La Sociedad da de baja de balance un active financiero cuanda:

- Expsran los derechos confractuales sobre los flujos de efective del ective. En este sentida,
s& da de baja un activo financiero cuando ha vencido v la Sociedad ha recibido el importe
correspondiente.

- Ba hayen cedido los derechos contractuales sobre log flujos de efectivo del activo
fingnciero, En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de
manera sustancial los riesgos ¥ beneficios Inherentes a su propiedad, En particular, en las
operacionss de venta con pacte de recompra, factoring y ttulizaciones, se da de baja el aciive
financiere una vez gue se ha comparado la expasicién de la Scciedad, antes y después de la
cesion, a la vanacidn en los importes v en el calendario de fos flujos de efective netos dal
&ctivo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y beneficios,

E) Pasivos financieros

En &l momento de reconocimients inicial, la Sociedad clasifica todos los pasives financieras
an una de les categorias enumeradas a continuacidn:

Pasivos financienos a costa amodtizado

= Pasivos financieros a valor razoneble con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias,

Loz pasivos financieros qua posea la Sociedad, a efectos de su valoracian, sa incluyen an la
siguienta categoriz;

Pasives Financieros a coste Amortizado.

Dantro de esta categoria se clasifican todos los pasivos financiercs excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con cardcter
general, sa Incluyen en esta catagoria los débitos por operaciones comerciales y los déblics
por Operacionss N comerciales,

Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor raronable, que, salvo evidencia en
contrario, &5 el precio de |a transacchin, que equivale al valor razonabbe de la contraprestaciin



recibida ajustado por los costes de transaccion que & sean directamente atribuibles. No
obstante, los débilos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio v
que no tengan un tipo de interés confractual, asf come (os desembalsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corfo plazo, se pueden valorar por
U valor nomenal, cuando el efecto de no actualizar [o0s flujos de efectivo no sea significativo,

Valoracidn posterior. se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas v ganancias, aplicando o método dal tipa de interds efectvo. No
obstante, los débilos con vencimienta no superior a un afo que, de acuerdo con o dispuesto
&n al apartado anterior, se valoren inicialmenie por su valor nominal, continuaran valorandoss

par dicho importe.

Bala de pasivos financieros

La empresa dara oe baja un pasivo financiere, o parte del mismo, cuanda |a obiigacion se
haya extinguldo; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya axpirado.

C) Efectivo y otros actives liguides equivalentes

Este epigrafe incluye el efactive en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depbsitos v
adquisiciones temporales de activos que cumplen cen todos los siguientes requisitos:

= Sonconveriibles en efectiva,
*  Enal momento de su adquisicitn su vencimlento no era superiar a fres mesas.
* Mo estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor,

= Forman parte de la politica de gestidn normal de tesoreria de la Socledad.
D) Impuesto sobre beneficios

El Impuesic sobve bensficios se registra en la Cuenta de Pérdidas ¥y Ganancias o
directamente en el Patrimonio Nefo, en funcidn de donde se encuentran registradas ias
ganancias o pardidas que lo han orginado, El impuesto sobre beneficlos de cada ejencicio
recoge tanto el impuesto cormanta coma los impuestos diferidos, si procade

El importe por impuesto comiente es la cantidad que satisfacer a la Socwedad como
consacusncia de [as liguidaciones fiscales dal impuasts.

Las diferencias entre el valor contable de los actives y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados an el momento de su reversion, y de acuerdo con 18 forma en que
racicnalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las vanaciones producidas en el ajercicio en los impuestos diferidos dé activo o pasive se
ragistran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en &l Patrimonio Neto, segan
carresponds.

Los activos por impuesto diterido se reconocen Gnicamente en la medida en que resulta
probable gue la emprese disponga de ganancias fiscales fuluras gue permitan |a aplicacian
de estos aclivos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los actives por impuestos diferidos
regisirados, v se realizan [0z ajustes necesarios en la madida en que existan dudas sobre sy
recuparabllidad fiscal fulura. Asimisma, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objato de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales fufuros,



E) Ingresos v gastes

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce |z cormients real de blenes vy servicios gue los mismos representan, con
independencia dal momento en gue se produzca la corriente monetaria o financiera derlvada
de ellos,

Los Ingresos procedentes de la venta de bienes y de a prestacién de senvicios se va loran
por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismeoe, gue,
salvo evidencia en contratio, es al precio acordedo para dichos bienes o servicios, deducido
el importe de cuslquier descuents, rebaja en el precio u ofras partidas similares gue la
Sociedad pueda conceder, asl como ks intereses incorporados al naminal de los créditos,

F) Provisiones y contingencias

En la formulzcicn de las Cuentas Anuales los Administradores de la Sociedad diferencian
e

* Provisiones: saldos acreedores que cubren cbligaciones actualas derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuante & su importe ywo momento de cancelacién,

» Pasivos contingentes. obligaciones posibies surgidas como consecuancia de sUcesas
pasados, cuya materializaciin futura estd condicionada a que ocuITa, 0 No, Uno. o MaEs
eventas fuluros independientes de la voluntad de la Sociadad.

Las Cuentas Anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se fenga que alender [a cbligacidn es mayor que de lo contrario. Los
pasives contingentes no se reconccen en las cusnies anusles, sino que se informa schre los
mismas en las notas de la memoria, en la medida en gue no sean considerados como
remotes, Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del
imparie necesario para cancelar o transferir la obfigacion, feniendo en cuenta la informacsin
disponible sobre 2l suceso y sus consecuenckas, ¥ registrandose los ajustes que surjan par la
actualizacion de dichas provisiones como gasto financieno conforme se va devengando.

La compensacion por recibir de un tercero en & momento de liquidar |3 obligacidn, slempre
que no existan dudas de que dicha reembaolse serd percibido, se registra coma active, excepto
an el caso de que exista un vincule legal por el que se haya exteriorizado parte del riesge, y
en wvirtud del cual la Sociedad no estd obligada a responder. En esta situacion, la
compensacion se tendra an cuenta para estimar el importe por &l que, en su caso, figurard la
correspondiente provisidn

G} Transacciones entre partes vinculadas

Las ocperaciones enire empresas del mismo grupo, con independencia del grado de
vinculacidn, se contabilizan de acuerdo con las normas genarales. Los elementos objeto de
l@s fransaccionas que se realicen se coniabilizardan an el momento inicial por su valor
razonsble, La valoracin poslerior se realiza de acuerde con lo previsto en las normas
particulares para las cuentas gue corresponda.

Esta norma de valoracidn afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Morma de
alabaracion de las cuentas anuakes 13° del Plan Ganeral de Confabilidad. En este sentido:

a) Be entendesd gue una empresg forma parte del grupo cuande 2mbas estén vinculadas
por una retacidn de control, directa o indirecta, analega a la prevista en el articulo 42 ded
Cddigo de Comercio, 0 cuanda las empresas estén controladas par cualquier madio por
una o varias personas juridicas gue actien conjuntaments o s hallen bajo direccidn dnica
por acuerdos o clausulas estatutarias,

b} Seentendera que una empresa es asociada cuande, sin gue s frate de una empresa dal
grupe &n el sentido senalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan



sobre esa empresa asociada una influencia significativa, Bl como sa dasarolla
detenidamente en |a citada Norma 132,

¢) Una parte se considera vinculada & otra cuando una de ellas ejerce o tiene |a posibifidad
de gjercer directa o indirectamente o en virlud de pacios o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decizlones
financieras v de explotacion de la otra, tal comao sa detaka detenidamente en la Norma de
elaboracidon de cuentas anuasles 137,

La Sociedad realiza sus operaciones con partas vinculadas a valores de marcado. Los precios
de transfersncia se encuentran adecuadaments sopartedos, por lo que los miembros del
Consajo de Administracian consideran que no existen resgos significatives por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracitn en al fulure,

H) Cuentas de orden

De acuendo con o astablecido an la Circular 11 /2008 de |2 Comisidn Nacional oel Mercado
de Walores, las cuentas de orden recogen, @n su caso, fas plusvalias latentes en las
participacionas en capital ¥ obtos conceptos requeridos por |8 mencionada circular, En la
Siuacidn economica aclual, y dado @ complejidad de estimar de manera razonable las
plusvalias laientes, los Administradoras de la Sociadad no incluyan en las cuentes de arden
Importe alguno por este concepto, selve aquellos referidos a pérdidas fiscales pendientes de
COMmpansacion

I} Estados de flujos de efective

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el senfida gue
figura a cantinuacian;

Efectivo o eguivaientes: o efectivo comprande tanto [a caja coma los depdsitas bancarios a
la vista Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte dae la
pestion mormal de la fesorera de |3 Sociedad., son convertibles en efective, Ganen
vencimientos iniciales no superores a8 fres meses y estdn sujefos 3 un resgo poco
significativo de cambics en su valor

Flujos de efective: entradas y salidas de efectivo o de ofros medios equivalantes, entendiendo
por éstos las inversiones & plazo inferior a ires mesas de gran liguidez v bajo riesgo da
alteraciones en su vahor

Actividades de explotacin: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ardinarios de la Scciedad, agsl como otras actividades que no puedan ser califizadas como de
imverzion o financEacian.

Actividades de inversién; las de adguisicion, enajenacién o dispesicién por otros medas de
ectivos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectiva v sus equivalentes.

Acthvidades de inanciacidn: aclividedes que producen cambiog en el iamafio ¥ composiciin
del patrimanio neto y de los pasivos de caracter financiero.

MOTA 5. POLITICA ¥

Las aclividades de |la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado {incluyendo riesgo da interés an al vakor razonable v riesgo de precios) riesgo da
credila v riesgo de liquidez. El programa de gestidn del riesgoe global de la Sociedad sa
centra en la incertidumbra de los mercados financieros y de [as inversiones propias de su
aclividad y trata de minimizar kos efeclos polenciakes adverzos sobie la rentabilldad
financiara de la Sociedad.



La gestion del nesgo esta confrolada por el Comité de Inversiones con armeglo a politicas
aprobadas por la Socledad Gestora. Este comité identifica, evalla v cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracidn con las unidades operativas de la Socledad La
Sociedad Gestora proparciona politicas para la gestion del riesgo global, asl como para
materiss concretas tales come riesgo de tpo de interés, resgo de liguidez, emples de
derivados y no dervados & (mversion del axcedents de liquidez.

] Riesgo de mercado

El nesgo de mercado se deriva fundamentalmente de los valores representativos de
dewda, asi como de depdsites & imposicionas a plazo fijo. El ohjetivo principal de la politica
de inversiones de la Sociedad Gestore as maximizar la rentabilidad de las inversiones,
manieniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sockadad Gestora controba la

compasicion de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta
volatilidad,

Le Sociedad no s& encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieras.
{i Riesgo de créadita

La Sociadad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito
(i) Riasgo da liquidez
La Sociedad lleva a cabo una gestion prudents del riesgo de hquidez, basada en el

mantenimiento de suficiente efective, valores negociables y capacidad suficiente para
bquidar posiciones de mercadn,

MOTA 6. AC

6.1) El detalle de activos financieros a largo plazo, por categorias, es el siguiente:
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La composicion de los ctivos no cormrignies a valor razonable con cambios en el patrimanio
neto, asi como al desglase de su vabkor 8 31 de diciembre da 2024 es al siguiarnte:



Instrumentos de Patrimonio

Enfidades de Capital Riesge (ECR) espanolas
Fondos exiranjeros asimilados a ECR
Inwarsion directa

Obros

TOTAL

Coste

1.909.118,83
2. 036,248 86
2.985.400,22

111.000,00

7.041.774,51

WVariacion
valar
razonahble

45.755,10
326.949.62
{408.838,06)

(37.233,34)

Valor posterior a

3-12-2024

1.054 871,73
2.363.198.28
297547116

111,000,050

7.004.541,17

B.2) La composicion dal epigrafe "Efectivo y otros actives liguidos equivalentes” a 31 de

diciembre de 2024, a5 el sigukante:

Cuenta cafrienla

Taotal

Saldo al Saldo al
212024 1M 202023
071.343.03 223.714. 83
Al 343,03 2. 714,93

Los importas en Bbros del efecivo y equivalentes al efectivo de la Sociedad estan

denominados en las siguientes monedas:

Moneda

Diilares
Eums

Total

HNOTA 7. FONDOS PROPIOS

2024

200255
950, 340,48

471.343,03

2023

X3 714 53

223. 74,93

La compasician ¥ &l movimiento del patrimonio neto s& presentan en el Estado de Cambios

en el Patrimonio Neta

7.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social estaba representado por 120.000 acciones
de 10 eurs de valor nominal cada una, tolalmente suscritas v desambolsadas, quedanda gl

capital social fijado en 1,200.000,00 eurcs,

El detalie de los accionistas @l 31 de diciembre de 2024 v 2023 3 el sigukents:



Porcentaje de

Sociedad Euros Participacién
Renta 4 Banco S.A. 1, 200.000,00 100
Total 1.200.000,00 1008
7.2) Resarvas
2] Resenv I

La Reserva Legal es resiingida en cuanto a su uso. De conformidad con la Ley de Sccledades
de Capital, estan obligadas a dofarla las sociedades mencantiles que, bajo dicha forma
juridica, pbtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva
constituldo alcance la quinta parte del capital social suscrito, Los desfinos de |a reserva legal
son la compensacion de pérdidas o la ampliacidn de capital por la parte que exceda del 10%
del capital ya aumentado, asi como su distribucidn a los Accionistas en caso de liguidacian.
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, |a Reserva Legal no estaba dotada on su tolalidad.

¥.3) Otras Aportaciones de socios

Durante el gjercicio 2024, el accionista dnice de la Sociedad ha realirzado aportaciones no
reintegrables a los fondos propios de la Sociedad por imports de 2.080.000,00 euros
(2.850,000,00 euras en 2023). Dichas aportaciones han tenido cardcter gratulto, no
reintegrable y en proporcion a su participacian en el capital social de acuerdo can ko
esiablecido en los estalutos de la Sociedad.

MNOTA 8. SITUACION FISCAL

El datalle de los saldos mantenidas con las Adminisiraciones Pablicas al 31 de diciembre
de 2024 v 2023 e3 el sigulents:

b b M el HHZ2023
& Cobrar & Pagar A Cobrar A Papgar

Corrignto:
Haciends Pdblica, refenciones y pegos a cuera 2.660,73 . - 11.5M 22
Hacienia Pdblica. acreedora por IRFF - 18,43 - -
Total 2 580,73 18,41 0,00 1183422

Situacion fiscal

De acuwerdo con Ia legislacian vigente, kos impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
auforidades fiscales o haya franscurrido el plazo de prescripcién de cuatra afios, Debido a
gue lg Sociedad se conslituyd en 2021, la Socledad Hene ablerio a inspeccidn por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacién a parfir del
gjercicio 2021 v sigulentes. Los Administradores de la Socedad no esperan gue, en caso de
inspection, surjan pasivos adicionales de importancia.

De conformided con lo dispuesto en la legislacicn fiscal vigents, la Sociedad goza de
determinadas exencionas y deducciones fiscales gque se resumen a connuacian:



a} Impuesio scbre Sociededes

Las entidades de capital riesgo gozan de las exenciones recogidas en el articulo 50 de la Ley
ZT20NM4, de 27 de nowiembre, dal Impuests scbre Sociedades.

b) Impuesto sobre Transmisiones Patrimonialas y Actos Juridicos Documantados

De conformidad com lo dispuesio en la normativa fiscal vigents, estan exentas del Impuesto
sobra Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones de constitucidn ¥ aumento de
capital efectuadas por Entidades de Capital de Riesgo. Coma consecuencia, enfre ofras, de
|as diferentas posibies interpretaciones de la legistacidn fiscal vigente, podrian surglr pasivos
adicionales como resultade de una inspeccidn: en todo caso, los Administredores de ka
Socledad consideran que dichos pasives, en case de producirse, no  afectarian
significativamenta a [as cuentas anualas.

Impuesto sobre benoficios
2024 2023

Resultado del ejercicio jantes de impusstos) (A6 065, 358) [(16.242,04)
Impuesio sobre Sociedades = 2
Diferencia permanentes (Aumentos y disminucicines) - (214,79)
Diferencias temporarias
Base imponible (resultado fiscal) (46.065,38) {16.456.83)

M 2 GASTOS

a) Ingresos financieros

El detzlle de los ingresos financiercs as al sigusanta:

Concepto 322024 31212023

Intereses, dividendos v rendimianios asimiladas 1.581,15 225,08

Otros Ingresos financieros E 477,57 10.784 47

Total 7.068,72 11.010,56

b) Otros resultados de explotacion

El desglosa de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias es el gue se muesira a
continuagion;



Concepto 3111212024 31212023

Comisiones y otros ingresos percibidos B.000,00 21.769,82
Ingresns por ComSiones B.000,00 21.7608,82
Comisiones satisfechas {562.655,11) (42.520,15)
Comisidn de gestion (42.513,58) (32.520,15)
Otras comisicnes y gastos {10.041,53) (10.000,00)
Total (44.556,11) {20.750,33)
Carmisiar de Gesfidn

La Sociedad Gestora percibe una comision de |2 Sociedad, como contraprestacion por sus
SEMvicios de geshidn v representaciin.

Los hencraries para la prestacidn de los servicios de gestidn y edministracion por parte de ia

Sociedad Gestora consisten en una comisidn vanable para cada ftramo en funcidn del
pefrimonio nete de la Socledad al ciarre dal trimesire,

Patrimonio neto {en millones de euros) Comisién variable

Dosde Hasta por trama
i 10 Minime*® (0,50%)
10 25 0. 40%
25 50 0, 30%
50 100 0,25%

*El minimo serd de 20.000€ (afo 1), 30.000€ (afa 2), 40.000€ (afo 3) y 50.000€ (afo 4 y 55)

La base de calculo de la comisidn no se verd afectada por la forma de financiacikn elegida
para las inversiones. Por ko tanto, a efecios exclusives del célculo de este comisidn se
entendara por patrimonio neto, el patrimonio neto contable mas los préstamos recibidos v la
parte dispuesta de los créditos recibides por la Sociedad,

La comision de gestian sa davenga diariamente y se liquidard por mases naturales vancidos
medianie carge en la cusnla designada en el contrato

De conformidad con la Ley 3711952, de 28 de diclembre, de! Impuesto sobre el Valor Afiadido,
la comisidn de gestion gue percibe la Sociedad Gestora estd actualments exenta de VA

Comisiones de depositaria;

El Depositano parcibe una comisidn de |2 Sociedad, como confraprestacién par su semvicko
de depasitaria.

La comisian de depositana se calcuka como un porcentale del 0,05% anual en base al importa
efectivamente desembalsado por los participes de la SCR con una cuata minima anual de
10,000, 00 euras.

Da conforrmidad con la Ley 37592, de 28 de diclembre, del Impuesio sobre el Valor Afiadide,
fa comisidn de depositaria estd aclualmente exenta de VA

c) Otros gastos de explotacitn



El desglose de este epigrafe de ls Cuenta de Pérdidas y Ganancias es el que se muestra a
confinuacion;

Concepto 3111272024 /1212023
Senicios de profesionales independientes {6.826,52) (B8.502,27)
Total (6.626,92) (6.502,27)

NOTA 10, CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de riesgo ¥ compromisa a 31 de diciembra de 2024 y 2023 presanian al
siguiants detalle;

Cuentas de riesgo y compromiso IMN22024 31122023
De empresas objeto de capital riesgo 4020447 28 2.985.5978.08
D2 piras empresas - 274249 37

TOTAL 4.020.447,26  3.280.227,45

Al 31 de diciembre de 2024, las oiras cuentas de orden se componen de |a sigukente forma:

Otras cuentas de orden M 22024 JTM2I2023

Patrimaonio total compromatico B.130.000,00 B.050.000,00
Pérdidas fiscales a compensar B0.91B.80 B4 451,97
TOTAL 8.210.918,80 6.114.461.87

NOTA 11. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos significativos acaecidos desde el 31 de diclembre 2024 hasta la fecha
de formulacidn de estas Guentas Anuales han sido los siguientes.

- Se han levado a cabo desembolsas por imporle de 133241545 euros v
disiribuciones por imparte de 41.570,8% euros en kas diversos Fondos de Capifal
Riesgo regisirados en la cartera de inversiones de la Socledad.

- Sehan realizado los siguientes compromiscs en fondos de capital riesga:
a  Alternative Fund Sicav-S5IF - Glghel Socal Impact Fund Class A
150.000,00€
o Universal DX 5 C.& SHCAV-RAIF: 250000, 00€
o BV Healthcare Growth |, F.C K., Clasae B: 2.000.000,00&

A excepcidn de lo indicado anteriormente, con posterlordad al 31 de diciembre de 2024,
ma han occumido hechos relevantes que afecten a las Guentas Anuales de la Sociedad a
dicha fecha



ﬂlﬁl_%__%&l,,nﬂs Y TRANSACCIONES CON ADMINISTRADORES Y ALTA
DIRECCION

Inrnmar.idn relsfiva & Adminisiradores de 3 Sociedsd v personal de alts Direccidn de la
=S0ociedad

Le Saciedad no tene contratado personal y por lo tanto no dispone da Alta Direccion ni ha
empleado a ninguna persena con discapacidad mayor o igual al 33%. Las funciones de
alta direccidn las realizan ¢f Consejo da Administracion v e Sociedad Gestors (vaass nota
1.

Al 31 de diciembre de 2024, el Consejo de Administracitn de la Sociedad estd compuesto
par fres personas.

ituaciones de conflicto de interés de los Admin

Los Administradores de la Sociedad vy las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacién de confiicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunbcacidn de acuerdo con lo dispuesto en al articuln 229 dal TRLSC,

Asimismo, ¥ da acuardo con la Ley de Sociededes de Capital, mencionada antenormente,
se informa que los miembros del Organe de Administracidn v las personas vinculadas 3
ellos no han realzado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con & Sociedad que
pueda considerarse ajena al frafico ordinario que no S8 haya realizado en condiclones
normatas de mercado,

NOTA 13. OTRA INFORMACION

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditorie de las cuentas
anuales correspondientes a los eferciclos lerminados el 31 de diclembre de 2024 y 2023
ha ascendida a 4.900,00 eurcs y 5,000,000 suras respactivaments,

NOTA 14. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES
EN OPERACIONES COMERCIALES

A continuacidn, se detalla la informacicn requerida por la ley 182022 de 28 de septiembre
v por la Disposiciin adicienal tercera de la Ley 1572010, de & de jullo (modificada & través
de la Disposicidon final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preperada conforme
a la Resolucidn del ICAC de 28 de enero de 2018, sobre la Informackdn a incorporar en la
mamoria de las cuentas anuales en relacion con el pericdo medio de pago a proveedaores
en Dperacionas comerciales.



Perioda medio de pago a proveedares

Rabto de operaclones Pagadas

Rato de oparaciones Pendienies de
paps

2024
Dias

5,38
587

10,00
fmporie en Euros

2023
Dias

1985
19,58

22,00

Importe en Euras

| Total pages Realizados 55.001 86 30.E25,90
| Todal pagas pandientes G230 32 520562
Wolumean monataris y MY de facluras
pagadas en un peiodo infesor al
maxima establecido en e normativa de
| Dias Dias
Mumero de facturas | 32 28




CORPORACION FINANCIERA RENTA 4, 8.C.R. S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024
31 de diciembre de 2024

Evolucidn de los negocios y |a situacidn de la sociedad

CORFPORACION FIMANCIERA RENTA 4, 5.4 se constituyd en Madrid el dia 27 de mayo de
2021 eomo Sociadad de Capital Riesgo. Asimisma, la Sociedad esté inscrita con el nimero 363
en el Regisiro Adminisirative de Sccledades de capital-riesgo de la Comision Macional del
Mercado de Valores con fecha B de septiembre de 2021

El objeto principal de la Sociedad consiste en |3 inversion en entidades de capital riesgo
espanolas y extranjeras, persiguiendo, a través de la diversificacion, una reduccion da los rissgos
inherentes a este ipo de nversiones, con somelimiento expreso a [as normas sobre inversicnes
esiablecidas en la nomativa vigenta ¥ con sujacion a los limites, porcentajes v requisitos de
divarsificacién contenidos en dicha Ley y demas disposicicnes aplicables,

A final del ejercicio 2024, CORPORACION FINANCIERA RENTA 4 S.A_ tiene compromisas de
7,83 millones de evros, quedsndo por desembolsar compromisos de 4 millones de euros, 8n una
serie de fondos nacionatas v exiranjeros, asi coma sociedades no cotizadas, gue se datallan &

continuacion:
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A 3101272024, la Socledad cumple con todos fos limites y coeficientas gue le son de aplicacion
de acuerdo con la Ley 2272014, con un coeficiente obligatono de inversidn del B1,1% (art. 13.2
LECRE), un coeficiente de libre disposicidn del 18,1% (art, 15 LECR). Asimismo, |8 sociedad
eurmple son el patrimonio minimo exigido por ley (arl. 26 LECRY), asl como con el coeficlente de
diversificacion de inversiones y las limitaciones de grupo (art 16 LECR) y con el limite de
préstamas participatives {art. 13.3 LECR},

A fin del ejercicio, k& Sociedad cuenta con una cartera divarsificada tanto por tipologia de activos
Como por geografia:

Distribucion por tipa de active
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Entorno macrogcondmico

El comignzo del 2024 se presentaba con una elevada incertidumbere an tarno a la geopalitica, ta
inflacion, los tipos, el crecimiento, el PIB, el emplao, |a energla, v una buena parte del munda
celebrando elecciones. A o largo dal afo hamos asistdo a una escalada de conflicies, posibles
erroras de politica de los bancos centrales, el "crash” del Mikkei en verano, o los cambios de
gobiemo (Francia/UK/Estados Unidos), por citar algunos.

Sin embargo, el afo ha finalizado subidas generalizadas en la renta variable olodal
{Bloombearg World +15, 7% en USD), destacando especiaimente Estados Unidos, con el S&P 500
cerca de maximos histdricos, Todo ello en un entoma economico altamente fragmentado,
marcado por wna recuperscion desigual relatva fortaleze de Estados Unidos, sectores
tecnoligicos v alguncs mercados amargentes, pera con desafios significativos en regiones como
Europa y China, que siguen mostrando signos de debdiidad, El resultedo de las elecciones en



EE. UU. a finzgles del afio ha incrementads la incerlidumbre respecte al comercio global,
cracimiento, Inflacidn, palitica monataria y |28 relaciones geopaliticas.

Desde un punio de visie macre, 8 pesar de las preocupacionas inlciales sobre un aterrizaje
brusco, la economia estadounidense ha mostrado resiliencia a lo largo del ano. La fortaleza del
marcado [eboral, wun solido consumo privado ¥ un robusto secior senicios compensaron la
cebildad refativa del sector manufacturers. Asimismo, la inversion an tacnologia, particularmente
en intedigancia arificial generativa, ha sido un motor clave del crecimiento. For su parte, las
econamlas de la Eurczona siguen presentando bajos crecimientos v lensiones politicas internas,
La Incertidumbra dervada de las elecsiones en varios paises, junto con los dasafios fiscales,
complica la capacidad de los gobiernos europeos para implemeantar estimulos, En China se sigue
ochservando debilidad estructural, especiaiments de |a inversion immobiliaria v del consumo
interna. Se anunciaron politicas de estimulo, pero se duda de su eficacia para abordar log
problemas subyacentes. Por su parte, [as tensiones comerciales con Estados Unidos afectan a
&U capacidad exportadora.

El afic 2024 ha marcado un cambio en las politicas monetarias globales, con divergencias
entre regiones, explicadas por combinaciones diversas de crecimiento e inflacion. Mo obstante,
kos fipos no han bajedo ni tanta ni t@n rapido como descontaban los inversores hace un afo. A
finakes de 2023, el mercado descontaba hasta 6 v 7 recories, gua fnalmeania han sido sk 4
tanto en el caso de la Fed como en el del BCE (en total, 100 puntos basicos), bajadas que no
han llegado hasta blen avanzado &l ano. Desde & punto de vista geopolitico, mas de 70 paises
calgbraron eleccionas, incluyando (3 reslecciin de Donald Trump en los Estados Unidos, hecho
gue ha elevadao la incertidumbre sobre las politicas econdmicas y comarciales. Al mismo tiempo,
han continuado los conflictas geopaliticos v guerras [profongacion de la guerra de Ucranig,
extension de la guerra en Oriente Medio desde Gaza, Libano y Sirig), con efectos en [as politicas
globales, y se sigue ponendo de maniflests la vulnersbilidad de las cadenas de suministro
[especialments maritimas).

En este contexio, ka renta variable ha tenido un buen comportamienta, apovada por el ciclo
aoondmico, los resultados empresariales (especialmente en EE. UU.), las bajadas de tipos de
inferés, y & pesar de los riesgos geopolitices mencionades. La mitad de la rentabilidad de ls renta
variable mundial en 2024 procede de la expansidn de los miltiplos de valoracidn, reflejo del
crecients optimismo en unas fipos de2 interés mas bajos. Los avances no obstante han sido
heterogéneos por geograllas, con un mejor comportamiento en EE. UU. (S&P +23 3%,
Masdag Compaosite +28,6% v Russeall 2000 +10,0%) frente a Europa {Eurgstoxx 50 +8,3%, Stoxx
Eurape 600 +6,0%), con la peor evolucidn en Francia (CAC -2,5%) v la mejor en Alemania {(DaX
+19%) v Espana (lbex +14,5%). Respecto a ofras geografias, el Mikkei japonés ha subido en el
afio un +18.2%, el HSCI chino un +17, 7%, ¥ por el contrario & Bovespa brasilefia ha caido un
10%.

Lag innovaciones disruptivas han desempefiado un papel central en los mercados y las
tendencias indusiriales de 2024, con un enfoque especial en dos dreas principales: la inteligencia
artficial generativa (I8} v los medicamentos GLP-1. La |A generativa estd expermaentanda un
crecimiente explosivo, fransformandoe mdltiples industrias. Empresas lideres en fecnalegia estan
invirtendo significativamente en infraestructura ¥ capacidades para consobdar su posicién en
este mercado, Se estima que la adopcion generalizada de |A podria sumentar significativamente
fa productividad laboral ¥ el crecimlento del PIB en los prdximos afos. Sin embargo, o5 costes
asocEadas a la implementacion de estas tlecnologias (hardwara, software ¥ capacitacion} gensran
algunas dudas sobre su reniabilidad a corto plazo. Por su parte, los medicamentos GLP-1,
conocidos por su eficacia en la pérdida de peso v el ratamienio de la diabetes tpo 2, %a han
consclidado coma un gvence medico significativa, Su adopcion ha crecido rapidaments en
paises desarrollados, con uwn aumento significativo en las prescrpciones, No obstante, los alkos
costes de estos medicamantos suscitan debates sobra su sostanibilidad a largo plaze, misntras
en &l corto plazo, la oferta insuficiente (v & elevada demanda) s un obstaculo para su adopeian
masha



Fespecto a la Renta Fija, en 2024 hemos asistido al inicio de la normalizacion monetaria, con
log principales bancos centrales de Occidente comenzando a bajar sus tipos de interds. En
concreto, el Banco Central Eurepeo {BCE) ha reducido sus tipos de interés de referencia en 100
punios basicos (p.b.), dejando el fipo de depdsito en el 3%. lgualmente, la Reserva Federal (Fed)
estadounidense ha bajado los suyos an la misma cuantia, hasta el 4 25%-4 50%. Estas hajadas
&& han situado por debajo de lo que pronosticaba &l mercado al ciere de 2023, 3i bien son
mayores de o que se legd a estimar antes del verano, tras un primer semestre en el que s2
regisird una gran volatilidad en las perspectivas de polifica monetaria,

En |los mercados de materias primas, el Brent clierra 2024 en 74 USDibarril, ras haberse
mavide 8n un rango da 68-52 usd/, lastrado por el exceso de oferta y una demanda débil en
China, y soportada parcialmente por las tensiones geopaliticas. Por su parte, &l oro ha sido uno
de los grendes ganadores de 2024, con subidas superiaras al 26%, apoyado par l2s compras de
los bancos canfrales, al crecimiento de le deuda publica, Ias bajadas de tipos de intervancidn v
en su calidad de coberiura frente a inflacidn y riesgo geopolitica.

En el mercado de divisas, al dolar se ha apreciado (+6% vs euro) en el aflo, en un contexio de
fartaleza del ciclo americano (vs debilidad del eurcpeo) v expectativas de presian al alza sobre
crecimiento e Inflacidén americanas, a lo que se suma la inceridumbre politica en ecanomias
aurcpeas fan retevanies como la alemanz o la francesa

En capital privado segdan |as primeras astimacionas obtenidas por SpainCap a fravés de |
plataforma europea EDC, el volumen de inversian del capital privadoe en Esparia en 2024 alcanzd
B.538 millones de euros en un total de 725 inversiones (o que supona un descenso del 2 5%
respecie a 2023, ano en &l que se ragistraron B.708 millones de euros en un tofal de 844
imversicnee). De cara al ejercicio actual, y basado en |a mejora de las condiciones del mercadeo.

En 2024, el private equity registrd un wvolumen de actividad de 56132 millones de suros
distribuidas en 150 inversiones. En relecion al venture capital, el pasado afo finalizd con un
voblumen de 925 millones de euros en un tolal de 575 inversiones (un 3% mas que en 2023} se
rata del tercer meior ragistro historico en venture capital, por defras de 2021 vy 2022, debido a
las numarosas rondas de mas de 10 millones de euros en series By G.

Segin el tipe de inversor, se mantiene el apetito de los fondos internacionales, tanto en &l
sagmento del private equity come en &l de venture capilal, ya que cuentan con abundane liguidez
y un demosirado interés por el mercado emprasarial espaficl. En 2024, el capital procadants de
fuara de nuestras fronteras contribuyé con un volumen de inversiones de 4,808 millones de euros
173,5%) en empresas de este pals. Las gestoras nacionales privadas, por su parle, aportaron
1.482 millones de eures en 426 inversiones dirgides 8 compafiias espanalas.

Par lamafio de las inversiones, un total de ocho inversiones con impories por encima de os 100
millones de eurcs concentraron 3.572 millones de euros del yolumen total inverlido en nuestro
pais en 2024. El middle market (operaciones con una inversion en equity de entre 10 milones
de eurcs v 100 millones de euros) registre un volurman de 2145 millones da euros &n 82 deals,
un 23 5% mas qua en 2023

Los sectores que recibieron un mayor volumen de inversidn e interés fueron TIC Internet (355,
Medicina/Salud (15%) y Otros Barvicios (12,8%). Por nimero de inversiones, sin embargo,
destacaran TIC/ Internet {224 operaciones), Medicinalsalud (77} y Bictecnaokogla (73],

El fundraising captado por parte de los mversores nacionales privados alcanzd la cifra da 4.071
millones de auras, un 50% mas gue en 2023 {2,702 millones de euros), el mejor registro de
toda la serie histdrica.

El volumen da desinversion en 2024 registnd una cifra estimada (& precio de coste) de 2 802
millones de ewrcs en 304 deals, un 113% més que en 2023, El mofivo s ks reactivacion de la
rotacidén de cartera de las firmas de capital privado, situdndose como al sagundo mejor registro
de nda la sare histarica,



Perspactivas de la gestora 2025

Tras un 2024 positivo para los mercados financieros, 2025 se presente como un &fio con muchas
“piezas mdviles”, a la espera de definicidn de las politicas de la nueva administracidn Trump, que
tendran inplicaciones relevantes en términos de crecimiento, inflacion, politica manetaria v fiscal,
Desde un punto de vista macro, se espera una desaceleracion global moderada, con un
crecimientn airededor del 30% en 2025 La reebeccion de Donald Trump incrementza |a
probabilidad de estimulos fiscales expansivos, pero también afade incertidumbre por la
imposicion de tarifas comerciales significativas. En Europa, |as perspactivas de cracimiento san
debiles. y se pueden ver agravadas por las pollticas comercizles a nivel global v desafios
internas, como la fragmentacién politica y ka8 dependencia energética. China por su lado
cantinuara implementando estimukos para avitar un colapso econdmico, para sU capacidad para
contrarrestar los efectos de una guerra comercial parece limitada.

Estados Unidos sigue crecienda por encima de ofras economias desarmolladas. E| PIB americano
ha superado sistermaticamente las expeciativas de s Fed, gue apuntaban a moderacion del
crecimiento ante las sublkdas de fipes de interds Inkciadas en marzo 2022, Hay razanes que
justifican la resiliencia del ciclo amercano an 2024 (sin recesian por primera vez en 60 afios tras
la subida de tipos). familias y empresas habian cerado financiacitn a tipos bajos (previamenta
gl inicio de la subida de tipas), paolitica liscal expansiva, @ incremenio de la productividad (18). De
cara al futuro, los principales apoyos son: confinuacion de las bajadas de tipos de la Fed,
reduccidn de impuestos (sociedades y parsonas fisicas), desregulacion, relocalkzacian industrial
y energia barata. Los principales riesgos son: granceles [posibles represalias de socios
comearciales), menor inmigracion (mayores salarice?) y elevado déficit poblico

En Eurcpa, la desaceleracidn e superor a la esparada an bos indicadores més adelantados del
cicly, especialmente en Alemania y Francia, con importantes problemas de fondo, politicos v
presupuestarios, A pesar de la revisidn a la baja de las previsiones de crecimiento del BCE (anfes
de la victaria de Trump), &l fiesgo sigue siendo a la baja para el conjunte de la eurozona, teniendo
en cuenta’ ks posibles aranceles en Estados Unidos (jguerra comerclal o estrategia
negociadara¥), incerbdumbre politica, lasire de cuentas pablicas, o China Los potenciales
apoyos son. bajadas de fipes del BCE, negoclaciones comerclabes, mayor estimule fiscal
[Alemania), ¥ resoluchin de conflictos bélicos.

China anuncit una bateria de estimulos econamices en 2024 que, si bien podrian servir para
esiabilizar sus mercados financieros, sole apoyan parcialments al sector inmobiliario ¥ no
abordan & problerna principal: recuperar la confianza consumidora y el consumo privado, Se
produjo an 2024 una calfda de la inversidn extranjera directa, y &l pals se enfrenta 3 una pasible
presidn adicional a la baja por dura politica comercial del nuevo gobierno americano (aranceles
podrian subir hasta el 60%), con potencial impacto en el PIB de China superior a 1 punta
porcentugl, hasta niveles inferiores a +4% (en funcidn dal iming v cuantia de los aranceles)
Polenciales apayos compensatorios son mas estimulos monetarios y fiscales, y depreciacion del
yuan,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2023

MNada gue resafiar distinto de lo comentado en la Memoria,

Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente

La socieded no ha desarrcllado ninguna actividad en malera de investigacion v desarrolio
durante al ejercicio 2023

El proceso de inversidn en aclivos tiene en cuenta fos riesgos de sostentbilidad ¥ esté basado en
andlisis propios v de terceros, Para ello la sociedad gestora ulilzara datos facilitados por



proveaedorss externos. El riesgo de sostenibilidad de |as inversiones dependerd, entre otros, del
bipo o emisor, el sector de actividad o su losalizacién geografica. De este modo, las invarsionas
gue presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucian del precia
de los actives subyacentes y, por tanto, afectar negativamenta al valar liquidative de la IC.

Las inversiones subyacenies a este producto financiero no tienen en cuenta ks criterios de |a
UE para [as aclividades econtmicas medicambienlalmante sostenibles.

Infermacitn sobre el perindo medio de pago a provesdores en operaciones comerciales

Mada que resefiar digtinte de lo comentada en la Mamonis.



