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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de Beka Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, 5.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Beka Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, 5.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectes
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2019, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion {gue se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
guditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos,

B Apditares 5. 0F imsciita en el Registio ORclzl de soditares de Cosnlas n® 51,273 es una sociedad boritedn espariala, es mismboa de BDG Internatianal
Limizad, une cmpaiic Gilada por garantia del kene Hnica y fonm pare de e red nbernacianal BO5 de cmpresas indegendientes ascciadas,

Fraistre Mercantil de Badiid, Toma 14,41 4 Sercicn 8* Frolin 200, Hoja of M-238188 dnscripsion 1°) LIF: B RIREFSTE



BDO

Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ingresas par
comisiones percibidas

Tal v como se detalla en la nota 1 de la
memaria adjunta, la principal fuente de
ingresos de la Sociedad corresponde a las
comisiones percibidas por la gestion de
cinco Fondos de Capital Riesgo v tres
Fondos de Inversion, que han supuesto
unos ingresos de 2.149 miles de euros en
el ejercicio 2019.

Las comisiones percibidas, detalladas en
la nota 17.2 de la memoria adjunta,
representan un salde muy significativo de
los ingresos que componen el resultado de
la Sociedad, basado en los calculos en
funcion de los patrimenios diarios de cada
Entidad Gestionada v las tarifas aplicables
fijadas en el contrato de gestion.

Hemos identificado este aspecto como el
mas relevante de la auditoria de la
Sociedad por la significatividad de los
ingresos sobre el resultado de la Sociedad.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Obtencion y entendimiento de los
folletos informatives de las ICs y de
los contratos formalizado por la
Entidad con los Fondos de Capital
Riesgo.

- Re- ejecucion del calculo realizado
por la Sociedad de las comisiones de
gestion de las Entidades gestionadas
segin las condiciones fijadas en los
falletos informativos de las IICs v en
los contratos con los Fondos de
Capital Riesgo.

Comprobacion de los activos y pasivos
de los Fondos gestionados por la
Entidad. En el caso de las [ICs,
revision de las carteras gestionadas a
traves de la confirmacion por las
Entidades Depositarias.

Revision de una muestra de facturas
emitidas por comisiones devengadas
en el ejercicio y sus cobros.

Evaluacion del correcto registro de la
provision por deterioro de valor de
créditos, derivados del devengo de las
comisiones de gestion.

- Comprobacién de que la memoria
adjunta contiene los desgloses de
informacion necesarios segln la
normativa aplicable.

BOD Auditores 5.0, E, una sozieded lirnilada espaitola, @ migmbro de BDD International Limited, una compadia Limitada pos warantia del Reino Unido v farma
parte de La red internacianal BDO de emnpeesas indepandientes aocladas.

200 23 o mares camercial utilizaca gor leda la red BOO y para todas sus dmas membra,



BDO

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre lo sefalado en la nota 2.5 y en la hoja de formulacion de las
cuentas anuales adjuntas, en las que se menciona que los administradores formularon las
cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2019 el 31 de enero de 2020,
habiendo reformulado dichas cuentas anuales el 8 de mayo de 2020, con el objeto de
incorporar la informacion financiera relativa a sus participadas y el efecto del Covid 19. EL
presente informe de auditoria se corresponde con el emitido sobre las cuentas anuales del
ejercicio 2019 reformuladas adjuntas, sin que hayamos emitido informe de auditoria sobre
las inicialmente formuladas. Nuestra opinion no ha sido meodificada en relacion con esta
cueskion.

Otras cuestiones

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2019, incumplia el requisito establecido en el articulo
104 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1082/2012) en el
que se establece que las inversiones no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados par una misma entidad o entidades pertenecientes a un mismo
grupo econdmico, al tener una inversion superior en Beka Iberian Senior Syndicated Loans,
F.l.L.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forman parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. 5i, basandonaos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen
incarrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, respecto a la
informacion que contiene el informe de gestion, concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta
de aplicacion.
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parte de La red mbternaciaral RO de cmpresas indepaidientes asociadas,

BUOG 25 Lo mraren coerercial wtilizada por Leda la ved BO0 ¢ para todas sus hrmas mircehrn,



BDO

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar comao empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Respansabilidades del auditor en relacion con la auditeria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, yva que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.
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» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nas comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, 5.L.P. {(ROAC 51273)

Este informe se corresponde con el
sello distintivo n2 01/20/12280
emitido por el Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espafia.

Justo Lopez Moreno (ROAC 21.720)
Socio - Auditor de cuentas

20 de mayo de 2020
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BEEA ASSET MANAGEMENT. SGIIC 5.4,
BALANCES AT 31 DE DICTEMBRE THE 2019 Y 2018

{(Lxpresados en euros)

MNotas de la
Memoria

31122019

L122018

ACTTVO
Tesnreria Mota &
Cariera de negociacion
Walores ropresontativos de deuda
Lpstrumentos de capital
Drerivados de nepociaciin
Oiros aclives inancicros
Pro-memoria; Prestados o cn garantfa
(Mros actives linancieros a valor razonable con eambios en
pérdidas ¥ ganancias
Walores represenialivos de deods
Instrumentos de capilal
(Heos activas [Thancieros
Pro-memoria: Prestados o en parantio
Activos financieros disponibles para la venta Mota 8
Walores represeniativos de deuda
Instrumentos de capital
Fro-memoria; Frestados o en garantia
Tnversinnes erediticias MNota 7
Crédito & intermediarins financieros
Crédito & particularcs
Oilras aelivos [nancieros
Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memaoria; Frestados o cn garantia
Derivadoe de colbertura
Activos no eorrientes en venta
Walores representativos de douda
Lpstrumentos da caital
Activi malerial
Chros
Particinaciones Nota @
Trnlicddades del vrumae
Entidades multizruno
Entidades asociadas
Contrato de seguros vinculados 1 pensiones
Activo material Mita 10
L usa provic
Toversinnes inmohilisrias
Activo intansible Mota 11
Fondo de comercic
CHre gedivis infangible
Activos liscales
Corrientes
Dileridos
_Itestn de activos Mota 13

763,59

465,010,506
4635.010,56

746,625,600
T46.625.60

[ T T R T

203.200.00

203.200.00

1 2,93?.3[;
1203736

40.257.75
40 25775

SY670.7T

TOTAL ACTIVO

1.513.465,57

Fetadn de Cambias en af Pairlinasito Nefa p oo Masorser Al adiomia geee consio de 27 Nodas,

J00.000,00

J00.000,00

47210747
AT2 10747

14292872

14292872

381413
3.819.13

341,35

54035

91.355.53

1.010.751,20
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BEKA ASSET MANAGUMENT, SGIIC 5.4,
BALANCES AL 31 DE DICIEMERE DE 2019 Y 2018
{Expresados en euros)

Moy ale
la
Memoria S102/201%

S1ARA01E
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Cartera de negociacion - -
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y
THnAN AN - -
Pusivos linancieros a coste amortizado Mota 12 7335192 26,487,581
Dicudas con intermediarios fnancicros 3480, 34 3.262,23
Dhewlas con parliculares 049.871,33 23.225,58

Emprestitos ¥ pasivos subordinados -
(troa pasivos financicros -
Derivados de cobertura -

Pasivos asociados con aclivos no corrienles en venla - -
Provisinnes & =

Fondos para pensiones v abligaciones similares - "

Provisiones para impuestos ¥ otras contingencias legales 5 -

Otras provisiones - -
Pasivos fiscales Nota 18 36,553,773 -

Corrienies 30.533,73 -

Diferidos - -
Resto de pasivos Nota 135 353,012,990 7544765
TOTAL FASIVO 462,91 8,64 00, 935,46
FONDOS PROTTOS Mota 14 LA050,540,93 910.815,74
Capital MNota 14 12500000 125.000,00

Escrituradao 125, Chbih (HE 123 000,00

Wlenos: Capital no exipido - -
Prima de cmisidn - -
Reservas Mota 14 000, 807,00 299, 807,00
Otros instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios - -
Resultados de cjercicios anleriores Mota 14 (213.991,20) (485.041,50)
Resultado del ejercicio Mk 4 139.751,19 271.650,24
Menos: Dividendos y retribuciones - "
AJUSTES POR VALORACION = 5
Activos lnancicras disponibles para lo venta = =
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - &
Dilerencias de cambio - #
IResto de ajustes por valoracion £ 2
SUBVENCIONES, DONACTONES ¥ TEGADOS 2 = C
TOTAL PASTVO ¥ PATRIMONIO NETO 1.513.465,57 L.OL0L751,20
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BEKA ASSET MANAGEMENT, SGIC 5.4,
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018
{Expresados en curos)

I. Avales ¥ garantias concedidas - b

2. Ortros pasivos contingentes - =
3, Compromisos de ecompraventa de valores a plazo & n
4. Valores priopios cedidos en préstamo - -

3, Desembolsos comprometidoes por asegpuramicnto de emisiones - -

6. Derivadas linancieros 2 &
7. Otras cuentas de riesgo ¥ compromiso - -
TOTAL CURNTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
1. Depdsite de titulos - -
1. Carteras gestionadas MNota 16 FRA5194.45 14.363 432,63
3, (Mras cuentas de orden = -
TOTAL OFIRAS CUENTAS DE ORDEN 58.435.194,49 14,563 432,63

{aw Caentas Anvales de Jo Sociedad, gue forman e sola oadded, copranden enos Halances, las Ceentas de Pérdidis y Gonareios,
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BEKA ASSET MANAGEMENT. SGIIC 5.4,

=

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A 1.0S EJERCICIOS 2019 Y 2018

(Lixpresadas en euros)

MOTAs ae ==
: Mentoria 2019 2018
Intereses ¥ rendimientos asimilados Mota 17.1 0,19 019
Tnlereses y carpas asimilodos £ -
MARGEN DE INTERESES 0,19 0,19
Iendimiento de instrumentos de capital - -
Cumisiones cobradas Mota 17.2 2.14%.161.24 1.281.870,93
Cumisiones papedas (f.636,74) (5E6,68)
Fesultade de operaciones financisras (neto) - “
Cartera de negociacion - -
Otros instrumentos financicros con cambios cn pérdidas v panancius - -
Tnstrumentos financieres no valorades a valor razenable con cambios
en pérdidas v panancias - #
Cros - -
Dilerencias de cambio (neto) - -
Ciros provductos de explotacion 240,00 45.014,53
CHras earpas de explotacitn (3.846,96) z
| MARGLEN BRUTO 2.138.897.73 1.326.298.97
(Fastos do persensl MNola 17.3 (151688580 (B76.006,02)
(astos penerales Mota 174 (599.474.43) (12.134,78)
Arnurrlizaciin (3.33%,83) (721,910
Thataeiones ¥ provisiones (neka) - -
Resultado por deferion de aclivies linancierns (neto) 175.155.18% 237.028.72
lnversiones crediticias Moty 17.5 162.073.40 260.000.00
Otros instrumentes financicros no valorades & valor neconahle con Nota & ¥
cambios en pérdidas y ganancias 17.6 13.081,78  (22.071,28)
RESULTADRO DE LA ACTIVIDAT DE EXPLOTACTON 162.353,81 275,304,098
Gananciasmérdidas financieras - -
Dz participaciones en insirumenlos de patrimaonio o =
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - -
Aetivos materiales - -
Aclivos intanpibles - -
Faslo - -
Ganancias/pérdidas en la baja de activos no clasificados como mo
corrientes en venta = &
Diiferencia negativa ¢n comhbinaciones de negoecios - 3
Gananeias/pérdidas de activos no corrientes en venta no
clasilicados como operaciones interrumpidas Maota 17.7 19.593,85 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 181,947,606 275.364.98
Tmpuesle sabre benelicios Mota 18 {42.216.47) (3.714.74)
RESULTADO DEL EIERCICIO PROCEDENTE 1M
OPERACLONES CONTINUADAS 1349.731,1% 271.650,24
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
RESTT.TADO DEL BIERCICIO 1349.731,1% 271.650,24
RENEFTO0 PO ACCIHON (EULROS)
Basico 1.40 11
Diluido 1.40 2,71

Farg Cnawtas Anpales de la Snciedad, que formea e sol wridd, compranden astas Cuantas de Pdrdidas y Ganmicias, fox Ualances. ef
Fatadn de Canbios en el Fairimonio Neto p fo Mesocio daond aeffions que consia de 20 Neotas,



CLASE 82

5
-
diige

=

|
co

o p)

g
00
| —_

A) RESULTADO DEL EJERCICTO

7.

b

a) Cenanciss/pérdidas por valoracion

) Oheras reclasificacioncs

. Coberturas de los flujos de efectivo

) CananciasPérdidas por valoracion

i) Otras reclasi Aeaciones

a) CGanancios/Pérdidas por valoracion

) Ohras roclasificaciones

. Diferencias de cambio

1) Canancins/Térdidas por valoracion

) Orras reclasificacioncs

. Activos no corrientes en vents

a) Genancias/Pérdidas por valoracion

) Oras reclasificacioncs

Resto de ingresos y gastos reconocidos

. Impuesto sobre beneficio

Coentas Amiales de Belay dsset Manapemert, SGTC, 8.4, Ffercicin 2009 3
BEKA ASSET MANAGEMENT, SGITC S.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Lxpresado en euros)
A) ESTADO DE INGRES0S ¥ GASTOS RECONOCIDOS CORRUESPONIMENTES A 1LOS
EIERCICIOS 2019 ¥ 2018
Matas e
Ia : nfid
Memoria 2019 2018
139.731,19 271.650,24 |
B) OYTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS = s |
Activos financieros disponibles para la venta - -
b lmportes transferidos a la cuenta de pérdidas v gananciaz - -
by Importes transferidos a la cucnta de pérdidas v ganancias - -
o) lmportes transferidos al valor inicial do [as partidas cubicrtas - -

. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
by Importzs transforidos a la cuenta de péedidas v panancias - -
by Importzs transferidos a la cucnta de pérdidas v gansncias - -
by Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias - -

. Ganancias/pérdidas actuarias en planes de pensiones - -

TOUTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) 139.731,19 271.650,24




WO [T AR DI SR DR S oAy o) & SIRaueun  SEEILa T B SR
S SATUGEG SOF AN CINCLUTET 03 WA SOTGWIRY A OPITIST 38R HARUEA0g TN PI05 20 W 3RS (PIRRaiae 5] A0 S3ER SEINAT ST

ON8898169

SEOFSOSDT  GTIELGET - OTT66CIT)  DILOZ'G66 00 00T T GIOT ONY THO TYNLL 'Od TVS

n

H Fr0sy1ier - FOOS LT = 4 ap (EAUDINDAT) SOUTAUI 2p 01533 71
- - - - - - Tenden op SOITATINNSYE 102 saoraerads) g
- & . - - - [endiea ap souomanpsy ‘7
- - = " - (e ap ajuawny <
% Fosoiny - FUOSYLLT = & 0pau oruouLned (3P SAU0TIELIRA SEA0 [T

GLLELGEL G LEL BEL % m = 2 SOPIINUOINT ¥OJSTES 4 sosadEm e, ]
PLUSIEOIG  FTOSYILT - (05 THFSEE]  O0PL0R666  OOFOO0'STT SL0T ONY THU TVAIL TV S
- [ FarA iy ea - (ITTIoesy) - - ayat oruoted
ap (SAU0enpal) SOUSLEAIIUL ap Sy 7]
BT L96RET - Tyl - LTATHSL - {mau)
sotdoud prden ap souswnnsu von seucmonadp g

. 5 " 2 - = [eycza ap sauoteanpay 7
- - Tendus ap cueunTy |
GTEYERST 1T TIFER TTTLINT  (IT'TIOFEF)  LD'DRI'EST - oau ornLEd [P SunEELEs SE110 ]

1IZ0zele  (ITTIOFER)

TTTLOTT  (6T'6I91E)  €6FISTIFS  OUOMSII S107 ONY THd OIJINI ‘0aTVS

5 [N SUUHN

B10L
A 6107 SOIDIDWATT 5071 ¥ SEINAIONOISTIE0) OIFN OINOWTI IV TH NA SOIIWNVD 30 TVIQL 0avisdT (v

CLASE 8’

[ GIOT Clstaaliy — F NS e Suipy ST DA A SHUNHE S0IMaN)



ONE8981 70

CLASE 8.

Cweritas Amiales de Beka Asset Management, SGIC, 8.4, — Efercicio 2009

|

BEKA ASSET MANAGEMENT, SGHC S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO 1. 31
DE DICIEMBRE DE 2019

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1.1) Denominacion de la entidad, forma legal v direccion de su sede social

Beka Asset Management, SGIIC 5, A, (anteriormente denominada, Gala Capital Desarrallo,
SGIC, S.A. y, anteriormente, Gala Capital Desarrollo, SGEIC, S.A.), en adelante |la Sociedad,
se constituyd en Madrid, el dia 12 de junio de 1998, por tiempo indefinido. Con fecha | de
agosto de 2019 se ha elevado a pablico su actual cambio de denominacion social.

La Sociedad ticne su domicilio social en Madrid, Calle Serrano, 57, 3° Izquierda. Dicho
cambio de domicilio se elevd a pablico con [echa | de abril de 2016. Anteriormente, la
Socicdad tenia su domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89,

Ll 18 de julio de 2018 la CNMV autorizd la transformacién de la Sociedad, de Sociedad
Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, en Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva. Con fecha 28 de sepliembre de 2018, la C.N.M.V inscribid a la Sociedad
cn ¢l Repistro Administrativo de Entidades Gestoras de Institueion de Inversion Colectiva,
estableciéndose las modilicaciones oportunas en sus Iistatutos Sociales, asi como los cambios
regulatorios correspondientes,

La Sociedad se rige por sus estatutos y por las disposiciones legales que le son aplicables v
en especial por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de Instituciones de Inversidn Colectiva
(11C), por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de citada Ley, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capilal-ricsgo, otras cntidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, las modificaciones
posleriores de estas normas, ¥ por diversas circulares emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, "CNMV"™).

La Sociedad estd inscrita, con ¢l nimero 268, en el Registro Administrativo de Entidades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMVY
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La Socicdad tiene como objeto social principal la administracion y gestion de las inversiones,
el control y la gestion de ricsgos, la administracidén, representacion y gestion de las
suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades de inversion.

Con fecha & de julio de 2019, la CNMV ha aprobado la ampliacion de su programa de
actividades incorporando la actividad de administracion, representacion, gestion vy
comercializacion de Fondos de Tnversion Armonizados.

Ademds, la Sociedad podrd rcalizar, previa solicitud de autorizacion, las siguientes
actividades:

a) Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato olorgado por los
imversores o persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o
varios de los instrumentos previsto en el articulo 2 de la Ley 24/1988 de 28 dc julio,
del Mercado de Valores.

b) Administracion, representacion, gestion y comercializacion de entidades de capital
riesgo, de Entidades de Inversion Colectiva Cerradas, de 'ondos de Capital Riesgo
FEurapeos (FCRE) y de Fondos de emprendimiento Social Europeos (FESE).

No ohstante, lo anterior, la Sociedad podra ser autorizada, ademds, para realizar las siguientes
actividades complementarias:

a) Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los insirumenios previstos cn cl
articulo 2 de la Ley 24/1 988, de 28 dc julio, del Mercado de Valores.

b) Custodia v administracién de las participaciones de los fondos de inversidn v. en su
casn, de las acciones de las sociedades de inversidn de los FCRLE v FESLE,

¢) La recepeidn v transmisidon de drdenes de clientes en relacion con uno o varios
instrumentos financieros.

Al cierre del ejercicio 2019 la Socicdad gestionaba los siguientes Fondos de Capital Riesgo,
Fondos de [nversion y I'ondos de Inversion Libre:

- Inversiones en Telecomunicaciones, FCR (en liquidacidn)
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- Fondo CPE Capital CV, FCR {¢n liquidacidn)

- Castilla y [.edn Capital Desarrollo 1, FCR (en liquidacion)

- Gala Capital Iberian Fund, FCR (anteriormente, Gala Capital Premier 111, I'CR)
- Beka Therian Senior Syndicated Loans, FIL. (anteriormente, Knight Street, FIL)
- Cuanimen Social Impact Fund, FCR PYME

- Beka International Select Equities, FI

- Beka {:thima Glabal, I'l

Todas las actividades de la Sociedad se realizan en Espafia.

Con fecha 13 de enero de 2017, el Consejo de Administracion de la Sociedad ratilicd que ¢l
Fondo Inversiones en Telecomunicaciones, I.C.R. se habia disuelto y habia entrado en
liguidacidm de conlormidad con lo dispuesto en articulo 21 del Reglamento de Gestién del
Fondo. Con fecha 10 de noviembre de 2017, la CNMV acordd incorporar al Registro la
moditicacion de la denominacion del Fondo a Inversiones en Telecomunicaciones, FCR (en
liguidacion).

Con [echa 26 de abril de 2018, el Conscjo de Administracion de la Socicedad ratiticd que, con
fecha 25 de abril de 2018, el Fondo Castilla y Ledn Capital Desarrollo 1, FCR se habia disuelto
v habia entrado en liguidacion de conformidad con lo dispuesto en articulo 26 del Reglamento
de Gestion del Fondo, Con fecha 3 de mayo de 2018 se publicd como Hecho Relevante y ¢l
Fondo pasé a denominarse Castilla y Ledn Capital Desarrollo |, F.C.R, (en liguidacion), Con
fecha 31 de diciembre de 2009 se ha elevado a pablico la disolucion de dicho Fondo. Tal v
como se indica en la nota 21 de hechos posteriores, con fecha 17 de abril de 2020, se recibe
comunicacion por parte de la CNMYVY, de la baja del Registro del fondo de capital riesgo de
Castilla y Ledn Capital Desarrollo T, FCR (en liquidacion).

Con lecha 12 de diciembre de 2018, la CNMV inscribid ¢l cambio de denominacion del Fondo
Gala Capital Premier 111, I'C.R por Gala Capital Iberian Fund, FCR,

Con fecha 22 de febrero de 2019, la CNMVY ha registrado en ¢l Registro Adminisirativo de
Fondos de Inversion Libre. el Fondo de Inversion Libre denominado Knight Street, I'IL.
Posteriormente, con lecha 28 noviembre de 2019 se ha inserito ¢l cambio de su denominacion
a l3eka Iherian Senior Syndicated l.oans, FIL.
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Con fecha 22 de marzo de 2019, la CNMV ha registrado en el Registro Administrativo de
Fondos de Capital Riesgo Pyme al Fondo de Capital Riesgo-Pyme con denominacién
Cuanimen Social Impact Fund, FCR PYME.

Con fecha 26 de septiembre de 2019 y 11 de octubre de 2019, la CNMV ha registrado cn
Registro Administrativo de Fondos de Inversion a los l'ondos de Inversion denominados Beka
International Select Equities, FT y Beka Optima Global, FL

Finalmenle, con fecha 31 de diciembre de 2019, ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad
ha ratificado que el l'ondo CPE Capital CV, FCR se ha disuelto v ha entrado en liquidacion
de conformidad con lo dispuesto en articulo 19 del Reglamento de Gestion del Fondo. Con
fecha 10 de enero de 2020, la CNMV ha acordado incorporar al Registro la modilicacion de
la denominacién del Fondo CPE Capital CV, I'CR (en liguidacion).

1.2) Estructura de la plantilla de la Sociedad

El nimero medio de empleados durante el gjercicio 2019 y 2018, asi como la distribucion por
sexos de la plantilla de la Sociedad al cierre de dichos ejercicios, es la siguiente:

Wi 2018 =
N lﬂﬂﬂiﬁ ; N al 31712/2019 N° S NYal 31/12/2018
enl cu e -
cjercicio  Homhres  Mujeres  ejercicio Hombres  Mujeres
Directivos 9 5 4 2 1 1
Personal téenico & 5 1 4 2 2
Personal adminisirativo 1 - 1 -
Total 16 10 6 6 3 =3

En lo que respecta a los miembros del Consejo de Administracion, la distribucion por sexos
al cierre del ejercicio 2019 viene representada por 1 mujer y 2 hombres (ejercicio 2018: |
mujer ¥ 2 hombres).
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1) Bases de preseniacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado cn basc a los registros de contabilidad
de la Sociedad v se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 7/2008, de
26 de noviembre. de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuvales y estados de
informacién reservada de las empresas de servicios de inversidm, socicdades pestoras de
instituciones de inversion colectiva y socicdades gestoras de sociedades de capital riesgo (en
adclante la Circular 7/2008 de la CNMV), de forma gque muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y de los
resultados de sus operaciones y de tos cambios en ¢l patrimonio neto correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha.

En la claboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables
y los criterios de valoracion recogidos en la Circular 7/2008 de la CNMV, que se resumen ¢n
la Nota 3. No existe ningtin principio contable o criterio de valoracion de cardcter obligatorio
que, lenicndo un cfecto signiticativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales estin expresadas cn curos con dos decimales, salvo
gue se indigue lo conlrario.

2.2y Utilizacidn de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que
realizar juicios de valor, eslimaciones v asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables v a los saldos de los activos, pasivos, ingresos v pastos, asi como al desglose de los
pasivos contingentes cxistentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor. estimaciones y asunciones realizados estén basados en la experiencia
histdrica y en otros [aclores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituven la basc para cstablecer el valor contable de los
aclivos v pasivos que no son facilmente disponibles mediante olras [ucntes. Las estimaciones
vy las asunciones son revisadas de [orma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a
las cstimaciones v asunciones podria suponer ajustes en el [uturo sobre los valores de los activos
v pasivos aleclados.
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|.os juicios de valor y las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacion de estas
cucntas anuales se refieren a:

: Las pérdidas por deterioro ¥ la vida atil de los activos materiales e intangibles (Nota 3.k
¥ 3um)

. I.as pérdidas por deterioro de los aclivos financieros (Nota 3j).

. Provisiones v contingencias (Mota 3.0).

. Activos por impuesto diferido (Nota 3.p).

2.3) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cucntas anuales, ademas de las cifras del gjercicio 2019,
las correspondientes al ejercicio anterior.

2.4) Cambios en los criterios contables

[.os cambios en los eriterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porgue los
Administradores decidan variar el criterio de aplicacion retroactivamente, suponen ajustar los
importes de las partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del patrimonio neto
que corresponda en el balance de aperlura mas antiguo sobre el que se publique informacidn
comparativa, como si el nuevo criterio contable siempre se hubicse aplicado. No se realiza la
aplicacion retroactiva del nuevo criterio cuando ésta es impracticable o la disposicion que lo ha
modificado fija la fecha desde Fa gue se debe aplicar. Cuando sc detectan errores procedentes
de ejercicios anteriores resultado de omisiones o inexactitudes o fallos al ulilizar informacion
disponible en dichos perindos, estos errores sc corregirn aplicando las mismas reglas
comentadas anteriormente para el caso de producirse un cambio cn los criterios contables
aplicados.

Durante el gjercicio 2019 no se han producido cambios en los criterios contables.

2.5) Reformulacion de las cuenias anuales

TLas cuentlas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios y eriterios contables de
caracter obligatorio contenidos en la legislacion vigente.
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Con lecha 31 de enero de 2020 ¢l Conscjo de Administracion formuld las cuentas anuales
referentes al gjercicio 2019, Posteriormente, el Consgjo de Administracion decidio reformular
las presentes cucntas anuales con fecha 8 de mayo del 2020, con el ohjetiva de incorporar la
informacion referente a las entidades participadas y relativas al Covid 19,

Las presentes cuenlas anuales del cjercicio 2019 se encuentran pendientes de aprobacian paor
la Junta General de Accionistas. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin modificacioncs. Las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron
formuladas por el Consejo de Administracion en su reunion del 11 de encro de 2019,
aprobadas por la Junta gencral de Accionistas el 3 de abril de 2019,

NOTA 3.- PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la
Circular 7/2008 de la CNMV

a)  Principio de empresa en funcionamiento

[.a informaciim contenida en estas cuentlas anuales sc ha elaborado considerando que la
oestion de la Sociedad continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetive de determinar ¢l valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni para una hipotética liquidacidn.

Asimismo, es preciso destacar que la Sociedad manticne unos niveles de capital regulatorio
acordes a tos minimos exigidos por la normativa aplicable.

De acuerdo con lo anterior, los Administradores consideran que la continuidad de las
opcraciones de la Socicdad cstd parantizada, por lo que las presentes cuentas anuales se han
elaborado en base al principio de empresa en funcionamiento considerando que la gestion de la
Sociedad continuard en el futuro. v las normas contables no se han aplicado con el objetivo de
determinar ¢l valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni para una
hipotética liquidacion.
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b)  Principio de devengo

Estas cuentas anuales, se han elaborado en luncidn de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢)  Principio de uniformidad
Los principios ¥ normas contables seguidas, en la elaboracion de las cuentas anuales, del
cjercicio actual, guardan uniformidad con los empleados en la elaboracion de las cucntas

anuales del ejercicio anterior.

d)  Principio de prudencia

Para la claboracién de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre, la
Sociedad contabiliza tan sdlo benelicios obtenidos hasta la fecha de cierre del gjercicio. Por el
contrario, en la elaboracion de estas cuentas anuales, se Uenen en cuenta todos los riesgos
originados en el ¢jercicio o cn otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio
de su posterior reflejo en otros documentos integrantes de las cucntas anuales, cuando se genere
¢l pasivo o cl gasto.

¢)  Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si v, consecuentemente, se presentan en ¢l balance de situacién por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en lransacciones gue,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion v se tiene la intencion de liguidarlos por su importe neto o de realizar ¢l activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

f} IPrincipio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido ¢l principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre ¥ cuando su importancia relativa sca escasamente significativa. De este modo
no s¢ altera la imagpen fiel de la Sociedad.
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#)  Operaciones en moneda extranjera

A los eleclos de esias cucntas anuales se ha considerado como moneda [uncional v de
presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquicr moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
converlido a curos utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las siguienles reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera
4 CUros:

. Los activos ¥ pasivos de cardcter monetario, s convicrten a euros utilizando los tipos
de cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la
fecha de cierre de cada ejercicio.

. [Las partidas no monetarias valoradas al coste histarico, se convierten al tipo de cambio
de la fecha de adquisicion.

. Las partidas no monetarias valoradas at valor razonable, se convierten el tipo de cambio
de la fecha en la que se determind el valor razonahle,

» Los ingresos ¥ pastos se convierten aplicando el lipo de cambio de la fecha de la
operacion.
@ Las amortizaciones s¢ convierten aplicando el tipo de cambio aplicado  al

correspondicnte activo,

Las diferencias de cambio surgidas por la conversidn de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenla de pérdidas v ganancias, con la excepciom de diferencias surgidas cn
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
impula a patrimonio neto hasta el momento en que éslas se realicen.

h) Reconocimienio de ingresos v gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonilicaciones o rebajas comerciales,
Cuando la entrada de efectivo se dificre en el tiempo, el valor razonable se determina medianle
¢l descuento de los flujos de efectivo futuros.
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El reconocimicnto de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas v ganancias o en el patrimonio
neto se supeditard al cumplimicnto de las siguientes premisas:

. Su importe s¢ pucda cstimar de manera fiable.
» Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos,
. La informacion sca verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un pasto ¥
no como un menor Ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que s¢ hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigicdad
supcrior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses v dividendos se contabilizan cn la cuenta de pérdidas y ganancias en basc a los
siguicntes criterios:

. Los intcreses utilizan el método del tipo de interés clectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

. I.os dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.
No obstante lo anterior, los intereses ¥ dividendos devengados con anlerioridad a la fecha de
adquisicién del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni
S8 reconocen Comao 1ﬂgr‘3505.

i}  Imstrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato gque da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simulidneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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Los instrumentos financieros se reconocen en ¢l balance, exclusivamente, cuando la Socicdad
se convierle en una parte del contrato de acuerdo con las especilicaciones de éste. La Sociedad
reconoce las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, clectivo, ¥ los derivados financieros
desde la fecha de conlratacion. Adicionalmente, las operaciones realizadas en ¢l mercado de
divisas se registran en la fecha de liguidacion, y los activos financieros negociados en los
mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos de capital, se reconocen en la
fecha de contratacion y, si se trala de valores representativos de deuda, en la [echa de
liguidacion.

Los instrumentos financieros emitidos por la Socicdad, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos [inancicros, en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con
su fondo econdmico cuando éste no coincida con su forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resullados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos [inancicros se registran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias como un gasto financiero, Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del lipo de interés
efeclivo.

i.1)  Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en cfeetivo en caja, los depdsitos en bancos. los
créditos a intermediarios financieros, los créditos a particularcs, los valores representativos de
deuda y los instrumentos de capital adquiridos.

En el epigrafe de Tesoreria, sc cneuentra registrada la caja de la Socicdad la cual a 31 de
diciembre de 2019 el saldo asciende a 763,59 curos (U euros en el gjercicio anterior)

La Sociedad clasifica sus activos [inancicros en las siguientes carteras a electos de valoracion:

. "Inversiones credilicias": incluyen los activos financieros gue, no negocidndose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
electivo son de importe determinado o determinable ¥ en los que se estima recuperar todo
et desembolso realizado por la Socicdad, excluidas las razones imputables a la solvencia
del deudor. Ln esta categoria se recogen la inversion procedente de la actividad de crédito
a intermediarios [inancicros y crédito a particulares.
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. "Activos financieros disponibles para la venita": csta cartera incluye valores

representativos de deuda no calificados como inversion a vencimiento o a valor
razonable con cambios cn pérdidas y ganancias, los instrumentos de capital de entidades
que no sean dependientes, asociadas o multigrupo de la Sociedad ¥ que no se hayan
incluido en la categoria de a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias y las
participaciones en fondos de inversion.

Fn su reconocimiento inicial en balance, los activos financicros s registran por su valor
razonable. Ll valor razonable es la cantidad por la gque un activo podria ser entregado, o un
pasivo liguidado, entre parles intercsadas debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Sociedad valora todos los activos financieros, por su valor
razonable, sin deducir ningin coste de transaccion en que pudiera incurrirse por su venta, o
cualguier otra [orma de disposicion excepto los activos financieros incluidos en las categorias
de "Inversiones crediticias", que se valoran por su coste amortizado.

El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado ¢l instrumento financiero,
menos los reembolsos de principal, mas o menos, segiin el caso, la parle impulada en la cucnia
de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimicnto y menos cualquier
reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucion del imporle
del activo o mediante una cuenta correctlora de su valor,

El tipo de interés electivo s ¢l tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceplos a lo largo de su vida remanente, Para tos instrumentos financieros a tipo de interes
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con ¢l tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, scan
asimilables a un lipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigenie por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se translieren sicmpre que en dicha
transferencia se transmilan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo
{ransmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En
este Ultimo caso, cuando no sc transmita el control del activo estos seguiran reconociéndose por
su compromiso continuo, es decir, por un imporie igual a la exposicion de la Sociedad a los
cambios de valor del activo tinanciero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Socicdad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando exisic una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

1.2} Pasivos financieros

I.os pasivos financieros se clasilican a clectos de su valoracion como "Pasivos (inancieros al
coste amortizado".

In su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, los pasivos [inancieros sc valoran por su coste
amortizado.

La Sociedad da dc baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha cxtinguido. La
diferencia entre el valor en libros de los pasivos [inancicros extinguidos ¥ la contraprestacidn
entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i.3) Ganancias y pérdidas de los instromentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos [inancicros se registran dependiendo de la cartera
en la que sc eneuentren clasificados siguiendo tos siguientes criterios:

®» Para los instrumentos financieros valorados al cosle amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance v, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzea su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
métado del tipo de interés efectivo.



oo o9
ON8898183
CLASE 87
Chientas Anuales de Beka Assat Maragemeni, SGHC, 8.4, — bjercicio 2018 i 20

s Para los aclivos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(i) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con ¢l método del interés efectivo, y,
cuando corresponda, Tos dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (i1) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito ¢n la
MNota 3.j), (iii) Las diferencias de cambio se reconocen cn la cuenta de pérdidas y
gananeias cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el
patrimonio neto, como "ajustes por valoracion", cuando se trate de activos financieros no
monetarios hasta que, se produzea su baja de balance, en cuyo momento cstas diferencias
se imputan en la cuenta de pérdidas vy ganancias, (iv). Ul resto de cambios de valor s¢
reconocen directamente en el patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja
del balance del activo linancicro.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando cxiste una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

j-1)  Instrumentos de deuda

Fxiste una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando despuds de su reconocimiento inicial ocurre
un evenlo que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo [uluros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual y coleetivamente para los grupos de instrumenlos que no scan
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro cs igual a la diferencia entre su valor en libros y cl valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos
colizados como sustituto del valor actual de los [lujos de cfectivo el valor de mercado de los
mismos. siempre que éste sca suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor de los activos.
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El valor actual de los flujos futuros previstos se caleula descontando al tipo de interés efectivo
de la operacion (si la operacion se contratd a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la
operacion en la [echa de la actualizacidn (si la operacion se contratd a tipo variable). Los flujos
futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, lipos de riesgo v
circunstancias cn las que se prevé sc van a producir los cobros.

En ¢l caso de "Activos financieros disponibles para la venta", el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva enire su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
lalentes reconocidas como "Ajustes por valoracion” en el "Patrimonio Neto" se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

j-2) Instrumentos de capital

Existe una cvidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que supongpa
que 110 s¢ va a poder recuperar su valor en libros.

En ¢l caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la carlera de
“Activos [inancicros disponibles para la venta®, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como "Ajustes
por valoracion" en el "Patrimonio neto" se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias cuando
se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se
recuperan todas o parle de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la partida de
"Ajustes por valoracion" del "Patrimonio neto".
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k)  Inmovilizado material

El inmovilizado material incluve los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos,
cquipos de informatica y otras instalaciones propiedad de la Sociedad o adquiridas en régimen
de arrendamicnto financicro. Los activos materiales se clasifican en funcion de su destino en:
inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, ¥ podran reclasificarse en otra
calegoria cuando cambic su uso o destino.

Inmovilizado material de uso propio incluye todos los activos en propiedad o en régimen de
arrendamiento [inanciero que la Sociedad cspera emplear durante méds de un ejercicio, para
fines administrativos o para la produccion o suministro de bienes y servicios. Estos activos se
valoran inicialmente por su coste, y posteriormente por su coste menos su amortizacion
acumulada y. si hubiere, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas.

Ll coste del inmovilizado material incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicién v produccidén, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, suslitucidn o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso s¢ considerc probable obtener beneficios
ceondmicos futuros.

Ll coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza lincalmente, en funcion de los afios de vida itil estimada de los diferenies elementos,
segun el siguiente detalle:

Porcentajes de

= Aiios de vida atil  amortizacién utilizados
bobiliario 10-13 100%:-15%
Instalaciones 8-9 1294
Equipos de procesos de informacion 4 25%
Otroy inmovilizado 3-10 100%-32%,

Los pastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida atil del activo, sc
cargan a la cuenta de pérdidas v ganancias del gjercicio en que se incurren.
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El inmaovilizado material se da de baja del balance cn ¢l momento de su enajenacion, cuando se
dispone de él, o cuando guedan permanentemente retivados de uso y no se espera obtener
benelicios ccondmicos tuturos de los mismos. La diferencia entre el importe de la venla y su
valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias del periodo en el que se produzea
la baja decl activo v sc clasifica en una partida separada.

La Sociedad revisa periodicamente el valor residual, la vida atil y el mélodo de amorlizacion de
los activos, e identifica S1 existen indicios, tanto internos como externos, de que algin elemento
del inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
material, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, [uese inlerior al valor
en libros, la diferencia entre ambos sc reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo
el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

I}  Arrendamientos

l.a Sociedad clasifica los contratos de arrendamicnto en funcion del fondo econdmico de la
operacion con independencia de su forma juridica como arrendamicntos financieros u operativos.
Arrendamicntos financicros son aquellos arrendamientos en los que la Sociedad transticre
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato, mientras que, clasifica como operativos et resto de arrendamientos.

m) Inmmovilizado intangible

LI inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste. ya sea ¢éste el precio de
adquisicidon o ¢l coste de produccion.

Después del reconacimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amorlizacién acumulada v, cn su caso, ¢l importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.

Para cada inmovilizado intangible sc analiza vy determina si la vida 0til es definida o indefinida.
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Los activos intangibles que ticnen vida Otil definida se amortizan sistematicamente de forma
lineal en funciom de la vida il estimada de los bicnes v de su valor residual. Los métodos v
periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de gjercicio vy, si procede,
ajustados de forma prospectiva. Al menos al cicrre del cjercicio, se evalia la existencia de
indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los impories recuperables, cfectudndose las
correcciones valorativas que procedan.

Analizados todos los factores, no se reconocen inmovilizados intangibles con vida (il indelinida

Aplicaciones informaticas

lista partida incluye los costes incuridos en relacidm con las aplicaciones informéticas
desarrolladas por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para
la activacion de los gastos de desarrollo, asi como los costes de tas adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida atil estimada de 4 afios.

n}  Comisiones

Las comisiones por geslion, suscripeidn y reembolso, comercializacion y otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acucrdo con los siguientes
crilerios:

. Las comisioncs por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestion y administracion de Entidades de Capital Ricsgo, ete.), prorrogable o
no, s¢ imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a to largo del periodo que dure su
gjecucion.

. Las comisiones por actividades y servicios prestados cn un periodo de tiempo no especifico
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcidn de su grado de realizacion.

. las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ¢jeculan cn un acto singular
s¢ reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su ejecucion.

La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientles calegorias:
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n,1) Comisiones financieras

Este tipo de comisionces, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera v que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas v ganancias con cardcter general a lo largo de la vida esperada de la linanciacion, nclas
de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

n.2} Comisiones no financieras

liste tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se
registran ¢n la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo gque dure la ¢jecucion del
servicio., o bien, si se tratase de un servicio que sc¢ ¢jecuta en un acto singular, en el momento de
la realizacion del acto singular,

o)  (zasios de personal

0. 1) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuncraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrindose con cardeler general como gastos de personal del ejercicio y
como una cucnta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre ¢l gasto total y ¢l impone
va satisfecho.

0.2) Indemnizaciones por cese

Las indemmnizacioncs por cese S¢ reconocen como una provision y, como un gasto de personal,
tnicamente cuando la Sociedad estd comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo
gue le une con un empleado o grupo de empleados antes de la lecha normal de jubilacidon, o bicn
a pagar relribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision
voluntaria por parte de los empleados.

0. 3) Compromisos por pensiones

Durante los gjercicios 2019 y 2018 la Socicdad no ha asumido compromisos por pensiones con
respecto a sus empleados,
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p)  Provisiones v contingencias

La Sociedad difcrencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primceras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la entidad, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe ¥/ 0 momento de cancelacidn, micntras que tos segundos
son obligaciones posibles surpidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya malerializacion
estd condicionada a que ocurra, 0 no, une o mds cventos futuros independientes de la voluntad
de la Socicdad. Los activos contingentes son activos cuya existencia estda condicionada a que
ocurran o no eventos sobre los gque la Sociedad no puede influir y que confirman el origen del
aclivo.

I.as cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales sc estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion cs mayor que
de lo contrario, siempre que pueda cstimar de manera fiable el importe de la obligaciin y que
ésta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.
Los pasivos y aclivos conlingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se inlorma
sobre los mismaos en cuentas de orden.

[.as provisiones, que se cuantilican tenicndo en consideracion fa mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el gue traen su causa vy son re-cstimadas con ocasion de
cada cierre conlable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuates [ueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cvuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ningidn caso se reconocen provisionces para cubrir
fituras pérdidas derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni para compensar menores
beneticios futuros.

En aquellas situaciones en las gque se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el
momento de liquidar la obligacién v siempre que no existan dudas de que dicho reembolso serd
percibido, se contabiliza un active que no supone una minoracion del importe de la deuda. El
importe por ¢l que se registra el citado activo no podrd exceder del importe de la obligacion
registrada conlablemente. Solo en aquellos casos en que existe un vinculo legal o contractual,
por el que se ha exteriorizado parte del riesgo, ¥ en virtud del cual la empresa no esté obligada a
responder, se ha tenido en cuenta en la estimacion del importe de la provision,
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q) Impuesto sobre benelicios

il gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesio a pagar respecto
al resultado fiscal de un gjercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho gjercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonitficaciones y de
bascs imponibles negativas,

El pasto por impucsto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
exceplo cuando la lransaccidn se registra dircctamente en el patrimonio neto y en las
combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un clemento
patrimonial mas de la misma.

Para quc las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negalivas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos cstablecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o dileridos registrados cn los epigrafes "Activos fiscales" y
"Pasivos fiscales" del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impucstos diferidos registrados, ¥ por
tanto los activos y pasivos fiscales rclacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impucstos diferidos no estuvieran vigentes o
resullascn recupcrables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos electivos de impucstos que se
espera que sean aplicables al cjercicio en cl que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en hase a los tipos impositivos (y legislacion fiscal) aprobados a la [echa del balance de situacion,

r)  Acciones propias

Las acclones propias sc registran cn ¢l patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningtn resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta
o cancelacién, Los ingresos v gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto como variacion de reservas.
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)  Recursos de clientes fuera de balance

l.a Sociedad registra en el epigrale Carleras gestionadas de otras cuentas de orden el valor de los
patrimonios de los fondos v sociedades de capital riesgo gestionadas o para las que ha sido
delegada la gestiom en la Sociedad. Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios
sc recogen en el epigrafe de comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias v han
sido detalladas en la Nota 17.2.

t) Partes vinculadas

La Socicdad considera como partes vinculadas las establecidas en la Norma 54 de la Circular
72008 de la CNMV

Las transaccioncs con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

u)  Estado de flujos de efectivo

La Sociedad se ha acogido a lo dispuesto en la Norma 8% de la Seceidn Segunda de la Circular
7/2008 de la CNMV sobre dispensa de presentacion del Estado de flujos de electivo, al cumplir
con lo estipulado en dicha norma.

v)  Participaciones en entidades del grupo, multigrupo v asociadas

Incluyen las inversiones cn ¢l patrimonio de las empresas sobre tas que se tiene control, se tiene
control conjunto mediante acuerde eslalutario o contractual o se ejerce una influencia
signilicativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es ¢l precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mis los costes de ransaccidn que les sean directamente atribuibles.
excepto cn las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en las que ¢l objeto es un
negocio, para las que la inversion sc valora por el valor contable de los elementos que integran
¢l negocio. Ln el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suseripeion y
similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su cosle, menos, cn su caso,
el importe acumulado de las correceiones valorativas por deterioro.
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Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera que ¢l coste es el valor contable por el que estaba registrada, manteniéndose en
patrimonio neto los ajustes valoralivos previamenie registrados hasta que la inversion se enajene
o deteriore.

Iin el caso de la venta de derechos preferentes de suscripeion y similares o scgregacion de los
mismos para gjercilarlos, ¢l importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos.

NOTA 4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del resultado del gjercicio de 2019 que ¢l Conscjo de
Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion.

Euros

Resultado del gjereicio despuds del Impuesto de Socicdades 139.111,83

Compensacion de pérdidas de ejercicios anterioves 139,111,853

La Socicdad csté obligada a destinar ¢l 10% de los beneficios del gjercicio a la constitucion de
la reserva legal, hasta que ésta aleance, al menos, ¢l 20% del capital social. Al cierre del
cjercicio 2019 la reserva legal supone el 20% del capital social.

NOTA 5.- GESTION DEL CAPITAL

Las normas que rigen las Sociedades Gestoras de 11Cs mencionadas en la Nota [, regulan, entre
otros aspectos el mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios en funcidn del
patrimonio administrado.
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1i1 15 de febrero de 2015 entraron en vigor las modificaciones introducidas por ¢l Real Deercto
83/2015, de 13 de febrero. por ¢l que se modifica el Real Decreto 1082/2012 (Nota 1). El
articulo 100 y 1 (11 del Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio, regula el computo de los recursos
propios cxigibles v recursos propios computables, respectivamente, y et articulo 102 las
ohligaciones de inversion de los recursos propios. El resumen de cstos articulos es el siguiente:

. lLas sociedades gestoras dispondrin en todo momento de unos recursos propios que no
podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a)  Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguicnte:

- LIn capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 curos.

- liste capital debera ser incrementado, en una proporcidn del 0,0296 del valor
clectivo del patrimonio de las 11C v las entidades reguladas en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras
cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o
gestionando por delegacidn, en la parte que dicho patrimonio exceda de
250.000.000 de euros. En ningin caso la suma cxipgible del capital inicial v
de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parralo anterior
podra ser cubierla hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe
de una entidad de crédito o de una entidad aseguradora.

by El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio precedente, Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de
personal, los gastos generales, contribuciones ¢ impuestos, amortizaciones y otras
cargas de explotacion.

¢) A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacidon con las actividades que pucdan realizar las SGHC que gestionen 110
distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, dc 13 de julio de
2009, o ECR y EICC, cstas deberan disponer de recursos propios adicionales
adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad
¢l 0,01% del patrimanio gestionado de las 11C distintas a Las aulorizadas conlorme
a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009 0 suscribir un seguro de
responsabilidad civil profesional para hacer [renle a la responsabilidad por
negligencia profesional.
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Independientemente del imporle que represcnten estos requisitos, los recursos
propios de la SGIIC no podran ser en ningn momento inferiores al importe
estipulado en el articulo 97.1 del Reglamento (UL) No 575/2013 del Parlamento
curopeo v del Consegjo. de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito v fas cmpresas de inversion, y por el que se modifica el
Reglamento (UE) No 648/2012.

. Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con ¢l apartado a) anterior, se
invertirdn en aclivos liguidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no
incluirdn posiciones especulativas.

A 31 de diciembre de 2019 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido
en la normaliva vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio) cstableee que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo
con el articulo 100.1.a) de dicho Reglamento), se invertirdn en activos liquidos o facilmente
converlibles en clectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. Entre dichos
activos se podrdn encontrar, los sefialados en el articulo 30.1 .a) de la Ley 35/2003, de 4 de
novicmbre, los depositos en entidades de crédito, las cuentas a la vista v las acciones o las
participaciones de Instilucidn de Inversidn Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que
tales instituciones de Inversidn Colectiva cumplan con lo previsto en el articulo 48.1 ¢) y d).
salvo la prohibicidn de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucidn de Inversion
Colectiva en acciones y participaciones de olras Instituciones de Inversion Colectiva, El resto
de los rccursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento de su fin social, entre los que sc encontraran las instituciones previstas en este
reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de 'l'ipo
Cerrado siembre que la inversion se realice con cardcter de permanencia. Al 31 de diciembre
de 2019 la Sociedad cumplia con este requisito legal.,

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las
Socicdades Gestoras de Institucion de Inversion Colecliva no podran superar €l 25% de sus
recursos propios cn valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades
pertenecientes al mismo grupo econdmico. Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad incumplia
esie requisito lepal al tener invertido una cantidad superior al 25% de sus recursos propios en
el fondo inversion libre Beka Iberian Senior Syndicated loans FIL. No obstante, este
incumplimiento es transitorio. La intencion de la Socicdad cs modificar su posicion de participe
lan pronto como sca posible (ver Nota 8),



CLASE 87

Cueriay Anvedey de Deko dsser Monagement, SGIIC, 8.4, — Flercicio 2019 a2

NOTA 6.- GESTION DEL RIESGO DI LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1) Valor razonable de los instrumentos financieros

Segiin se describe en la Nota 3, exceplo por los activos financieros clasificados en los epigralis
de "Inversiones crediticias”" y por aguellos instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda estimarse de forma [iable o instrumentos derivados que tengan comeo aclivo subyaccnle
dichos instrumentos de capital, los activos financieros de la Sociedad aparecen registrados en
el balance de sitluacién adjunto por su valor razonable.

En cuanio al pasivo, estd compuesto por instrumentos [inancieros a corto plazo registrados a
coste amortizado no difiriendo este importe significativamente de su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, no existian activos y pasivos registrados por su valor
razonable.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de gue una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones contractuales y cause una pérdida financiera a la otra parte.

El siguiente cuadro muestra la cxposicion total al riesgo de crédito al cierre de los cjercicios
2019 y 2018:

Turos

|

|

E 3 2019 2018
Tesoreria 763,540 -
Inversion eredilicia (Nota 7) T46.625,60 47210747
TResto de activos (Mota [2) 3367077 091.355,53
Tuotal 501,059,960 563.403,00

Listos riesgos, a efectos de su distribucidn geogréifica, se encuentran localizados integramente
cn Espafia.
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Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los créditos y cuentas a cobrar presentaban el siguiente
detalle:

Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financierns (Nota 7.1) Td46.625,60 - T46.625,60

‘Total 746.625,60 - 746.625,60

lnversiones credilicias
Crédito a intermediarios Onancieros (MNota 7.1) 34, 180,87 (162.073,40) 47210747

ot ST  634.180,87 (162.073,40) 472.10747

6.2) Riesgo de mercado

Son los que surgen por la exposicion a variaciones en las condiciones de mercado de las
posiciones mantenidas en instrumentos financieros.

El 4mbito de actuacion de la Sociedad para la medicion de los riesgos de mercado alcanza a
todas aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades estan sujetas a los riesgos
de mercado v de liquidez. Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio y renta variable son
gestionados y controlados por ¢l drgano competente,

6.2.1)Riesgo de tipo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que alectan al valor
de los instrumentos [inancicros.
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La labor de control del ricsgo de tipo de interés se realiza por el drgano competenle, teniendo
como objetivo limitar al maximo el riesgo de tipo de interés a los que estd sometida la Sociedad.

l.a Sociedad realiza la mayor parle de las inversiones referenciadas a los tipos de interés de
mercado, o a tipo fijo, pero con vencimiento a corto plazo; asimismo, los acreedores son a corto
plazo, con lo cual, anle variaciones de los tipos de interés del mercado, pueden existir pequefios
destases en las fechas de vencimiento y de revision de los tipos de interés que se producen entre
las distintas partidas del balance, pero nunca de manera significativa.

Dadas las posicioncs que mantiene la Sociedad. la exposicion a este riesgo no s¢ considera
significativa.

6.2.2)Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que scan
consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores
especificos que afectan al propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos
los instrumentos similarcs negociados en €l mercado,

Dadas las posiciones que mantiene la Sociedad, la exposicidn a este ricsgo no se considera
significativa.

6.2.3)Ricsgo de tipo de mercado

Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.

Al cierre de los ejercicios 2019 v 2018 la Sociedad no mantiene elementos de activo o de pasivo
expresados en moneda cxtranjera, exeepto un saldo en caja en Libras, Corona Suecas y en pesos
colombianos en 2018 y en pesos colombianos en 2019,

Durante los ejercicios 2019 v 2018 la Sociedad no ha registrado diferencias de cambio en la
cucnta de pérdidas y ganancias.

Dado que la Sociedad no mantiene saldos significativos en moneda extranjera, los
Administradores consideran que la Sociedad no se encuentra expuesta al ricsgo por tipo de
cambio de forma signilicativa.
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6.3) Riespo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificullad de la Socicdad para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a cllos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pucda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas. y
las existentes estin cubiertas por el efectivo y olros aclivos liguidos cquivalentes.

l.a clasificacion de los activos y pasivos, pasivos asimilados por plazos de vencimiento
contractual o esperado, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguicnle:

Adctivos financieres:

Tesoreria 163,59 - - - - - - Tad 59

Actives [oaocieros disponibles para la

vinth - - LA - = - - -

Inversiones crediticies T46.625.80 - . - - - - TA6.625,00

Resto de activas SEHT0.TY - - - - - - A1RTNIT

= 80105996 _ - SRS - 80105996

Pasivos financicros

Fasivos financieros 2 coste amarlizado 7335152 - - - - - - Ti3s1,m

[rns pasiviog JU 18,08 - - - - " - 390 ER Y
463.538,00 ] = - - - 463.538,00

A i T - i s - a6

:?lf:.ip .
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Activos linancieros:

Tesurerin - - - - - - - -

Activos finaneteros

disponthlcs nara la venta = 3 = - - 7 - %

Inversinnes crediticnzs 4204y - - - - - - 47210747

Resto de activis U1.355,53 - - - - - - 1,355.53
56346300 - - . = - s6346300

Pasivos financieros
Pasivis financicros 4

cnste amortizada 26.487 81 - = = - 2 - 2e4B781
Olroy pisivos 7344765 - = = - - - Tra47 65
9993546 - - - - - ERN VX LR
Gag.x_;:_} :- X - i@sﬂ?ﬁ i = = =9 - 5 = ;".153} 51756

NOTA 7.- INVERSIONES CREDITICTAS

El detalle de "Créditos a intermediarios financieros" y "Créditos a parliculares” del activo
del balance de siluacion, al 31 de dicicmbre de 2019 y 2018, es el siguiente:

Dremisilos o L visla 653.434.14 £ - 43001044, 32 - -
Adguisieion lemporal de aclivos - - - - - -
Dhenlores por coanisiones perslientes

(Mot 197 119146 - - 1285715 - £
Teudnres empresas del gropo

(Neta 191 - - TEA,5 - -
Dhewlores por operaciones de valores - - - - - -
Olies dewdores - - - 2.359.50 - -
Inversiones en FCR - - - - - -
Activos dudosos - - - 162.073,41 - =
Provesion por deterion de valor de

créditos - - - -le2.073 41 - -
Total 4662360 - A - -
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Durante ¢l ¢jercicio 2019 v 2018 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este
epigrafe a otras carteras de activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian activos clasificados en este epigrale que
estuvieran cedidos temporalmente, prestados o alcctos a garantias.

Fl detalle por plazo remanente de vencimicnio de cstos epigrates al 31 de diciembre de 2019 y
2018, se encuentra detallado en la Nota 6.3 sobre riesgo de liguidee.

7.1y Créditos a intermediarios financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el epigralc "Depdsitos a la vista” se corresponde con saldos
mantcnidos en cuentas corrientes en entidades de crédito remuncradas a tipo de interés de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el epigrafe "Deudores por comisiones pendicntes” sc
corresponden con las comisiones de gestidn adeudadas por los fondoes gestionados. A 31 de
dicicmbre de 2019 no existen comisiones del ejercicio anterior pendicntes de cobro.

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de intermediarios financieros clasificados como "Activos
dudosos"  corrcspondia a  facturas pendientes de cobro del [onde Inversioncs cn
‘Telecomunicaciones, FCR (en liquidacion) por un importe total de 162.073.41 euros. A 31 de
dicicmbre de 2019, dichas facturas han sido totalmente cobradas, generindosc una reversion de
la provision en la partida de pérdidas y ganancias “Dotaciones de provisiones (neto)” por dicho
importe (Mota 17.5). Asimismo, durante el gjercicio 2018 sc cobrd la cantidad de 260.000,00
euros del Fondo Inversiones en Telecomunicaciones, FCR (en liguidacidn), revirtiéndose la
provision correspondiente (Nota 17.5).
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NOTA 8.- ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Ll detalle a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros |
= b= SN !
Otros Instrumentos de Capital
Twversiones en FIL 200,000,000 30000000
Twversiones en FCR PYME 165.000,00 -
Provision por deteriore de valor de eréditos {8.989.50) -
Total 456.010,50 J00.000,00

Con fecha 2 de octubre de 2018, la Sociedad inicid la constitucion de un Fondo de Inversion
Libre bajo la denominacién de Knight Street. I'lL. mediante la aportacion de 300.000,00 ¢uros.
Con fecha 22 de enero de 2019, la CNMV inseribi6 este londo en cl Registro Administrativo
de Fondo de Inversion Libre, Posteriormente, con fecha 29 noviembre 2019, sc modifico la
denominacion del [ondo a Beka Iberian Scnior Syndicated Loans 111, La Sociedad actia en
cste caso como promotor del Fondo v esta comprometido a ceder su posicidn de participe a
nuevos parlicipes (ver Nota 5). A 31 de diciembre de 2019 se ha registrado un delerioro de esta
participacion por importe de 8.989,50 euros (Nota 17.6).

Ademds, con fecha 28 de lebrero de 2019, s¢ ha inscrito en el Registro Administrativo de la
CNMV un nuevo la constitucion de un Fondo de Capital Riesgo-PYME denominado Cuanimen
Social Impact, FCR. PYME con una aportacion inicial de 163.000 euros. De igual modo que en
el caso de 3eka Iberian Senior Syndicaled Loans FIL, existe un compromiso por parte de la
Sociedad de ceder su posicion de participe a nuevos participes.
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NOTA 9.- PARTICIPACTONES

El detalle a 31 de diciembre de 2019 v 2018 es el siguiente:

Participaciones

Entidades asociadas 203.200,00 163.000,00

Entidades del grupo - e

Provisién por deteriorn de valor de créditos (22.071,2%)
| Total C 20320000 14292872

A 31 de diciembre de 2019, el saldo de “Entidades Asociadas™ corresponden a los desembolsos
realizados al fondo Gala Capital Iberian Fund, FCR. (anteriormente, Gala Capital Premier I11
FCR) por parte de la Sociedad por importe total de 203.200 euros (2018: 165.000 curos).

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad decidié deteriorar su participacion en el I'ondo Gala

Capital Iberian Fund, FCR en 22.071,28 euros ya que el Fondo no habia generado benelicios
desde su constitucion en el gjercicio 2016. A 31 de diciembre de 2019, la sociedad ha revertido

dicha provision de la participacion (Nota 17.6).

NOTA 10.- ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos cn este cpigrafe,
durante el ejercicio de 2019 y 2018, se muestra a continuacion:

Coste 6.428,00 11.495.86 - - 17.923 86
Amortizacian
acumulada (2.608,87) {2.377.63) - - (4.986,50)

“Valor neto contable 3.819,13 9,118,23 = N AT A
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Coste 4,518,009 1.920.57 (10,66) & 6.428,00
Amortizacion acumulada {2.136,18) {483,35) [{,66 - (2.608,87)
" Valor neto contable TART N AT 2 381913

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no hay activos materiales de importe significativo para los que
cxistan restricciones de uso o titularidad, que estén fuera de servicio, o que la Sociedad haya
entregado en garantia de cumplimiento de deudas,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 La Sociedad no tenia ningin compromiso en firme de
compra o venta de activo material de importe significativo.

Al 31 de diciembre de 2019 ¢l inmovilizado material que se encuentra totalmente amortizado
asciende a 1.867,60 euros (2018; 1.867.60 euros).

NOTA 11.- ACTIVO INTANGIBLE

Ll detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos en este epigrafe,
durante el ¢jercicio de 2019 v 2018, se muestra a continuacion:

Cosle 2.345.64 42 678,60 - - 45.024,24
Amaorlizacién acumulada {1.805,29) {2.961.20) s 4 (4.766,49)
Valor neto contable 540,35 39,717.40 LN Sl 40.257.75

Coste 204957 296,07 - - 234564
Amuorlizacién acumulada (1.556,07) (249.23) - . (1.803,29)

‘Valor neto contable 493,50 4685 - e 540,35
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Las altas del presente ejercicio se corresponden principalmente a inversion en aplicaciones
informalticas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 La Sociedad no tenia ningln compromiso en lirme de
compra o venta de activo material de importe signilicativo.

Al 31 de diciembre de 2019 el inmovilizado intangible que sc encuentra totalmente amortizado
ascicnde a 1.461,51 euros (2018: 1.461,51 euros).
NOTA 2. - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2019 ¥
2018, es el siguiente:

Acrcedores por prestaciones de servicios 3.480,59 69.871.33 326223 23.225,58
Acreedores empresas del Grupo - - -
Otros acreedores - - -

Total = 3,480,590  69.871,.33 3.262.23 13.225,58

Ll detalle por plazo remanentes de vencimiento de esle epigralc a 31 de diciembre de 2018
y 2019 se encucntra detallado en la Nota 6.3 de riesgo de liquider.

Al 31 dc diciembre de 2019 el epigrafe "Acreedores por presiaciones de servicios"
comprende, entre olros, [acluras pendicntes de pagar al cierre del ejercicio por importe de

- 57.053,50 euros (2018: 11.741,50 euros), asi como [acluras pendicntes de recibir por importe
de 12.817,83 curos (2017: 12.817.83 euros),
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NOTA 13.- OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de otros activos y pasivos, incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, es el siguiente:

Liuros I
2019 2018 !
Activo  Pasivo Activo Pasivo |

Otros
Admimistracioncs Plblicas - - - -
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas -

Relenciones - 315.03,82 - 45.502,27
Orpanismos de L Seguridad Social - 2081335 - 7.734,82
Hacienda Piblica — IV A - - TR, 76 -
Tmpuestn de Sociedades (Nota 18) - - - 371474
Ctros 53.670,77 16.495,42 90.568,77 16,455 82
Tuotal 53.670,77  353M2.99 9135553 7344765

A 31 dicicmbre de 2018 el epigrafe "Otros" de activo recogia un depodsilo en el Juzgado de
Sevilla por un pleito con un empleado, ¢l cual se ha resuelto a favor de la Sociedad. Durante el
gjercicio 2019, se ha cobrado la cantidad que se encontraba depositada cn ¢l Juzgado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el epigralc de "Otros" de pasivo recoge una reclamacicon
administrativa frente a la apencia tributaria que estd pendiente de liquidarse.

NOTA 14.- PATRIMONIO NETO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 el Capital Social esta constituido por 100.000 acciones nominativas
(2018: 100.000 acciones nominativas) de 1,25 euros de valor nominal cada una (2018: [,25
euros), integramente suscritas y desembolsadas.
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las acciones de la Sociedad no estin admitidas a cotizacidn cn Bolsa. Todas las acciones
representativas del Capital Social otorgan los mismos derechos.

D¢ acuerda con lo establecido en los estatutos sociales, el accionisla que se proponga transmitir
sus acciones habrd de comunicarlo al Consejo de Administracion, que lo netificard a los demas
socios para que puedan optar a la compra. 81 fueran varios los que desean adquirir acciones, lo
hardn a prorrata de las que posean. Si ninglin accionista optase a la compra, el Consejo de
Administracion podra ofrecer como compradora a la propia Sociedad.

El 18 de diciembre de 2018 Invesgala Ascsores de Inversion S.L. adquiria 10.809 acciones de
la autocartera de Capital Gala Desarrollo, SGIIC, S.A. con un valor nominal de 1,25 euros por
acecion.

Durante el ejercicio 2014, Investgala Asesores de Inversion, S.L. ha modilicado su porcentaje
de participacion pasando del 54% al 49% y, por tanto, ha perdido el control de la Sociedad.

La composicién decl accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ¢s la
siguiente:

o4 Partipaciones

2 2019 ! 2018
Investgala Asesores de Inversion, S.T.. 44 54
figo Gonzdlez de Luna 35 35
Mros |6 11
100 100

Reservas

e acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades deben destinar el 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, €l 20% del capital
social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para esta [inalidad, y micntras no supere el 20% del capital
social, la reserva legal solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y sicmpre gue no
existan otras reservas disponibles sulicientes para este fin. Adicionalmente, la reserva legal solo
scria distribuible en caso de liguidacion de la Sociedad.
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Las reservas de la Sociedad han experimentado el siguiente movimicnto durante los ejercicios
2019 y 2018:

j s i
Huros

Aumentos  IMsminuciones ::_i}l_jljflki:.':':"::ij-_i'_l:_'l-

Reserva legal 25.000,00 - - 25.000.00
Reserva voluntaria 974,794 88 - - 974 794,84
Mras rescrvas 12,12 - - 12,12
Tesultados negativos de gjercivios unleriores  (485.641,50) - 27165024 (213.991,26)
i 3 514.165,50 ' - 27L65024  T8S.81574

Anmentos  Disminucione:
Beserva legal 25.000,00 - - 25.000,00
Reserva voluntaria B16.502.81 158.292.07 - 0974.794,84
Otras reservas 12,12 - - 12,12
Resultados negativos de ejercicios anteriores (51629297 (43401221 - (485641507
e Bt 789.885,64  (275.720,14) - 51416550

NOTA 15.- ACCIONES PROPIAS

Con fecha 15 de noviembre de 2015 la Sociedad procedid a comprar acciones propias por
importe de 188.123,26 euros, correspondientes a 20.000 participaciones que suponen el 20%
del capital social.

El 7 de noviembre de 2017 la Sociedad vendid a Investgala Ascsores de Inversion S.1.. 9.191
acciones de la aulocartera por importe de 221.099.00 eurns. Esta operacidn origind un
incremento en las reservas de 134.646,96 curos, va quc ¢l coste de adquisicion de estas acciones
fue de 86.432.04 curos. [l saldo a 31 de diciembre de 2017 ascendia a 101.671 .22 euros.
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El 18 de diciembre de 2018 la Socicdad vendio a Investgala Asesores de Inversion 5.L. 10.809
acciones de la autocartera por imporle de 259.963.29 eurns. Lista operacion origind un
incremento en las reservas de 158.292,07 euros, ya que el coste de adquisicidn de estas acciones

fue de 101.671 .22 euros.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no ticne aceiones propias en cartera.

NOTA 16.- OTRAS CUENTAS DE ORDEN

El detalle que presentan cstas cucntas al 31 de diciembre de 2018 y 2019 es ¢l siguicnte:

Carleras gestionadas S8.435.194,49 14363 432,63
Oras cuentas de orden i -

Total bR  58.435.194.49 14.363.432,63

Carteras mestionadas

El detalle de las carteras gestionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

l'ondos de capital riesgo de régimen

simplilicado A8 71807 24.194.031.60 1600314 14.363,432.63

Fondos de inversion 43,213,94 3395015239 = =

Fondos de Tnversidn lihre 7.280,73 291,010,350 - -
' Total e 99,212,74  58.435.194,49 1600314  14.363.432,63

(¥) A la fecha de formulacion de las presentes cucntas anuales, se han actualizado con los
registros auditados ¢l importe de la cartera gestionada a 31 de diciembre de 2018,
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La Sociedad desempefia las funciones de direccion, gestion y administracion de los londos
de capital riesgo detallados en la Nota 1.

NOTA 17.- CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCTAS

17.1) Intereses y rendimientos asimilados

La composicion de cste epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 ¥
2018 es la siguiente:

Intereses v rendimientos asimilados de los activos financieros
Dividendos de acciones v participaciones
Entidades dependientes, multizrupe ¥ asociadas - -
Otros intereses v rendimientos 019 n,19

Total 2 ; _ 0,19 0,19
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17.2) Comisiones cobradas v pagadas

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del cjercicio 2019 y
2018 es la siguiente:

P

Furos
2019 2018

Comisiones recibidas
Comisidn de gestidn de fondos v sociedades de capital riesgo y de fondos de
inversion (Nola 16}

Fija 2.118.960,90  1,269.013,79

Oiras comisiones 30,200,354 12.857,14
Servicios de asesoramiento - -
Ciras comisiones i 2
Total 2.149.161,24  1.281.870,93
Comisiones satisfechas
Cras comisiones 6.656,74 586,08
Tolal — 0.656,74 586,68

A 31 de diciembre de 2019 el saldo de Comisiones recibidas se corresponde principalmente
a la comisidn de pestion cobrada al Fondo Gala Capital Iheria Fund, FCR Segiin se establece
en el Reglamento del Fondo, dicha comision serd equivalente al dos por ciento sobre los
compromisos totales.

Durante los ejercicios 2019 v 2018 el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado
por unanimidad disminuir ¢l poreentaje de la Comision de Gestion cobrada al fondo, y que esta
sea, como maximo, el 1 % sobre los Compromisos Totales al menos hasta que se clectic una
inversidn de mancra completa. Usta decision del Consejo de Administracidn ha sido aceptada
y agradecida por la unanimidad de inversores del Fondo.
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17.3) Gastos de personal

La composicidn de los gastos de personal del ejercicio 2019 y 2018 es la siguiente:

Sueldos y gratificaciones 1.378.344,92 6949474 D
Sepuridad Social a cargo de la Sociedad 150327 04 75.323,21
Incdemnizaciones por despidos - 01.256,50
Ohros gastos sociales 18.213,86 9.951.05

3 1.546.985,82 876.006,02

17.4) Gastos de generales

La composicion de los gastos generales y contribuciones e impuestos del ejercicio 2019 y 2018
¢s la siguicnte:

Grastos Fenerales

Inmucbles ¢ inslalaciones 185.281,31 182.548,04
Sistemas informaticos 14.276,62 15.677,66
Tublicidad v representacicn 22.662 48 57.104,23
Servicios de profesionales independientes 318.037.15 104.125,13
Servicios administrativos subcontratados 2.464.77 [.134,40
Olros guslos 3.681,85 28 130,87
Contribuciones ¢ impuestos 3.070,27 2311445
“Total ) 596.404,18 412.134,78

El epigrafe "Inmuebles e instalaciones” comprende a 31 de diciembre de 2019 principalmente
el gasto por arrendamiento del local de negocio por importe de [23.681.97 curos (2018:
122.473,13 curos).
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17.5) Resultados por deterioro de activos financieros- Inversiones credilicias

La composicion de este epigrale de la cuenta de pérdidas y ganancias del ¢jercicio 2019 v 2018
es la siguiente:
2019 2018

Recuperaciones (Nota 7.1) 162.073,40 260,000,000
Deterioros v pérdidas de inversiones financicras s =

162.073.40 260,000,00

17.6) Otros_instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en

pérdidas ¥ ganancias

La composicion de este epigrale de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del cjercicio 2019 y 2018
¢3 la siguiente:

i - S 2019 2018
Reversiones realizadas procedentes con inversiones financicras (MNota 9) 2207128 -
Deterioros realizados procedentes de inversiones financieras (Nota §) R.989,50 (22.071,28)

13.081.78 (22.071,24)

A 31 de dicicmbre de 2018 la Sociedad decidid deteriorar su participacion en el Fondo Gala
Capital Therian Fund, FCR en 22.071,28 suros ya que el Fondo no habia gencrado benelicios
desde su constitucion en el ejercicio 2016. A 31 de diciembre de 2019, |a sociedad ha revertido
dicha provision de la participacion (ver Nota 9).

Adicionalmenie, a 31 de la Sociedad ha deteriorado su participacion en el fondo Beka lberian
Senior Syndicated Loans FIL por importe de 8.989,50 curos en basce a su valor de mercado.
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17.7) Ganancias/pérdidas _de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

L.a composicion de este epigrale de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2019 y 2018
es la siguicnle:

S e e 2019 E==llli S~

Benelicios oblenidos por eperaciones con inversiones financieras 22.765.46 =
Pérdidas obtenidas por operaciones con inversiones financieras (3.171.61) -
19.593.85 =

Durante el ejercicio 2019, la Socicdad Gestora ha sido promotora de los dos fondos de inversidn
Beka International Select Hquities, FTy Beka Optima Global, FI (ver Nota 1), adquiriendo 3.000
participaciones de 100,00 curos de valor inicial en cada fondo. Con lechas 22 y 27 de noviembre
de 2019 la Sociedad ha reembolsado la totalidad de sus participaciones en dichos fondos
gencrando beneficios

NOTA 18.- SITUACION FISCAL

De acucrdo con la lepislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspcecionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido ¢l
plazo de prescripeion correspondiente. La Sociedad tiene abicrios a inspeccion fiscal los
altimos cuatro gjercicios para los conceptos de Impuestos sobre Sociedades, Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas e Impuestos sobre ¢l Valor Afiadido. Los Administradores de la
Sociedad no esperan que, ¢n caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.
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La conciliacion enire el resultado contable v la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
del gjercicio 2019 ¥ 2018, y los caleulos efectuados en relacidn con el citado Impuesto han sido

los siguicnics:

ICIOIes

Resultado contalle del
ejercicio anles de impuesios

Thlerencias permansmnies -

Cuompensacion de hases
impanibles nepativas de

pjervicios anleriomes -
Resultade contable ajustado -
Th lerencias lemporales (Motas

176y 17.7) -

Basc impanihle del ejercicio

I151.947,606

275,364,946

- - 15825207 - 15829207

1308178 {13.081,78)

I6RS6SHE

(440.869,38) (440,869, 38y i)
- - (7.212,33)

- 22.071,2% 22.071,2%

Cluota (25%)
Sobee resultado contable sjustado
Sobee base imponible
Warfacion impuestos diferidos
Ajusle impasitivo ejercicio anterior
Ajusle cambio lpo inpositive
Pagos a cuenla del impuoesto sobre sociedodes
Ruteneiones

3 4221647

. (1.337.30)
: (4.325.44)

- 36SSMTY.

R
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A 31 de diciembre de 2018 se incluye un ajuste permanentc al Resultado Contable del ejercicio
antes de impuestos derivado de los beneficios obtenidos por la venla de las acciones propias a
un tercero (Nola [4).

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2019 es el siguiente:

Ejercicio de generacian Base impunible (euros)

2016 112,766,854
2017 A28, 102,54
2018 (440, 869,38)

Al 31 de diciembre de 2019 el tipo impositivo aplicable a la Sociedad es del 25,00%, va que le
aplica el lipo reducido.

Por su paric, la LIS en su articulo 26 no establece ninguna limitaciém lemporal al
aprovechamiento de las bases imponibles negativas que estuvieran pendientes de compensar
en el gjercicio iniciado a la entrada en vigor de la norma el | de encro de 2016.

Al 31 de diciembre de 2019, considerando la estimacion del Impucsto sobre Sociedades de
2019 y la compensacion de las bases imponibles negativas de gjercicios anteriores, no quedan
bases imponibles negativas pendientes de compensar,
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NOTA 19.- PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos y transacciones dec la Sociedad con partes
vinculadas, son los sipuientes:

Aclivo

Deudares empresas del Gropo (Mota 73 - - - 780,50
Deudares por eomisiones pendientes (MNota 7) - 93.191.4a - 14.430,14
Avtivos dudesos (Mota T) - - - 162,073,441
Cuenla curriente empresas del Grupo - - a -
Cucnta corricnte con empresas elasilicadas en

disponibles pars la venia (Mola 13} ; G218 2 -
Pasivn

Acreedores - - - -
Otras pericditicacionss . - - -

Gastox

Ciastos penerales - = - - - -
Oilros gastos (Mola 17.7) = 307160 = - - -
Ingresos

Inlereses 2 p & - u i
Comisiones pereibidas (Mola

17.2) - 2 1A% 061,24 - - 1.232.347,12 -
Oitros ingresas (Mota 17.7) = 22, 765,46 = - 3733000 &
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La Sociedad considera personal clave de la Dircecion a los Administradores,

Durante Los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad no ha satisfecho retribuciones a los micmbros
del Consejo de Administracion en concepto de sueldos ni en materia de pensiones ni seguras
de vida en su calidad de micmbros del Consejo de Administracion. No queda saldo pendiente
por este concepto a cierre de ninguno de los dos cjercicios auditados.

NOTA 20.- OTRA INFORMACION

20.1) Informacion relativa a los Administradores

De acuerdo con la informacion requerida por el articulo 2249 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto relundido de la Ley de Sociedades de
Capital, se informa gque los Administradores de la Sociedad no se encuentran en ninguna de las
situaciones de conflicto de interés de los administradores previstas en dicho articulo a 31 de
diciembre de 2019,

Honorarios de auditoria Los honorarios abonados a los auditores por la revision de las cuentas
anuales del ejercicio 2019 han ascendido a 5.000 euros (2018: 7.500 euros).

Durante €l ejercicio 2019 y 2018 no se han facturado importes relacionados con otros servicios
distintos de la revision de cuentas anuales del cjereicio.

20.2) Informacion_sobre medio ambiente v derechos de emision de gases de cfecto
invernadero

Dada la actividad a la que se dedica la Socicdad, la misma no tiene responsabilidades, gaslos,
activos, ni provisioncs y contingencias de naturaleza medivambicntal que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especilicos en la presente memoria de las cuentas
anuales respeclo a informacion de cuestiones medioambientales.

Asimismo, durante dichos gjercicios, la Sociedad no ha tenido derechos de emision de gases
de efecto invernadero.



ON88398218

CLASE 8.

Cwantas Armeales de Beka Asser Management, SGIC, 5.4, — Fiercicia 2019 a3

20.3) Informacion_sobre los_aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

e acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional dnica de la Resolucion de 29 de enero
de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
¢n operaciones comerciales.

l.a informacion relativa al periodo medio de pago a praveedores es la siguicnte:

20y - 2018

(1Mas)
Perindo medio de pago a provecdores 0,07 0,11
Batio de operaciones papadas 0,07 0,11
Batio de operaciones pendientes de pago 0,06 0,12
= ~ (Euros)
Total pagos realizados 612.515,43 34TR45.43
T'otal pagos pendientes 33.763.,30 11.741,50

20.4) Servicio de atencion al cliente

Il articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia
establece la oblipacion para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso,
los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de
Administracion un informe explicative del desarrollo de su funcidn durante el ejercicio
precedente. De acucrdo con dicho informe, la Sociedad no ha recibido a lo largo del gjercicio
2019 ninguna reclamacidn de clientes y, consecuentemente, el servicio de alencidn al cliente
no ha desarrollado ninguna actuacion al respecto.
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NOTA 21.- HECHOS POSTERIORES

Con fecha 10 de enero de 2020 la CNMYV acordd incorporar al Registro Administrativos de
Fondos de Capital Riesgo la modificacidn de la denominacion del Fondo CPE Capital CV, FCR
(en liquidacion).

Por otra parte, con [echa 17 de abril de 2020, se recibe comunicacion por parte de la CNMV,
dc la baja del Registro del fondo de capital ricsgo Castilla ¥ Ledn Capital Desarrollo I, FCR (cn
ligquidacion).

Adicionalmente, con motivo de las circunstancias excepeionales acaecidas con posterioridad a
la fecha de cierre del ejercicio 2019, tras la publicacion del Real Decrelo 463/2020 del Gobierno
dc Espafia en fecha 14 de marzo de 2020, por ¢l que se declara el estado de alarma para la
gestion de la siluacidén de crisis sanitaria generada por ¢l coronavirus (Covid-19), los
Administradores de la Sociedad Gestora han decidido reformular las presenles cuentas anuales
[ormuladas con fecha 31 de enero de 2020 con ¢l fin de analizar su potencial impacto (Nota
2.5).

A pesar de ser una situacion cuyo impacto econdmico y social cs dificil de cuantificar, por el
momento, los Administradores de la Sociedad no prevén un impacto negativo en los resultados
futuros de la Sociedad, al no encontrarse ¢sta cndeudada y contar con una carlera de vehiculos
gestionados muy diversilicada y con exceso de recursos propios computables que garantizan la
suficiente solvencia v liquidex para atender correctamente sus obligaciones [uluras.

No obstanie, dado que es cierto que los efeclos macroccondmicos y sociosanitarios que estin
sucediendo puedan afectar a la Socicdad en el futuro, los Administradores de la Sociedad se
comprometen a hacer seguimiento de la evolucion de la situacion, con el fin de alrontar con
éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros.

Asimismo, los Administradores de la Socicdad manifiestan que estin llevando a cabo la
implementacion de medidas organizativas para la geslion de la crisis sanitaria que aseguren la
continuidad de su negocio, tanto individuales (gestion de situaciones que cviten el contagio),
como colectivas.

Ademas en base a la informacion financiera de sus participadas, la Sociedad Gestora no estima
que sea necesario ajustar la valoracion formulada a 31 de enero de 2020 (Nota 8 y 9).

A parle de lo mencionado anteriormente, no exisle ninglin olro acontecimiento significativo
posterior al cierre del ejercicio digno de mencion que afecte a las cucntas anuales o a la
aplicacidn del prineipio de empresa en funcionamicnto.
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BEA ASSET MANAGEMENT 5.G.LLC, S5.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019
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BEKA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, §.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019

1. EVOLUCION

En ¢l ¢jercicio 2019, Beka Asset Management, SGIIC, S.A. (en adelanic, la Sociedad) ha
ampliado su programa de actividades incorporando la actividad de administracion,
representacion y gestion y comercializacion de Fondos de Inversidn Armonizados.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha gestionado los siguientes Fondos de Capital Ricsgo,
I'ondos de Inversion Libre y Fondos de Inversion:

- Inversiones en Telecomunicaciones, FCR (en liguidacion)

- Fondo CPE Capital CV, FCR (en liguidacion}

- Castilla y Ledn Capital Desarrollo 1, FCR (en liquidacion)

- Gala Capital Therian Fund, FCR (antcriormente, Gala Capital Premier [, FCR)
- Beka Iberian Senior Syndicated Ioans, FIL. (anteriormente, Knight Street, FIL)
- Cuanimen Social Impact Fund, FCR PYMLE

- Beka International Select Equities, FT

- Beka Optima Global, FI

Todas las actividades de la Sociedad se realizan en Espaia.

Con fecha 22 de febrero de 2019, la CNMV ha registrado en ¢l Registro Administrativo de
Fondos de Inversién Libre ¢l Fondo de Inversion libre denominado Knight Street. FIL.
Posteriormente, con fecha 28 noviembre de 2019 s¢ ha inscrito ¢l cambio de su denominacion
a Beka Iberian Scnior Syndicated Loans, 111,

Con fecha 22 de marzo de 2019, la CNMV ha registrado en el Registro Administrativo de
Fondos de Capital Riesgo Pyme al Fondo de Capital Riesgo-P'yme con denominacion
Cuanimen Social Impact Fund, FCR PYME.
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Con fecha 26 de septiembre de 2019 y 11 de octubre de 2019, la CNMV ha registrado en
Registro Administrativo de ondos de Inversion a los Fondos de Inversion denominados Beka
International Select Equitics, FI ¥ Beka Optima Global, FI

Finalmente, con lecha 18 de diciembre de 2019 el Consejo de Administracidn de la Sociedad
ratificd que el 'ondo CPE Capital CV, FCR sc habia disuelto y habia entrado en liquidacion
de conformidad con lo dispuesto en articulo 19 del Reglamento de Gestidn del Fondo. Con
fecha 10 de enero de 2020 la CNMV ha acordado incorporar al Registro la modilicacion de la
denominacion del Fondo CPE Capital CV, FCR (en liquidacion).

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se ha elevado a pablico la disolucion del fondo Castilla y
[.edn Desarrollo I, FCR (en liguidacion).

2. ANALISIS DE INGRESOS Y GASTOS

En el gjercicio 2019, la Sociedad ha registrado conlablemente ingresos por importe de
2.149.161.24 euros, principalmente, por la comision de gestion cobrada al Fondo Gala Capital
Therian Fund, FCE

Los pastos de explotacion han alcanzado la cilra de 2.146.360,27 euros. Las partidas de gasto
mas relevanies son las correspondientes al gasto por el arrendamicnto de la oficina y de las
plazas de paraje en las que la Sociedad desarrolla sus actividades (158.274,76 curos) y los
gastos abonados a profesionales independientes (318.037,15 curos). Adicionalmente, la
Sociedad ha incurrido en gastos de personal por importe de 1.546.885,82 curos.

Adicionalmente, durante ¢l ¢jercicio 2019, la Sociedad ha cobrado y revertido la provisién por
la deuda que mantenia con el Fondo Inversiones en Telecomunicaciones, FCR (en liquidacidn)
(162.073,40 euros) quedando de éste modo la deuda saldada.

Los ingresos v pastos anteriormente mencionados, incluyendo un minimo gasto por
amartizacion de inmovilizado material, han supuesto gue la Sociedad haya obtenido un
resultado positivo equivalente de 139.731,19 curos al cierre del ejercicio 2019 (despuds de

impuesto sobre beneticios).
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3. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad no ha realizado actividades de investigacidn y desarrollo.

4. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias.

5 HECHOS POSTERIORES

Con fecha 10 de enero de 2020 la CNMV acordé incorporar al Registro Administrativos de
Fondos de Capital Riesgo la modificacion de la denominacidn del Fondo CPE Capital CV, I'CR
(en liquidacion).

Por otra parte, con fecha 17 de abril de 2020, se recibe comunicacian por parte de la CNMV,
de la baja del Registro del fondo de capital riesgo Castilla y Ledn Capital Desarrollo I, FCR (en
liguidacidn).

Adicionalmente, con motivo de las circunstancias excepeionales acaccidas con posterioridad a
la fecha de cierre del ejercicio 2019, tras la publicacion del Real Decreto 463/2020 del Gobierno
de Espafia en fecha 14 de marzo de 2020, por el que se declara cl cstado de alarma para la
gestion de la siluacién de crisis sanitaria generada por el coronavirus (Covid-19), los
Administradores de la Sociedad Geslora han decidido reformular las presentes cuentas anuales
formuladas con fecha 31 de enero de 2020 con el fin de analizar su potencial impacto (Nota
132

A pesar de ser una situacion cuyo impacto econdmico y social es dificil de cuantificar, por el
momento, los Administradores de la Sociedad no prevén un impacto negativo cn los resultados
futuros de la Sociedad, al no encontrarse ésta endeudada y contar con una cartera de vehiculos
pestionados muy diversificada y con exceso de recursos propios computables que garantizan la
suficiente solvencia vy liquidez para atender correctamente sus obligaciones [uturas.

No obstante, dado que es cierlo que los efectos macroecondmicos y sociosanitarios que estan
sucediendo puedan afectar a la Sociedad en el [uluro, los Administradores de la Sociedad se
comprometen a hacer sepuimiento de la evolucion de la situacidn, con ¢l [in de atrontar con
éxito los eventuales impactos, tanto [inancicros como no financieros.



ONE898224

oo
ma
R

CLASE 87

fnforme oz Gesticn de Relg Asset Maragement, SGIIC, 8.A. - Ejercicio 2019 i1

Asimismo, los Administradores de la Socicdad manificstan que estan llevando a cabo la
implementacion de medidas organizativas para la gestion de la crisis sanilaria que aseguren la
continuidad de su negocio, tanto individuales (gestion de situaciones que eviten el contagio),
como colectivas,

Ademas cn base a la informacion financiera de sus participadas, la Socicdad Gestora no estima
que sea necesario ajustar la valoracion formulada a 31 de enero de 2020,

A parte de lo mencionado anteriormente, no existe ningin olro acontecimiento significativo
posterior al cierre del c¢jercicio digno de mencién que afecte a las cuenlas anuales o a la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

6. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La Socicdad cumple con la legislacion vigente en materia mediovambiental. La Socicdad no
desarrolla ninguna actividad que pudiera tener impacto en el medioambiente, por lo tanto, no
existe ninguna politica corporativa en este sentido.

7.  GESTION DEL CAPITAL

Dada su actividad, la Sociedad esta sujeta a la obligacion de mantener un nivel minimo de
recursos propios en [uncion del patrimonio administrado regulado por el Real Decreto 83/2015,
de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad cucnta con superdvit de recursos propios.

Asimismo, durante el ejercicio 2019, la Socicdad ha invertido, al menos, la cantidad equivalente
a 5us recursos propios minimos exigibles de acuerdo a la Ley en activos liquidos o facilmente
converlibles en eleclivo a corto plazo v no ha incluido posiciones especulativas.

No obstante, a 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantiene una inversion superior al 25%
de sus recursos propios en valores emilidos o avalados por una misma entidad o entidades
pertenecientes al mismo grupo econdmico. La Sociedad pretende regularizar esta situacion
durante el gjercicio 2020,
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8.  GESTION DEL RIESGO

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objelivos v politicas de gestion de los riesgos de
mercado, crédite v liquider de acuerdo con los limites vy coeficientes establecidos
principalmente por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de Instituciones de Inversion Colectiva
(IIC}, por €l Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de citada Ley y las correspondientes circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad adjuntas, no sc prevén ricsgos,
ni incerlidumbres en relacion a la operativa de la Sociedad.
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Con fecha 31 de enero de 2020, ¢l Conscjo de Administracion de la sociedad, formulod las
cuentas referentes al ejercicio 2019, Posteriormente, el Consegjo de Administracion decide
reformular las presentes cuentas anuales del gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019, con
¢l objetivo de incluir la valoracion de sus entidades participadas y el efecto del covid19,

Las presentes Cucntas Anuales reformuladas correspondientes al gjercicio 2019, quec incluyen
el Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2019, la Cuenla de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de cambios en el Patrimonio Neto, la Memoria y el Informe de Gestion correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 se hallan extendidos en folios de papel
timbrado, numerados delONEZABAEM  al on 74§23 v son formulados v firmadas por los
Srcs. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

& de mayo de 2020

D. Borja de Roda Ezquerra D. Rodrigo Aguirre
Conscjero Carcer Churruca
Consejero

Diia. Maria Abigail Sanchez del Rio ¥
Precioso
Secretaria y Consejera



