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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Rendimiento, Fondo de Inversion (en adelante, ¢l Fondo), por encargo del Consejo
de Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Institucicones de Inversion Colectiva,
S.A. {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad Gestora son responsabies de la formulacion
de las cuentas anuales de! Fondo, de acuerdo con gf marco normativo de informacién financiera aplicable {que se
identifica en la Nota 2 de Ja memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo reatizade de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Fspafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados vy las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacton financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales dei gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
Ja imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
coniables contenides en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la Nota i de la
memorta adjunta, en la que se indica que Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A., como entidad gestora, y Santander Investment, S.A. y Banco Espafiol de Crédito, S.A.,
como entidades depositarias, han aprobado con fecha 22 de febrere de 2013, 21 de febrero de 2013 y 4 de marzo
de 2013, respectivamente, ievar a cabo la fusion por absorcién de! Fondo {como Fondo Absorbente) y Santander
Renta Fija Flotante, Fondo de Inversién; Banif Corto Plazo, Fondo de Inversién; Banif Seleccidon Emergentes,
Fonde de Inversion y Banesto Ahorre, Fondo de Inversion (como Fondos Absorbidos); previa obtencion de la
correspondiente autorizacion de la Comision Nacional det Mercado de Valores, gue se ha obtenido el 8 de marzo
de 2013. Esta previsto que la fusion culmine en 2013, por lo que, en caso de producirse. los Fondos Absorbidos
quedardn extinguidos y disueltos, sin liquidacién, adquiriendo el Fondo, en bloque y a titulo universal, todos los
activos y pasivos de los Fondos Absorbidos, guedando plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones
proceden de los mismos.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de ]a Sociedad
(Gestora consideran oportunas sobre la situacidn del Fondo, la evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con ¢f alcance mencionado en este misme parrafo y no
incluye a revision de informacion distinta de fa obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

SANTANDER RENDIMIENTO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

(Euros)

0L4124719

ACTIVO

31-12-2012

31.12-2011 (1)

PATRIMONID Y PASWVO

31-12-2012

31-12-2011 {9

ACTIVO NO CORRIENTE
inmovilizade Intangible

Inmovilizado material
Bienas inmuebies de uso propio
Mobiliaric y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interlor
Valores representativos de deuda
instrumenios de patrimonio

Instituclonas de inversion Colectiva
Depbsitos en EECC
Derivados
Otrog
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimenio
Instituciones de nversion Colectiva
Depdsitos en EECC
Derivados '
Ciros
Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Perjodificaciones
Tesoreria

4.373.563.800,87

1.718.441.388,48

3.640.810,24

2.254.995,61

1.364.107.622,74

1,668.415.780,41

1.308.011.622,50

1.578.303.283 44

1.052.780.618 23

265.230.908,27

1.410.726 420,48

8.5E5.186,93
158,987 664,05

25.228.271,89

102.247.569,01

24 022.211,28

5.206.060,83

97.172.736 89

507483212

16,867, 828,35

18,815,267 89

18.864.927 98

16,770.643,54

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES ©
ACCIONIETAS
Fondos reembolsables
participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultades de ejercicios anteriores
Ctras aporiaciongs ge 50008
Resultadoe del ejercicio
{Dlvidendo a cuenta)
Ajustes  por cambios de valor en
inmovilizado materiat de uso propio
Otro patrimenic atribuide

atribuidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasives por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corie plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Pericdificaciones

4.371.882.063,60

1716.521.852,45

1.371.882.063,60

1.716.621.852,45

(3.185.652.285,56)
41,701,945 10
4.452 818 545,95

43.025.768 .21

(2.811.332.140,78)

41.701.845,10

4.452.816.645 85

33435 402,18

1.671.737,27

1.819.537,03

1.671.737,27

1.816.557,03

TOTAL ACTIVO

1.373.563.800,87

1.716,441.389,48

TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO

1.373.563.800,87

171544138948

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivades

Compromiscs por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valoras cedidos en préstamo por la 1IC
Valores aportados como garantia por fa liC
Valores recibidos en garantia por ia 1iC
Capital nominal no suscrite ni en circulacion
{SIGAV}
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

6.088.434,07

6.088.434,07

£.088.43487

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a sfectos comparativos.

Las Notas 1 & 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del halance al 31 de diciembre de 2012, '




CLASE 87

SANTANDER RENDIMIENTO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

0L4124720

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)

2012

2611 1)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolscs
Comisiones retrocedidas a la IC
Gastos de Personal
Otros gastoes de explotacion
Comision de gestion
Comision depositario
Ingrescigasto por compensacion compartimento
Otros
Amaortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro v resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTAGION
ingresos financieros
Gastos financieros .
Variacion def vator razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Qtros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiercs
Beterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exierior
Resultados por operaciones con derivados
Otros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
impuesto sobre beneficios
RESULTADGC DEL EJERCICIQ

1.736,24

977,75

{13.343,748,87)

14.4471.203,73)

(11.667.345,45)
(1.584.795,72)

{91.607,70)

(17.670.208,93)
(1.675,368,90)

(95.628,90)

_(13.342.013,63)

{14.440,225 98}

45.614.772,85
(1.534.508,26)

44.730.907,69
(3.072.708,67)

6,324,188, 24 6.624.942,30
5.706.542,66 7.025.764,61
617.795,58 (200.842,31)
§.396.430,63 (331.282,08)
4.068.921,79 478281389 |
2.050.237,67 {1.394.548,15)
279.271,17 {3.729.350,70)

B6.502.585,56

48.151.860,36

43.480.371,93

33.711.634,38

(434.603,72)

(278.232,19}

43.025.788,21

33.436.402,19

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado &l 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 8

SANTANDER RENDIMIENTO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

2012 2011 (1}

Resuttado de la cuenta de pérdidas y ganancias 43.025.768,21 | 33.435.402,19

Total ingresos y gastos imputados directamente en e patrimonio atribuido a participes o accionistas

Yotal transferencias a ka cuenta de pérdidas y ganancias
43.425.788,21 | 33.435.402,1%

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*) Se presenta, dnica y exciusivamente, a efectos comparativos,
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Santander Rendimiento, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Santander Rendimisnto, Fonde de nversion /en adeiante, el Fondo} se constituyé el 13 de octubre de 1897 bajo
la denominacién de Foncondor Empresas, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 30 de enero de 1998 el
Fondo cambié su denominacion por la de Foncondor Tesoreria, Fondo de Inversion Mobiliaria, con fecha 31 de
enero de 2001 por la de Constelacion Tesorerfa 2, Fondo de Inversion Mebiliaria, con fecha 15 de octubre de
2001 por ta de Santander Central Hispano Tesoreria 2 Plus, Fondo de inversion Mobiliaria, con fecha 18 de
marzo de 2002 por la de Santander Central Hispano Tesorerfa Empresas, Fondo de Inversion Mobiliaria, con
fecha 5 de febrero de 2004 por Iz de Santander Central Hispano Tesoreria Empresas, Fondo de Inversion, con
fecha 26 de octubre de 2005 por ia de Santander Tesoreria Empresas, Fondo de Inversion y, finalmente, con
fecha 6 de julio de 2009 ef Fondo cambid su denominacién por la actual. £l Fonde se encuentra sujeto a lo
dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en ia restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscritc en et registro administrativo especifico de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con i numere 1.197.

El objeto del Fordo es la captacion de fondos, bienes o derechos dei publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezea en funcion de los resuliados colectivos. Dada ia actividad a ia que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabiidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambientai gue
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a ia
informacién de cuestiones medioambientales.

La poiitica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Foileto que se encuentra registrado y a disposicion
del pliblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Ei patrimonic del
Fondo se encuentra formalizado en la clase B de participaciones, cuya inversién minima inicial asciende & 1
ewro, y la segunda de las clases de participaciones, clase C, cuya inversién minima inicial asciende a 300 miles
de euros.

Con fecha 26 de julic de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondiente heche relevante ia
modificacion de su politica de inversidn al objetoc de ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en
actives de renta fija a la calificacién de solvencia gue en cada momento tenga ei Reino de Espafia. Dicha
modificacion no desvirtda la finalidad ni ia vocacién del Fondo y por anto no se considera un cambio sustancial
de la misma conforme a lo previsto en el arficule 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

Segln se indica en la Nota 7, la direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander.



OL4124724

CLASE 8°

Los valores mobiliarios estan bajo fa custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Santandar Assel Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, S.A., como entidad
gestora, y Santander Investment, S.A. y Banco Espafiol de Crédito, S.A., como entidades depositarias, han
aprobade con fecha 22 de febrero de 2013, 21 de febrero de 2013 y 4 de marzo de 2013, respectivamente,
llevar a cabo la fusién por absorcion del Fondo (como Fondo Absorbenie) y Santander Renta Fija Flotante,
Fondo de inversion; Banif Corto Plazo, Fondo de inversion; Banif Seleccidon Emergenies, Fondo de Inversidn y
Saneste Ahorre, Fondo de inversién (como, Fondes Absorbides); previa obtencidn de la correspondiente
autorizacion de ia Comision Nacional del Mercado de Valores, que se ha obtenido el 8 de marzo de 2013, Esta
previsto que fa fusién culmine en 2013, por lo que, en caso de producirse, los Fondos Absorbidos guedaran
extinguidos y disueltos, sin figuidacién, adquiriendo sl Fondo, en blogue y a tituio universal, todos i0s. activos ¥
pasivos de los Fondos Absorbidos, quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones
proceden de los mismos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

i as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formuian de acuerdo con
sl marco normativo de informacion financiera que resulia de aplicacion al Fondo, gue &s ¢l establecido en ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional det Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabiiidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran |a imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante ef sjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales def Fondo, que han sido formuladas porios Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejc de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguide los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3, No existe ningun principio contable o norma de vaioracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en jas cuentas anuales, se haya dejado de apiicar en su preparacion.

Los restitados y la determinacion del patrimonio son sensibles a fos principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fonde se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por fos
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
svaluacion dei valar razenable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la hase de la mejor
_informacién dispenible al cierre del ejercicio 2012, es posible qua acontecimientos gue puedan tener lugar en
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ef futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se reafizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en vaiores (véase Notz 4), io que puede
provocar que el valor liguidativo de la participacion fluctie tante al afza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presera Unica y
exclusivamente, a efectos comiparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012,

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de ia memaria,

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

f} Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto 1a reexpresion de tos importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicic 2011.

Normas de registro v valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de vatoracion:

a} Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacidn de fos activos financiercs

Los actives financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerfa: zste epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o deposites a la vista destinados a dar
cumplimiente al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndoe éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folieto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que al Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroflar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por ef Fende en concepto de garantias
aportadas,
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- Carera de inversiones financiaras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior vy cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efecios de valoracion
come "Activos financieres a valar razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotacienaes en cusnta, cualguiera
que sea &l sujeto emisor.

» Instrumenios de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por oiras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
smisor.

s Instituciones de inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Cotectiva.

« Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en i epigrafe "Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que ef Fondo tiene contratados, ast como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

e Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recege, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversionas financieras.

e Inversiones morosas, dudosas o en iitigio; incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacidén contable, el valor en fibros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolsc sea probiematico y, en todo caso, de agueilas respecte a las cuales hayan transcurrido
mas de novenia dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudcres: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en ios mismos y el tofal de derechos dg crédito y
cuentas deudoras gue por cualguier concepto diferente a los anieriores ostente el Fondo frente a
tercercs. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deteriore de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
cOmo un gasio o un ingreso, raspectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultade por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

i os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance: :
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- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, fas deudas contraidas con terceros por prestamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de vaioracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofres, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warranis vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondc. Se clasifican a
efectos de su valoracion come “Pasivos financiercs a valor razonabie con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razenable con cambios en perdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de vatores recibidos en prestamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser ciasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Debitos y partidas a
pagar’.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los actives financieros

Los activos financieros ciasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {(que salvo evidencia
en contrario serd el precio de ia transaccion), infegrande los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Postericrmente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si ef efecio de no actuaiizar los fiujos de efectivo no es significativo,
aguellas pariidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su vaior nominal.

L os activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que saivo evidencia en
conirario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, ios intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras ~ Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los actives se
valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de fransaccion en gque se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y
ganancias {(véase apariado 3.g.iii).

En todo caso, para ia determinacion det valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumantos de patiimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulia de aplicar el
cambio oficial de cierre de! dia de referencia, st existe, o inmediato habil anterior, o &l cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utifizando el mercade mas representativo por volumen de
nagociacion.
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- Valores no admitidos atn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta faciores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el pracio de cotizacion en un mercado
activa y siempre y cuando éste se oblenga de forma consistente. En el caso de que no este disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con ef precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias eccnomicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarics, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado dispenibles, vaior razenable en el momento actual de otros
instrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, 1a situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

« Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonabie es el precio que iguala el rendimiento
inferno de la inversion a los tipes de interés de mercado vigentes en cada momento de ia deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en ef patrimonio contable gjustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas v calculadas en & momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de Ia
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precic que iguale el rendimiento intemo de la inversidn a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anficipada o de riesgo de crédito de la entidad,

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable @5 el valor liquidative det dia de referencia. De no existir, se utilizara el nitimo valor liguidativo
disponible. En 2l case de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se vaiorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para las inversiones en G de inversién libre, 1IC de IIC de inversién libre e 1T extranjeras similares, segun
los articulns 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de apiicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que & mercado no sea
suficientemente liguide o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de mélodos © modelos de
valoracidon adecuados y reconocidos conforme a o estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

i, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y parfidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonabie’ (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando ios costes de transaccidn directamente atribuibles a la opsracion, Posteriorments, los pasives se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de ia cuenia de pérdidas y ganancias medianie ei método del tipo de interés efectivo. No



<)

UL4124729

CLASE 87

abstante, si el efecio de no actualizar ios flujes de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmenie por su "valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccicn) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a fa
operacién, Posteriormente, iog pasivos se valoran por su vaior razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurmir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se

‘imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apariado 3.g.ii).

En padicular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasives surgidos por
venta en firme de aclivos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devoiucién del préstamo o
resiitucion de los activos adquiridos bien temperalmente o bien aportados en garantia,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Ei tratamiento contabie de ias transferencias de actives financieros esté condicionade por la forma en que se
traspasan a tercercs los riesgos y beneficics asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~ caso de las ventas incondicionales
(gue constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su vaior razonable en la
fecha de la recompra —, el active financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
coniraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerande cualguier nuevo
active obtenido menos cualguier pasive asumnido, y el valor en libros del activo financiero, determinaré asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. -

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al active financiere transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un pracio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valcres en los que el prestataric tiens la obligacion de
devolver ios mismos o similares activos u ofros casos andlogos —, el activo financierc transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con jos mismos criteries utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconogera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de ia contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su ceste amortizado.

Tempoce se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marce de un acuerde de garantia
financiera, a menos gue se incumplan ios érminos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyc caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la ilC" o
“Valores aportados como garantia por la HIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociades al active financierc
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguide
fos flujos de efectivo gque generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los rlesgos y
beneficios que lievan implicitos, Similarmente, los pasivos financieros sole se dan de baja del balance
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d) Contabilizacién de operaciones

Compraventa de valores al contado

Cuando emsten operamones con derivados e instrumentcs de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las cperaciones de valores representativos de deuda y opsraciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro vy resultado por enajenaciones
de instrurmentos financieros — Resultados por aperaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instifucionas de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecusion e de confirmacion de la opsracion, aungue se desconozca el ndmero de participaciones o
acciones a asignar. L.a operacidn no se valorard hasta que no se adiudiguen éstas. Los importes entregados
antes de ia fecha de ejecucion se contabiiizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de vaiores a piazo se registran en el momento de la confratacion y hasta el
momento del cierre de ia posicién o &l vencimienic del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el imporie nominai comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —~ Resultados por
operaciones con derivados” ¢ "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han iiquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecugncia de los cambics en el valor razonable de estos contratos. No
obstante io anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razenable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre ef patrimonio ni sobre
gl resultads del Fondo al 31 de diciembre de 2012, La contrapartida de estas cuentas se registra en &
epigrafe “Derivados” de |a cartera interior o exterior y del activo o de! pasivo, segin su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liguidacion, excepto en et caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
centrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamente, segun su saldo del balance, hasta la fecha de su liguidacion,

iii, Adguisicion fernporal de activos

Cuando existen adguisicionas temporales de activos o adquisicicnes con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacidn del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de |a cartera interior (o exterior)”.



e)

f)

OL4124731

CLASE 87

iv. Contrafos de futuros, opciones y warrants y ofros denvados

Cuando existen operacionas de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortag de derivades’
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometide.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o extericr def active (o pasivo} del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores’ del activo del balance se registran, adicionalments, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar cperaciones en los mismos,

En los epigrafes “Deterioro vy resultadc por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiende de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior 0 exterior del
activo o del pasive, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en gque el conirato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de cperaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a ia valoracion inicial
o postericr det active subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aporiados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la I{C" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiere por el valor razonable de su
ebligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibide en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, correspondean, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidades por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
¢l epigrafe ‘Cartera de inversicnes financieras — intereses de la cartera de inversidn” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las paricipaciones {formalizadas por clases
diferenciadas) en gue se encuentra dividide su patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a
participes o accionistas ~ Fondos reambolsables atribuides a pariicipes o accionistas ~ Participes”™ del
balance. :
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Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcion del valor
liguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se caicula de acuerdo con tos criterios establecidos
an la Circular 8/2008, de 26 de naviembre, de la Comisién Nacional del Mercade de Vaiores. l.os importes
correspondlentes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respeciivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuidc a participes o accicnistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes 0 accionistas
- Paricipes” def balance.

El resultado del gjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y gue no vaya a ser distribuide en dividendos
(en casc de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsabies atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionisias — Fondos reemboisables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacidn al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminade en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los interesss de activos financieros devengados con posterioridad al fmomento de la adquisicion se
Feconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién” del activo del baiance. La confrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en e momenio en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo,

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su ¢aso,
de comisiones de suscripcion y reemboiso se registran, €n su caso, en e epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembalsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe el Fonde como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la 1IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermadiarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
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pérdidas y ganancias, saivo en el caso de Jas comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacion - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

jii. Varacion def valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variacionss del valor razonabie de los activos y pasivos financieros,
realizado o no reaiizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultadc por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.0, 3.bdi y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Ef impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estad constituido por el gaste o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponds con la cantidad que satisface af Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscaies, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingresc por impuesto diferido, en caso de que exista,"se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos per impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningtn caso y sdlo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fonde genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue puedern COmpENsSarse, en su caso, se registran en ia cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacidn de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
madificaciones en las normas fributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el suro. Consecuentemente, lodos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en "moneda exiranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a eures ulilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccicn, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercade de referencia a |a fecha o, en su defecto, del ltimo dia habil anterior a esa fecha.
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Las diferencias de carnbio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera 2 la
moneda funcional se registran, en el casc de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para ef resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se ilevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracion {véase Nota 3.g.iil).

j} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articuios 138 y 139 def Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cercicrarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones Iguales o mejores que los
de mercado. Seglin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caseo, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamenialmente, comisiones por ligquidacien e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en ias instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el imporie de los depésitos y adguisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas reslizado en activos emitidos,
colocados ¢ asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

E| detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Deposites en EECC", “Derivados” e “Intereses de la carlera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazes de vencimiento de los valores representatives de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 892.834.920,38
Comprendido entre 1 y 2 afios 135.900.789,00
Comprendido entre 2 y 3 afios 37.130.083,64
Comprendido entre 3 v 4 afios 8.673.632,24
Superior a 5 afios 2.263.402,03
1.076.802.827,49

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se inciuyen 112,357 miles de euros correspondientes a adguisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la enlidad depositaria.
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Los depdsiios con entidades de crédito se valoran conforme a ic dispussto en la Nota 3.b.i. A continuacién se
detallan los depésitos con entidades de créditc mantenidos por el Fonde al 31 de diciembre de 2012, junte con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A, Euro 33.911.219,227 09/08/2013 3,65%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 34.365.073,47  15/02/2013 3,25%
Bance Santander, S A, Euro 20.000.778,091 15/12/2013 3,90%
Banco Santander, S.A. Euro 14.000.485,06] 12/12/2013 3,50%
Banco Espariol de Crédite, S.A. Euro 12.042.639,32| 26/04/2013 2,99%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 23.069.658,731 27/08/2013 3,55%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 45.606.987,88] 01/03/2013 3,04%
Bance Espafiol de Crédito, S.A. Euro 14.043.043,08| 02/04/2013 3,04%%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 27.083.728,50| 03/04/2013 3,04%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Eurg 16.062.892,18| 17/G65/2013 3,24%;
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 15.044 400,14 23/08/2013 3,55%

255,230.906,27

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Santander investment, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios v demas actives financieros de! Fondo no pueden pignorarse ni canstituirse en garantia de ninguna
ciase, salve para servir de garantia de las cperaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo ia custodia de las entidades legalmente habititadas para el ejercicic de
esta funcion.

Gestidn del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que Heva a cabe la sdciedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necssarios para controlar la exposicion a las variacionss en ios lipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentide, ef Real Decreta 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de cosficientes normativos gue limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a fa inversion en otras instituciones de inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica {IC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IIC cuya poiitica de inversidén se base en la inversién en un unico fondo.
Asimismo, la inversién toial en IIC mencionadas en &l articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar ef 30% del patrimonic dei Fondo.

“«  Limite general a la inversion en valores cotizados: -

l.a inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor 1o podra superar
el 5% del pafrimonic del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisoras en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
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de la Unién Europea, una comunidad autonoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafiz sea miembro o por cualquier otre Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconccide prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocidn del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir 0 se tiene invertido mas del
35% del patrimonio, Para gue el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialades en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversidn en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe este garantizado
por actives que cubran suficientemente los compromisos de |a emisién y que gueden afectados de
forma privilegiada al reemboiso del principal y al pago de los intereses en &l cago de situacion concursal
del emisor. Ef total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite def 5%
no podra superar &l 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las enfidades parienecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total ai riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros devivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cuatquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, enire
ios que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningan caso podran superar el 10% def patrimonio del
Fondo.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al §% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si fa contraparte es una entidad de crédifo con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivadoes, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente ios compromisos de la
emision y gueden afectadeos de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo fenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonic de! Fondo.

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que &l Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de! Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmics se consideran un dnico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

ios valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
fransmision.

Queda prohibida Ta inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades perienecientes

a su grupo o al grupo de su scciedad gestora. Asimismo, no podré tener invertide mas de! 2% de st
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no podra tener mas del
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4% de su patrimonio invertido en valores emiidos o avalados a entidades perfenecientes a un mismo
grupo. :

Se autoriza la inversién, con un fimite maximo conjunto det 10% del patrimonio, en.

s Acciones y participaciones de 1IC de caracter financierc no auterizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julic domiciliadas en palses no OCDE con ciertas limitaciones.

» Accicnes y participaciones de UG de inversion libre y de liC de HC de inversion libre
espafiolas.

+ Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Léy 25/2008,

» Coeficiente de liguidez:

£l Fondo debera mantenar un coeficiente minimo de liquidez dat 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

*»  Ohbiligaciones frenfe a terceros:

Ef Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tescreria, siempre gque se produzca por un plaze no superior & un mes, o por adquisicion
de activos con page aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraldos en la compra de activos
financisros en el periodo de liquidacion de la operacion que estabiezca ei mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesges a los que se expone el Fondo que, en todo
case, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en ef caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos,

La politica de controf de riesgo de créditc que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcidn de la vocacion inversora
de la HiC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversicn y rating medio de la cartera, la
sxposicion maxima por emisor y su rating v la exposicion méxdma por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En ef caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensidn v limitado volumen de contratacion, o inversion en ofras instituciones de Inversién Cotectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de liquidez. Par ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar gl cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concrste, iz politica de control del riesge de liquidez que lleva a cabo |a sociedad gesiora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vocacion
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inversora de la IIC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adguisiciones temporales de aciivos) de ias carteras y su exposicidon maxima a activos peco liguidos.

Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversion Cotectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacidn de tipos es reducida para aclivos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas det auro conlleva un
riesgo por las fluctuacicnes de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonic conlleva
gue la rentabifidad del Fondo se vea afectada por la volatiidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, fa inversidn en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o exproplacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar ai valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de fa vocacion inversora
de 1a lIC determinando, entre ofros aspecitos, !as bandas de exposicién méxima y minima de la carieras a la
renta variable y/o a la renta fija, ia exposicién a divisas o los rangos de exposicion a rigsgo de tipos de interés
{(duracion).

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, |la composicidn del saldo de este capifulo del balance es la siguients:

Euros

Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 15.815.267,89
15.815.267,89

Los saldos positives de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por ! Fondo han devengado en
el ejercicio 2012 un fipo de interés anual del ECNIA menos 0,60 puntos porcentuales, revisabie y liquidabie
trimastralmente.

8.  Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizadoe por clases de participaciones,

representadas por anotacionas en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimenio.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera;

11-12-2012 3}-12-2011
. Clase B Clase C Clase B Clase C
Patrimonio atribuido a participes 0 | 35 372 600 13| 438.566.365,47| 1.138.446.958,85| 578.174.893,60
accienistas del Fondo al cierre del gjercicio
Valor liquidativo de la participacién 85,96 87,02 33,74 84,47
N¢ Participaciones 10.857.462,54 5.040.008,22 13.595.065,83] 6.844.533,99
N° Participes 20,048 2.152 34,283 2.688

Conforme a la normativa aplicable, el ndmero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran dei plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente det
nimero minimo de participes.

Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en la Nota 1, la direccidn y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. For
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comisién del 0,85% y 0,50%
calculada sobre el patrimonio diario de! Fondo y que se satisface mensualmente, para las clases de
participaciones B y C, respectivamente.

La entidad depositaria dei Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario def Fondo durante los eiercicios 2012 y 2011, que se satisface trimestraimente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisidn de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por enfidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicicnaimente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no perenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, ai 31 diciernbre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores” del balance.

L.a Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, ¢e 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de instituciones de lnversidn Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrofic de las
funciones de vigiiancia, supervision, custodia y administracion de fas entidades depositarias de las Instituciones
de inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones reafizadas lo han side en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado ies coeficienies y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados per la sociedad gestora para el caiculo del
valor liquidative de las pariicipaciones dei Fondo. :
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4. Contrastar con cardcter previo a la remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién pablica periddica dei Fendo. ‘

5, Verificar que los procedimientos de comercializacion estabiecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa apiicable, .

5. Custodia de todos los valores mobitiarios y demas actives financieros que integran el patrimonic del Fondo,
bien directamente 0 a través de una entidad participante, conservando en todo case la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

7. Comprobar que las figuidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen Jas
reglas de liquidacién gue rijan ios correspondientes mercados.

‘8. Asegurar gue ias suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientos establecides en el fofteto del
Fondo asi como en la legisiacién vigente. :

incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de perdidas y ganancias del
sjercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales del Fondo, porun
importe de 24 mites de euros (24 miles de eurcs en el ejercicio 2011},

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al ptazo fegat
de pago. Asimismo, ios pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de apiazamiento.

Situacion fiscal

£l Fondo tiene abiertocs a inspeccidn por pare de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los sjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones yic pages a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldes pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 3.638 y
2.254 miles de eurgs, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impusstos del gjercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamsn a efectos del
impuesta scbre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de ta
cuenia de pérdidas y ganancias un gasto an concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su casc, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue ¢ Fondo oblenga resuitados negatives (vease Nota 3-h). '

El Real Decrato-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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9. Aconfecimientos posteriores ai cierre

Con posterioridad al cierre del eiercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.

16



CLASE &°

3, "TRES . CENTIMOS, -

SANTANDER RENDIMIENTO, FONDO DE INVERSION

OL4124742

Anexo: Detalie de la Cartera de Inversiones Financieras ai 31 de diciembre de 2012

Divisa Descripcion Euros

EUR | RFIJAICOMUNIDAD AUTON.2013-04-30 4.260.283,86
EUR |RFIJA|COMUNIDAD AUTONCH4.2012014-09-24 14.005.907,04
EUR | RFIJA|COMUNIDAD AUTONO[4.052013-06-12 5.017.866,89
EUR | RFIJA|COMUNIDAD AUTON,|1.06[2013-03-29 5.347.384,80
EUR | RFUUA|ICOMUNIDAD DE ARA[2013-06-04 3.512.531,29
EUR | RFUA|COMUNIDAD DE ARA|5.70[2014-05-29 3.513.845,50
EUR RFUAJFUNTA CASTILLA Yi5.50{2014-12-17 4.989.439,21
EUR | RFUJAXUNTA DE GALICIA[4.0012014-04-28 3.848.762,60
EUR | RFUAIFADE (FONDO DE A|4.802014-03-17 3.479.406,09
EUR | RFUJAJFADE (FONDO DE A[4.402013-09-17 21.795.067,09
EUR | RFUJA|COMUNIDAD AUTONO|5.38]2013-05-13 5.476.417.57
EUR | RFIJAIXUNTA DE GALICIA|5.7012014-05-27 3.904.550,50
BUR | RFUJAIFADE (FONDO DE A4.00{2015-12-17 26.957.053,87
EUR | RFUASPAIN LETRAS DEL TESORO2013-G3-13 34.417,779,93
EUR | RFIJASPAIN LETRAS DEL TESORO[2013-04-19 24.419.997,05
EUR | RFIJAISPAIN LETRAS DEL TESORO[2013-05-17 37.992.466,07
EUR | RFUJAISPAIN LETRAS DEL TESORO!2013-06-21 19.769.366,60
EUR  jRFIJAISPAIN LETRAS DEL TESORO[2013-07-19 19.784.464,44
EUR | RFIJA|SPAIN LETRAS DEL TESORO{2013-08-23 48.251.795,25
EUR | RFIJAISPAIN LETRAS DEL TESORO{2013-09-20 38.322.547,64
EUR |RFUJASPAIN LETRAS DEL TESORO{2013-10-18 24.512.667,18
EUR | RFIJAISPAIN LETRAS DEL TESORO[2013-11-22 29.365.389,36
EUR | RFIJAISPAIN LETRAS DEL TESORO{2013~12-13 38.166.857,84
EUR | RFUJAISPAIN LETRAS DEL TESORQ{2014-02-21 24.301.662,15
EUR | RFIJAISPAIN LETRAS DEL TESOR(2014-04-16 14.507.264,84
EUR | RFIJA|SPAIN LETRAS DEL TESORO)2014-06-20 13.486.841,18
EUR | RFIJAICOMUNIDAD AUTONO3.652016-10-30 4.752,963,81
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Divisa Descripeion Euros

EUR | RFUAIBBVA SENIOR FINA4.00{2013-04-22 ©,499.493 46
EUR |RFUAJAYT CEDULAS CAJA4.00[2013-03-13 8.999.087,22
EUR | RFIJAIMAPFRESAIS 12[2015-11-16 4,635.851,91
EUR | TITULIZACION|TITULIZAC|0.31{2040-06-22 18.695,56
EUR {RFIIA|BANCO BILBAO VIZ[3.50[2013-07-26 19.505.881,94
EUR - | RFIJAIBANESTOM4.252014-09-16 2.057.599,71
EUR | RIITA|BANESTO4.25]2014-02-21 10.778.080,30
EUR |RFIJA|BANESTOR.62[2013-02-28 4.974,388,29
EUR i RFIJAIBANKINTER 5.A}4.882013-01-21 ~ 16.320417.02
EUR | RFIJA[BANCO PASTOR|3.7512015-03-G4 3.505.123,46
EUR | RFUABANCO PASTOR|3.8812013-09-20 5.037.806,61
EUR | RFHUA|BANCO SABADELL|4.5012013-04-29 7.055.876,78
EUR | RFIJAIBANCO SANTANDER|4.00/2013-07-08 3.841.035,07
EUR  [RFIJAIBERCAJAJ2.70{2013-06-14 1.190.515,03
EUR | RFUJA{IBERCAJAI3.382014-11-27 294.557,10
EUR |RFIJAICAIXABANK,S A.}4.252013-10-31 16.344.469,13
EUR |RFIJAICAIXABANK,S.A.|3.382014-06-30 13.116.823,82
BUR | RFIJAIBANKIAIZ.0012613-04-15 7.974.595,68
FUR | RFUAKUTXABANK SA[4.50[2013-05-23 10.121.349,61
EUR | RFIJA|SANTANDER INTERN}1.6612013-04-19 5.606.413,57
EUR |RFUJABBVA SENIOR FINA{3.00[2013-08-22 2.008.057,21
EUR | RFIJAJBANCO SABADELL4.252014-09-19 15.251.550,65
EUR | RFIJAIBANKINTER S.A[3.8812015-10-30 2.032.054,40
EUR [ TITULIZACIONjUCE, UNIO{0.50/12033-03-17 549,741,535
EUR | RFIJA|BANESTO4.08{2016-03-23 3.920.668.43
EUR | RFIIA|BANCO BILBAQO VIZi2.50{2013-10-07 76.013.222,01
EUR | RITJA|CAIXABANK,S.A,|2.50/2013-04-29 9.529.369,48
EUR | RFIIAICAIXABANK,S.A3.752013-11-03 13.079.838,79
EUR | RFIJABANCO POPULAR ESj4.5012013-02-04 3.011.937,52
EUR | RFIJAIBANCO SABADELL4.50[2013-02-11 13.621.088,40
EUR [ RFUABBVA SENIOR FINA|4.00]2013-03-22 25.614.040,96
EUR | RFIJAIBANESTO[3.6212013-06-04 5.042.698,09
EUR | RFIJAIBANKINTER S.A2.62[2013-04-09 5.500.424,28
EUR | RFUAJFONDOQ DE REESTRU4.40[2013-10-21 13.180.181,50
EUR | RFIJAICAJA DUERO CAPITI0.862013-04-08 4.969.076,55
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CLASE 87

Divisa Descripcion Euros

EUR | TITULIZACION|BANCO POP|0.19]2043-04-24 1.644,282,78
EUR - | RFUJAICO (INSTITUTO Di4.5012013-0%-10 23.992.183,45
EUR | RFHAICO (INSTITUTO Di3.882013-05-16 10.253.171,42
EUR | RFIJAIBANCO POPULAR ES[4,38[2014-06-16 2.125.773,77
EUR | RFUAJICO (INSTITUTO D{2.88]2013-11-15 29.121.742,%6
EUR [ RFIJA|ICO (INSTITUTO Di1.9312014-03-25 5.838.724 34
EUR | RFIJABANCO POPULAR ES[3.50{2013-09-13 10.050.142,04
EUR | PAGARE|TELEFONICA{2013-03-01 30.640.660,67
EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT Bi0.3012013-01-02 32.209.000,00
EUR | REPO|SPAIN LETRAS DEL T|1.90[2013-02-14 80.142.343,84
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 1.052.780.616,23
EUR | RFIJAJUNICREDIT SPA|3.756[2013-02-27 3.302.286,89
EUR | RFIJAJUNICREDIT SPAM.50(2013-09-21 2.717.309,95
EUR | TITULIZACIONIMONASTERY|0.54{2044-11-17 50.682,14
EUR |RFIABANESTO FINANCIAIQ.712013-01-11 17.951.932,28
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 24.022.211,26
EUR | PARTICIPACIONESISCH EUROBONOS | 5.206.060,63
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 5.206.060,63
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CLASE 87

Santander Rendimiento, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
‘el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

E! ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
Indole macroecondmica. Las dos subastas del Banco Central Europec, por las que se inyectd una gran cantidad
de liguidez por tres afios a los bancos de fa Eurozona, mosiraron el apoyo incondicional de ios bancos centrales
en la recuperacian econdmiica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en i gjercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a la Eurozona, 0s indicadores de confianza
econbémica, aungue mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles reaimente bajos, apuntando a nuevos
crecimienfos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continud siendo la economia grisga. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultado muy dividido que hize imposible
alcanzar un.acuerdo de gobierno, lo gue desembocd en una nueva cenvocatoria electoral para mitad del
ejercicio 2012,

En Espafia, el primer semestre del ejercicio 2012 ha estado marcade por un entorno de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit piblico en la cuantia requerida por la Unién Eurcpea, ademas del impacto gue las
reformas estructurales emprendidas podrian tensr sobre el crecimiento econémico. Con todo esto, el
comportamiento de los aclives financieros ha sido dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurozona (a excepcion de Alemania gue ha
sido considerade pals refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han reflejade iguaimente las
incertidumbres en torno a las economias periféricas, con fueries repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises “core” durante el primer semestre.

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicié con un entorno econémico caracterizado por ef bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Union Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro méas centrade en la implementacién de medidas
de apoyo al crecimiento econémice, Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Aflantico. De este modo, en Estados Unides, ta Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido compietado al final del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido maniener los lipes de interés a los bajos niveles actuales hasta &
ejercicio 2014. En cuanto & la Eurozona, ha destacado la defensa del eurc por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos.

En lo referido al lado geopolitice, en Europa, durante el segundo semestre de! gjercicic 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de ia rigida austeridad econdmica y fa Union Europea ha fiexibilizado los objetives de deficit
presupusstaric a varios paises de la Eurozona, Ademas, se ha afiadido ia aprobacion definitiva del Mecanismo
Europso de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financtera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabiiidad financiera en la Eurozona a través
del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis economica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurczona, se ha fraguado fa concesion
de un paqueie de ayudas al sector financiero acordado con la Unidn Europea, por el gue s ponen a disposicion
det entramado bancario espafiol hasta 100.000 millones de eurcs. En Estades Unidos, el segundo semestre ha

venido marcado por las necesarias negociaciones emre republicanos v deméeratas para mitigar el efeclo del



OL4l24746

fuerte ajuste fiscai al que esta economia estard sometida durante ai ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los actives de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros al final del gjercicio 2012, Ademas, la renta fija ha mostrado un comportamiente similar, acorde
al aumento del optimismo de ios inversores, con importanies descensos en las rentabllidades de los palses
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los méaximos vistes durante el ejercicio 2012,

Con todo ello, ef ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de ios actives financieros.
£n lo referido a renta varable, el Eurosioxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en délares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el active méas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la bisqueda de rentabifidad de los inversores sin necesidad de
asumir 1a volatilidad de los mercados de renta variabie, alcanzando el segmento de "grado de inversion” en
Europa un retorno absoluto del 13%. Por fa parte de divisas, el cruce ddlar/eurc ha seguido el compas de la
aversion al riesgo en los diferentes momentos del ejercicic, perdiendo terrenc el euro en los momentos de
incremento de volatilidad y ganando en aguélios de aumento dei optimismo inversor. El tipo de cambio
détar/euro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3194.

El ejercicic 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que fratardn de seguir prestando apoyo a la recuperacién economica en las economias clave a nivel global
(Furozona y Estados Unidos). Con todo elle, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado del PI8 en torno al 0,2%.
En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negativo en torno at 1,5%,
permitiria aln un crecimiento econdmice en el entorne del 2% para el conjunto del gjercicio 2013,

Segun se indica en la Nota 1 de la Memoria, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A., como entidad gestora, y Santander Investment, 8.A. y Banco Espafiol de Crédito,
S .A., como entidades depositarias, han aprobado con fecha 22 de febrero de 2013, 21 de febrero de 2013 y 4 de
marze de 2013, respectivamente, llevar a cabo ia fusién por absorcion det Fondo (como Fondo Absorbenie) y
Santander Renta Fija Fiotante, Fondo de lnversion; Banif Corte Plaze, Fonde de Inversién; Banif Seleccion
Emergentes, Fondo de inversion y Banesto Ahorro, Fondo de inversidn {como Fondos Absorbidos); previa
obtencion de la comespondiente autorizacion de la Comisidn Nacionat del Mercado de Valores, que se ha
obtenido el 8 de marzo de 2013, Esta previsto que la fusion culmine en 2013, por lo gue, en caso de producirse,
ios Fondos Absorbidos guedarén extinguides vy disueltos, sin liguidacian, adguiriendo el Fonde, en blogue v a
titulo universal, todes los activos y pasivos de los Fondos Absorbidos, guedando plenamente subregado en
cuantos derechos y cbligacionas proceden de los mismes.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, ef uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

(Ley 352003, Reai Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi come a la politica de inversién establecida en su Folleio.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en [a Memoria.

Investigacion y desarrolle

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroilado ninguna actividad en materia de investigacion y desarroilo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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Anexo adiunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestorz oe instituciones de
inversion Colectiva, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos v
cada uno de los sefiores Consgjeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan a continuacion, de

Io gue doy fe,

Boadilia del Monte, 21 d& marzo de 2013

ng‘éjo dgﬁﬁﬁn\istraclén
.
=

£ Secrst Eric> del &

s —
Fdo. D. Anfofip Faz E5TaHo

£l Presidente del Consejo de Administracion

Fdo. Alcaraz Lopez
Consejeros.
Fdo.:D. Juan Guitard Marin | Javigr Marin Romano
N
Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Tomes Fdo.
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_ Affud
Fdo 2

Carios Diaz Nufiez

Fda. D. Alberts Ridaura Rodrigusz




LEGITIMACION DE FIRMAS,

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de| Ilustre Colegic de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I. 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.N.I 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con DN 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DNIL
51385642-P ,de  DON LAZARO DE LAZARQO TORRES con DNI -
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DNI 50827622-7Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI -
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DNLL
5213057-S y de DON JOSE MERCADC GARCIA con DN.1.05212299-Q,
por ser de mi conocidas,
En Boad:iila del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece —
NUMERO 346 DEL LIBRO INIDACOR,

SELLG DR ' /
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Anexo

tiomments denpminade Banit Global Universal, Fondo de

Anai inversionas. Fongdn de Inversion {amel
Inversian) - :

Altgir Patrimonit, Fonde de. Irrve:;;E&'x {amreriormente tenominadn Bani Giobal 3-88, Fondo de inversion}
Banesto 95 ISEX 66, Fonto de inversion

Banesto 95 Selercitn Mundial, Fondo de Inversion
Banesto Ahano Activo, Fonte de tnversion

Banesio Aharo, Fondo de invarsion

Banesio Bolse Internasional, Fonds e inversion

Banesto Belss Top, Fondo de inversidh

Banesio Solsas Europans, Fende de Inversisn

Banesto Decidide Activa, Fontio dé lversion

Banesto Dividendo Furopa, Fondo de Inversich

Banesto Fondepdsitas, Fonto da inversion

Banesto Fondored Giobal Ambiciosc, Fondo de inversion
Banesto Fondores Globat Eguiiibrado, Fondo de inversion
Banesio Fondored Gtabal Prudents, Fonde de inversion
Banesto G 5 Veces Mejor Resuttade, Fontle te inversion
Banesia G Ddlar, Fondo de Inversion

fanasto G Ewmsion: 56 Fondo de inversios

Banesto & indises, Fondo e nversion

Banesic G Mercatas & Fonds ge inversion [ameniormente denominago Banesio 85 Botsa Top, Fondo de
{nversidn)

Banesiv G Mercados. Fondo te inversion {enteriormente denominado Banesto IBEX Top, Fando de
trversion)

Banesic G Rentas, Fondo de inversion

Banesto Garentia ? Ahps |, Fondo de inversion
Bahesto Garantla 2 Afios, Fontio de invarsion

Benesic G_arant%a 3 Afos &, Fondo de inversith
Banesto Garantia & ARos i, Fondp de inversidn
Banesio Garaniia & Afos, Fondo de inversion

Banasto Garantia 4 ARts, Fontio de Inversin

Banesio Garantia 1, Fondo de Inversion

Banesto Garantizads 111, Fonds de inversion

Bansstc Garantizago 1711-2, Fonto de inversion
Banesto Gerentizatc Boisa Top 2. Fondo de Inversidn
Bianesto Garenlizade Consolidaskon 2, Fondo de inversidn
Banesio Garantizado Consoiidacion, Fondo de inversién
Banasto Garanttzato IBEX Top 2, Fondo da inversion

Banesto Gerantizado Remas Constantes 2015 1, Fondo oe ipversion

Folios de papel timbracc te ta clase 8%, admeros 0L 4219324 al GLAZ3B360
Foiios de pape! fimbraco oe la clase B*, nineros DLAZ1B2T2 al 014278268
Folies d6 pape! #mbrato de la class 8, pimeres DL4233084 a) DL4234DT0
Folios de papsal #mbradp de is clase 2, nimmeros OL421E296 al 0L4218323
Foling de panel imbrade de t ciase 8*. mimaros 0L 4257365 8l 0L42513898
Folins tie papel timbrado de ia clase 8%, nomeros DL.4251390 al DL4251417
Fofios te papst imbrady de 1 ciase B, nimaros DLAZ19219 al DLAZTS245
Folios de papel fimbrato de la clase BY, nomeros SL4218183 al L4Z18216
Folits tie papet timbrado de ta case 8', nimeros 0L3217928 &) 0LAZ17854
Folios te papsl imbrado de iz tase 8, nimeros OLARTO16T al DL4ZIBTE2
Folios de paps! fimbrado de is tage B, nUmerns GLAZ34E1E 8l (5.4234842
Folios the papel imbrado de la clase £, nurneres OLA219027 al 64210058
Fofios de pape! fimbrato ok 1a clase 8, numeros OL4219115 &t GL421 814h
Folios de papet imorado de ia clase 8, nimeros OLAZT7955 al DLAZ17881
Falios de papat ﬁmhrer:to de bz clase 85, nimeros OL4219400 el 0L4218428
Folios de pape! fimbrade te la clase 8, nimeros 0L4218374 el OL421 8388
Folios de pape! timbrado de |z clase 8%, nimeros DL4Z8542 &l 0L4218868
Folies de pape! tmbrado de la clase 8°, nimercs DL4232284 al OL4232218
Falios te papat fimbrado de |2 clase 5, mimeres 4218817 al (4218838
Eotios de papel finbrado 66 12 clase 8, admeros OLAR19476 8 DL4Z18507
Folips de papel timbrado de & tase &, nimeros L 4228058 af L 4226963
Folios de papel timbrado de lz clase 8, nOmercs 0L 4218885 &l GLAZIBTOR
Fotigs te pape! imbrado de iz tase 8%, nimaros OL4216865 al CL4AZIBBEE
Folios the pape! imbrado oe ia clase 8", nimerss OL4Z18650 &' (L42 18884
Folios de papei timbrado oe la clase 8, nimeros DL4218451 & CLAZIBATE
Folios de papel fimbrado oe bz slase 8, mirmers OLAZ18610 # 0LA21BE34
£oiios de paps! lMbrade o §s clese &, nimeros 0L 4219427 2 DLAZIBASD
Fphos de pape! timbrado ge ia Hase B, nimeros 0L4218351 A CLAIBATE
Folios de papel limbradp de s ciase B*, ndmercs OL4234593 al 14234615
Folios de papel timbrado de ja clase 8", nimeres DL4R215007 & DL421B0Y
Folios de pepet timbradio oe fa case BF, nimeros OLA4218B635 al BL4ZIBE5D
Foliog ce pape! timbracdo og is tase B, nimaros OLAZ1B032 & oL4Z18057
Folios de papel timbrado de ta tlese B*, nimeros 04215058 ai 04718085
Eolins de pape! timbrado e 1 slese B, ndmeros 014218207 at DLART8232
Folios de pape! imbrado de 1 ¢3ase B, nimercs 0L42162583 ot OL4=Z18307

Folios de papel imbrado de fa tiase 8*, nimeros GL4Z1B233 af DL4Z18257

BJ0488333



4 Rantas Con 2015, Fondo de mversion

Banesto
Baneste Garantizadc Saleccion Espaﬁota 4, Fondo te nversion
Banesto Garaniizado Seteccién Slirops 2, Fondo de fnversion
Banesto Garantizade Saleccién Europs, Fonto de inversion

B tiradn 5 isn IBEX 2, Fondo de Inversién

Baneste Garantizado Seleccion IBEX, Fonte te inversion
Banesio Gamnﬂzac;o Seleccion Mundiat 2, Fondo de fnversion
Banesic Garantizade Seteccion Mundial, Fonde de inversidn
Banesio Liquitsz Deuda Publicz, Fonds de tnversitn
Baneste Mixe Rente Fija 75-25, Fondo de Inversian
Banesio Mo Renta Fiig 90-10, Fondo de Inversion
Banesto Mixto Renta Varlable 50-50, Fondo de tavarsion
Banesto Renta Fija 1-3, Fondo de inversion

Banesto Renia Fija Bonos, Fondo de Inversioh

Banesic Rents Vaneble Espaholz, Fondo de inversion
Baneste Reniabifidag Objetiva, Fondo de Inversian

Rantt Acciones Espaficias Qaranfizade. Fondo de inversién
Banf Aliunds Springbuck, L1L.CLLELE

Bank Bolsa Geranizatn, Fondo de invarsion

Banlf Garem Agresiva, Fondp de fnversién

Banil Canters Conservators, Fondoe e tnversion

Bani Caners Dinamica, Fonto de inversitn

ganit Carters Emergente, Fondo de inversian

SBanit Carterz Equilibrate. Fontio de version

Banif Caners Moderada, Fondo de Inversién

Sanil Cartera Selectitn, Fondo de inversion

Banil Cono Plaze, Fondo de inversion

Banit Dividende Ewrops, Fondo de inversien

Banit Estructurado, Fondo de Invetsion

Banif EURIBOR Garentizade Dividendo, Fonto oe inversidn
Banli EURIBOR Garantizatio, Fondo de inversion

Beni Europe Batantizado, Fondo de Inversiin

Banit Fondepositos, Fohdo g inversién

Banif IBEX Garantizado, Fondo de Inversion

Rank \nvarsion Glabal. Fonde de inversion

Banif Monataric, Fondo de Inversian

Banil Renia Fijg Grrantizato, Fondo de inversion

Panif Revalorizacion Europa Turo §, Fondo de inversidn

FAPEL EXCLUBIVG PARA DUGCUMENTOS NOTARIALES

Folios de papet timbrado de la tase 8%, nlmercs OL4218710 at 0LAR16734
Folios te paps! imbrato e 1 ciase 8. nlmercs DL421B108 ol OLARIETHI
Folios e papes fimbiado 46 la ciase 8, nimeros DLAZIB2SE B OLA215282
Folios de pape! Ymbratio de Je tlase 8, nlmeros DL4Z1BE32 8l NL4218558
Folios de papet timbrade de @ ciase B®, nigherds OL4226033 Bl 0L 4226057
Folios de pepe! imbrado de s clase B, nomeros SL4218157 @t OLAZ1B18Y
Folios de papel fimbrado de e clase B, nimeros DL4Z51418 8] 0L4251447
Fohos de papel timbrado de i clese B*, nimeros DL4219248 ai OL4218271
Folips de papel timbradp oe la clase BY, nimerms OL4218786 al DLA218810
Folios tie pape! fimbrado de ia Clase BY, nimercs 04232233 &l (L4232259
Eoiles te papet imbrado Ge la clase B*, nimeros (L 42571443 al DLAZE146E
Fofios de pape! imprado de Ja tlase B7, nimeros OLA217524 el BL4217848
Folios e papet Smbrado de ia clase 8, pumstos 0L4232265 al (L4232283
Fofios de papet Himbrado de |s clase 8*, nimeros BLA21831E al OLAETEB4T

Folins de paoet imbrado de l2 clase 8°, nimeros OLA21BE3E Bl DL4Z1BBE4
Folios te papet fimbrado de Is clase £, rierarcs 014217803 al OLAZ17ReT
Eofics de pape! imorado de la clase B, nimeros OLAR1D00T ai DLARTB0RE
Follos de papa! fmbrado de ia tlase 8°, nimeros 04124571 el BLAT24538
Eoiies de pape} fimbrado de Is clase 8, nimeros (L4217882 al DL4Z1B00E
Folios de papel tmbrado de la tlase 8%, nmeros 0L 4233625 &l DL 4233651

Folics de papel fimbtado de a clase B, nimeros OLAPR3538 af OL4Z33624
Folios de papel fimbrado de Je tlisk 8% numeros 0L4234161 &l BLAZ34Y B7
Ealics de paps! fimbrads de s clase BY, nlmeros L4234188 al DLARR4ETS
Eolits de pape! tmbrade de b tlase BY, nimeros OL4234274 &l GLAZ24240
Foiins de papet timbrado de ks clase 8, nimeros OL4234485 &l OL4ZR4511

Faolios te pape! imbrago de ta clase 8%, namer:;s DLAZ34512 ol DL4234538
Fatios tie papet imbrado de ta clase 8%, nimeres DL42Z34538 Al 0L 4234585
Folios de pape! fimbrado de ta clase B, numeros DL4124815 of DLe124641

Folios de papet fimbrado de ks case 8, nimeros 04253572 &l BL4Z33587
Folios de pape! imbrade de ia clase B, almneros OLa124500 o DLA124614
Folics de papel fimbtady o¢ la ciase 8, nimeros OLA233804 &) DL4233828
Folios de papel timbrado de |2 clase B*, nimeros 0L4Z35085 &l 0L4Z35118
Folios de paps: imbrado de iz ciase B, mimeros GL4235145 at 0L4235170
Folios de papel timbrado de la stase BY, nimaras OLA233870 ot 014233803
Folios de pape! fimbrado de e case B, nomeros DL4224112 81 DL4234135
Eolios de pape! timbrado 0e k2 tiaze B, ndmeras 0L4234136 o 014234160
Eolios te papet fimbratc ge & clase §*, nimeros DL4235087 &t OLA235002

Folios de papet fimbrago de ta ciase 8, nimeros 014733805 8 OL4253028

BJ04883934
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Banit Revaiorizadion Ewrop Eur\o?—nna; o Inversian
Banlf AF Corto Piaze, Fonde de Invarsion

fBank AV Espaha, Fondo de Inversion

Zan Seleatién Emergenies, Fondo e tnvarsion
Bani’ Seleccién 1, Fondo de Imvarsion

Sani’ Tesoretta Fontesoro Corto Plazo, Forde de Inversion
Bank Tipo Fijp 2015, Fondo de ihvetsion

Bank Tipb Fijo Acumulacion, Fondo de inversién

Bank Tipe Fiio, Fondp ge Inversidn

Citicash, Fonde de inversion

Cititando Agli, Fohdo de inversicn

Giiifonde Bond, Fonde de Inversicn

Cititondo Rents Vaniable, Fondo o Inverstan
Extrafordo Baresto, Fondo de inversion

Foncanatias inlemacional, Fando de taversion {en Buuidacison)
Fondanate, Fondo de iwversion

Fondo Anticipesion Donsarvador £, Fondo e inversitn
Fondo Anticibacion Gonservador, Fondo de inversidn
Fondo Anticisacion Moderado 2, Fonds os inversidn
Fondo Anticipacion Motderade, Fondo de inversidn
Fondo Antac, Fondo de Inversion

Fondo Depdstios Plus, Fondo de Inversion

Fondo Jalon, Fondoe de inversion

Fongt Urpien, Fondo de inversion

Fontioretonde, Fonde de nversion

Ginato Mixip, Fondo de ipversicn

nveradiive Confianze, Fondo de Inversion
inverbanser, Fondo ge Inversion

Larets Fonda, Fondo de Inversion

Leasslen I, Fondo de Inversion

Qpenbank Carte Piazo, Fonde de inversidn
Cpenbank Eurs Indice 50, Fonge de inversion
Opsnbank IBEX 35, Fondo de inversion

Santander 100 por 100 1, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversitn
Sentander 160 por 100 12, Fondo de Inversitn

Santandas 100 por 100 2, Fondo dé nversion

PAPEL EXCLUSIVO PARA ROCUBENTOS NOTARIALES

Fedios ds paps! fimbmdo de e clase 8%, nimeros DL42337581 al BL4233804
Fofios de papel Bmbrado de la clase B*, nimeros 0LAT24563 & DlL41 24588
Fakos de papel timbrado tie la clage B, nimeros 0L4233726 a1 DLAZEBTER
Foliss de pape! trbrado de la case 8, pitneres 014233702 2 0L4R33TET
Eoliot: de pape! imbrado de |2 clase B*, mimeros BLAZR3GTT af 014233702
Folios de papel tmbrado de la clase B, rimercs DL4Z33859 al 014233083
Fotios e papel timbrade de {a tlase 8%, rinsms DL4124540 i DL4124562
Folios e papel inprado de 1z dlase B, numeros OL4233854 al DL4233878
Folios de pape! imbrato te ke slase B, numeros OL4233829 al 0L4ZE3053
Foligs te papel imbrado de i clase 8, numeros 014233411 of 0L4233437
Folias dé papat imbrado oe i ciase 8, nimerss 0L4233384 o) (LAZ33410
Folias de pape! timbrado de ta tiase €, niimeras DL423424" al DLAZB4267
Foitos e pape! imbrado de la clase B*, ndmeros 014124842 al OL4124667
=oiios de pape! fimbrado de la ciese B*, nimeras 04234351 &) 0L 4234406
Eolics de paps! timbrado de la clase 8%, nimprns 5.4235046 2 0LA2ABOGE
Foligs de paps! imbracy e le clase 8%, nimeros DL4Z34407 al 614234432
Eolios de pape: fimbratio de is slase B, numeros OLAZ34433 al 0L4234458
Folios de papsl limbrado de s clase B°, aumerns JL423445¢ DlL42344B2
Folios de papel mbragio e Iz ciase B*, nimaros OLAZ3407 1 8t 01 4234036
Faiins ¢ papal timbrade de la clase 8%, nimercs JL4234064 2t GLAZI40EE
Fofios de pape! fmbrado e la clase B°, ntmeros OLA233546 al OL4233571
Feitos be papal tmbrade de 1a clase B, nithatos 0L 4233517 al OLE2IZH45
Foiios de papel imbrado te ik clase 2%, numarns DLAZI456E & 0LA234858
Folics de pape! limbrado ce ks clase B, nimeros OL4235021 @f 0LAZ35D45
Folios de papel tibragt de la clase 8%, numerns ULAZS46E7 Al DL4ZI4TRY
Folins de paps| Smbrado de ja tlase 8, nimeros OL4234724 al DLAZILTAD
Folios ge pape! Smbrado de lz clase 8%, nimerts DL4234750 af OLA234778
Folios de pape! timbrade de la clase B*, nimeros DLAZE3488 al 0L4233516
Folins pe papet fimbrado de Ja tiase B, nimeros OL424BB58 al OL4248R54
Folios te pape! fimbrade de 1 clase B, nivneros 0L424BR32 gl OL4248857
Folios de pape! fimbrade de & clase B, numaros DLAZ33463 8! 014233485
Folios de papet morado da ta ciese 85, mirrseros DL424BB0T i 0LAZ4BEST
Follos de papel Smbrade e la clase 8, nimeros DL4Z34777 al 0,.4234802
Folios de papal fimbrado de iz clase &, nimeros [ 4235826 al 0L4235850
Folias de papel Ymbrato de la clzse B, nimeros 0L42Z35602 al 04235825
Folios 0& pape! tmbrado de |a clase 8¢, nitnerns DL 423577 al 014235801

olios de papet fmbrago de Iz ciase B*, nimeros DLAZABE?S Al 0L4248703
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Sartarder 100 por 108 4, Font de inversion
Srmander 140 por 100 §, Fonto tie inversian
Bemiandar 100 por 100 &, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 7, Fohio de inversion
Sarsandar 100 por 100 8, Fondo de Inversion
Sanshdier 100 por 100 £ Fondo te Invarsion
Sartznder 100 por 100, Fonde oe inversion
Sangander 104 USA 2, Fondo de Inversion
Santander 104 USA, Fondo de inversion
Semander 105 Europa 2, Fento de inversion
Santandet 105 Europa 3, Fonde ge thversion
Saniandar 165 Europa, FORGD O nvetsion
Santander 85 Espafia 2, Fonge de inversion
Samander 85 Espafiz, Fohdp e fwversion
Santanoer 85 Furope, Fondo de Invarsion
Samander Acsiones Espafiolas, Fondo de wwersion

Santander Acciones Furn, Fordn de lnversion

Santancer Acciones Latinoamerisanas, Fondo de inversion

Santandar Aggressive Europe, Fondo e inversion
Santantter Ahoreo Agtivo, Fohto de Inversion

Sentander Ahorre Garentizate 4, Fondo de inversidn

Santantier Ahorre Garantizado 6, Fondo de inverslon {anteriormenie denominade Santanter Ahoo

Garanizady 2. Fondo de invarsion)

Sentander Ahorro Garantizade 7, Fondo te inversion {antenormente cenominado Santantar Ahorro

Garantizado 2, Fongs te varsion)

Samender Ahorre Garantizado, Fondo de inversiin
Santandar Baneficls Europa, Fonde de Inversion
Suntander Best 2, Fondo de inversion

Sarwmnder Best, Fondo de inversiin

Santander Brict, Fondo de inversion

Samander Ganerns Garaniizado 2, Fondo de fvarsion
Santander Ganeras Garantizado 3, Fondo de inversion
Sentander Gareras Garantizado, Fondo de hwersion
Sarander Sono Plazo Diler, Fondo de version
Sentander Desisibn Conservador, Fondo de inversicn
Samander Desisian Moderada, Fondo de version
Santander Depositas Plus, Fondo e inversitn

Santanser Dividento Eutopa, Fendo de inversion

PAPEL EXGLUSMO PARA DOCUWENTOS NOTARIALES

Folios de papel fimbrado de ia ctese B*, numeros DL.4248704 bl 0L4248728
Folios de pape! limbrado de fa dlase B, nimernos OL4Z3E460 al OL4EA54B4
Foiins oe papat Smbrado de  clase B°, nimerts DL 4235435 al 0L4R35454
Folios tie papel timprade de ia clese B*, nimeros DL42330827 al 01.4235851
Folios e papel fimbratlo de la ciase B*, ndmaeros OL4235801 &l HLA235026
Foliors e paps? timbrado de la clase B°, ivnems OL4235876 2 OLAZ36800
Folins te pape fimbrado te (s clase B, nimeros 0L4124668 at DL4124682
Folios de pape! timbrado de 15 clase B, nimeros OL4Z36753 af SLAZAGTTT
Folits de papel imbraoo oe la clase B, nimeros OL42357E7 al OLAZIETER
Fofios de papel timbrage te ik clase 8°, nimeros OL4Z35701 &t OL423572E
Folibs e paee! fimbrato de fa class 9%, nimeros 0L 4248781 af BL424BROE
£olns de papel timbrado de is clase &°, nimeros OL4246755 &) (L4248780
Eofios de pape! tmbrado de 1a clase 8¢, piimercs OL4248728 al 014248764
Fofios de pape! firnbrado de la cizse &°, nimevos DL4Z33430 al OL 4233462
Folios de pape! imbraco de ka clage 8, nomeros 014234803 al 0L4234328
Folos te paps! timbrado de la clase 8%, nimeros 014234843 al 0L4234668
Folios de papet fimbrado de la ciase 8°, nimaras DLAZAS276 af OLAZ35304
Folios ce pape! timbrado de |a clase B nigneres OL4225252 &) 0L4ZR52TE
Folios ge papd Hmbmado de lz dase B, mimeros OL4235408 af DL4Z35434
Eolios O paps! imbrade te i clase B, ndmeros DL4235382 o QLAZESA07
Folios ge pape! imbrada de jo case B, nimeros GL4235355 ol DLARAS3B1
Folios de papel imbrado de ls clase 8%, nurnaros 014238330 sl 0L4235354
Folins tie papsl Hmbrado de & clase 8%, niomeros (1 4R35305 at OL4235325
Fafios de pape) timbrado de lr tiese B, nimerns 4235485 af 014235509
Folios de papel timbrato de ia clase 8, nimeres OLAZISZEE 8l 0LAZIERE
Folios de papel timbrato de i4 clase 8%, ndmeros OL4Z25198 al 01.4235224
Folios de papel fimbrado de Ia clase 8%, nimeros DL4Z35171 af GLAZI5187
Folios de papel imbmao de Ia ciase €, nimeros OL4235667 & OL4ZB5E53
Folios de prpe! imbraco de ie clase °, nimeros DL4E3E64Y &l DL4A2356E0
Folios fe pape! imbrado de i ciase £°, nimeros DL 4235616 & CL4235640
Fokos de papsl imbracdo de la ciase B*, ndmeros 0L4Z35560 &l DL4235615
Enfick de paps! tmbrado de fa clase 8%, nivherns OLAZ35564 al 0L4235580
Folins de papel trnbrato de ia ciase 8*, nimeras DLAZ25537 &l CL4235563
Folios de pape! Smbrads te ta tase B°, nimeros 0L4Z36610 @) JL4235536
Folios té papel $motady de fa ciase BY, nimeros DLAR4RG4T al OLS248573
Folies da papet $imbrado de fa ciase B, ndmeros 0L4248621 af 014248548

Folios fe papel Smbrado de i case B, nimeros UL 424BR53 al JLARABETH

BJO48&83936




PAPEL EXCLUSVG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Santanter Emergerdes Buropa, Fonds de Inversion

Santander Equlitbrio Activt, Fonto de lnversidn

Santanger Evroindice, Fondo de inversion

Sanmnder Surope B, Fondo de inversion

Santander Fondiesoro Geno Plaze, Fonde de Inversion
Sarmantdar Garantie Active Modemde 2, Fonde de inversion
Samander Garantia Attiva Moderads 3, Fonco de Inversion

Santanger Garanlia Activa Modarads, Fondo de tnversion

Samandar Garantizato Bancos Europess, Fondo de invarsien (anteriormente deneminadn Senignder Doble
Crporitshidat, Sonoo de Inversisn}

Sentender Garantzade Consclidactén Europa. Fonts g Inversidn
Santender Garantizedo Espafiz, Fondo de inverston

Santander Garantizado EURIBOR, Fondo de inversidh
Sentender Garantizado Europa 2, Fondo ge Invarsién

Santander Garaniirade Europa, Fontio te inversitn

Sentanter Gestion Global, Fondo de Inverstdn

Santander indice Espabhs, Fonao de Inversion

Santentar infacidn bspaka, Fonde de inversitn

Santantar mversion Cofio Piazo, Fongde da inversion (antedormente denaminads Sanandar Saguridad,
Fande te Inverson}

Santandar Memoria 2, Fondo de Inversion
Sarander Memoria 3, Fando de Invarsion

Santender Memoria 4, Fondo de Invarsion

Santenter Memotia 5, Fondo de inversion (anteriormente denominado Fonds Superselecsion, Fondo de
Inversion)

Santanter Memoria, Fondo de inversion

Santanger Mixic Accionss, Fondo de Inversion
Santander Mite Renta File 75/25, Fondn de invarsidn,
Santanoer Mixto Rente Fija 810, Fondp de inversion
Santander Rendimisnt, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija 2016, Fondo de tversion

Santanper Renta Fija 2017, Fondp de inversion {anteriorments denominagdd Santendar Dobie Oporturidad
2, Fondo o inversin) .

Santander Renta Fija Corto Plaro 2. Fondo de inversion (gnierommente danominato Fondo Age, Fondo de
Inversion) .

Santander Renta Flia Gono Plazo, Fondo de inversion (antericrmettis denominade Santander Cofte Ewe 1,
Fonde de inversion)

Santanger Aema Fiig Emergentes Pilus, Fondo de versidn
Santender Renta Fia Buro -2, Fondo de inversion
Santender Renta Fijs Flotante, Fordo e invarstén
Santander Renta Fis Large Plaza, Fomde de inversion
Santa@r Renla Fija Privadz, Fondo de inversion

Sentander Renta Fije, Fondo te inversion

BJ0488937

Felios de papel fimbrado de la Clase B, pimetos DLARABEDT at DL424B8652
Folios de paps! timbrade de iz clase BY, ndmeros 0L4248600 Bl DL 42483528
Folios de papel fimbranio de la olase BY, nimeros DLAT24883 & 014124718
Foios de papel imbratie O¢ la Sase BY, nimeros 014125085 al 0L4125110
Folios de papel fimbrado de is clase 8', nimeros OL4125059 &t DL4125084
Folios de papet fmbrmado de fa clase &, nizmoros OLA251374 &t 014251338
Folios de paps! timbrads de e clase &, nimeros DL4126034 al 0L4125058
Folios de papel timbrado de ka ciese 8%, hlimerns GLAZ49376 ol DL4240400
Folios de paps! litnbrago oe Ie clase 8, ndmeros 014240525 ai 014248550
Folios de papel limbrado de jz slase B, nimerps OL4248086 af (L4248171
.Faiios de pape! timbrage de iz clase B, nimerns 014240557 a 0L4248575
Folios de pape! fimbrado de iz clase B, numatos 0L 4245246 & OL4248271
Folips de papet tmbrado de & tlase B, nimaits DL4248220 g 014249245
Fofios He pape! timbrado de ia clese 2%, nimeros DL4245272 &I DL4248287
Folios de pape! timbrado ¢ la clase 8°, nimeros 014249324 al OL4248349
Folios de papet fimbrado de 1 ciase B, nbmeams O 4240298 a) 0L 4248325
Folios te pape! timbrado e 1 tiase B, nimeros (L4248350 At 0L424S37E
Folios de papal imbrado de la clase B°, nimeros DLAZ40602 al 014248528
Fefins de paps) tmbrado de la clase B, nivneros 014249576 ai OL424850t
Folios de papel fimbrado de la ciase B*, nimeros BLA249112 @) 0L4243137
Foligs de pape! timbrado de la tiase B, nimeros 0L4249136 af 0L4248165
Folips te papsl limbrade de ta clase B*, nimeros OL4245156 8l DL4249183
Folios de pape limbrade de 2 tiase BF, nimmeros 0L4249184. 8! 0L4248218
Folios de pape! timbrado ge ia clase B*, mimeros §L4245712 at DL4Z248737
Folins de pape! timbrado de lz ¢lase 8, nimares DL424BE57 ai (LA24BEEY
Foiios de papet imbrado de 12 clase 8°, nimaros LAZ49E30 al 0L4249858
Folios de papel timbrado de Ia ciase 8°, nimeros DL4124718 &l 0L4124748
Eoiios e pape! fimbrado da la ciase 8, phmeros DLAP4908 al OL4240085
Folins de pape! timbragdy de ta clese B°, mimeros DLA24GE57 at 04249982
Folios de pans! imbrado de |2 clase BF, nimeros BLAZ49E74 al OL4248802
Folios de papet imbrado de s case BY, ndmeros GLA224756 al OLAZRLTES
Folios de papet imbrado tie ke tiass B, nimercs 0L4248818 ol DL4248045
Foltas e pape! imbratdo de la ciase 87, nimerss 0L 4248780 al 0L4248817
Folios de papet fimbrado e la ciase 8, nimeros DL4245765 al 04245788
Folios de pape fimbrado de l2 ciase 8, niimiercs DLA248T3E  OL42457684
Folins de pape! imbrado de la clase 8¢, nimeras 0L4245028 &l DL4249G80 /«-

Folios de paps! timbrado de fa clase 8°, nimeres DL4245804 &l 0L 4248820




PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCUAMENTOE MOTARIALES
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Sentander Responssbiiidad Conservador, Fondo de Inversion Eoline the papel imbrado e la tiase B°, mimeros OL424R830 al 014248858

Saniander Revalorzacian Activa, Fondo de invarsion Eolios tie papsl imbrado de 1 clase B*, nimeros 04224785 af OL4224810

Sanander RF Gonvertibies, Fonde de inversisn Folins de paps! imbrado oe ia clese 87, nimeros DL4245001 al 0L.4249037

Santander RV Espaha Repartia, Fonoe de inversioh Folios e panel Bmbrado de ls clase B, niimeros OL41248668 a) BL4124903

Santancer Seleccion AV Asia, Fonto de inverstén Folios de pape! timbrado de la ciase B, nomeros DL4251288 & aL4ak1313

Santanter Sstecoion AV Japde, Fondo te Irxue_rsién ’ Folios B papsd timbtado de la ciase BY, nimeros OL4125000 & 04125033
Sanmnder Salecsids AY Notteamdérica, Fondo de inversibn Folios fe papst imbrato de ia tase 8, pimenns OL4251339 at 014251554

Samander Seisct Desidido, Fondo de inversign Folios ge papel imbrado de 1a clase B'. nimaros (04251552 at DL42B157E

Santander Seiact Moderato, Fonas de inversion Folios te papal fmbatio te s tlase B, nOmeros 0LAZ51525 ] (L4251551
Samange: Seles! Prudenie, Fonde de inversion Eolios ge papel fimbrato de ja clase B, nlimarss (14251438 at OLARE1524
Seniander Smet Caps Sspafie, Fondo e inversitn tolios oe papel fimbrado de is Sase BY, nimeros (LA124541 B} 0L4124957

Santgntar Smak Cans Europz, Fonde de Inversién Folios de papal timbrado de 18 ciase B, niimeros DL4224728 al QLAZ2475S

Santandar Solidariec Dividentdo Europz, Fondo de kversion Folins de paps! fimbrado te e cise B*, nimeros DL4251472 & 014251487

Bantander Tesorere, Fondo de invarsion Folios ge papel imbrado de |a Glase B', nimeros OL4251283 &t 0L4251287

Sttt Giosal Managers, LL.C.LLGAL, Folios te papef fimbrato de la clase 8', nimeros (4124428 al 0L4124458

El secretario del Consgio de ?dminist'acién, F :
v ;

Fda: 0. Antonio Faz Escahc



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [tustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que ias fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 547 DEL LIBRO INDIACOR.




