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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversidén
(anteriormente, BBK Solidaria, Fondo de Inversién), que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y Ia memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo
con €l marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo eon la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, dela
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacidn, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Kuixabank Fondo Solidario,
Fondo de Inversion (anteriormente, BBK Solidaria, Fondo de Inversién) al 31 de diciembre de 2013,
asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2013 contiene Ias explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre 1a situacidon del Fondo, 1a evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de Ias cuentas anuales, Hemos verificado
que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del gjercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Guillermo Cavia i L
Socio - Auditor de Cuentas Miembro ejerciente:

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

23 de abril de 2014

Afio 2014 N® 03/14/00806

artcudn 44 del texte refundido de la Ly
de Auditoria de Cuentas, aprobadp por.
Real Brecreto Lenislativo 1/2011, dé 13 It

PricewalerhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax; +34 944 288 805, wuny.pwe.es
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Inscrita en el R.Q.A.C. con el ndimero 80242 - CIF: B-79 031230

i
i
l
H




N 9320686

'Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversioén (anternormente BBK Solldarla

Fondo de Inversmn)

Balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO ~ = '_ o 2013

S 2012
Activo no corriente o : T - -
.Inmovilizado intangible - . . S - -
. _inmoviliz'ado material S _ e - -
.Bienes inmuebles de usc propio ' A ' - -
Mobiliario y enseres B N E ' - -
Activos por impuesto diferido R AU . - -
Activo corriente ' ' o S 700370389 . 503988730
“Deudores ' B : '45088,05 - .- - .20070,47
Carte_ra de inversiones financieras ' o B6628354,39 _ 4 684 887 60
Cartera interior ' . ' " . '4053630,09 '_ 3061 347,04
Valores representativos de deuda Lo 345602030 2613 769,25
Instrumentos de patrimenic ' : 597 609,79

Instituciones de Inversién Colectiva : -
Depdsitos en Entidades de Crédito : DI

- - A47 577,79

Derivados s -
Ctros - -
Cartera exterior 2 511 287,88 1593 957 53
Valores representativos de deuda 1 437 587,37 715 444,83
Instrumentos de patrimenio 1073 700,51 756 483,50
Instituciones de Inversion Colectiva - 122 029,20
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros . - -
Intereses de la cartera de inversidn 64 436,42 29 583,03

~ Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 329 261,45 334 929,23
TOTAL ACTIVO 7 003 703,89 5039 887,30




Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversion (anterlormente BBK Sohdana

: _Fondo de Inversmn)

Balances al 31 de dlc:embre de 2013 y 2012
(Expresados en euros) -

. PATRIMONIO Y PASIVO

2013

2012

Patrimonio atribuido a participes o acéionistas :

Fondos reembolsables atnbwdos a paruc;pes 0 acmon[stas
. Capital _ :
- Participes .
_ Prima de em|smn
- Reservas :
(Acciones proplas)
- Resultados de ejercicios antenores
Otras aportacmnes de socios
. ' Resultada del ejercicio -
) (Diwdendo a cuenta)

Ajustes por cambios de \ralor en |nm0\ni|zado matena! de uso prop:o o '

L Otro patnmonio atrlbwdo i

'Paswo.no cornente
_Provisiones a largo plazo

" Deudas a largo plazo =
Paswos por |mpuesto diferido

' Paswo cornente

-. Provisiones a corto.plazo
Deudas acortoplazo -
Acreedores | -
Pasivos financieros .

"Derivados - '
Pericdificaciones

6946 710, 76 _' '

6 946 710 76

4992516,15 .

4992 516,15

6518 420,4_6

. 29411,39

308 878,91

56 993,13

©56993,13

4 741 399,03

29411,39

221 705,73

47 371,15
.47 371,15

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO -

7 003 703,89

L2013

- 5039 887,30

i '‘CUENTAS DE ORDEN

‘Cuentas de compromiso - : :
Compromisos por operaciones largas de derivados
: Compromlsus por operamones cortas de denvados

: _Otras cuentas de orden . _
- Valores cedidos en préstamo porla lIC o
- . Valores aportados como garantia por la 1IC
Valores recibidos en garantia por la [1C
Capltal nominal no. suscnto ni en cwculac:on o
. Pérdidas fi scales a compensar
'._Otros o .

690 730,00
690 730,00

. 5013 649,62

. 501364962

2012

705 980,00

705 880,00

3707 580,77

- 370758077

: :TOTAL CUENTAS DE ORDEN '

— 5704379,62

_ 4413560,77. '




Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversmn (anteriormente, BBK Solidaria,
Fondo de Inversion)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012
Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos . - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal . o - -
Otros gastos de explotacion —_ _ {97 311,88) (89 052 50)
Comisién de gestién o : : (84 914,22) (76 135,50}
Comision de depositario ' ' _ .- (6661,23) (5 075,82)
Ingreso/gasto por compensacion compartlmento o e - -
Otros : .. . (673643) (7 841,18)
Amortizacién de! inmovilizado material '. I - -
Excesos de provisiones : - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién o {87 311,88) (89 052,50)
Ingresos financieros 134 331,56 150 976,01
Gastos financieros . - -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 349 369,20 87 949,39
Por operaciones de la cariera interior 165 783,38 (13 817,45)
Por operaciones de la cartera exterior : 179 246,33 99 106,35
Por operaciones con derivados 4 329,49 2 660,49
Ofros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 16 529,11 73 414,91
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 15 361,12 (8 £92,88)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 13 371,99 36 398,19
Resultados por operaciones con derivados (12 204,00) 45 609,60
Otros - -
Resuitado financiero 500 219,87 312 340,31
Resuliado antes de impuestos 402 907,99 223 287,81
Impuesto sobre beneficios (4 029,08) (1582,08)

RESULTADO DEL EJERCICIO 398 878,91 221 705,73
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* Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Invers:on (antenormente BBK Solldarla, '
- 'Fondo de Invers:on) : '

2 'Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013 :
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestién d_ei_ri'esgo -
a) Actividad
' Kutxabank Fondo Sohdano Fondo de Enversmn (antenormente BBK Solidaria, .
' Fondo de Inversion), en |o sucesivo el Fondo, fue constituido en Bilbao el 3 de Jumo_
de 2005, bajo la denominacion de BBK Solidaria, Fondo de Inversion,

L modlf;candose dicha denominacion por la actual eI 25 de abril de 2013 _Tlene su y
domlcmo soclal en Piaza de Euskadl n°5 Planta 27 Bllbao (Blzkala)

H Fondo se encuentra EI‘ISCI'ItO en el Reglstro de Fondos de Inver3|on de la

Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 15 de junio de 2005- o

_con el nimero 3.217, adqumendo a efectos Iegales Ia cons:deracmn de Fondo de
Inversmn (F i ) a partlr de entonces ' : . - : S

' De conformldad con Io dlspuesto en eI artlculo 1° de [a Ley 35/2003, modlﬂcada por
la:Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, él objeto social de las Instituciones de -
. ~Inversion Colectiva es la captacmn de fondos, bienes o derechos del publico para
- gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, -
“financieros o no, siempre que €l rendlmlento de[ inversor se establezca en funclon
; de tos resultados colectlvos R :

e Dada la actlvzdad ala que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,

gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que .

- pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, [a situacion financiera y los

- - resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos enfa

presente memoria de las cuentas anuales respecto a Ea mformacmn de cuestlones :
medloamblentales . : : '

' La politica de snversmn. del Fondo se ehcuentra definida en el Folieto gue se
encuentra reg[strado ¥ a disposicion del publico en el Reglstro correspondlente de '
..Ia Comlsmn Namonal de] Mercado de Valores :

Conforme a Ios Reglstros de Ia C. N M.V., la gestion y admmlstramon del Fondo
~ figura encomendada hasta el 8 de novnembre de 2012 a BBK Gestion, S.AU.,
. 8.G.LI;C. A partir del 9 de noviembre de 2012 |a gestion y administracion del Fondo
CE ‘aparece encomendada a Kutxabank Gestlon S G I 1 C.,S. A U., sociedad -
B .perteneclente al. Grupo Kutxabank ' . e :




Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversion (anteriormente BBK Solldarla
Fondo de Inversion) o

_'.Nlemorta de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termlnado el 31
de diciembre de 2013 :
. (Expresada en euros)

Con fecha 1 de enero de 2012, Kutxabank, S.A. tomo el conirol de BBK Gestidn,
S.A, 8.G.LL.C,, Kutxagest, S.AU., §.G.LIL.C. y Vitalgestién, S.G.L.I.C., S.A., como
consecuencia de la inscripcidon en el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escritura

-Pdblica en la que se instrumenté la segregacién del negocio ﬂnanmero de BBK,
Kutxa y Caja Vital a favor de Kutxabank, S.A.

~Con fecha 30 de marzo de 2012, ios Consejos de Administracion de Kuixabank
Gestion, S.G.LLC., S.A.U. (anteriormente; denominada BBK Gestién, S.A.,
-5.G.1.1.C)), Kutxagest, S.A.U., $.G.1I.C. y Vitalgestién, S.G.ILLC,, 8 A, redactaron y
‘suscribieron el “Proyecto comUn de fusién por absorcion”, por el que BBK Gestion,
S.A., S.G.II.C. (actualmente, Kutxabank Gestion, $.G.1.I.C, §.A.U.) absorbi a
‘Kutxagest, S.A.U., 5.G.LI.C. y Vitalgestion, S.G.ILLC., S.A.

Con fecha 31 de mayo de 2012, Kutxabank, S.A., en su condicion de Accionista
Unico de Kutxabank Gestién, S.G:.1.C., S.A.U., decidi6 aprobar los balances de
fusién, el Proyecto redactado y suscrito conjuntamente por los Consejos de
Administracién de las tres sociedades intervinientes y la fusién propiamente dicha.

La fusién fue elevada a Escritura Pablica el 5 de septiembre de 2012, presentada
en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada
favorablemente por el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012. La citada
fusidn devino eficaz con fecha 10 de septiembre de 2012,

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2012, se produjo la sustitucién de BBK por
Kutxabank, S.A. como Entidad Depositaria de! Fondo (autorizado por C.N.M.V. el
13 de enero de 2012). En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo
68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de [nversidn Colectiva,
en relacion a la separacién del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogé como
Entidad Depositaria en los procedimientos especificos que, anteriormente, BBK
mantenia con BBK Gestion S.A., S.G.1.1.C. (actualmente, integrada en Kuixabank
Gestidn, S.G.1.I.C., S.A.U.), con el fin de evitar conflictos de interés entre ambas.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, tiene por objeto la concrecion y desarrollo
de las funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las
entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva. Las principales
funciones son:

1. Comprobar que las. operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.




o Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversmn (antenormente, BBK Solldarla
Fondo de InverSIon) D : : . _

: Memorla de las cuentas_ anuales correspond:ente al ejercicio anual termmado el 31
- de diciembre de 2013 S :

. _(Expr_esada en e_uro_s)

2.0 Comprobar que las operamones reallzadas han respetado los coeflclentes y
S cr:tenos de mversaon establemdos en la normatava \ngente

3. Super\nsar ios critenos formulas v procedlmlentos utlhzados porla somedad
. gestora para el catculo del va!or Ilqwdatlvo de Ias parﬂmpamones del Fondo

4 -'_Contrastar con caracter pre\no a la remisién a Ia COITIISIOI"I Nacmnal del Mercado
.~ .de Valores, la exactitud cahdad y suflclenC|a de Ia ;nformacmn publaca penodlca ;
' '-'_.;_del Fondo L PR ‘ I _ _ _ :

R e Verlflcar que Ios procedlmlentos de comermahzacmn establemdos por Ia L
- -somedad gestora del Fondo cumplen con la, normat[va aphcable

R R Custodla de todos Ios valores mobmanos y demas actlvos flnanmeros que.
- 7 integran el patrimonio del Fondo, bien directamente o a través de una entldad
‘- participante, conservando en todo caso Ia responsablildad denvada de la o
reallzacmn de dlcha funcmn P : S

7. Comprobar que Ias Ilqwdamones de valores y de efect;vo son reC|b|das enel
. plazo que determlnen Ias reglas de Elquldamon que ruan los correspondlentes .
mercados S R : - :

8. Asegurar que Eas suscrlpmones y reembolsos cumplen con Ios procedimientos
'establemdos en el FoIIeto del Fondo asi como en la Iegxslamon VIQente

“El Fondo esta sometldo ala normatlva iegal espemﬁca de Ios Fondos de lnversmn
recogida principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio , por el que se
“aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre,
-modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de o
- Inversién Colectiva. Los pnnmpales aspectos de esta normatlva que le son. '
: _apllcables son los 31gu1entes :

° EI patnmomo minimo debera situarse en 3.000. 000 euros. En el caso de los
" “Fondos por compartlrnentos cada uno de los compartimentos deber4 tener un
“ minimo de 600.000 euros, sin que, en ningun caso, eI patrlmomo total dei Fondo
i 'sea |nfer|or al estabiec;do anterlormente - : :

| . EE numero de partlcnpes del Fondo no. podra ser mfer:or a 100. En el caso de .
~ Fondos.de Inversion por compar‘umentos el nimero mmlmo de parhmpes por
=compar‘ttmento no. podra ser. mferlor a 20 partlcapes : S
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Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversiéon (antenormente BBK Solldaria
Fondo de Inversion)

. -Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
- de diciembre de 2013
'(Expres_a_da en euros)

. Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
- normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
- Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
: durante el cual podran contmuar operando como tales.

‘e Los valores mobiliarios y demas actwos financieros del Fondo no pueden
- pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
- oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
iegalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e . Se establecen unos porcentajes maximos de obllgamones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

s . El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
. promedio mensual de su patrimonio, gue debe materializarse en efectivo, en
depodsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
. Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no esta dividido en compartimentos.

Por tratarse de un Fondo de acumulacion y de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto
sobre Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.

De acuerdo con el Reglamenio de Gestidn del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejerCIcnos 2013 y 2012 la comision de gestion
ha sido del 1,5%.




Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversnon (antenormente, BBK Solldarla,
.. Fondo de Inversmn) ' : : L _

N 'Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejermcno anual termmado eI 31
de diciembre de 2013 ' : : .
~ (Expresada en euros)

- "[gualmente eI'Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio
~..custodiado. En los’ ejeI’CICIOS 2013 y 2012 Ia com:smn de deposﬂana ha SIdO del
-0, 1% ‘ : : : :

e Al 31 de diClembre de 2013 y 2012 Ia Somedad Gestora no apllca a los parhmpes
~.del Fondo comisidn-sobre el |mporte de las parhapacmnes suscrutas ni sobre eE
' |mporte de Ias partlmpaclones reembolsadas S

by .':Gestlon del rtesqo

| : La polltlca de inversién del Fondo asi como Ia descnpmon de Ios prmmpales
- _riesgos asociados, se detallan en el Folleto reglstrado y a dlsposmlon del pubilco en .
) -_':_ei Reglstro correspondlente de Ia C N. M V RS 5 : : '

_:_Deb:do a Ia operatlva en mercados flnanc:leros del Fondo Ios prlnmpales nesgos a.
~los que se encuentra expuesto son los S|gu1entes :

e Rresgo de mercado representa el nesgo de incurrir en perdsdas debldo a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de camblo y Ias cotlzacmnes de los tltulos que el Fondo _
tenga en cartera = : S : . co

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan' originarse perdldas
- potenciales debidas a cambios enla capacidad o intencién de la contraparte de
o cumpllr sus obllgacmnes flnancneras con eI Fondo e

e ; Rlesgo de Ilqmdez se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
o de reembolso de sus participes por encontrarse con drﬂcultades en el momento
de reallzar en mercado ios activos en cartera . - .

. _La Sociedad Gestora tlene establemdos los mecamsmos necesarios para controlar
“la exposicion a los riesgos de mercado, crédito.y liquidez. En este sentido, el control
- de los coeficientes normatlvos mencmnados en el apartado 1.a), anterlor !|m|tan ]a
S exposmlon a dlchos rzesgos ' S : :




Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de lnverswn (anter:ormente, BBK Solldarla
Fondo de Inversion) : S :

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013
{Expresada en euros)

2.

a)

b)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los regisiros contables del Fondo,

_habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le -
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la
- 'situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de

sus operaciones que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Admlmstradores
estiman que seran aprobadas sin mod:f:cacmnes s;gnlflcatwas

Pnnmplos contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentaimente, en la Circular
3/2008 de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, la cual, entrd en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ninguln principio contable de aplicacidn obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los
Administradores de |la Sociedad Gestora de! Fondo para [a elaboracidn de las
cuentas anuales. :

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V,

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio
2013, las correspondlentes al ejerc1c10 anterior.

i1




 Kutxabank Fondo Solldario, Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Solldarla,
- Fondo de Inversmn) :

Memorla de las cuentas anuales correspondiente aI ejercu:lo anuai termmado el 31
de diciembre de 2013 : T
(Expresada en euros)

- No se han producido modiflcaclones contables que afecten sngnlflcatlvamente a Ia
. comparacion entre Ias cuentas anuales de los ejermc:os 2013 y 2012. :

d) j_‘f-Aqrupacmn de partldas G -

: Determmadas pamdas del balance de la cuenta de perd[das y gananmas y del

- estado de cambios en el patnmon:o neto se presentan de forma agrupada para

. facilitar. su comprension, si bien, en determinados casos, ‘se. ha mclundo mformacwn
) desagregada en las correspond[entes notas de Ia memona : RS

e Estamaclones contables v correcuon de errores

' En determmadas ocasmnes Ios Adm[nlstradores de Ia Sociedad Gestora han
' _reallzado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a [as posﬂoles
. pérdidas por deterioro de determlnados activos financieros, si las hubiera. Aun
‘. cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
© “informagcién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian .
o obligar a modlfacarlas prospectwamente de acuerdo con Ia normativa wgente

En cualqwer caso, el valor Ilqwdatlvo del Fondo se vera afectado por fas
fluctuaciones de los premos del mercado y otros rlesgos asomados a las inversiones
' flnancleras : : : :

.No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios antenores y hayan sido detectados durante Ios ejerclcms
2013 y. 2012 : o _ _

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el -
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y -
esta memorla estan expresadas en euros, excepto cuando se mdlque expresamente
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Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversmn (anterlormente BBK So!ldarla,
‘Fondo de Inversion) :

. Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejel"ClCIO anual termmado el 31
- de diciembre de 2013
- (Expresada en euros)

3. Resumen de los pl'ln(:lplOS contables y normas de valoraclon mas
s:gnlflcatlvos . _ . o

.Los principios contables mas 5|gn|f|cat|vos aphcados en Ia formulacnon de estas cuentas .
anuales han sido los siguientes: :

-a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracidn de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
-Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liguidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcidén del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo
de devengo, por aplicacidén del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de
los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
pravenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de |a cartera de inversion” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a perCIblrlos por el Fondo.

il. Comrs;ones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de fa retrocesion de
. comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
‘registran, en su caso, en el eplgrafe "Com:swnes retrocedidas a la !IC” de la cuenta
de perdldas y ganancias. : : :
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- Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversién (antenormente BBK Solldarla, '
Fondo de Inversmn) _ -

Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado ei 31
de diciembre de 2013 : :
{Expresada en euros_)

Las comisiones de gestion, de dep6sito asi como otros gastos de gestidn
-necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza,
- e_n el epigrafe -"Otros gastos de exp!otacic’m de Ia cuenta de perchdas y ganancnas

f'm Vanac:on del valor razonable en mstrumentos ﬁnanc;ems

' _"El beneﬁcao o perdtda denvado de variaciones del valor razonable de los actlvos y
. pasivos financieros, realizado 0 no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
¥y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y *Variacion del valor
- -razonable en instrumentos ftnanmeros segun corresponda de la cuenta de
3 perdidas y gananclas del Fondo. - :

'IV. Ingresos y gastos no fmancreros o
‘ Se reconocen contablemente de acuerdo con e[ crsterlo de devengo

'Los mgresos y gastos se registran contab!emente en funcnon del penodo en que se
- devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

.'c) : Deudores

' rLa va!oracmn mlc:ial se realiza por su va]or razonable que salvo e\ndencm en
* contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la
* contraprestacién entregada mas los costes de transacmon que les sean.

' -'dlrectamente atnbmbles

La Valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
- -se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
~de interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un piazo de tlempo mfenor aun afio se va!oran por su valor nomlnai o

Las perdldas por detenoro del valor de las partldas a cobrar se calculan teniendo en

‘cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés '

efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas

por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un mgreso en Ia
3 cuenta de perdldas y gananmas KR : :
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" Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversmn (antenormente BBK Solidaria,
' Fondo de Inversién) g _

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al e]ercmlo anual termmado el 31
de diciembre de 2013

d)

: _(Expresada en euros)

Cartera de inversiones financieras .

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y
‘ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
Ia determinacién de su valor razonable se _de_scriben a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
~.emisor y que devengan una remuneracion con31stente enun mteres establecndo
_ contractualmente

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
- determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
- sea aclivo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén

disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las cwcunstanuas econodmicas desde el momento de la
transaccion. :

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacion, utilizacidon de transacciones recientes de
mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
momento actual de ofro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
modelos de descuento de flujos y valoraciéon de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con ei tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
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Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Invers:on (anterlormente BBK Solldarla
- Fondo de Inversron)

Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercwlo anual termmado el 31
“de diciembre de 2013 : : o
(Expresada en euros)

¢ Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en
entidades de credlto a excepc:on de Eos saldos que se recogen en e] eplgrafe de
. llTesorer[a" . . .

Se con5|dera Vaior razonable eI premo que lguala e] rendlmlento :nterno de la
: |nver5|on a Ios tlpOS de mercado wgentes en cada momento '

e :'Accmnes [+ pammpaclones de otras Instltumones de Inver3|on Colectlva su valor '
. ‘razonable se establece en funcion del valor fliquidativo o valor de cotizacion del .
- dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un '
- valor liquidativo, se utiliza el Gitimo valor liquidativo disponible. Para las -
“inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, -
- “Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de -
" Invérsion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segun
‘el articulo 48.1. j) det Real Decreto 1082/2012 se. utlhzan €n su caso, va!ores
Ilqu1datwos estimados ' Sl : :

e - Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
- futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones -

- compradaslemltidas cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
flnanCIera aSI como Ias mversmnes en productos estructurados :

= va!or del cambio of|C|aI de cierre el diade referenma determina su va!or

" razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
- Gestora establece un modelo de valoracién en funcion de las condiciones

" especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
: GINMV,, posterlormente modiflcada por la Clrcular 1!2012 de 26 de _|U|IO de la
- C. N IVI V. '

Los activos en los gue concurra un detenoro notorlo e wrecuperab]e de su mversmn
se daran de baja con cargo ala cuenta de perdidas y gananc:las

Los activos y paswos f:nancneros se dan de baja en eI balance cuando se
"traspasan sustancnalmente todos Ios nesgos y beneﬂcms inherentes a Ia propledad
._de los mlsmos '




Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK Solidaria,
Fondo de lnversmn)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termlnado el 31.
de diciembre de 2013 - :
(Expres_ada en euros)

e)

f)

g)

Adguisicion y cesién temporal de activos -

'Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiéon
. 'se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los

instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

‘La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso

en la cuenta de pérdidas y gananczas utilizando el método del tipo de mteres
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de perdadas y ganancias

en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos fmanmeros

La cesic’m en firme del activo adquirido tempora!mente se registra como_ pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a {a operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en ia cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente
forma: [as diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de "Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en €l momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccidn explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversuon (anterlormente, BBK Solldarla
' Fondo de Inversmn) ' :

-Memona de Ias cuentas anuaies correspondmnte al ejel"CICIO anua! termmado el 31
de diciembre de 2013 : :

. (Expresada en euros) .

-Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente
- forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
" "de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de -
~"Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
- -cartera interior o exterior’; segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
‘como contrapamda la cuenta de “Valores representatlvos de deuda ' de la cartera
-_mterlor 0 exter:or del actlvo del balance : :

-ohye j_Operamones de denvados excepto permutas flnancleras

-Las operamones de derlvados se reg:stran en ei momento de su contratamon y
" hasta el momento de cierre-de la posicion o el vencimiento del contrato, en el

“epigrafe correspondiente de cuentas de orden por el lmporte nomlnal :
_comprometldo ‘ - : e :

i Los fondos dep051tados en concepto de garantia tlenen la consideracién contable
~de dep6sito cedido, registrandose en el capltulo correspondlente del eplgrafe de
Deudores del actlvo en el balance

: El va[or razonable de Ios Va!ores aportados en garantla se registra en cuentas de
~orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantla por la Instltumon de
L -lnversmn Co[ectlva s

: Las primas resultantes de Ias opCiones compradas o emitidas se reflejan en eI
epigrafe de “Derlvados del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
_'Ia operaclon SR ' c e

- Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
‘en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segin éstos se hayan
liquidado © no, utilizando como contrapartida el epigrafe de "Denvados cdela. -
' cartera :ntenor o extenor del actwo 0 de[ pasivo corrlente del balance ' '
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‘Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de lnversuon (anteriormente BBK Solidaria,

Fondo de Inversmn)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejerc1c|0 anual termmado el 31

" de diciembre de 2013

- (Expresada en euros)

-

k)

- Valor liguidativo de las participaciones

_La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del vaior

liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de

. ‘acuerdo con los criterios estab!eudos en la Circular 6!2008 de 26 de nowembre de

iaCNMV

. Buscripciones y reembolsos

- Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
- efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respecttvamente al

capltuio de “Partlcipes" de paswo del ba]ance deI Fondo

" De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud

del interesado, determinandose de este modo tanto el numero de partlc;|pa<:|ones
suscntas o reembolsadas, como el efectlvo a reembo!sar en su caso.

lmpuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible de! impuesto v el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
gue la Institucion disponga de ganancras f[scales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtn caso vy
s6lo se reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el ep[grafe de "Cuentas de orden - Pérdidas flscales a

.com pensar"
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Kutxabank Fondo Sohdarlo, Fondo de Inversion (anterlormente BBK Solldarla,
: _Fondo de Inversmn) S

'Memorla de las cuentas anuaies correspondlente al ejercmo anual termmado eI 31
- de diciembre de 2013 :

(Expresada en eurqs)

: 4 Deudores _

' .EI desglose de este eplgrafe al 31 de dtmembre de 2013 y 2012 es el S|gu1ente

o 2013 .,5f."_'f 2012
Depositos de garantia R 523000 . 923'0,00'
- “Administraciones Piblicas deudoras e . 652843 1084047
Operaciones pendientes de liquidar. Sl e 33 329,62 RN I
' SR | | 45088,05 - ° 20 070,47

B

o 'fDentro del capitulo “Deudores Deposntos de garant Se i‘nCIuye el valor, al 31, de
. diciembre de 2013 y 2012, de los depositos constituidos en euros, como garantia por ias
-posmones en futuros flnancieros vzvas al CIerre del ejercmlo correspondlente '

CEl capltulo "Admzmstramones Publicas deudoras" al 31 de dlmembre de 2013 y 2012 se
.-desglosa talycomo Slgue : . IR o

213 2012
: impuesto sobre benef icios tras compensar retenmones Cie e - :
' 'soportadasyotros conceptos . . _ - L 377906 . . 8.773,30
. Rétenciones practicadas en origen - R 274937 - 2.067,17
| 652843 | 10.840,47

El c.ar.)'l’tulo “Deudbres Operaéiones pendiehtes de liquidar” al 31 de diciembr.e'de 2013
“recoge os valores extranjeras vencidos en diciembre de 2013 por tmporte de 33 329,62
_'euros y cuya Ilqmdamon ha temdo Iugar en enero 2014 '

. 5 - Acreedores

- El desg]ose de este eplgrafe al 31 de diClembre de 2013 y 2012 es eI S|gu|ente

L2013 2012

. Operaciones pendlentes de liquidar. - . - - 45 696,68 - . 3889586
CLOfros o : 1129645 847529

5699313 - 4737115 -




N 9320696

Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversmn (anteriormente, BBK Sohdarla,
Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El capitulo “Acreedores - Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2013
-y 2012, recoge los valores extranjeros adquiridos en diciembre de 2013 y 2012 por

- importe de 45.696,68 y 38.895,86 euros y cuya Ilqwdamon tuvo lugar en enero de 2014 y
2013, respectivamente.

El capitulo “Acreedores - Otros” recoge, principaimente, el importe de [as comisiones_.de :
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fonde no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2013 y 2012 se muestra a continuacién:

2013 2012

Cartera interior 4 (53 630,09 3 061 347,04
Valores representativos de deuda 3 456 020,30 2613 769,25
instrumentos de patrimonio 597 609,79 447 577,79
Cartera exterior 2 511 287,88 1 593 957,53
Valores representativos de deuda 1437 587,37 715 444 .83
Instrumentos de patrimonio 1073 700,51 756 483,50
Instituciones de Inversion Colectiva - 122 029,20
Intereses de la cartera de inversion 64 436,42 29 583,03
6 629 354,39 4 684 887,60

En los Anexos | y I adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan [a cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados

del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran deposﬂados 0 en tramite de deposno en .

Kutxabank S.A.
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Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de !nversron (anterlormente BBK Solldarla, -'

_Fondo de Invers:on)

'Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31
- de diciembre de 2013 : o
_ _'(Expresada en euros) -

' .recoge enel Estado de camblos en el patrlmonlo neto correspond[ente

Por otro lado, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Otros de las cuentas de

~orden, recoge a titulo informativo, el valor nominal de los tltulos custod:ados por Ia _
_ Entidad Deposnarla del Fondo (ver Nota 10) L o

L 7- Tesorerla _

'E! detalle de este eplgrafe aI C|erre de Ios ejerCICIOS 2013 y 2012 se muestra a

E "contlnuacmn
A | L 3:-:‘2__013_ 2012
" Cuentas en el Depositaio ..~ .~ . .0 3ag 25700 "4 g 028,26
" ‘Otras cuentas de tesoreria T T T S w0589 o T e
Intereses detesoreria .. . Lo : 386' o 0,97
32026145 "334 929,23

" : AI 31 de dlclembre de 2013 y 2012 el tlpo de mteres de las cuentas en eI Deposmarto ha _
3|do del 0 45% y 0, 13% respectlvamente ' ' ;

8. Patrnmomo atnbmdo a partlmpes '
: Las parhc:pac;ones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y gque

' confleren a sus propletaﬂos un derecho de propledad sobre dlcho patnmonlo

E[ va[or liguidativo de cada partncnpacron al 31 de dsmembre de 2013 y 2012 se ha _

obtenido de Ia S|gusente forma

2013 2012

Patrimonfo atripuidoapénicipes_ L :_ R AR I " _.  sos 710,76 4992 5_16,1'5
'Nufnero.:d_e.bar.ticipa_ci.onés_.ém'li_i_dé_s. DR 0 assisert 73030078
_\_/a;lor_iiqui_daf_ivo pfirbértic_ipacién : . : o :_ '_ - 7,33 | _ | :.6,84
. Nﬂmerodéfpart;'cipés: SR - .351 - . 30:1

EI mowmiento del patrlmonlo atnbuldo a partlmpes durante Ios ejerC]CIOS 2013 y. 2012 se B

7_”_22'
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Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Solidaria,
Fondo de Inversion) S : :

Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado el 31
. de diciembre de 2013 : :
~ (Expresada en euros)

El resultado del ejercicio, una vez considerado el impuesto sobre beneﬁcms se. dlstnbwra
-en |a cuenta de "Participes” del Fondo. - :

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012 no exzsten partlc:pacwnes S|gn|f|cat|vas de acuerdo
con lo establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Ins’utucnones de
Inversmn Co[ectlva : :
- 9 _ C_u__entas de compromiéo_
En los Anexoé Hy IV adjunt'os partes integrantes de esta memoria, se'détaila la cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013y 2012
: respectlvamente - . _

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de dlClembre de 2013 y 2012, es el mgwente

2013 ; . 201 2
Otros (Ver Nota 6) ' o 501364962 - 3 707 580,77
5 013 649,62 3 707 580,77

11. Administraciones Piblicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por la Norma Foral 3/1996, del Impuesto sobre
Sociedades de la Diputacion Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto en el Impuesto sobre
Sociedades a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes
sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas
madificaciones, tal y como se recoge en el apartado guinto del articulo Vige5|mo noveno
de la citada Norma Foral. -
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Kutxabank Fondo Solldarlo Fondo de inversmn (anterlormente BBK Solldarla
: Fondo de lnversmn) ' :

I Memorla de Ias cuentas anuales correspond:ente al ejercicio anual termmado el 31 :
de diciembre de 2013 ' . :

. (Expresada en euros) -

3 Exclusnvamente para Ios perlodos impositivos que se inicien entre el 1 de enero de 2012

'y el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la que se

. aprueban medidas transitorias para 2012 y 2013 y otras medidas tributarias, modifica el

apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de | ;unlo del Impuesto sobre-

- Sociedades. En base a las mencionadas modn‘lcamones para los sujetos pasivos gue no
cumplan los requisitos previstos en el articulo 49 de esta Norma Foral para ser . :

- - considerados pequefias empresas, [a compensacion a aplicar en los ejercicios 2012 y

- 2013, de bases imponibles negativas que hayan sido objeto de llqwdac!on 0 :
L auto]:qmdacmn procedentes de ejercicios anteriores, sera como mammo dei 70% de Ia
base |mpon|b1e posmva prewa a d|cha compensaclon ' e : SR

" 'No exnsten daferenmas 3|gn:f:cat|vas entre el resultado contable antes de tmpuestos del

'. ejel'ClCIO Y. la base :mponlble o

AI 31 de dlClembre de 2013 e] Fondo no tlene bases lmponlbles pendlentes de
compensar : S S

! -De acuerdo con Ia leglslacmn \ngente las declaraciones para los dlferentes |mpuestos a

los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse. definitivas hasta haber

~ sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a mspeccuon todos los impuestos a

“los que esta su1eto de los ultlmos cuatro ejercmos o : :

_ Cuando se generan resultados posstlvos el Fondo reglstra en el eplgrafe “Impuesto sobre
‘beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto
- sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No
- se.generan ingresos por lmpuesto sobre beneﬂcnos en el caso de que el Fondo obtenga o
: resultados negatlvos - = : . '

- Los Admlnlstradores dela Soaedad Gestora no esperan que en caso de lnspeccmn del
- Fondo, surjan paswos adxc;onales de |mportanc;|a - :
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Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Invers:.lon (anterlormente BBK Solldarla,
Fondo de Inversmn)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente ai ejerc:clo anual terminado el 31
de diciembre de 2013 :
(Expresada en euros)

- 12, Otra informacién

.La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado

‘procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones

-vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacion

- sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posnb]es
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con -

- personas o entidades vinculadas a |la Sociedad Gestora ;ndlcando Ia natura]eza nesgos

y funmones asumidas en dichas. operamones e

Adicionalmente, en la Nota de *Actividad ygestic’)n del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por entidades perienecientes al Grupo de la Somedad Gestora, en caso de
gue se hubieran producido durante el ejerc:cm :

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y Il se
recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas, al 31 de diciembre de 2013 y
2012, respectivamente.

Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 2 miles de euros,
en ambos casos. En los citados ejercicios no se han prestado otros servicios diferentes
de la auditoria por parte de |la sociedad auditora o empresas vinculadas a la misma.

13. Hechos posteriores

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se han producido hechos
postenores que afecten al contenldo de las mismas. - :
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Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de lnvers:on (anteriormente BBK Solidaria,

Fondo de Inversion)

Informe de gestion del ejercicio 2013

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolu'cién previsible

Factores Economicos Determinantes

‘El entorno econdmico geheral ha seguido mejorando, tanto en EE.UU. como en Europa y

en Japon. Refiejo de ello, el FMI ha revisado al alza las previsiones de crecimiento
econémico mundial al 3,7% y al 3,9% para los afios 2014 y 2015, respectivamente. Ha
destacado la buena evolucién econémica de los palses desarrollados frente a Ia de Ios

;palses emergentes

~En EE. UU la confianza de los consumidores y empresarlal ha vuelto a mejorar y continlia

la creacién de empleo. Ello, en un entorno de ausencia de presiones inflacionistas. En la

‘Eurozona la evolucidn macro ha tocado suelo y estd volviendo a la zona de expansion.

Los indicadores adelantados apuntan a una aceleracion del crecimiento, aungue se sigue
produciendo una divergencia entre los distintos paises. Alemania contlnua siendo el
motor del crecimiento gracnas al tlron de ai anGI’S!OI‘I ' :

En Espafia se ha conseguido alcanzar un crecimiento positivo gracias al sector exterior,
gue se beneficia de unas fuertes exportaciones, cada vez mas diversificadas
geograficamente y por productos. En el conjunto de la zona, [a inflacion mantiene su
tendencia descendente. En Japén, la actividad ha crecido fuertemente gracias a la
inversion residencial y el consumo publico. Por el contrario, el sector exterior ha detraido
crecimiento, a pesar de la depreciacion del yen.

El afio se ha caracterizado por el protagonismo de los bancos centrales. En el caso de la
FED, en diciembre se ha anunciado la reduccién en el ritmo de compras de deuda
mensuales (tapering), en respuesta a los mejores datos macroecondmicos conocidos,
mientras que, en el caso del BCE, se han bajado los tipos de interés a niveles de 0,25%
en respuesta a las tensiones desinflacionistas existentes. A nivel de Banco Central de
Japdn, por otra parte, se mantienen las politicas expansivas del conjunto del afio.

A nivel de mercados financieros, el enforno descrito anteriormente de mejores
perspectivas econdmicas y politicas monetarias expansivas {(a pesar del inicio del
tapering por parte de la FED) ha impulsado claramente los activos de riesgo,
especialmente en la ultima parte de afo. Asi, los indices bursatiles de los paises
desarrollados han tenido, de manera generalizada, fuertes subidas (S&P 500 +29,6%,
Eurostoxx50 +17,95%, Ibex 35 +21,42%, Nikkei 225 +56,72%). Por el contrario, los
paises emergentes han sufrido caidas (-4,98%), por la salida de flujos provocada por el
comienzo de la retirada de la inyeccion de la Reserva Federal
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' Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de !nversron (anterlormente, BBK Solldarla '
'Fondo de. Inversmn) ' . _

Informe de gestlon del ejercmlo 2013

En la parte de renta fija, la deuda periférica eLnrbpea ha destacado en el semestre (el
. diferencial de la deuda espafiola en el tramo del 10 afios se ha cerrado en 244 pb),

" mientras que la deuda core (EE.UU. y Alemania) ha sufrido el ya comentado inicio de -

tapering (repunte de TIRes de 72 y 47 pb respectivamente en el tramo del 10 afios). Por
. .0itimo, en la parte de divisas, la fortaleza del euro ha sido la nota destacada del perlodo
- tanto frente al dolar (+4, 17%) como frente al yen (+26 43%) > :

' :Prewsrones para 2014

'EI FMI en su ul’umo mforme (21/01/2014) habla de una gradua! recuperamon del
- .crec:|m|ento econdmico a lo largo del 2014, aungue pone de relieve el hecho de que -
. ‘persisten fragli;dades y riesgos a labaja. Los aspectos relevantes para cada una de Ias

S ‘_pnnmpales zonas geograflcas son Ias engwentes

° EE UU eI FM] espera un crecnmlento de] 2 8% para el conjunto del afio, frente a]
-1,9% del 2013. Tras los aumentos sorpresivos de las existencias durante el.

- segundo semestre de 2013, augura que el repunte de 2014 estara alimentado por
" _la demanda interna final y respa!dado por la reduccién de la presion fiscal gracias
al reciente acuerdo presupuestario, No obstante, no debemos olvidar que éste.

- altimo implica también un endurecimiento de la onentacmn fiscal proyectada en
: '2015  por Io que eI FMI revrsa sus prev;snones para ese afio desde ei 3 4% al 3%.

e, Europa eI FMi ha rewsado Ilgeramente al alza ias perspectlvas de crecnmtento de .
~ lazona euro para el 2014, pero reconoce que la recuperacion sera desigual. Asi,
- proyecta que el crecimiento aumentara a 1% en 2014, pero, en general ef repunte
‘sera mas moderado en las economias gue estan experimentando tensiones. El
- elevado nivel de deuda y la fragmentacién financiera frenaran la demanda interna;
- las exportaciones, por su parte, seguramente contribuiran en mayor medida al -
crecimiento. En el resto de Europa, la actividad del Reino Unido se ha visto
- ‘estimulada por la mejora de las condiciones de crédito y el fortalecimiento de fa -
- confianza. EI FMI prevé que el creC|m|ento promedlara el 2,25% en el periodo
: 2014-2015 pero Ia capamdad economlca ociosa segwra S|endo elevada _

. Japon e] FMI espera un cremmlento de! 1,7% para el 2014 El estimulo fiscal de

- caracter pasajero deberia neutralizar en parte el efecto de lastre produmdo por el
. aumento del lmpuesto sobre el consumo a com[enzos de 20‘14
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N 9320704

Kutxabank Fondo Sclidario, Fondo de Inversron (antenormente BBK Solldarla,
Fondo de Inversnon) S .

Informe de gestion del ejercicio 2013

e Emergentes: atendiendo a las estimaciones del FMI, [os paises emergentes
‘continuaran liderando el crecimiento mundial (5, 10% frente a 2,20% de los paises
desarrollados). No obstante, la evolucién reciente de la situacion pone de relieve
la necesidad de controlar el riesgo de que se produzcan cambios repentinos en la
direccion de los flujos de capitales. Entre las economias que parecen estar
particularmente expuestas, estan aquellas que registran déficits de la cuenta
corriente externa debido en parte a debilidades internas. -

Bajo este escenario macroeconomico, se espera que los principales Bancos Centrales .
mantengan las actuales politicas monetartas a lo largo del 2014, '

- En cuanto a los mercados financieros, se espera un entorno de tipos de interés bajos a lo
largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea a
medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su conjunto
Ello deberia ayudar también en la evolucion de los mercados bursatlles
Uso de instrumentos financieros por el Fondo
Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Notas 1b, 6y 9
de la Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos
de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su
Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memeoria.
Investigacién y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacién y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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~ de diciembre de 2013, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos gue

N 9320669

: ‘Kutxabank Fondo Solidario, Fondo de Inversmn (antenormente, BBK Solldarla,
Fondo de Inversién) _

Formulacién de las cuentas-anuales e informe de gestiéon del ejercicio 2013

.En Bilbao, reunido el Consejo de Administracion de Kutxabank Gestidn, Sociedad
. Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2014, y
.en cumplimiento de la legislacidon vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
. informe de gestién de Kutxabank Fondo Soelidario, Fondo de Inversién (anteriormente,
-.BBK Solidario, Fondo de Inversion}, del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31

- preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado, impresos por
~ anverso y reverso y numerados segun el sngunente detalle: . _ :

‘Ejemplar . . Documente - 5 ' _ _ ' ' - NGmero de folios en papel timbrado .

" Unico ejemplar _ Cuentas anuales e Informe de gestion ' " NO320686 B alN 9320704 B
' ' Formulacion de cuentas anuales e Informe de gestion.. .- N 9320669 B -

- FIRMANTES:

D. Sabin Joseba | D. José Luis Basfarrica Escala

Z/ag‘* ’

Presidente Consejero Dele

_,/’
D2, Inés Monguilot Lasso de la Vega D. Roberto Moll Ochoa de Alda
Vocal > o Vocal

D. Ratﬁon Prieto Baena
Vocal




