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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Mediolanum Gestion, S.G.I.I.C., S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Mediolanum Gestién, S.G.I.I.C., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, |a
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.1 de la memaria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.
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Cuestiones clave de la auditoria

Mediolanum Gestion, S.G.1.1.C., S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Reconocimiento de los ingresos por
comisiones recibidas

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversidn Colectiva es la
gestion, administracion y representacion de
Instituciones de Inversion Colectiva.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, las comisiones recibidas por la
Sociedad, durante el ejercicio 2023
corresponden a comisiones procedentes de la
actividad de gestion y administracion de
Instituciones de Inversion Colectiva.

Por la prestacién de estos servicios, la
Sociedad cobra determinadas comisiones a
los Fondos de Inversion (las entidades
gestionadas) las cuales se encuentran
detalladas en las notas 14 y 16 de la memoria
de las cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como la cuestion clave
a considerar en la auditoria de la Sociedad por
la significatividad de los ingresos por
comisiones recibidas sobre el resultado de la
Sociedad del ejercicio 2023 y por su
complejidad al basarse en célculos diarios en
funcion de los patrimonios diarios de cada
entidad gestionada vy las tarifas aplicables.

Hemas obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad, en la determinacién del patrimonio
diario de las entidades gestionadas por la
Sociedad sobre el que se calculan las comisiones
de gestion y administracion recibidas de acuerdo
a los contratos mantenidos con las entidades
gestionadas.

Adicionalmente, hemos llevado a cabo el
entendimiento y comprobacion del proceso de
registro contable de las comisiones recibidas por
la Sociedad, realizando las siguientes pruebas de
auditoria:

Recalculo de las comisiones recibidas

Hemos recalculado las comisiones de gestién y
administracion de las entidades gestionadas por
la Sociedad durante el ejercicio 2023 en base a
las tarifas vigentes en sus correspondientes
folletos en cada fecha y los patrimonios diarios,
proporcionados, de todas las entidades
gestionadas por la Sociedad.

Comprobacion del adecuado registro de las
comisiones recibidas

Hemos comprobado el adecuado registro
contable de las comisiones de gestion y
administracion recibidas en base al criterio de
devengo durante el ejercicio 2023, mediante la
conciliacion de las comisiones recibidas por la
Sociedad v las pagadas por las distintas
entidades gestionadas.

Como resultado de los procedimientos anteriores
no se han identificado diferencias significativas en
el importe devengado de las comisiones recibidas
que pudieran afectar a la informacién financiera
incluida en las cuentas anuales.
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Mediolanum Gestion, S.G.1.1.C., S.A.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre |las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de confarmidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segutn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Mediolanum Gestion, S.G.1.1.C., S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusioén del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemas comunicado con
la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.
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Mediolanum Gestion, S.G.1.1.C., S.A.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para los administradores

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad de fecha 12 de marzo de 2024.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de mayo de 2023 nos nombré como
auditores por un periodo de un ano para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
para el periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 20.2 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

Col-legi
de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya
aul Luio Biarge (21641) ::g;::;:_rgc_’tsewopers
12 de marzo de 2024 2024  NGm. 20/24/01833
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MEDIOLANUM GESTION, S.G.I.I.C., S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
El 31 DE DICIEMBRE DE 2023



CLASE 8-

MEDIOLANUM GESTION, S.G.I.1.C., S.A.

i S CENTIMOS
DEEURS |
:

001470433

Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022

ACTIVO

MNotas

31.12,2023

31.12.2022(*)

1, Tesareria
L.1. Caja
1.2, Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares
2.1 Deposites a la vista
2.2, Depasitos a plazo
2.3, Adquisicion temporal de actjvas
2.4, Deudores par comisiones pendientes
2.5, Deudores por operaciones de valores
2.6, Deudores emprasas del grupo
2.7. Deudores depositos de garantia
2.8. Otros deudores
2.9. Activos dudosos
2.10. Ajustes por valoracion
3. Valores repr tativos de deud
3.1. Deuda Pdblica cartera interiar
3.2 Deuda Publica cartera exterior
3,3, Valares de renta fija cartera interior
3.4 Valores de renta fija cartera exterior
1.5, Activas financieros hibridos
3.6, Activos dudosps
3.7 Ajustes por valaracion
&, Inversi W i pendientes de cobro
5. Acciones y participaciones
5.1, Acciones y participaciones en cartera interioar
5.2, Accionis y partitipaciones en cartera exterior
5.3, Participaciones
5.4. Activas financieras a VR con cambios en patrimonio neta
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones ()
6. Derivados
6.1, Opciones compradas
6.2. Otros instrumentos
7. Contratos de segures vinculados a pensiones
B. Inmovilizado material
8.1. De uso propio
8.2, Inmuebles de inversion
8.3 Inmovilizado material mantenido para fa venta
B.4. Provisiones por deterlory de valor de los activos materiales (-)
9. Activos intangibles
9.1, Fondo de Comercio
9.2, Aplicaclones informaticas
9.3. Otros activos intangibles
11. Periodificaciones
11.1. Gastos anticipados
11.2. Dtras periodificaciones
12, Otros activos
12,1. Anbcipos y créditos al personal
12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos
12.3. Fianzas on garantia de arrendamientos

10

10

9.783.296,49

9.803.413,41

B.458,636,06
400,000,000

923.746 34

913,89

B.602.827,11
400.000,00

799.65%,72

926,58

40.172,47

48.345,00

40.172,47

1.569,13

48,345,100

2.969,53

1.568,13

12.463,59

2.969,53

9.123,78

12.463,59

3.972,02

9.123,78

3.872,02

3.972.02

3.972,02

TOTAL ACTIVO

9.841.473,70

9.867.823,74

(") Se presentan dnica y exclusivamente a efictos comparativas

Las notas 1 a 23 de la Memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.



CLASE 87

TRES CENTIMOS
! DE EURO

MEDIOLANUM GESTION, S.G.L.I.C., S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022

001470434

PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Notas 31.12.2023 31.12.2022 (*)
1. Deudas con inter ios financieros o particulares 11 1.359.385,34 900.585,70
1.1. Préstamos y créditos - -
1.2. Comisiones a pagar 859 168,47 196.000,92
1.3, Acrecdores por prestaciones de servicins 477.266,87 389.584.78
L4,  Acreedores por operaciones de valores -
1.5, Acreedores empresas del grupo =
L.8. Remuneraciones pendientes de pago al personal 22,950,00 15.000.00
1.7, Otros acreedores - -
1.8,  Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+) 5 *
2. Derivados. = -
2.1, Opciones y _
2.2, Qtros contratos = =
3. Pasives subordinades
3.1, Prastamos participativos = =
3.2. Otros pasivos = =
4, Pr i para riesg < -
4,1 Provisiones para pensiones v obligaciones similares -
4.2 Provisiones para impuestos y otras contingenaas legales
4.3. Provisiones para otros riesgos - x
5. Pasivos fiscales 13.2 48.772,55 45.647,84
5.1. Corrientes 48.772,55 45.647,84
5.2, Difendos - *
G. Pasivos asociados con activas no corrientes mantenidos para la vanta - »
7. Periodificaciones 10 10.678,66 10.548,80
7.1, Comisiones y otros productos cobrados no devengados > -
7,2. Gastos devengados no vancidos 10.678,66 10.548,80
7.3. Otras pericdificaciones - -
8. Otros pasivos 10 228.294,01 148.207,91
8. 1. Administraciones Pablicas 110.250,37 63.293,34
8.2. Saldes por operaciones de arrendamiento financiern > -
8.3. Desembolsos pendientes en suscripoion de valores - =
8.4, Otros pasivos 118.043.64 84.914,57
TOTAL PASIVO 1.647.130,56 1.104.950,25

(*) Sa presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 23 de la Memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.
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MEDIOLANUM GESTION, S.G.I.1.C., S.A.

001470435

Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Euros

PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO MNotas 31.12,2023 31.12.2022 (")
9. Ajustes por valoraciéon en patrimonio neto - =
9.1 Activas financieros cop cambios 8n patrimonis neto - =
9.2. Coberturas de flujns da efectiva
9.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjarn
9.4. Diferencias de cambin =
9.5, Resto de ajustes r x
10. Capital 121 2.506.170,00 2.506.170,00
L L. Emitido y suscrito 2.506.170,00 2.506.170,00
L0.2. Capital pendiente de desembolso no exigida (-) - =
11. Prima de emision = =
12: Reservas 122 4.559.684,56 4.559.684,56
12.1. Reserva legal 501.244,10 501.244,10
12.2. Reservas voluntarias 4.058.389,98 4,058.389,98
12.3. Otras reservas 50,48 50,48
13. Resultados de ajercicios anteriores N =
13.1. Remanente - =
13.2. Resultados negativos de ejercicios antariores (-} T =
14. Resultado del ejercicio 5 1,128.488,58 1.696.978,93
15. Otros instrumentos de patrimonio neto 2 =
16. Acciones y participaciones 2n patrimonio propias (-) = -
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) = =
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos = =
TOTAL PATRIMONIO NETO 8.194.343,14 8.762.833,49

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

9.841.473,70

9.867.823,74

(™) 52 presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 23 de la Memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.




CLASE 87

001470436

MEDIOLANUM GESTION, S.G.L.I.C., S.A.
Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022

[Euras

CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO

Motas

31.12.2023

31.12.2022 (*)

1. Avales y garantias concedi
1.1, Activas afectos a garantias proplas o de terceros
1.2. Otros
2. Otros pasivos contingentes
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1, Compromisas de compras de valores
3.2, Compramisos de ventas de valores
4, Derivados financiaros
4.1. Compramisas por operaciones largas de derivados
4,2. Compromisos porr pperaciones cortas de derivadas
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE ORDEN ¥ COMPROMISO

Euros

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Motas

31.12.2023

31,12.2022 (*)

1. Disponible no condic
2. Depdsitos de valores y otros instrumentos financieros
2.1. Participaciones de 1IC
2.2, Acciones de 1IC
3. Patrimonio gestionado
3.1, Fondos de inversion de cardcter financiers
3.2. Fondos de inversion inmabilianos
1.3. Fondas de inversian libre
3.5. Fondos de capital rnesga y tipo cerrado
3.7. Sociedades de Iinversion inmobilianas
1.8. Sociedades de Inversion libre
3.9. Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado
3.10. Instituciones de imversion colettiva extranjeras
3.11. Fondos de pensiones
4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras
4.1. Deuda Publica cartera interiar
4.2, Deuda PUblica cartera extenor
4.3. Valores de renta fija cartera interior
4.4, Valores de renta fija cartera extenor
4.5, Acciones cartera intanor
4.6, Acoiones cartera exterionr
4.7, Participaciones cartera inlerior
4.8. Participaciones cartera exterior
4.9, Praductos derivados
4.10. Depositos
4, 11. Otras Inversiones
5. Patrimonio comercializado
5.1. lIC nacionales gestionadas
5.2. lIC nacionales no gestionadas
5.3, TIC extranjeras gestionadas
5.4, [IC extranjeras no gestianadas
6. Patrimonio asesorado
6.1. Deuda Piblica y valores cobizados

f.3. Valores no cotizados
6.4. Productos estructurados y derivados
6.5: Vehiculos de inversion de tipo cerrado, ECR:
6.6. Otros
7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
8. Otras cuentas de orden

i do a la vista an entidades de crédito

6.2. Participaciones y acciones de yehiculos de mversion nacionaies y extranjeros

14

1.333.414.051,02

1.187.293.257,98

1,333.414.051,02

1.183.198.080,33

4.085.167.55

| TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1.333.414.051,02

[ 1.187.293.257,98 |

| TOTAL CUENTAS DE ORDEN

I

1.333.414.051,02

(") Se prasentan dnica y exclusivamente a efectos comparativos

1.187.293.257,98

Las notas 1 a 23 de la Memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.



TRES CENTIMO
Jerades

Cuentds

CLASE 87

correspondientes a los ejercicios

N, 5.G.I.I.C., S.A.

ganancias

el 31 de diciembre de 2023 y 2022

001470437

anuales terminados

Euros
DEBE

Notas

2023

2022 (%)

financieros

1. Intereses y cargas iladas de los p
L. 1. Intereses

1.2, Pasives subordinadas

3. Recuficacones de (oS costes por intereses por bperaciones de cobertura
4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero

5. Otros intereses

iy 3 .
y corretajes sat

1. Comisiones de comercializacion
2. Servicios vinculados con la gestion de [1C inmobiliarias
3. Operaciones con valbros
2.4, Operaciones con instragmentos dervados
2.5, Comisiones pagadas por delegacion de gestion
2.6. Comisiones pagadas por asesoramiento
2.7. Comisipnes ratrocedidas
2.8, Comisiones pagadas a representantes/agentes
2.9, DOtras comisigngs
3. Pardidas por operaciones financieras
3 1. Deuda publica interiar
3.2, Deuda publica exterior
3 3. Valores de renta fija interior
3.4, Valores de renta fija oxterior
3.5. Accionas y participacionas cartéra interior
3.6, Acoonas y parhoipaciones cartera exterior
3.7. Derivadas
3.8. Rectificaciones de pérdidas por operacipnes de Cobertura
3.9. Orras perdidas
4. Pérdidas por diferancias de cambio
5. Gastos de personal
5. L. Sueldos y cargas sociales
5.2. Dataciones v aportaciones a fondos de pensiones
5.3. lndemnizaciones por despidos
5.4, Gastos de farmacian
5.5. Ratribuciones a los empleados basadas an (nstrumentos de capital
5.6. Otros gastos da parsonal
6. Gastos generales
6.1. Inmuebies o instalacionos
6.2, Sistemas [nformaticos
6.3, Publiidad y representacion
6.4 Servicios do prafesionales independientes
7.5, Servicins agminstrativos subcontratados
6.6, Otros gastos
7. Contribuciones e impuestos
8. Amortizaciones
8.1, Inmovilizado material de uso propin
8.2 Inversiones inmobiliarias
8,3, Activos intangibles
9. Otras cargas de explotacion
9.1. Tasas en registras oficlales
9.2, Otros conceptos
10, Pérdidas por deterior de valor de los activos
10. 1, Crédites y otros activas financleros de ranta fija
10,2, [nstrumentos de capital
L3, Inmaovilizado material
10.4. Activos intangibles
10.5. Resto
11. Dotaci a prov de riesgo
11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
11.2. Otras provisionos
12, Otras pérdidas
12,1, En actives no cornentes mantenidos para la vanta
12,2, Por venta de activos financieras
12.3. Por venta de participaciones GAM
12.4, Otras pérdidas
13, Impuesto sobre el beneficio del periodo
14, Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)

1z

19

20

18

13

8.499.736,77

7.467.891,06

5.740.140,73

2.435.268,34
334 325,70

2,00

4.474.911,12

2,637.492,17
355.501,47

36,30

578.464,58

538.016,80

558.721,17

19.743,41
1.079.692,29

525.227,01

12.789,79
1.022.730,31

37.728,91
214.725,17
150,80
198.268, 76
566.358,30
62.460,35
4.448,56

33.842.59
238.706,20

217.684,41
475.270,58
57,226,53
3.077,01

9.572,93

10.098,87

8.172,53

1.400,40
141.511,50

B.867,28

1.231,59
86.511,97 |

1.320,30
140,191,280

1.597,39
84.914,58

376.594,72

6.785,73 |

6.785,73
557.300,44

1.128.488,58

1.696.978,93

15, Resultado neto del periodo. Beneficios

|_ToTaL pese

11.818.509,93 |

11.389.391,12 |

() Se presentan tnica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 23 de la Memaria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



CLASE 8¢ MEDIOLA NG STE

|G.L.I.C., S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2023 y 2022

001470438

Euros
HABER Notas 2023 2022 (*)

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieras 15 8.314,53 8.859,44
1.1 Imtermodianos financieros 8.314,53 B.B59,44
1.2, Deuda publica interior -

1.3. Deuda publica exterior -
1.4. Valores de renta fija interiar x

1.5. Valores de renta fija exterior

1.6. Dividendos de acciones y participaciones

1.7- Ractificacion de productos financiers por operaciones e cobertura .

L.8. Otros intargses y rondimicntos =

2. Comisiones recibidas 16 11.781.564,76 11.356.465,50
2.1. Comisiones de gestion de Fondos de Inversian financieros 0.391.291 33 10.101.883,29
2.2, Comisiones de suscrpcion y reempolso de Fondos de Inversian financieros 1.8951.843,09 F13.016,72
2.3. Comislones de gestion de Sonedades de inversion de Capital Variahie - 153.204,84
2.4, Comisiones de gestion de 11CC inmobiliarias - :
2.5. Comisiones de suscripcion y reembolso gestian de [1CC inmobiliarias -

2 6. Comisionns de gestion de [1CC de inversion liore =

2.7, Comislones de suscripcion y reembolso gestion de 1ICC de inversion libre n

2.8, Comisiones de gestion de [ICC de 11CC de mversion liore - -

2.9, Comisionas de suscripcion y reembaolses de HCC de [ICC de Inversion litre

2.10. Comisianes de gestion de [ICC extranjeras =

2.11. Comislones de gestion de entidades de capital resgo -

2,12, Comislones de gestion discrecional de coniral de carteras =

2.13. Servicios de asasaramignto =

2,14, Servicios de custodia y administracion de participacionss y acciones

2,15. Servicios de comerclalizacion de participaciones y accionas = -

2.16. Otras comisiones 438.430,34 388.360,85

2.17. Servicing de RTO = -
3. Ganancias por operaciones financieras -

3.1, Deuda publica exterior

3.2. Deuda publica Interiar

3.3, Valores de renta fi)a interior -

3,4, Valores de renta fija exterior -

3.5. Acciones y participaciones cartera interior

3.6. Acciones y participaciones cartara exterion

3.7, Derivados -

3.8. Recoficacionss de ganancias por operaciones de cobertura

3.9, Otras ganancias

4. Ganancias por diferencia de cambio = -

5. Otros productos de explotacion 18 28.630,64 24.066,18
5.1 Ingresos por alquiler de adificios en propiedag . =
5.2. Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software
5.3 Otros productos de explotacian 28.,630,64 24.066,18

6. Recuperaciones de valor de los activos deterjorados
6.1. Craditos y otros actives financieros de renta fija -

@,2. Instrumentos de capital -
6.3, Inmovilizado material
G.4. Activas intangibles =

7. Recuperaciones de provisiones y gastos - =
7.1. Provisiones por actas fiscales y otras
7.2, Otras provisiones —

8. Otras ganancias -
#.1. En activos no worrigntes mantenidos para |a vanta - -
8.2. Por venta de activas financierns 3
8.3, Por venta de participaciones GAM -

8.4 Diferencia nagativa en combinaciones de neqoting -
8.5, Otras gapancias -
9. R Itado de actividades interr pidas (pérdidas) - -
10. Resultado neto del periodo, Pérdidas -

| ToTAL HABER

11.818.509,93

11.389.391,13 |

(") Se presentan dmica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 23 de la Memoaria forman parte integrante de la cuenta de
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,

pérdidas y ganancias del
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TRES CENTIMOS
DE EURO _

CLASE 87

MEDIOLANUM GESTION, S.G.L.I.C., S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Euros 2023 2022 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1,128.488,58 1.696.978,93
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

Por valpracion de instrumentos finapcieras - .

- Activos financieros a valor razoneble con cambies en ol patrimoni Aeto

- Otros ingresos / gastos - =
Por coberturas de flujos de efectiva - =
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y perdidas actuariales y otros ajustes - -
Par activos no carrientes y pasivos vinculados con cambios directas on @ patrimanio nete +
Diferencias de conversion - -
Efecto impasitiva - =
Total ingresos y gastos imp dos direct @ al patrimonio neto - =

Tr f: iasala de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros = =
- Actlvos financieras a valor razonable con cambios en @l patnmaonio neta =

- Dtros Ingresos / gastos
Par coberturas de fiujos de efectivo . g
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Par activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el patrimonio neto z .
Diferencias de conversion : 3
Efecto impasitivo .

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 1.128.488,58 1.696.978,93

{*) Se presentan (nica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 23 de la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



CLASE 87

| TRES cENTIMOS
DEEURD |

MEDIOLANUM GESTION, S.G.I.1.C., S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

b) Estados totales de

cambios en el patrimonio

001470440

Euros
Resultados :
de Dividendosa | SUDVENCiones e ‘r;:ml :
Pritha i e 1o del ¥ tomud valoracion e ;:;:“ &
Capital emision Reservas anteriores Ejerciclo aprobados it
Saldo al 31 de diciembre de 2021(°) 2.506.170,00 = 4.559.684,56 - - 7 8.685.604,86

Ajustes por criterlos conlables

Ajusies por errares

Saldo Inicial ajustado dal ejercicio 2022 (*)
Total ingrasos/(gastos) reconocidos

Otras var del patr io nata
Aumento de capital

Reducciomes dié capital

Canversion do paswas financieras en capital
Inerementas de atros nstruimentos de captal
Reclamficacion de gaswvos financiaros 3 otras
instrurmentos de capital

Reclasificacion do olros instrumaentos de capilal 4
pasivos linancieros

Distribucion da dividendas / remuneracionss a
socins

Operacionas con iNstrumentos de capital propos
(neto)

Traspasos erira parldas de palrimonio neto
[neremento {reduccion) por combinacianes de
nagocio

Pagos con instrumentos de capital

Reste dancrementas (reducclonas) de
patrimano nito

Ajustes por cambios de criturios conlable
Ajustes por errares

Saido al 31 de diciembre de 2022 (*)
Ajustes por criténos conlabiles

AJusias por errores

Saldo inicial ajustado del ejercicio 2023
Total ingresos/{gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto
Aurmento de capital

Reducciones de capital

Conversion de pasives nancierps en capital
Incrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificacidn de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital

Rechsificacian de olros instrumentos de capital o
pasivas financieros

Distribucitn de deddendos / rsmuneraciones a
S00I08

Dperaciones can instrumenios de capital propias
{meta)

Traspasos entre partidas de patnimoma noia
Incremento (reduceion) por cominacanes di
negoeia

Pages can Instrumentas de capital

sl de incrementos {reducciongs) de
patrimanio neta

Saldo final en 31 de diciembre de 2023

2.506.170,00

4,559.684,56

"

1

1.619.750,30

1.619.750,30
1.696.978,93
(1.619.750,30)

(1.819,750.30)

8.685.604,86
1.696.978,93
{1.619.750,30)

{1.619,750,30)

2.506.170,00

4.559.684,56

1.696.978,93

8.762.833,49

2.506.170,00

4.559.684,56

1.696.978,93
1.128.488,58
(1.696.978,93)

{1.696,978,913)

B.762.833,49
1.128.488,58
(1.696.978,93)

{1,696.978,93)

2.506.170,00

4.559.684,56

1.128.488,58

B8.194.343,14

Las notas 1 a 23 de la Memoria forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio del

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,



CLASE 82

MEDIOLANUM GESTION, S.G.I.I.C., S.A.
Estados de flujos de efectivo

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2023 y 2022

001470441

Euros

2023

2022 (%)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (/=)
Resultado del ejercicio (+/-)

Amartizacion

Otras partidas (+/-)

1.552.775,19
1.128.488,58

631.417,81
1.696.978,93

Resultado Ajustado (+/-)
Inversignes crediticias (+/-)
Cartera de negooacdn (+/-)

Otiros activos de expliotacion (+/<)

Cartera de nagociacion { +/-)

Otros pasivos de explotacion {+/-)

Pagos (-)

Participacionas (-}

Activos matenales (-)

Actiwos intangibles (-}

Otras unidades de negocio (<)

Activas no carrientes y pasivos asociados en venta (-}

Otros pagos relacionados con actividades de mversion ()
Cobros

Cartera de inversion o vencimiento

Barticipacionias

Activas materlales

Activos intangibles

Dtras unidades de negocio

Activos ni corrignios ¥opasivos astcladns e oventa

Otros cabros relacionadns con actividades de javersion

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de |as actividades de explatacién (+/-) 456.916,16 (584.262,73)
8.572.91 098,87
Perdidas netas por deterioro de valor de los activos (=/-) =
Dotaciones netas a provisiones para resgos ( +/-)
Resultado por venta de activos no financieros (#/-) =
Resultade por venta de participaciongs (+/-}
447.343,23 (594.361,60)
1.585.404,74 1.112.716,20
Aumento (disminucion) neta an los activos de explotacion [+/-) {127.426,63) 157.938,14
(124.086,82) 269,143,87
Otros activos financieros a valer razonable con cambios 2n perdidas y ganancias (+/-)
Activos financieros dispanioies para fa venta { +/-) » =
(3.339,81) (1.205,73)
Aumento (disminucion) neta en los pasivos de explotacion (+/-) 94.797,08 (749.236,53)
Pasivos financieres a goste amaortizado ( +/-) I88.051,14 (107.4315,69)
Otros pasives financieros 2 valor razorable con camios en perdidas y ganancias [+/-) = ’
B80.215,95 (31.573,51)
Cobros/pagos por impuesta sobre beneficias (+/-] (373.470,01) (610.227,33)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {47<) = {7.140,51)
_ - (7.140,51)
Cartera de Inversion a vencimienta () 3
{2.939,39)
[4.201,12)

13. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-)
Pagos (-)

Amortizaoon instrumentos de patrrmonio (-)

Adquisicion instrumenios de capital propo (=)

Davglucion y amortizacion obligaciones y otros valores negociables (-)

Devolucion y amortizacion de pasivas subordinados, préstamos y otras financiaciones recitidas (-
Cobros

Ermisian instrumentos de patrimonio, ( +)

Ermisidn y enajenacian de instrumentos de capital propio | +)

Emisiaon nbligaciones y otros valores negociables { +)

Emisidn de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones {+}

(1.696,978,93)

(1.696.978,93)

(1.619.750,30)

(1.619.750,30)

Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patri io (=)

|4.  Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo (+/-)

5.  AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) (1+2+3+4)

(144.203,74)

(995,473,00)

Efectiva y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ajercicio {(+/-)

9.003.753,69

8.859.549,95

9.999.226,69
9.003.753,69

(%) Si presentan unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 23 de la Memoria forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2023.
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CLASE 8°

MEDIOLANUM GESTION, 5.G.I.I.C., S.A.

MEMORIA

Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

1.1. Denominacion, forma legal, direccién, sucursales y representaciones otorgadas

Mediolanum Gestion, S.G.I.I.C., S.A. (en adelante la Gestora o la Sociedad) fue constituida por
tiempo indefinido el 1 de julio de 1965 bajo la denominacion Hispanibec, S.A, Con fecha 17 de junio
de 1985 |a Gestora cambid su denominacion por la de Ges.Fibane, S.G.1.1.C., S.A. v, finalmente, con
fecha 17 de junio de 2013 la Gestora cambio su denominacion por la actual.

Desde el 12 de noviembre de 1985, la Gestora esta inscrita en el correspondiente registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores "CNMV” con el nUmero 2 vy no tiene sucursales ni
representaciones otorgadas.

El domicilio social esta en la calle Agustina Saragossa, n®3-5 bajos de Barcelona.

1.2. Objeto social y principales actividades

El objeto social de la Gestora lo constituye la administracion, representacion, gestion de las
inversiones y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos vy sociedades de inversion.

La operativa de la Gestora se rige, principalmente, por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las modificaciones introducidas por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, mediante el
que se aprueba el Reglamento de desarrollo de dicha Ley (en adelante el “Reglamento”), modificado
por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre,
Adicionalmente, |a operativa de la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006,
de 3 de mayo de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, modificada por la Circular
6/2010, de 21 de diciembre.

Todas las actividades de |a Gestora se realizan en Espana.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad gestionaba 8 Fondos de [nversion. (8 Fondos de [nversion
y 2 Sociedades de Inversion de Capital a 31 de diciembre de 2022). En el 2023 la gestora sigue
gestionando el proceso de disolucion y liquidacion de las dos sicavs. (véase Nota 14).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 administra una Entidad de Previsidn Social Voluntaria
compuesta por Mediolanum Prevision Renta Fija EPSV, Mediolanum Prevision Renta Variable EPSV y
Mediolanum Previsién Activos Monetarios EPSV (en adelante EPSV).

La Gestora mantiene, con Mediolanum International Funds, Limited, un contrato de delegacion de la
gestion de los activos de Mediolanum Real Estate Global, FI y Compromiso Mediolanum, F.I.

Adicionalmente, mantiene con Trea Asset Management SGIIC, S.A.U,, un contrato de delegacién de
la gestion de los activos sobre el resto de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas y de
la EPSV.

W
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CLASE 87

1.3. Informacion relativa al grupo econémico de pertenencia

La Gestora pertenece al Grupo Mediolanum Espafia (en adelante el Grupo), cuya sociedad dominante
es Banco Mediolanum, S.A., (en adelante el Banco) domiciliado en calle Barcas, n.® 10 de Valencia,
seglin acordo la Junta Extraordinaria celebrada el 20 de enero de 2023. Las cuentas anuales
consolidadas de Grupo del ejercicio 2023 seran formuladas por el Consejo de Administracion del
Banco en su reunion a celebrar el 23 de febrero de 2024 y seran depositadas en el Registro Mercantil
de Barcelona tras su aprobacion por la Junta General de Accionistas. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2022 fueron formuladas por los Administradores del Banco en la
reunion del Consejo de Administracidn del 27 de febrero de 2023 v aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada el 24 de marzo de 2023, habiendo sido depositadas en el Registro Mercantil
de Barcelona.

El Banco tiene como accionista Unico a Banca Mediolanum, S.p.A. sociedad italiana matriz del Gruppo
Mediolanum.

1.4. Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2023 no se han producido hechos relevantes relacionados con la Gestora, asi
como con las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas y la EPSV administrada.

1.5. Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Gestora, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motiva, no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

1.6. Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

De acuerdo con el articulo 100.1 del "Reglamenta”, los recurses propios de las Sociedades Gestoras
de Instituciones de [nversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las siguientes
cantidades:

(i) Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros, incrementado en una
proporcién del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las IIC y las entidades
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas
las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o
gestionando por delegacién, en |a parte que dicho patrimonio exceda de 250,000.000 de euros.
En ningun caso la suma exigible del capital inicial y de |a cantidad adicional debera sobrepasar
los 10.000.000 de euros

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de
crédito o de una entidad aseguradora del mismo Estado miembro de la Unién Europea, o bien
en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la
CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Union Europea.

10
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CLASE 8°

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con
las actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva (SGIIC) que gestionen Instituciones de I[nversion Colectiva (IIC) distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital
riesgo (ECR) y Entidades de Inversidn Colectiva de tipo cerrado (EICC), éstas deberan disponer
de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la responsabilidad en caso de negligencia profesional, o bien suscribir un seguro de
responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia
profesional.

Se entenderan por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de las anteriores responsabilidades el 0,01% del patrimonio gestionado de las [IC
distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las 1IC gestionadas, ECR y EICC, el saldo correspondiente a
inversiones de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por
la misma SGIIC,

(i) ElI 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio
precedente, que comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales, contribuciones
e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion,

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la SGIIC
no podran ser en ningtin momento inferiores al 25% de los gastos generales del ejercicio precedente.

La Direccién de la Gestora tiene como principal objetivo mantener en todo momento un nivel de
recursos propios por encima de los minimos requeridos, compuestos por capital y resultados no
distribuidos. La inversion de los recursos propios se realiza bajo criterios de maxima prudencia,
primando la liquidez y solvencia de las inversiones.

A continuacion, se incluye un detalle del calculo de los recursos propios computables y exigibles al
31 de diciembre de 2023 y 2022, calculados de acuerdo con lo establecido en la mencionada
normativa:

2023 2022
Euros
REcursos propios computables
Capltal social 2.506,170,00 2.506.170,00
Reservas 4.559.684,56 4.559.584 .56
[Activos Intangibles) 11.569,13) {2.969,53)

7.064.285,43 | 7.062.885,03

Recursoes propios exigibles (A)

Capital sogal minimao 125.000,00 125.000,00
Fatrimonio [IC gestionadas neta 216.682,81 L87.458,65
34168281 312.458,65

Gastos de estructura computables (B) 1.660.434 96 1.333.687,85
Recursas propios exigibles (el mayar entre A v el 25% de B) 415.108,74 333.421,.96
Superavit 6.649.176,69 | 6.729.463,07

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como durante dichos ejercicios, los recursos propios
computables de la Gestora excedian de los requeridos por la citada normativa.

El articulo 102 del "Reglamento” establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva invertiran sus recursos propios minimos exigibles en activos liquidos o Ffaciimente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se
podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los
depositos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de IIC,
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incluidas las que gestionen, siempre que tales IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d),
salvo la prohibicion de invertir mas de un 10 por ciento del patrimonio de la 1IC en acciones o
participaciones de otras [IC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier
activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontrardn las instituciones
previstas en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversion se realice con caracter de
permanencia.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 |a Gestora cumplia con este requisito legal,

Asimismo, el articulo 104 del "Reglamento” establece que |las inversiones de las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Gestora cumplia con este requisito legal.
1.7. Informe anual del servicio de atencién al cliente

De acuerdo con el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de
Economia, el Grupo del que forma parte la Gestora, dispone de un Servicio de Atencién al Cliente
unico para todo el Grupo.

De la informacién contenida en el informe anual se desprende que durante el ejercicio 2023 se ha
recibido una reclamacion que ha sido resuelta en dicho periodo.

1.8. Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

En relacion con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, correspondiente a los proveedores comerciales y
de servicios de la Gestora, y teniende en cuenta lo dispuesto en la disposicidn adicional (nica de la
Resolucion de 29 de enero de 2017 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
continuacién, se presenta, con el alcance definido anteriormente, la informacién requerida por la
mencionada normativa para el ejercicio 2023:

Euros/Numero de facturas)
Mamero de
Ejercicio 2023 Importe Yo facturas O
Total pagos realizados 8.724.197.89 340
De los que pagados en el plazo legal () B:146.662,21 23, 38% 300 88,24%
Total pagos pendientes 22,120,234 5]
Total pagos del ejercicio B8.746.318,23 346
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(Euros/Numers de facturas)

Numero de
Ejercicic 2022 Lmporte Yo facturas Yo
Total pagos realizados 9.263.240,74 384
De los gue pagados en el plazo legal (*) 9.148.031,00 98, 7% 345 88,92%
Total pagos pendientes 13.040,66 ]
Total pagos del gjercicio 9.276.281,40 394

{*) De acuerdo con |a Disposicion Transitoria Segunda de |a Ley 15/2010 de 5 de julio, en |a gue se recogen las medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, por defecto el plazo maximo legal para pagos entre empresas es
de 30 dias naturales, gue podra extenderse hasta un maximo de 60 dias naturales, siempre y cuando |as dos partes estén
de acuerdo.

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de |la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

{Blas) {Dias)
Ejercicio 2023 2023 Ejercicio 2022 2022
Perinds meadio de pago a proveadores 10 Pariodo medio de pago a proveedoras 9
Ratio de operaciones pagadas 10 Ratio di operaciones pagadas 9
Ratio de operaciones pendientes de pago 16 Ratio de operaciones pendientes de pago 18

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucidn, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en las partidas "Pasivos financieros a coste amortizado” vy "Resto de pasivos” del pasivo del
balance de situacién.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2023 segtin la Ley 3/2004, da
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de |lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias, salvo que exista acuerdo entre las partes en cuyo caso no podra
exceder de 60 dias.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023, la Gestora no tenia ningun importe pendiente de pago a sus
proveedores que en dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION
2.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Gestora

Las cuentas anuales de la Gestora, que se han preparado a partir de sus registros contables, han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a |la Gestora,
que es el establecido en:

= El Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

. La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto
en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los
gjercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las
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Normas I[nternacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la
Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Gestora y se
formulan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion v,
en particular, los principios y criterios contables en el contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Gestora al 31 de diciembre de 2023 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que
se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de |a Gestora en su reunion
celebrada el 21 de febrero de 2024, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas
de la Gestora, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Gestora el 22
de marzo de 2023,

2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la
Gestora han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios
y las normas contables de aplicacidén obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No
existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4. Responsabilidad de la informacién y utilizacion de juicios y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Gestora.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado en determinadas ocasiones estimaciones
realizadas por los Administradores de la Gestora para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a;

= La vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 8 y 9).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2023 y 2022 sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en proximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria, en el caso de ser preciso, confarme
a lo establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.
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2.5. Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de |as cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio
anterior.

2.6, Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagrupada en |las correspondientes notas de la memoria.

2.7. Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo que
haya supuesto |a re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022.

3. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no se ha producido ningun
suceso que las afecte de manera significativa.

4, PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Gestora correspondientes al ejercicio 2023 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 1/2021, de 1 de enero,

4.1. Principio de empresa en funcionamiente

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestién de
la Gestora continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo
de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni para una
hipotética liquidacion.

4.2. Principio de devengo

Estas cuentas anuales se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro,

4.3, Principio de uniformidad

Los criterios contables aplicados en estas cuentas anuales son uniformes con los aplicados en el
ejercicio anterior.
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4.4. Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Gestora
contabiliza tan solo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario, en la
elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en el ejercicio
0 en otro anterior tan pronto como han sido cenocidos, sin perjuicio de su posterior reflejo en otros
documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el gasto.

4.5. Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto,
los saldos deudares y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea.

4.6. Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia relativa,
de modo que la Gestora ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza similar, siempre
Yy cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se altera la imagen
fiel de la Gestora.

4.7. Reconocimiento de ingresos y gastos

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto
se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

* Suimporte se pueda estimar de manera fiable.
= Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos.
= Lainformacion sea verificable,

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Gestora para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

4.7.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de
devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades
se reconocen, en su caso, como ingreso en el capitulo "Rendimiento de instrumentos de capital” de
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Gestora.
Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, canceldndose el activo
correspondiente cuando se cobre,
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4.7.2. Comisiones, honararios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

(i) Los gue tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
los cuales se caontabilizan en el capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas v
ganancias durante la vida de tales transacciones o servicios, tales como, comisiones por gestion
y comercializacion de carteras, de fondos y sociedades de inversion, contratos de depdsito,
registro, custodia y administracian, entre otras.

(if) Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produce el acto que los origina, tales como, recepcion, transmision y liquidacién de
ordenes, operaciones de intermediacion en los mercados, suscripcion y reembolsos de
participaciones, entre otras.

4.7.3. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con &l criterio de devengo,
4.7.4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de
mercado los flujos de efectivo previstos.

4.8. Instrumentos financieros

a) Activos financieros

La Sociedad mantiene activos financieros, a efectos de su valoracion, en la siguiente categoria:
4.8.1 Activos financieros a coste amortizado.

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacidn en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el
que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el
contrario, no cumplirian esta condicion los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio
neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una
relacion inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir
el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.
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La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que
los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que
se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe
y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas
en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de
sus Intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para
gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiade, en algunas circunstancias, separar
una cartera de activos financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con
cobro aplazado, vy

b) Creditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial v cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interes contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembalsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

Valoracidon posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
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resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La perdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interes efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interes variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre
de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas
por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en farmulas o
metodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en |a fecha de reversién si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera,
b) Pasivos financieros

La Sociedad mantiene pasivos financieros, a efectos de su valoracion, en alguna la siguiente
categoria:

4.8.2 Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago
aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor razonable
de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo,

No obstante, los debitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
4.9. Activo Intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion,
El inmovilizado intangible se presenta en las cuentas anuales por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, |a totalidad de los activos intangibles de la Gestora son de
vida util definida, amortizdndose sistematicamente en funcién de la vida Gtil estimada de los bienes
y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada
cierre de ejercicio de cara a detectar cambios significativos en los mismos vy, si procede, ajustados
de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro,
en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que
procedan.

Las aplicaciones informaticas adquiridas se registran en el balance por los costes incurridos. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se contabilizan como gastos en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se incurre en ellos, Su amortizacién se realiza de
forma lineal a lo largo de su vida Gtil estimada de tres afos.

4.10. Activo material

El activa material incluye los importes del mobiliario, instalaciones, equipos de informatica, y otras
maquinas de oficina adquiridas por la Gestora para uso propio.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucién o mejora,
cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econdmicos futuros.

El coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcion de los afios de vida (til estimada de los diferentes elementos, segun el
siguiente detalle:

= z z %o de
Anos de vida atil ifniticanian
Mabiario 10 10%
Instalaciones 1 LO%a
Equipns
infarmaticos " 1T
Otras activos 10 10%,

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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Los activos materiales se dan de baja del balance en el momento de su enajenacion, cuando se
dispone de él, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener beneficios
econdémicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de |a venta y su valor en libros se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo
y se clasifica en una partida separada.

La Gestora revisa periodicamente el valor residual, la vida Util y el método de amortizacién de los
activos, e identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algln elemento del
inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros.
Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como
el mayor entre:

(i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y

(ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la
diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor
en libros del activo hasta su importe recuperable,

4.11. Gastos de personal

Comprende todas las retribuciones al personal devengadas en el ejercicio, cualquiera que sea su
concepto, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como una
cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

4.12. Indemnizaciones

De acuerdo con la legislacion vigente, la Gestora tiene la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En este
caso la Gestora registraria en el capitulo “Gastos de Personal” el importe de las indemnizaciones
satisfechas a los empleados que hubieran sido despedidos (véase Nota 19), En opinién de los
Administradores de la Gestora, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian razones que hicieran
necesaria la contabilizacion de una provisién por este concepto a dicha fecha.

4.13. Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 eran operativos y
correspanden a un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del
bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente
en el arrendador.

4.14. Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre
los que figuran los anticipos y créditos al personal y otros activos. Asimismo, dicho capitulo incluye
los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a intereses
devengados, que se recogen en los epigrafes en los que estén registrados los instrumentos
financieros que los generan.

El capitulo "Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar, con naturaleza de
pasivos financieros, no incluidos en otras categorias. En dicho capitulo se incluyen los saldos de todas
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las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a intereses devengados, que se recogen
en los epigrafes en los que estén registrados los instrumentos financieros que los generan,

4.15. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con
contrapartida en el patrimonio neto de la Gestora.

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota
13).

La Gestora considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia derivada de
la diferente valoracion contable y fiscal de un elemento patrimonial. Se considera una diferencia
temporaria imponible aquéella que generara en el futuro la obligacién para la Gestora de realizar algtin
pago a la administracion correspondiente. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella
que generara para la Gestora algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
administracion correspondiente en el futuro.

Sélo se reconocen activos por impuestos diferidos (diferencias temporarias deducibles, derecho a
compensar pérdidas fiscales en ejercicios futuros, deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas)
en la medida en que se considere probable por parte de la Gestora la obtencion de ganancias fiscales
que permitan su aplicacion en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas |as diferencias temporarias imponibles. No
obstante, lo anterior, se reconoce un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias temporarias
imponibles derivadas de inversiones en sociedades dependientes y empresas asociadas, y de
participacionas en negocios conjuntos, salvo cuando la Gestora puede controlar la reversion de las
diferencias temporarias y es probable que éstas no sean revertidas en un futuro previsible. Tampoco
se registran pasivos por impuestos diferidas con origen en la contabilizacion de un fondo de comercio.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre
un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

De acuerdo con la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de
gravamen aplicado en los ejercicios 2023 yv 2022 ha sido el 25%,

4.16. Patrimonios gestionados

La Gestora recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos confiados por terceros
para su gestién en fondos y sociedades de inversian mobiliaria (véase la Nota 14).

Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
Percibidas” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.17. Fondo general de garantia de inversiones (FOGAIN)

La Gestora no esta adherida al Fondo General de Garantia de Inversores "FOGAIN” ya que no realiza
la actividad de gestion individualizada de carteras, tal y como se establece en el "Reglamento”.

4,18. Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones, en los siguientes sentidos:

(i)  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez v bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

(ii) Actividades de explotacion: actividades tipicas de las gestoras de instituciones de inversion
colectiva, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacién. También se consideran actividades de explotacién los intereses pagados por
cualquier financiacién recibida, aunque sean consideradas como actividades de financiacion,
Las actividades realizadas con las distintas categorias de instrumentos financieros que se han
sefalado anteriormente son consideradas, a efectos de la elaboracion de este estado,
actividades de explotacién, con las excepciones de la cartera de inversién a vencimiento, los
pasivos financieros subordinados vy las inversiones en instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se
considera como estratégica aquella inversion que se haya realizado con la intencién de
establecer o de mantener una relacion operativa a largo plazo con la participada, por darse,
entre otras, alguna de las situaciones que podrian determinar la existencia de influencia
significativa, sin que exista realmente dicha influencia significativa.

(iii) Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales
como activos materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y
sus pasivos asociados, instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que
sean inversiones estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversion a
vencimiento.

(iv) Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamano y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos gque no forman parte de las actividades de explotacian,
tales como los pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a
cambios en su valor. De esta manera, la Gestora considera efectivo o equivalentes de efectivo, los
saldos registrados en los epigrafes “Tesoreria” y los depdsitos a la vista o a plazo inferiores a 30 dias
registrados en el epigrafe de “Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance.

4.19. Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado
total de cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de
la inforrmacion contenida en ambas partes del estado:
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4.19.1. Estado de ingresos y gastos totales
En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Gestora como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en
el patrimonio neto,
Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado del gjercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto,

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras a) y b)
anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias
0 pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el
mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente,

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha
indicado anteriormente para las partidas caorrespondientes a ajustes por valoracién de entidades
valoradas por el método de la participacion, su correspondiente efecto impositiva en la ribrica
“Impuesto sobre beneficios” del estado.

4.19.2. Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados habidos
en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios
en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la re-expresién retroactiva de los
saldos de los estadas financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la
correccian de errores.
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b) [ngresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones de capital, distribucidn de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de
capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion
del patrimonio neto.

4.20. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de |la Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Gestora no tenia activos ni pasivos en moneda extranjera.
4.21. Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la normativa aplicable.

La Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (véase Nota 21).
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que
los Administradores de |la Gestora consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro,

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS Y BENEFICIO POR ACCION

La propuesta de distribucion del resultado neto de la Gestora del ejercicio 2023 que su Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la siguiente (los
datos del 2022, correspondientes a la distribucién aprobada por la Junta General de Accionistas en
fecha 22 de marzo de 2023, se presentan, exclusivamente, a efectos comparativos):

Euros 2023 2022

A reserva yoluntaria =
A dvitlendos 1.128.4988,58 1.696.978,93
Beneficio (Pérdida) neto del ejercicio 1.128.488,58 1.696.,978,93

Beneficio basico por accidn
El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Gestora en un periodo

entre el namero medio ponderado de las acciones en circulacién durante dicho periodo, excluido el
nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
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En este sentido, el calculo es el siguiente:

Euros
2023 2022
Resultado neto del ejeroicio L, 128 488,58 | 1.696.978,93
Ndmere medio pondérado de acciones &n creulacian (Mota 12.1) 417,000 A17.000
Conversian asumids de deuda convertibla 3 =
Numero ajustado de acclones AL7.000 417.000
Bepeficio (perdida) basico por accion (euras) 2,7 4,07

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible
a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales
con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el
periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se
convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Gestora.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.
6. CREDITO A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle de este epigrafe del balance es el siguiente:

[Euros 2023 2022
Entidades de criédito
Depositus a la vista 8.458.036,06 g.602.827,11
Depositos 3 plazo 400, 000,00 A400.000,00
Interesas davengaoos no vencdos 913,89 026,58
8.859.549,95 9.003.753,69

La mayor parte de los saldos en entidades de crédito corresponden a posiciones mantenidas con
Banco Mediolanum, S.A. (véase la Nota 21).

Los importes de la cuenta “Depdsitos a |a vista” del detalle anterior recogen los saldos de las cuentas
corrientes mantenidos por la Gestora en entidades financieras durante los ejercicios 2023 y 2022.
La remuneracién de dichas cuentas ha sido a un tipo medio anual del 0,10%. Durante el ejercicio
2023 los depositos a la vista han devengado intereses por importe de 8.114,53 euros gue se han
registrado en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (veéase Nota 15). A 31 de diciembre de 2023 existen intereses pendientes de liquidar por
importe de 720,47 euros (733,16 euros a 31 de diciembre de 2022).

El saldo de la cuenta "Depositos a plazo” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2023 una
imposicion a plazo mantenida por la Gestora en Banco Mediolanum, S.A., con vencimiento el 13 de
enero de 2024 y al tipo de interés del 0,15% anual. Durante el ejercicio 2023 las imposiciones a
plazo han devengado intereses por importe de 200,00 euros que se han registrado en el capitulo
"Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 15).
A 31 de diciembre de 2023 existian intereses pendientes de liquidar por importe de 193,42 euros.
(193,42 euros a 31 de diciembre de 2022).

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota
23.3. sobre el riesgo de liquidez.
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7. CREDITO A PARTICULARES

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Daudores por comisiones pendientes de cobira 923.746,54 799.659,72
923,746,54 | 799.659,72

A 31 de diciembre de 2023, la cuenta “"Deudores por comisiones pendientes de cobro” incluye los
ingresos por las tasas de gestion devengadas pendientes de facturar a los vehiculos de inversion
gestionados por |la Entidad (véase Nota 14) del mes de diciembre.

El detalle del plazo remanente de vencimiento de este epigrafe se detalla en la nota 23.3 sobre riesgo
de liquidez.

8. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como los
movimientos de ambos ejercicios, se muestra a continuacian:

Euros
Equipos Otros

Ejercicio 2023 informaticos Instalaciones Mobiliario Activos Total
Walor de coste

Saldo al 31,12.22 75.168.87 64.718.90 150.804.11 10.601,82 301.093,70

Altas = = - - F

Bajas = = =

Saldoal 31,12.23 75.168,87 54.718.90 150.604,11 10.501,82 301.093,70
Amortizacion acumulada

Saldo al 31.12.22 [ 74.799,20) (24 265,99) (143.976,24) (9.707,27) (252.748,70)

Altas (369,97) (6.475,03) (911,27} [#16,56) (B.172,53)

Bajas - - .

Saldo al 31.12.23 [75.168,87) (30.741,02) {144.887.51) {10,123,53) (260.921,23)
Neto af 31.12.22 369,67 401.452,91 B.627.87 894,55 48.345,00
Neto al 31.12.23 - 33.977,88 5.716,60 477,99 40,172,847

Euros
Equipos Otros

Ejercicio 2022 informaticos Instalacionas Mobiliario Activos Total
alor de coste

Saido al 31.12.21 75.168,87 61.779,51 150.604,11 10.601,82 298.154,.31

Altas - 2:939.39 - - 2.939,39

Bajas = S i - r.

Saldo al 31,1222 75.168,87 64.718,90 150.604,11 10.601,82 301.093,70
Amortizacion acumulada

Saldo al 31,12.21 (74.145,80) {17:911,78) (143.042,17) (B.761,63) (243.B81,42)

Altas (653,40) (6.354,23) (934,07) (925,58) (8.867,28)

Bajas - . =

Saldo al 31.12.22 (74.799,20) {24.265,99) {143.976,24) (9.707.27) (252,748,710}
MNeto al 31.12.21 1.023,07 43.867.75 7.561,94 1.820,13 54,272,89
Meto al 31,12,22 369,67 40.452,91 6.627,87 894,55 48.345,00

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no hay activos materiales de importe significativo para los que
existan restricciones de uso o titularidad, que estén fuera de servicio, o que la Gestora haya
entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 |la Gestora no tenia ningln compromiso firme de compra o venta
de elementos del activo material ni tenia activos temporalmente fuera de uso o servicio.
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Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los activos
materiales de uso propio.

Los activos materiales totalmente amortizados todavia en uso al 31 de diciembre de 2023 y 2022
ascienden a 225.707,12 euros y 222.519,57 euros, respectivamente,

9. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como los
movimientos de ambos ejercicios, se muestra a continuacion:

e T Euros

Ejercicio 2023 Programas
informaticos

Valor de coste

Saldo-al 31.12:22 223.770,25

Altas =

Saldo al 31.12.23 223.770,25
Amaortizacion acumulada

Saldo al 31:12.22 (220.800,72)

Altas {1.400,40)

Salde al 31.12.23 {222.201,13)
Neto al 31.12.22 2.969,53
Netoal 31.12.23 1.569,13

icio 2 Euros
Ejercicio 2022 Programas
informaticos

Valor de coste

Saldoal 31.12.21 219.569,13
Altas 4.201,12
Saldo al 31.12.22 223.770,25

Amortizagion acumulada
Saldo al 31.12.21
Altas
Saldo at 31.12.22

(219.569,13)
(1:231,59)

Neto al 31.12.21
Meto al 31.12.22

(220.800,72)

2.969,53

Los activos intangibles totalmente amortizados todavia en uso al 31 de diciembre de 2023 y 2022
ascienden a 219.569,13 euros.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los activos

intangibles.

10. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y pasivo del balance adjunto a 31 de diciembre
2023 y 2022, es la siguiente:

[Euros 2023 2022

Active
Flanzas de locales y otras fianzas 3 largo plazo 3.972,02 3.972,02
Gastos anticipadas 12.463,59 9.123,78
16.435,61 132.095,80

Pasivo
Administraciones Plblicas 110.250,37 63:293,34
Otros pasivos 118.043,64 84.914,57
Gastos devengados no vencidos 10.678,66 10.548,30
238.973,67 | 158.756,71
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El importe de la cuenta “"Administraciones Publicas” recoge los saldos a pagar en concepto de
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, generado, principalmente, en los reembolsos de
participaciones y dividendos percibidos por los participes, asi como las contribuciones a la Seguridad
Social,

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en |a nota
23.3. sobre el riesgo de liguidez.

11. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros 2023 2022

Deudas can intermediarios financieros:
Comisiones pendientes de pago B59.168,47 496.000,92
859.168,47 496.000,92

Deudas con particulares:
Acrepdoraes por prestacions de servicios A77.266,87 385.584,78
Remuneraciones pendienteas de nago 22.950,00 15.000,00
500.216,87 404.584,78 |

1.359.385,34 900.585,70

A 31 de diciembre de 2023, la cuenta "Deudas con intermediarios financieros” incluye los gastos por
comisiones de comercializacion del mes de diciembre pendientes de liquidar a Banco Mediolanum,
S.A. (Notas 17 y 21).

El importe de la cuenta “"Acreedores por prestaciones de servicios” recoge, principalmente, el saldo
correspondiente a las comisiones pendientes de liquidar a Trea Asset Management, SGIIC, S.A.U.
por la delegacion de la gestion de las instituciones de inversion colectiva, cuyo importe asciende a
349.562,54 y 278.814,03 euros en 2023 y 2022, respectivamente. Adicionalmente esta cuenta
incluye las devoluciones pendientes de page de comisiones con aquellos participes de institucionas
de inversion colectiva extranjeras que inviertan en las “IIC" gestionadas por la Sociedad vy las
comisiones pendientes de liguidar a Mediolanum International Funds Limited.

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota
23.3. sobre el riesgo de liguidez.

12. PATRIMONIO NETO
12.1. Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social de la Gestora esta representado por 417.000
acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos v econdmicos, y na cotizan en
mercados organizados.

Banco Mediolanum, S.A. posee 416.999 acciones que representan el 99,99% del capital social de la
Gestora.
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12.2. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la
siguiente:

2023 2022
Reserva legal 501 244,10 501.249 10
Reservas voluntarias 4.058.389,98 4,058,389,98
Otras reservas 50,48 50,48
4.559.684,56 4.559.684,56

En el estado total de cambios en el patrimonio neto, que forma parte integrante del estado de
cambios en el patrimonio neto de la Gestora del ejercicio 2023 vy 2022 se presenta el detalle de las
variaciones realizadas en este epigrafe del patrimonio neto durante dichos ejercicios.

12.2.1. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de Capital, las sociedades espafiolas que
obtengan en el ejercicio econdmico beneficios deberan destinar un 10% del beneficio neto del
ejercicio a la reserva legal, hasta que |a reserva alcance el 20% del capital social, La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital sacial en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
social ya aumentado, La Gestora tiene dotado integramente dicho porcentaje.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 |a reserva legal se encontraba totalmente constituida.
12.2.2. Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, salvo por la parte que se deba destinar a compensar
resultados negativos de ejercicios anteriores.

13. SITUACION FISCAL

13.1 Régimen de tributacién y ejercicios sujetos a inspeccion

La Gestora tiene abiertos a inspeccidon los Udltimos cuatro ejercicios. Debido a las diferentes
interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas
por la Gestora, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales
de caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificacidn objetiva. Sin embargo, en opinion
de los Administradores de la Gestora, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales
adjuntas.
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13.2 Conciliacion del resultado contable y fiscal

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible al 31 de diciembre de
2023 y 2022, es como sigue:

Euros 2023 2022
Beneficio del ejercicio antes de la provision para el
Impuesto sobire Sociedades 1.505.083,30 2.254.279,37
Ajustes a la impasicion 3 i
1.505.083,30 2.254.279,37
Gastos no deducibles (Donaciones) 121.654,78 G2.694,02
Compensacion de basos imponibles negativas - -
Resultado ajustado/Base Imponibl 1.626.738,08 2.316.973,39

Los calculos con relacidn al impuesto sobre sociedades al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son los
siguientes:

2023 2022
Impuesto Impuesto Impuesto Impuesto a

Euros devengada devengado devengado pagar/cobrar
Cuota {(25%)

Sabre rasultado contable ajustado 406.684,52 4{)5.684 52 579.243,35 579,243,35

Sobre base imponible despuds eompensacian = -
Deducciones

Otras (30.089,80) (30.089,80) (21.942,91) (21.943.91)
Gasto / Cuota 376.554,.72 376,594,732 557.300,44 557.300,44
Retenciones y pagos a cuenta - [327.822,17) - [511.652,60})
Gasto / Impuesto a pagar o cabrar 376.594,72 48.772,55 557.300,44 45.647,84
Ajuste negativo a fa impasicion sobre
benefieios
Impuesto sobre beneficio 376.594,72 557.300,44

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian bases imponibles negativas pendientes de compensar.

El detalle de los epigrafes “Activos y Pasivos fiscales” a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

Euros
2023 2022
Activa | Pasivo Activo Pasivo

Impuestos corri - | 48.772,55 - 45.647,84

El saldo del epigrafe “Pasivos fiscales” recoge los importes a pagar por impuestos en los proximos
doce meses.
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14. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

El desglose de los recursos de terceros gestionados, indicando, las comisiones percibidas y el
patrimonio al 31 de diciembre de 2023 y 2022, distinguiendo por categorias, es el siguiente

Euros 2023 2022
Camistones Patrimonio e T Patrimonio
inacio estionado al gesti io al
i percibidas (%) ETREETS percibidas (*) 31.12.2022
FONDDS DE INVERSION MOBILIARIA
MEDIQLANUM SMALL & MIDCAPS, F1 311.2%11,21 18.445.132,68 337.842,90 19.318.136,42
MEDICLANUM ACTIVO, FI 4.304.156,13 £92.315.3595,11 5.258.637,67 736.523.663.66
MEDIOLANUM CRECIMIENTO, FI x 369.767,33 -
MEDIOLANUM ELIROPA RV, FI 391.597,00 21.700.257,61 440.365,94 20.363.081,52
MEDIOLANUM EXCELLENT, FI - . 3.772,58
MEDIQLANUM FONDCUENTA, F1 418.486.81 134.338.443 69 358.131,80 H4.560.824,90
MEDIOLANUM MERCADOS EMERGENTES, FT 437.630,43 38.110.297,91 A443,131,11 32.408.233,91
MEDIOLANUM RENTA, FI 2.289.478,458 336.176.304,21 1,B85.163,81 204.961.594,85
MEDIOLANUM REAL ESTATE GLOBAL B58.375,70 51.759.379,79 666.004,18 42.512.228,31
COMPROMISO MEDIOLANUM, FI 580,355,59 40.568.840,02 339.004,17 42.744,326,76

9.391.291,33 1.333.414.051,02 10.101.883,29 1.183.198.090,33

SOCIEDADES DE INVERSION MOBILIARIA DE CAPITAL

VARIABLE
ARAGONYFAS, SICAV, S.A. 96.994,70 3.369.908,05
MIX-GLOBAL INVERSIONS, SICAV, S.A. - - §6.210,14 725.259,60
- E 153.204,84 4.095:167,65
TOTAL 9.391.291,33 | 1.333.414.051,02 10.255.088,13 1.187.293.257,98

(*) Referido a las tasas de gestidn.
15. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2023 y 2022, es la siguiente:

Euros 2023 2022
De inversiones crediticias en intermaeadianas financieras
Depositas a plazo (Nota &) 200,00 213,15
Cuentas corrigntes (Nota 6) 8.114.53 8.646,29
8.314,53 8.859,44

16. COMISIONES PERCIBIDAS

La composicion de este epigrafe de |la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2023 y 2022, es |a siguiente:

Euros 2023 2022
Comisiongs da gestion y sobre benelicios de Fondos de Inversion {Nota 14) 9.391.291,33 10.101.883,29
Camisiones de susenpoion y repmbolso de Fondos doe Inversian 1.851.843,09 713.016,72
Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable (Mota 14) - 153.204,84
Otras comisiones 438.430,34 388.360,65
11.781.564,76 | 11,356.465,50

El saldo de Otras comisiones corresponde a las comisiones de administracion de Mediolanum
Prevision Renta Fija EPSV, Mediolanum Prevision Renta Variable EPSV y Mediolanum Prevision Activos
Monetarios EPSV.

32



001470466

CLASE 87

17. COMISIONES PAGADAS

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2023 y 2022, es la siguiente:

Euros 2023 2022
Comnisiones de comaroalizacian 5.740.140,73 4.474.811,12
Otras comisiones 2.759.596,04 2.992.979,94

8.499,736,77 7.467.891,06

El importe de la cuenta "Comisiones de comercializacion” del ejercicio 2023 y 2022 corresponde,
basicamente, a las comisiones devengadas a favor de Banco Mediolanum, S.A. por la comercializacion
de determinadas instituciones de inversion colectiva (véase Nota 21.1),

La cuenta "Otras comisiones” incluye las comisiones devengadas en los ejercicios 2023 y 2022 por
la delegacion de la gestion a favor de Trea Asset Management, SGIIC, S.A.U., cuyo importe ascendio
a 1.935.724,84 euros y 2.286.082.73 euros, respectivamente (véase Nota 1.2.) y asimismo la
comision de incentivos que ascienden a 153.317,67 euros en el 2023 y a 91.306,60 euros en el 2022.

Adicionalmente, recoge las comisiones retrocedidas en dichos ejercicios a determinados fondos de
inversion extranjeros por las inversiones en instituciones de inversion colectiva gestionadas por la
Gestora, cuyo importe ascendié 334.325,70 euros y 355.501,47 euros, durante el ejercicio 2023 vy
2022 respectivamente.

Por la gestion delegada de los fondos Mediolanum Real Estate Global FI y Compromiso Mediolanum

FI por parte de Mediolanum International Funds se han devengado comisiones por un importe de
336.225,83 y 260.052,84 durante el ejercicio 2023 vy 2022 respectivamente.

18. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2023 y 2022, es la siguiente:

Euros 2023 2022

Otras productos de explotacion
Qtras ganancias Z8.630,64 24.0656,18

28.630,64 | 24.066,18

Otras cargas de explotacion
Tasas en registras ahicales 1.320,30 1,597,389
Otros conceptos 140,151,20 24.914,58

141.511,50 B6.511,97

El importe de la cuenta “Otras ganancias” incluye principalmente los ingresos en concepto de
servicios prestados a Mediolanum Pensiones, SGFP, S.A. (Nota 21.1.).

El importe de la cuenta "Otros conceptos” incluye, principalmente, los gastos por donaciones
realizadas a determinadas Fundaciones y ONGs, derivados de los acuerdos suscritos con Compromiso
Mediolanum, FI. cuyo importe asciende a 118.043,64 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 y
84.914,58 miles de euros a 31 de diciembre de 2022, respectivamente.
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19. GASTOS DE PERSONAL

La composicion de este epigrafe de |la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2023 y 2022, es la siguiente:

Euros 2023 2022
Sueldos y gratificaciones 442 507,64 424.203,79
Cuotas a |la segundad somal 116.213.53 101.023,22
Alenciones al personal y orros 19.743,41 12.789.79
578.464,58 | 538.016,80

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2023 y 2022, asi como al cierre de dichos
ejercicios, distribuido por categorias profesionales y género, es el siguiente;

N? de emplead
e Medio en al
el Al 31.12,2023 i Al'31.12.2022
ajercicio FIREEIREY
2023 Hombres Mujeres 2022 Hombres Mujares

Exeeutive/Senior Manager 1 ! 1 1
Manager 3 p L 3 2 I
Employes 5 5 = 5 5 -
Total 9 B 1 9 8 1

Esta categorizacion contempla como “Executive/Senior Manager” a los directivos con
responsabilidades clave para la entidad cuya dependencia directa sea el primer nivel de la
organizacion y otros maximos responsables de funciones criticas que impactan en el negocio; como
"Manager” el personal con funciones significativas para la Sociedad y con responsabilidad sobre |a
organizacién de personas o resultados y el "Employee”, el resto de los colaboradores.

De acuerdo con el RD 602/2016, de 2 de diciembre, se informa que la Gestora no tiene empleados
con un grado de discapacidad superior al 33%. Adicionalmente, la responsabilidad civil de los
administradores ha sido asegurada por la sociedad matriz del Gruppo Mediolanum.

20. GASTOS GENERALES

La composicion de este epigrafe de |la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2023 y 2022, es la siguiente:

Euros 2023 2022 (%)
Inmuebles e instalacionas 37.728,91 33.842,59
Sistemas (nformaticos 214.725,17 238.706,20
Publicidad y representacian 150,80 -
Servicios de profesionales independientes 198.268,76 217.684 41
Delegacidn/apoyo funcignes de control intermne Circular 6/2009
CAMYV 24.862,96 23.521,82
Servicios de andlisis 32.052,05 31.587,09
Servicios Juridicos 42.368,79 46.575,93
Dtras 98.979,96 115.999,57
Sarvicios administratives subcontratados (Nota 21.1) 566.358,30 475.270,58
Otros gastos 62.460,35 57.226,53
Drgtas consgjeros 39.116,00 33.385,00
Otros 23.344,35 23.841,53
1.079.692,29 1.022.730,31

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comnarativos
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La cuenta "Servicios de profesionales independientes” incluye los servicios por analisis de mercado
que presta Trea Asset Management, SGIIC, 5.A.U. a la Sociedad y cuyo importe ascendid a 20.489,06
y 23.935,89 euros en el ejercicio 2023 y 2022, respectivamente.

La cuenta "Servicios administrativos subcontratades” aumenta, principalmente, por los mayores
gastos incurridos en servicios informaticos refacturados por parte de Banco Mediolanum a la Gestora.

20.1. Arrendamientos

El epigrafe “Inmuebles e instalaciones” incluye los gastos devengados en 2023 y 2022 por el
arrendamiento de las oficinas en donde la Gestora realiza su actividad, cuyo importe asciende a
16.311,23 euros y 16.655,09 euros, respectivamente,

Al cierre del ejercicio 2023 la Gestora tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
anuales de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en
cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas contractualmente:

Arrendamientos Qperati Euras

Cuotas Anuales Minimas 2023
Menos de un ano 16,311
Entre uno y Cinco anos 77.478
Total 93.790

20.2. Otra informacion

Durante los ejercicios 2023 y 2022 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y
a ofros servicios prestados por el auditor de la Gestora, o por una empresa del mismo grupo o
vinculada con el auditor han sido los siguientes:

Euros
Otros
Auditoria | Servicios de | Asesaramiento Otros
| Ejercicio 2023 de Cuentas | Verificacion Fiscal Servicios
PricewaterhouseCuopers Auditores, S.L 9.366.00 -
Euros
Otros
Auditoria | Servicios de | Asesoramiento Otros
Ejercicio 2022 de Cuentas | Verificacion Fiscal Servicios
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. 8.973,00
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21. PARTES VINCULADAS

21.1. Operaciones con sociedades del Grupo

El detalle de los saldos y transacciones mantenidos por la Gestora con otras sociedades del Grupo al
que pertenece se muestra a continuacion:

Euros 2023 2022
ACTIVO
Crédito a intermediaries financiaros (Nota &) (*) 3.858.340.29 8.999.529,03
PASIVO
Deudas con intermediarios financierns (Nota 11} (") 773.328,00 408.802,11
Acrogdores por prestaciones de servicios (Nota 11) (7*%) B5.840,47 87.198,81
859, 168,47 496.000,92
PERDIDAS ¥ GANANCIAS
Ingresos
Intereses y rendimientas asimilados (Mota 15) () 8.314,53 8.859,44
Otros productos (Nota 18) (¢} 28.630,64 24.066,18
36.945,17 32.925,62
Gastos:
Comisiones pagadas (Nota 17) () (5,722.184,64)| (4.457.978,36)
Comisiones pagadas (Nota 17) (===} (3356.225,83) (260.052,84)
Servicios administrativos subcontratados (Nata 200 (*} {566.358,30) (475.270.58)
(6.624.768,77)| (5.193.301,78)

{*) Con lasociedad dominante del Grupo
{==) Cop otras compadias dal Grupo
f==*} Con otras companias del Gruppe Mediolamim

Trea Asset Management SGIIC, S5.A.U. es considerada parte vinculada no accionarial con el Grupo
Banco Mediolanum Espafia cuyos saldos y transacciones del ejercicio 2023 y 2022 se encuentran
detallados en las notas 11, 17 y 20,

21.2. Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién de
la Gestora

El ndmero actual de miembros del Consejo de la Gestora asciende a 3, siendo los cargos que lo
componen |los siguientes:

Fecha dltime

Procedimiento

Nombre Funciones nombramiento de sleccion
Tomas Ribes Almifiana Presidente 1a-dic-21 Junta General
Manuel Cadmbara Moranp Vocal del Conseja 23-gne-24 Junta Gereral
Marta Olavarra Garcia-Perrole | Vocal del Consejo 23-feb-23 Junta General

Los cargos tienen una duracién de 5 afios desde la fecha de nombramiento y se refieren al desemperio
de funciones de representacion, responsabilidad y asistencia a los consejos de administracion. Los
consejeros no prestan servicios de cardcter ejecutivo.

Las variaciones del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2023 han sido las siguientes:

» Con fecha 23 de febrero de 2023, la Junta General de Accionistas de la Gestora nombré a
Dfia. Marta Olavarria Garcia-Perrote consejera independiente.

= Con fecha 23 de febrero de 2023, la Junta General de Accionistas de la Gestora acordd no

proceder 3 la reeleccion de D. Josep Soler Alberti, consejero independiente, aprobando la
totalidad de la gestién social realizada en el desemperfio de su cargo
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a) Retribucion de los miembros del Consejo de Administracion

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion durante los
ejercicios 2023 y 2022, han sido de 39.116 y 33.385 euros, respectivamente,

Las remuneraciones devengadas corresponden a retribuciones a corto plazo. No se han devengado
durante el ejercicio 2023 y 2022, retribuciones por prestaciones post-empleo, por otras prestaciones

a largo plazo, ni basadas en instrumentos de capital, por los miembros del Consejo de Administracion,
ni tienen créditos concedidos por la Gestora.

b) Retribucion de los miembros de la Alta Direccién

La Alta Direccion esta integrada por el Director General, quien ostenta las mas amplias facultades de
direccion ejecutiva.

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2023 y 2022 por el Director General, han sido:

Retribuciones a corto plazo

- Retribucidn Total
Retribucion fija Retribuunges e variable an b
- especie Paghiis
Ejercicio 2023 EracHw:
Director Genera 107.850 13.677,94 18.000 | 139.527,94

Retribuciones a corto plazo
s Retribuciones en Retribucidn Total
Retribucion fija variable en
especie ofacti
Ejercicio 2022 BCkiva
Director General 112.284,04 1553157 15.000 142.815,61

No se han devengado durante el ejercicio 2023, retribuciones por prestaciones post-empleo, por
otras prestaciones a largo plazo, ni basadas en instrumentos de capital, ni tiene créditos concedidos
por la Gestora

c) Otra informacion referente al Consejo de Administracion

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), modificado por la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, para la mejora del gobierno corporativo, dispone gue los administradores deberan
comunicar a los demas administradores y, en su caso, al Consejo de Administracién cualquier
situacion de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con
el interés de la Gestora.

A estos efectos los Administradores manifiestan que durante el ejercicio 2023 no se ha producido
ninguna situacién de conflicto de interés, directo o indirecto, con la Gestora.
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22. VALOR RAZONABLE
22.1. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

En el siguiente cuadro se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros de la Gestora
a 31 de diciembre de 2023 y 2022 desglosado por clases de activos y pasivos financieros. Los
epigrafes de “Créditos a intermediarios financieros o particulares”, “. Deudas con intermediarios
financieros o particulares” y “resto activos/pasivos” corresponden a operaciones con vencimiento a
la vista o a corto plazo, por lo que, su valor razonable no difiere significativamente del valor en libros.

2023 2022
Euros Total balance Valor razonable Total balance Valor razonable
Activa
Crédito a intermediarios  financeros ¢
particulares 5.783.296,49 9,783.296,49 9.803.413,41 9.803.413,41
Depasitos a Ja vista 8.459.356,53 8.459.356,53 8,603.560,27 B.603.5a0,27
Depositos a plazo 400.193,42 400.193,42 400.193,42 400.193,42
Ctros deudores 923.746,54 §23.746,54 799.659,72 799.659,72
Resto Activos 16.435,61 16.435,61 13.095,80 13.095,80
Total Activo 9,799.732,10 9.799.732,10 9.816.509,21 9.816.509,21
Pasiva
Deudas con o ntermediarias  financierns  y
particularas 1.359,285,34 1.359.385,34 900.585,70 900.585,70
Comisianeas a pagar 859 188 47 359,168,47 486,000,892 496.000,92
Agregdores por prestacion de servicios 477.266,87 A77.266.87 389.584,78 389.584,78
Remuneraciones pendientes de pago 23.950,00 22.950,00 15.000,00 15.000,00
Resto de pasivos 238.972,67 238.972,67 158.756,71 158.756,71
Total Pasivo 1.598.358,01 1.598.358,01 1.059.342,41 1,059.342,41

23. GESTION DEL RIESGO Y DEL CAPITAL

23.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Gestora. En el caso de las financiaciones reembolsables
otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depdsitos, titulos y otras) se produce como
consecuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y restantes conceptos en los términos
de importe, plazo y demas condiciones establecidas en los contratos. En los riesgos fuera de balance,
se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, lo que exige a
la Gestora a asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

Por la naturaleza de las contrapartes, entidades de crédito del Grupo e Instituciones de Inversion
Colectiva, la Direccion de la Gestora considera que existe un nivel de riesgo muy bajo.

Nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito.
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El cuadro siguiente muestra el nivel maximo de exposicidn al riesgo de crédito asumido por la Gestora
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 para cada clase de instrumento financiero, asi como su
distribucion por area geografica segun la localizacion de los clientes:

Exposicion maxima

Euros 2023 2023
Créditos a intermediaros financieros o particulares
Depasitos a la vista 8.459,356,53 H.603.560,27
Depositos a plazo 400,193,492 400.193 .42
Otros deudores 423.746,54 799.659,72

9.783.296,49

9.803.413,41

De los que:

Negocios en Espana

9.763.296,49 59.803.413 .41

23.2. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros
negociables,

La politica establecida por la direccion de la Gestora en este ambito es la de mantener una estructura
de activos y pasivos con baja o nula sensibilidad a las variaciones que puedan afectar al valor de
estos. En este sentido, los recursos financieros estan invertidos en depdsitos a la vista o a corto plazo

en euros y en valores representativos de deuda a tipos de interés flotante, vencimiento a corto plazo
¥ en euros.

23.3. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago.

A continuacién, se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Las fechas de vencimiento que se han considerado
para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o cancelacion:

Ejercicio 2023 Euros
Entre 1 Entre 6
Entre L ano y
A la vista Hasta 1 mes m?:::ez g me:eﬁiv 3 2 anos indeterminada Total
Activo
Cradito a mtermediarios financieros y
particulares 8.459.356,53 1.323.939,9%6 9.783.296,49
Depdsitos a la vista 8.459.356,53 8.459.356,53
Depositos a plaza 400:193,42 400,183,42
Otros deudores 923.746,54 - 5§23.746,54
Resty Activos = = 12.463,59 3.972,02 1643561
Total 8.459.356,53 1.323.939,96 12.463,59 3.972,02 9.799.732,10
Pasiva
Deudas con Intermediarios financierns y
particulares T (1.336.435,34) (22.950,00) {1.35%9.385,34)
Comisiones a pagar (B59.168.47) = (B59.168,47)
Acresdores por preéstacion de Servicios (477,266,87) [477.266,87)
Remuneraciones pendigntes de paga al
persanal = (22.950,00) {22.950,00)
Resto de pasives (228.294,01) (10.678,6G) = 1238.972,67)
Total (1.564.729,35) {33.628,66) - | (1.598.358,01)
Gap 8.459.356,53 (240.789,39) {21.165,07) - = 3.972,02
Gap acumulado 3.459.356,53 8.218.567,14 | B.197.402,07 | 8.197.402,07 | B.157.402,07 8.201.374,09
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Ejercicio 2022 Euros
Entre 1 Entre &6
meses y meses y Entrely
A la vista Hasta 1 mes 6 meses 1 afo 2 afios Indeterminado Tatal
Activo
Cradito a Intermediarias financieros y
particularas 8.603.560,27 1,199.853,14 2.803.413 41
Depositos & la vista 8.603.560,27 8.603.560,27
Depositos a plaso 400.193,42 400.193,42
Otros deudores 799.659,72 - 799.659,72
Resto de activos - 9.123,78 3972,02 13.095,80
Total 8.603.560,27 1.199,853,14 9.123,78 3.972,02 9.816.509,21
Fasivo
Deudas  a prermediarios  financierns  y
partculares (BB5.585,70) [15.000,00) (900 585, 70)
Comisiones a pagar (496.000,92) - (496.000,92)
Acreedores por prestaciaon de servicios (389.584,78) - (389.584,78)
Remuneracienes pendientes de pago = - {15.000,00} (15.000,00)
Resto de pasivos (148.207,91) {10.548,80) {158.756,71)
Tatal [1.033.793,61) (25.548,80) (1.059,342,41)
Gap 8.603.560,27 L66.059,53 (16.425,02) 3.972,02
Gap acumulado 8.603.560,27 8.769.619,80 | 8.753.194,78 | B.753.194,78 | B8.753.194,78 B8.757.166,80

23.4. Riesgo operacional

El marco de la gestion del riesgo operacional en la Gestora tiene como referencia normativa, la
Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consejo y el Reglamento (UE)
n® 575/2013, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, al ser la sociedad dominante
del Grupo una entidad de crédito.

Por este motivo y por una cuestion de eficiencia, la estructura de control del riesgo operativo estd
centralizada en el Banco y, consecuentemente, el madelo de gestion es unice para el Grupo.

El Grupo ha adoptado el modelo de gestidn del riesgo operativo del Gruppo Mediolanum.

Bajo dicha modelo, el riesgo operacional se define como el riesgo de que comportamientos ilicitos o
inapropiados de los colaboradores, carencias o mal funcionamiento del sistema tecnologico, errores
0 carencias en los procesos y factores externos puedan generar pérdidas econdmicas o dafios
patrimoniales y, en ciertos casos, tener repercusiones de caracter juridico-administrativo.

La Gestion del Riesgo Operacional (Operational Risk Management, denominado ORM por sus siglas
en inglés) constituye el proceso para la identificacion, medicién, seguimiento y gestién del riesgo
operacional, de acuerdo con las directrices del Consejo de Administracion.

Los objetivos que se persiguen son los siguientes:
» Identificar y evaluar el perfil de riesgo operacional existente en las unidades organizativas, en

los productos, en los procesos y en los sistemas informaticos.

» Prestar apoyo a las decisiones estratégicas proporcionando una evaluacién de los riesgos
operacionales propios de las nuevas actividades, productos, procesos y sistemas.

» Proyectar y llevar a cabo, con la participacion de las unidades organizativas, acciones destinadas
a mitigar y/o transferir los riesgos operacionales.
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« Difundir a la organizacion la cultura de la gestion del riesgo y favorecer comportamientos y
decisiones operativas conscientes y coherentes,

+ Dotarse de un sistema integrado de gestion de los riesgos operacionales en coordinacion con las
actividades llevadas a cabo por otras unidades especializadas, funciones de control vy
responsables de las unidades organizativas.

El proceso de gestion y control de los riesgos operacionales se articula en fases secuenciales que
configuran la gestion integrada de los riesgos operacionales.

Identificacion

Es la actividad de individualizacion y recopilacion de las informaciones referentes a los riesgos
operacionales a traves del tratamiento coherente y coordinado de todas las fuentes de informacion
relevantes. El objetivo perseguido es |a constitucién de una base de informacion a través de:

= La recopilacion de datos internos de pérdidas operacionales (Loss Data Collection, LDC), proceso
que recoge los datos internos de pérdidas, acompafados de todas las informaciones relevantes
a los fines de la medicion y de la gestion.

» Estimaciones subjetivas derivadas del proceso de Autoevaluacion del Riesgo (Risk Self
Assessment, RSA).

» Analisis de indicadores de riesgo potencial (Key Risk Indicators, KRI) utilizados para identificar
posibles anomalias, errores y funcionamientos inadecuados que puedan ocasionar pérdidas.

Medicion

Canstituye la actividad de analisis y valoracion del riesgo operacional destinada al conocimiento
completo del perfil de riesgo del Banco y a la cuantificacion del capital en riesgo para cada unidad.
En este proceso se lleva a cabo tanto la cuantificacidn del capital reglamentario como la del capital
economico.

El método utilizado para el calculo de los requerimientos por riesgo operacional es el estandar, de
acuerdo con las disposiciones contenidas en el Reglamento (UE) n® 575/2013.

Por otra parte, el capital econémico, resulta de una estimacién de capital prospectivo, que se calcula
utilizando las estimaciones obtenidas durante el proceso de RSA. Para su valoracion se adopta un
Loss Distribution Approach, modelo estadistico-actuarial que genera una estimacion de distribucidn
de pérdida esperada y una estimacion de distribucion de pérdida inesperada. La suma del capital en
riesgo de todas las unidades evaluadas proporciona el capital econémico o capital interno global del
Banco. Dicho calculo se complementa con juicios de cardcter cualitativo teniendo en cuenta las
situaciones de riesgo inherente y las anomalias o situaciones criticas de gestion.

Seguimiento, control vy reporting

El proceso de seguimiento, control y elaboracion de informes es una consecuencia directa de los
procesos previos de identificacion y medicion de los riesgos que permiten analizar la exposicion total
a los riesgos de las diversas unidades de negocio y sefnalar oportunamente posibles criticidades.

Gestion

La fase de gestién del riesgo operacional tiene como objetivo la evaluacién periédica de las
estrategias para el control y la reduccidn del riesgo, decidiendo, en base a la naturaleza vy a la medida
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del mismo, asumirlo, aplicar acciones de mitigacion o transferirlo a terceros, en relacién con la
propension al riesgo expresada por el Consejo de Administracion,

Finalmente, las actividades de control se complementan con la actuacion del drea de Inspeccién de
la Red de Venta que concentra sus controles en |a actividad de asesoramiento financiero que prestan
los Family Bankers.

Cabe mencionar que el Banco cuenta con una poliza de seguros para la cobertura de los riesgos que
se puedan derivar de las actuaciones indebidas de la Red de Venta, asi como de otras polizas de
sequros para la cobertura de los riesgos en otras areas de negocio y para cubrir el deterioro que se
pueda ocasionar en bienes cuyo valor es relevante.
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MEDIOLANUM GESTION, S.G.I.I.C., S.A.

INFORME DE GESTION
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

ENTORNO ECONOMICO EN 2023 Y PERSPECTIVAS PARA 2024

En 2023, la situacion econémica y geopolitica continud tensionandose, provocando una gran
incertidumbre y aversion al riesgo en los agentes econdmicas en torno a la capacidad de resiliencia
de la economia mundial y la eficacia de las politicas monetarias aplicadas para contener Ia inflacién
y reconducirla a los niveles objetivo, manteniendo la estabilidad del sistema financiero.

Con estas condiciones, la actividad econdmica mundial se fue desacelerando a medida gue los bancos
centrales aumentaban los tipos de interés. Las tasas de inflacion empezaron a disminuir, aunque la
inflacion subyacente todavia se mantiene en tasas elevadas, evidenciando la existencia de riesgos
en la contencién de precios y fortaleza en los mercados laborales de los principales paises.

Riesgos geopoliticos

Durante 2023, la Guerra de Ucrania aumento, si cabe, la virulencia e implicacidén de los paises que
se consideran amenazados, al tiempo que el sistema internacional de relaciones multilaterales global
continué su fragmentacién, volviendo al sistema de bloques geopoaliticos en torno a los Estados
Unidos y China. Estos dos paises, junto con sus principales aliados a nivel politico, militar v
economico, compiten por ejercer el poder hegemonico mundial.

Adicionalmente, el estallido del conflicto en Oriente Proximo entre Israel y Gaza ha desestabilizado
completamente la region, expandiendose al mar Rojo, en donde los rebeldes huties, respaldados por
Irdn, estan atacando el trafico maritimo internacional. La zona, considerada de gran valor econéomico
para facilitar los intercambios de mercaderias con Occidente, estd siendo defendida directamente por
las fuerzas militares de los Estados Unidos y sus aliados, principalmente, Inglaterra, con ataques
selectivos a las posiciones de los rebeldes huties en territorio yemeni.

Los impactos econdmicos de este conflicto, en un inicio, afectaron al precio del petréleo que se
dispard bruscamente, provocando un aumento significativo de la volatilidad, No obstante, el precio
medio de los tres tipos (OPEP, Brent y WTI) se ha mantenido por debajo de los niveles alcanzados
al inicio de la guerra en Ucrania en febrero de 2022. Por su parte, la guerra en el mar Rojo ha
multiplicado los costes maritimos en la zona.

Situacion macroeconomica y financiera

Actividad economica global

Despues de los afios de la Pandemia en los que los gobiernos de todos los paises del mundo aplicaron
politicas fiscales y monetarias ultra expansivas para mitigar el pardn de la actividad econoémica, a
partir de 2022, se desatd un aumento generalizado de los precios como no se veia desde los afios
70, consecuencia directa de la gran liquidez existente en la economia, los problemas en las cadenas
de suministro y la incertidumbre derivada de la Guerra de Ucrania que impactd seriamente en los
precios de la energia, los alimentos y las materias primas. Este contexto, obligd a los bancos centrales
de las principales regiones econdmicas a aumentar los tipos de interés a gran velocidad provocando
una ralentizacién del crecimiento.
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En 2023, las politicas monetarias han continuado endureciendo las condiciones de provocando una
moderacion de |as presiones de la demanda. Aunque en la primera mitad del afio la economia mundial
mostro una gran resiliencia, en la medida que el tipo de interés real ha ido aumentando, la
desaceleracion se ha ido confirmando.

En este sentido, las Ultimas proyecciones de perspectivas sobre el crecimiento del Fondo Monetario
Internacional (FMI) consideran que la recuperacién sera lenta y divergente pronosticando un
crecimiento mundial a medio plazo por debajo del alcanzado en décadas. Asi, el crecimiente mundial
se moderara desde el 3,5% en 2022 hasta situarse en el entorno del 3% en 2023 y en el 2,9% en
2024,

En las economias avanzadas (incluye Estados Unidos, zona del euro y Japdn, entre otras), el
crecimiento previsto es muy moderado, pasando del 2,6% en 2022 al 1,5% vy 1,4% en 2023 y 2024,
respectivamente. En las economias emergentes y en desarrollo (incluye a los paises BRICS), el
crecimiento se mantendra constante, desde el 4,1% en 2022 hasta el 4% en 2023 y 2024.

Sin embargo, el crecimiento economico de las Estados Unidos en 2023 ha sido del 2,5% respecto del
1,9% en 2022, superando las previsiones.

Inflacion y precios de la energia

En 2023, los avances en la reduccion de la inflacion general desde sus niveles maximos del pasado
afo han sido importantes, aunque no suficientes para consequir el retorno al 2%, objetivo fijado por
los principales bancos centrales del mundo.

En este sentido, la inflacion general mundial contintia su desaceleracion, desde el 9,2% en 2022
hasta el 5,9% prevista en 2023, impulsada por los alimentos y la energia, considerando que pueda
situarse en el 4,8% en 2024, No obstante, la inflacién subyacente esta disminuyendo mas lentamente
con unas previsiones de alcanzar el 4,5% en 2024. Esto significa que existe un riesgo elevado de
que |las expectativas de inflacion persistan por mas tiempe de lo deseable, entrando en una dinamica
inflacionaria y obligando, por consiguiente, a mantener las actuales politicas monetarias con niveles
de tipos de interés altos por mas tiempo, tal y como estan manifestando algunos bancos centrales.

No obstante, las tasas de inflacion divergen considerablemente entre las principales economias. Asi,
en las economias desarrolladas, las principales regiones como los Estados Unidos, Union Europea y
Japén, acabaron el afio con una inflacion del 3,4%, 2,9% vy 3,1% (la mayor en 40 afios),
respectivamente (2022: 6,2%, 8,4% y 2,5%, respectivamente), en cambio China acabd el afio en el
0,2% respecta del y 1,8% en 2022, muy afectada por la debilidad de la demanda.

En la referente a la evolucion de los precios de la energia, durante 2023 han mantenido la senda
decreciente iniciada después del fuerte incremento registrado por el estallido de la Guerra en Ucrania.
La gran incertidumbre que provocé este acontecimiento impulsd el precio de petroleo Brent hasta los
122% por barril en junio de 2022 y dos meses mas tarde el precio del gas natural TTF supero los 300
euros por MWh por el corte de suministro del gas ruso que llegaba a Europa a través del gaseoducta
Nord Stream. A finales de 2023, el precio del barril de petrdleo Brent se situd en 77%, desde los 83%
a finales de 2022 (-7%). Sin embargo, esta reduccién no ha sido gradual ya que es un mercado muy
sensible a las perturbaciones por acontecimientos geapoliticos, tal y como se evidencid el pasado
octubre al estallar el conflicto en oriente Proximo, provocando que el precio se acercarse a la barrera
psicolégica de los 100$ por barril de Brent. Consecuentemente, con la actual coyuntura geopolitica
y economica es arriesgado hacer predicciones para 2024. Por su parte, los precios del gas natural
TTF se han desplomado desde los maximos alcanzados en 2022 hasta los 32 MWh al cierre de 2023
(-58% interanual).
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Politicas monetarias y tipos de interés

Durante buena parte de 2023, los bancos centrales han mantenido las politicas monetarias
restrictivas iniciadas en 2022, con subidas de los tipos de interés y reduccion de sus balances con el
objetivo de estabilizar el nivel general de inflacion en el 2% a medio plazo.

En este sentido, la reserva Federal de los Estados Unidos (FED, por sus siglas en inglés) subio los
tipos de interés oficiales desde el 4,5% a finales de 2022 hasta el 5,25% en julic de 2023,
manteniendo los tipos de interés invariables desde entonces. Por su parte, el Banco Central Europeo
(BCE) los llevé desde el 3% hasta el 4,5% en septiembre, manteniéndolos invariables desde
entonces. Las decisiones de mantener los tipos de interés en los niveles alcanzados en verano
obedecen a que la presion que ejercen las politicas monetarias sobre las condiciones de financiacion
permitiria reducir la inflacion. Sin embargo, aunque la inflacién general se estd moderando, la
inflacidon subyacente todavia estd en niveles demasiado altos, manifestando los riesgos potenciales
denominados de segunda ronda por el aumento de los costes salariales si los mercados laborales
mantienen la fortaleza. Esto obligaria a los bancos centrales a mantener los tipos oficiales altos
durante mas tiempo del inicialmente previsto.

Cabe destacar gue no todas las economias avanzadas o en desarrollo han aplicado politicas
restrictivas, como es el caso de Japon y de China. En el primero, la politica monetaria seguida por el
Banco de Japon (Bol) continta en los mismos términos que en 2022, con un tipo de interés negativo
del -0,10% y manteniendo el control de los rendimientos de la deuda publica en el 0%. En el segundo,
el Banco Popular de China ha reducido los tipos de interés desde el 3,7% a finales de 2022 hasta el
3,45% en agosto de 2023, para estimular la demanda ante el débil crecimiento post pandemia de su
gconomia.

Par otro lado, uno de los principales efectos de las politicas restrictivas del BCE es el aumento del
Euribor, tipo de interés promedio al que se prestan fondos las entidades financieras y del gue
dependen la mayoria de las financiaciones concedidas en euros, continuando la escalada iniciada el

afio precedente. La subida interanual a diciembre de 2023 ha supuesto un aumento de 66 puntos
basicos hasta alcanzar el 3,68%, destacando la fuerte caida de 34 puntos basicos en diciembre.

El grafico que se muestra a continuacién ilustra la evolucién del Euribor a 12 meses en 2023.
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Fuente: elaboracion propia con datos del Banco de Espafa,
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Mercados financieros y tipos de cambio

En 2023, los mercados financieros mundiales han mostrado mayor resistencia de lo que se podia
esperar desde el inicio de la Guerra en Ucrania. El optimismo de los inversores ante las perspectivas
de gue las subidas de tipos de interés hayan llegado a su fin sin dafiar seriamente Ia actividad
economica, ha propiciado que, en 2023, los principales indices bursatiles se encuentren en niveles
maximos de los Gltimos afios, asi como la recuperacion de los precios de los bonos que estaban
sufriendo un severo castigo.

En general, la mayoria de los indices bursatiles han tenido unas revalorizaciones significativas gue
se han confirmado a partir de los dos dltimos meses del afo, apoyandose en las expectativas de
control de la inflacién que se han ido conociendo. Asi, el indice MSCI WORLD que recoge el
rendimiento de las acciones de empresas de mediana y gran capitalizacion en 23 paises
desarrollados, con una cobertura de, aproximadamente, el 85% de la capitalizacién de mercado se
ha revalorizado un 21,8%, con una tasa de crecimiento anual compuesta (CARG) del 6% en los 5
ultimos afios. En particular, el EURQO STOXX 50 y el NIKKEI 225 se han revalorizado en un 19% y
28%, respectivamente, con una CARG (5 afos) del 3,8% y 7%, respectivamente. Sin embargo, el
FTSE 100 londinense apenas sube un 3,8% con un CARG (5 afios) del 0,5%.

En cuanto a la evolucidn del S&P 500, el mayor indice bursatil mundial por capitalizacion ha subido
un 24,2%, hasta alcanzar los 4.769,83 puntos, presentando un rendimiento CARG (5 afos) del 8%.

El grafico que se muestra a continuacion ilustra la evolucidn del S&P 500 en el periodo comprendido
entre 2019-2023.

Como se ha comentado, el sentimiento positivo del mercado esta en niveles muy altos. Esto se puede
observar cuando el indice VIX (también conocido como “indice del panico”) que mide la volatilidad
de los precios de las opciones del indice S&P 500, alcanza niveles que se encuentran por debajo de
20, en contraste con un rango entre 40-60 que indica miedo v entre 60-80 gran incertidumbre ante
la posibilidad de que la economia entre en recesion.

Pues bien, tal y como se puede apreciar en el grafico mostrado a continuacion, a finales de 2023, el
VIX se situd en el entorno de los 13 puntos,
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En relacion con los mercados de renta fija, han estado en pérdidas casi todo el afio, muy afectados
por el endurecimiento de las politicas monetarias y por el alto endeudamiento de las economias. Asi,
en octubre, la rentabilidad del bono americano a 10 afios superd el 5%. Sin embargo, los tltimos
datos de inflacion han sido muy favorables, por lo que el mercado esta considerado que existe una
alta probabilidad de que las subidas de los tipos oficiales de la FED y del BCE hayan llegado a su fin
y que incluso los bancos centrales podrfan iniciar los recortes de los tipos oficiales antes de lo
previsto, especialmente en el area euro.

Estas expectativas, unidas a las Ultimas decisiones de politica monetaria, han provocado una fuerte
recuperacién del precio del bono a 10 afios aleman, espafiol e italiano, que han cerrado el afio con
unas rentabilidades del 2,02%, 2,99% vy 3,69%, respectivamente. En cambio, la rentabilidad del
bono americano ha descendido ligeramente respecto del afio precedente, situandose en el 3,97% a
final de afio debido a que, pese a las sefiales de moderacion, la tasa de desempleo se mantiene por
debajo del 4%.

En el siguiente grafico se puede apreciar la evolucién de los tipos de interés de estos bonos en el
periodo comprendido entre 2019-2023.
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Este contexto favorable de los mercados se puede mantener para 2024 en la medida en que se
canfirmen el control de la inflacion y el aterrizaje suave de las principales economias.
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En cuanto a la evolucion de |as principales divisas, hay que mencionar que el ddlar estadounidense
(USD) se aprecié a partir de mediados de julio como consecuencia del diferencial de tipos en los
Estados Unidos en relacion con otras regiones avanzadas, marcando un minimo el 3 de octubre en
los 1,047 EUR/USD. También actué como moneda refugio en momentos de fuerte incertidumbre
como el vivido a raiz del conflicto de Oriente Préximo, iniciado el 7 de octubre. No obstante, las
perspectivas son que los tipos de interés no sigan subiendo y empiecen a reducirse a partir de la
segunda mitad de 2024 en los Estados Unidos, en contraposicién con la zona euro en la que no se
esperan bajadas antes de 2025, lo que ha provocado una importante apreciacion del euro (EUR) en
el dltimo trimestre de 2023, consiguiendo revertir las pérdidas sufridas durante buena parte del ano,
para acabar con una revalorizacion del 3,0% hasta los 1,10 EUR/USD.

Grafico EUR/USD 2023

Fuente: Banco Central Europeo.

Diferente ha sido la evolucion del yen japonés (YJP) que se ha debilitado notablemente frente al USD
y el EUR. Aunque tradicionalmente el YJP ha actuado como moneda refugio en los momentos de

incertidumbre economica, coma, por ejemplo, en la crisis financiera de 2008 y en la del
COVID-19 de 2020, el diferencial negativo de los tipos de interés respecto de los tipos oficiales de la
FED y del BCE provocé un fuerte debilitamiento de la divisa nipona, cuya cotizacién al cierre de 2023
se situd en 142,10 USD/YIP y 156,33 EUR/YPJ, una depreciacién del 7,7% y 11,4%, respectivamente.
Sin embargo, las perspectivas para 2024, contemplan una apreciacién gradual del YIP ya que se
espera que el Bol abandone la politica acomodaticia actual para defender su divisa y ante la fortaleza
del mercado laboral.

Evolucion de la economia y de los mercados financieros esparioles
Actividad econamica

La actividad econdmica en 2023 ha finalizado el afio con un incremento del PIB del 2,5%, respecto
del ano precedente, seguin el dato avanzado en enero de 2024 por el Instituto Nacional de Estadistica
(INE).

Como hito importante, cabe destacar que, en el sequndo trimestre del afio, se superd el nivel de PIB
prepandemia, consiguiendo normalizar la situacién con respecto a los principales paises de la OCDE
que ya lo habia hecho con anterioridad. El dinamismo de la actividad econémica, gque ha superado
las expectativas iniciales, se apoya tanto en la fortaleza de la demanda interna como externa,
destacando como principales palancas, el crecimiento de la inversién en bienes de equipo, la
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paulatina recuperacion de los servicios turisticos, los niveles altos de ocupacion, la contencidn de los
precios energéticos y una politica fiscal expansiva.

No obstante, a partir de la sequnda mitad del afio, diversos factores coma la moderacion de la
actividad econdmica global, afectada por el frenazo de la economia china, la menor demanda del
area euro, cuyo PIB entré en terreno negativo en el tercer trimestre del ano, y el endurecimiento de
las condiciones financieras, estan desacelerando el ritmo de crecimiento del PIB, Esta tendencia se
puede apreciar en el siguiente gréafico.

Fuente: elaboracion propia con datos del INE

En cuanto a las proyecciones realizadas por el Banco de Espafia para 2024 y 2025 situan el
crecimiento del PIB en el 1,6% y el 1,9%, respectivamente.

Inflacion

Desde que en los meses de julio y agosto de 2022 el indice de precios al consumo (IPC) vy la inflacion
subyacente (indice general sin alimentos no elaborados ni productes energéticos) alcanzasen valores
no vistos en varias décadas del 10,8% y 6,4%, respectivamente, los precios han continuado
moderando su tasa de crecimiento hasta finalizar el afio con un IPC y una inflacién subyacente del
3,1% vy 3,8%, respectivamente. Esta moderacion se produce tanto por el denominado “efecto base”,
como por los menores precios de la energia, alimentos y turismo, principalmente. No obstante,
algunos servicios como los alquileres, la medicina, educacidn y restauracién mantienen un efecto
positivo en las tasas de variacion, lo que explicaria que la tasa de la inflacion subyacente se mantenga
por encima del IPC.

En el siguiente grafico se muestra la evolucion de ambos indices desde 2020 a 2023,
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Inflacion
Tasas de variacion anuales (%)

Fuente: elaboracion propia con datos del INE

En cuanto a las proyecciones realizadas por el Banco de Espafia para 2024 y 2025 sittian la inflacién
general en el 3,3% vy el 2%, respectivamente.

Empleo

En 2023, la evolucion de la fuerza laboral ha mejorado ligeramente con relacion al 4T de 2023, segln
se desprende de la Encuesta de Poblacién Activa del INE. Los datos de poblacién activa y de ocupacion
reflejan aumentos del 2,5% y del 3,8%, respectivamente, alcanzando los 24.077 y 21.247 miles de
personas, respectivamente. En cuanto a la tasa de paro, sigue reduciéndose hasta situarse en el
11,76% (2022: 12,87%).

Mercados financieros

Los principales mercados financieros de renta variable y de renta fija han tenido un comportamiento
bastante positive en 2023.

En este sentido, las mejores perspectivas de la economia espafiola respecto de otros paises de la
UE, el menor nivel de partida de las cotizaciones con relacidn a los niveles prepandemia y el mayor
peso del sector energético y financiero, han favorecido una subida del 22,8% en el Ibex 35, hasta
alcanzar los 10.102 puntos.

En el siguiente grafico se puede observar la evolucién de este indice entre 2019 y 2023.
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En cuanto al rendimiento del bono a 10 afios cerro el afio con un descenso del 18%, situando la
rentabilidad en el 2,99% al cierre de 2023 (2022: 3,65%).

GESTION DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

En 2023 el patrimonio gestionado de fondos de inversidn asciende a 1,333 millones de euros al cierre
del ejercicio, lo que representa un aumento del 12,7% respecto del ejercicio anterior.

PATRIMONIO ADMINISTRADO
(en millones de euros)

1.600
1.400
1.200
1.000
800
600

200

FI
w2022 w2023

El aumento del patrimonio se produce por el efecto combinado entre las ganancias de mercado del
ultimo trimestre y las suscripciones netas por importe de 61 y 85 millones de euros,
respectivamente.
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RESULTADOS Y BALANCES

Seguidamente se explica la evolucidn de los resultados alcanzados en el ejercicio 2023 con relacién
a los del ejercicio 2022:

Cuentas de pérdidas y ganancias resumidas de los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2023 y 2022

{Datos en rmiles de surps)

Diferencia

2022 Absoluta Relativa
MARGEN DE INTERESES 8 g (1) 11,1%
Comisiones percitudas 11.782 11.356 426 3,B%
Comisiones pagadas (8.500) (7.468) (1.032) 13,8%
.Dtros Ingresos fotras cargas (netg) {113) (62) {51) 82,2%
MARGEN BRUTO 3.177 3.835 (648) (17,2)%
Gastos de personal (578} {538) (40} 7,40
Gastos generales (1.080) (1.023) (57) 5,6%
Contribuciones e mpuestos (4} (3 (1) 32,55
Amort|zacion 110} 110} :
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.505 2.261 (756) (33,04)%
Otras Ganancias (pérdidas) por bajas de activos - (4] 7 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.505 2.254 (749) {33,02)%
Impuesto sabre beneficios 1377) {557} (180) (32,3)%
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.128 1.697 (564) (33,05)%

En 2023, se ha alcanzado un beneficio de 1,128 miles de euros lo que supone un decremento del
33,05% respecto del resultado alcanzado en el ejercicio precadente,

Las principales magnitudes y variaciones son las siguientes:

El Margen bruto, alcanza la cifra de 3.177 miles de euros (2022: 3.835 miles de euros), lo que
representa una disminucion del 17,2%.

o Comisiones percibidas: han aumentado un 3,8% respecto del afio precedente por las
mayores comisiones de suscripcién, cuyo importe asciende a 1.952 miles de euros (2022:
713 miles de euros). En cuanto a los ingresos por comisiones de gestion que ascienden a
9.391 miles de euros (2022: 10.102 miles de euros), disminuyen por el menor patrimonio
medio gestionado durante gran parte del afio.

= Comisiones pagadas: alcanzan la cifra de 8.500 miles de euros (2022: 7.468 miles de euros),
lo que representa un aumento del 13,8% y su aumento se debe a las mayores comisiones
de comercializacién que ascienden a 5.740 miles de euros (2022: 4.475 miles de euros).

Los gastos de explotacion alcanzan la cifra de 1.672 miles de euros (2022: 1.574 miles de euros)
lo que representa un aumento del 6,2%.

De esta forma, se ha alcanzado un Resultado antes de impuestos de 1.505 miles de euros, que,

con la carga fiscal por el Impuesto sobre Beneficios de 377 miles de euros, sitlia el resultado en el
beneficio mencionade al inicio de este comentario.
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Balances resumidos al 31 de diciembre de 2023 y 2022

A continuacién, se presentan los balances resumidos a 31 de diciembre de 2023 y 2022,
acompanados de la explicacion acerca de las principales variaciones:

[Datos @n miles de euros)

Diferencia
ACTIVO 2022 Absoluta Relativa
Crédito a imtermediarios financieros 8.859 9.004 (145) [1,B) %
Cridito a particulares G24 800 124 155 %
Activo material e intanginle 42 51 {9} {17.G6) %
Resto de activos L6 14 2 14,3 %%
TOTAL ACTIVO 9.841 9.864 (28) (0,2)%
PASIVO
Deudas con intermediarios financieros o particuiares 1.359 901 458 50,8 %
Pasivas fiscales 45 46 3 6,3 %
Resto de pasivos 239 159 B0 50,3 %
TOTAL PASIVO L.Q_Q? 1.106 541 48,9 Yo
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 7.086 7060 -
Resultado del ejercicio 1.128 1.697 [569) {33.5) %
TOTAL PATRIMONIO NETO B8.194 8.763 (569) (6,5) "
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 9.841 9.869 (28) 0,3 %

El "Activo total” asciende a 9.841 miles de euros (2022: 9.869 miles de euros) lo que representa
una disminucién del 0,3%,

Las principales magnitudes y variaciones son las siguientes:

- El epigrafe "Crédito a intermediarios financieros” disminuye en 145 miles de euros, hasta
alcanzar los 8.859 miles de euros debido, principalmente, al decremento del cash-flow generado
en las operaciones.

- El"Total pasive” alcanza la cifra de 1.647 miles euros (2022: 1,106 miles de euros), destacando
un aumento en concepto de comisiones por comercializacion y de incentivos por la gestién a pagar
y en la prevision de pago en el concepto de donaciones dentro del apartado de resto de pasivos.

- El "Patrimonio neto” asciende a 8.194 miles de euros (2022: 8.763 miles de euros). En marzo
de 2023, se distribuyd integramente el resultado obtenido en el ejercicio 2022 por un importe de
1.697 miles de euros.

CONTROL INTERNO

La Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la Comnision Nacional del Mercado de Valores, sobre control
interno de las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva, en la Norma 32 indica que
la Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, SGIIC) debe contar con
una unidad que garantice una adecuada gestion de riesgos y una unidad que garantice el desarrollo
de la funcion de cumplimiento normativo, pudiendo ser una Unica unidad la que desempefie ambas
funciones cuando resulte proporcionado en funcién de la naturaleza, volumen y compiejidad de sus
actividades y de las IIC gestionadas y la SGIIC, siendo este el caso de la Gestora. Asimismo, también
debera contar con una unidad que desempefie la funcion de auditoria interna, qué desde el principio
de independencia y objetividad, apoye al Consejo de Administracion de la Gestora en su
responsabilidad de supervision de los sistemas y procedimientos de gestion de riesgos y de
cumplimiento normativo y gobierno corporativo.
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Para cumplir con los requisitos organizativos descritos, la Gestora cuenta con la Unidad de Control
de Riesgos y Cumplimiento Noermativo, y con los servicios subcontratados a la Unidad de Auditoria
Interna del Banco.

En el marco del cumplimiento de la normativa aplicable, se han elaborado las oportunas Paliticas v

Procedimientos de Cantrol Interno referidos a la Gestion de riesgos, el Cumplimiento normativo v los
Limites de riesgo, asi como con relacion a la funcion de Auditoria Interna.

ACCIONES PROPIAS

En cuanto a los negocios sobre acciones propias, debemos mencionar que durante el ejercicio 2023,
no ha habido negociacion con las acciones propias ni existen, por o tanto, acciones propias en cartera
a la fecha de este Informe de Gestidn.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Gestora no realiza directamente actividades comprendidas en este ambito ya que, al pertenecer
al Grupo Mediolanum Espafa, es la sociedad matriz la que efectiia los desarrollos necesarios.

INFORME ANUAL DEL SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

De acuerdo con el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de
Economia, el Grupo del que forma parte la Gestora, dispone de un Servicio de Atencién al Cliente
Unico para todo el Grupo.

De la informacion contenida en el informe anual se desprende que durante el ejercicio 2023 se ha
recibido una reclamacion que ha sido resuelta en dicho periodo.

HECHOS POSTERIORES

Entre |a fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido ningtin
suceso que las afecte de manera significativa.

INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIONES
COMERCIALES

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 1.8,).

54



