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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Beka Finance, S.V., S.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Beka Finance, S.V., S.A. (la Saciedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2023, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espaia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seg(in nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

B0 Auditares 5.LP, inscrita en el Reglstro Oficial de Audilores de Cuentas n® 5 1.273, es unia socisdad lirilada espafiola independiente, miembro de BOO
International Limited, una compania limitada por garantla del Reine Unido y forma parte de |a red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Principio de empresa en funcionamiento

Tal y como se describe en la nota 2.d) los
administradores de la Sociedad han
formulado las presentes cuentas anuales
bajo el principio de empresa en
funcionamiento, basandose en el plan de
negocios estratégico para los siguientes
ejercicios, asi como en el apoyo
financiero de su principal accionista.

La Sociedad presenta a 31 de diciembre
de 2023 pérdidas acumuladas por
resultados negativos de ejercicios
anteriores en el epigrafe de fondos
propios del balance de la Sociedad
ascendiendo a 5.303 miles de euros en
2023 y a 4.393 miles de euros en 2022.

La determinacion de la correcta
aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento requiere que la Direccion
realice estimaciones y juicios por lo que
esta cuestion, se ha considerado como
uno de los aspectos mas relevantes de la
auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Evaluacion de la razonabilidad de los
criterios seguidos por la Direccion de
la Sociedad en la evaluacion del
principio de empresa en
funcionamiento, incluyendo el
analisis de las hipdtesis empleadas en
su plan de negocio y la estimacién de
la recuperabilidad de sus creditos
fiscales.

- Evaluacion de la razonabilidad de las
proyecciones contempladas en el plan
de negocio.

- Analisis de la documentacion soporte
de aportaciones de socios realizadas
en el ejercicio.

- Obtencion de la carta de apoyo
financiero a la Sociedad del
accionista mas significativo.

- Evaluacion de si la informacion
revelada en la memoria adjunta
cumptle con los requerimientos de
informacién del marco de informacion
financiera aplicable.

B0 Auditores 5.L.P e Una sociedad limitada espafiola independiente, miembra de BDO Interriational Limited, una compania limitada por garantia del Reno
Unidn y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BP0 es ta marca comercial utilizada por toda la red BDO y para tndas sus firmas miembro.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ingresos por
comisiones percibidas

El epigrafe de “Comisiones percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2023 adjunta, incluye los
ingresos devengados por la Sociedad como
consecuencia de la prestacion de servicios
de aseguramiento y colocacion de
emisiones, asi como servicios de
asesoramiento, los cuales se encuentran
recogidos en el programa de actividades
registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

El reconocimiento de los ingresos por
comisiones percibidas, si bien no resulta
complejo en cuanto a su calculo, implica
una casuistica especifica asociada a las
distintas condiciones firmadas con los
clientes. Este hecho, junto a que estos
ingresos representan un importe
significativo del total de las comisiones
percibidas en el ejercicio 2023, motiva
que esta area sea considerada uno de los
aspectos mas relevantes en nuestra
auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Obtencion y entendimiento de las
politicas establecidas por la Direccion de
la Sociedad para el reconocimiento de
ingresos.

- Analisis de una muestra de ingresos
correspondientes a servicios prestados a
clientes por aseguramiento y colocacion
de inversiones y por asesoramiento,
mediante el estudio de documentacion
soporte como, contratos, facturas y
justificantes de cobro.

- Evaluacion de la razonabilidad, para una
muestra de clientes, del calculo y
procedimiento en detalle seguido por la
Direccion para la determinacion de los
ingresos por comisiones percibidas por la
Sociedad conforme a las condiciones
acordadas.

- QObtencion de confirmacion, mediante
procedimientos sustantivos, de una
muestra de saldos con clientes terceros.

- Evaluacion de la idoneidad y adecuacion
de la informacion incluida por la
Direccion de la Sociedad en la memoria,
en relacion con los ingresos.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

BOO Auditares 5.L.P =5 una sociedad limitada sspanola independizdte, mismbro de BDO Internalfonal Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y formia parte de la ted internacional BDO de empresas independientes asociadas

BDO es [ marca comerclal utilizada por tada |a red BDO y para todas sus firmas miembro
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

BDO Auditores 5.L.P, e« una sociedad limitada espanola Independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reinn
Uriido y forma parle de la red internacional BDO de empresas independientes asocladas.

ROD es la marca comercial utibzada per tods la red BDOD v para todas sus firmas miembm.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

= |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. EL riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

BDO Auditores 5.L.F &= una sociedad limitada espanota Independiente, miembro de BOO nternational Limited, una compafils limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la Ved jnternacional BDO de emplesas ndependientes asociadas.

BDO £5:1a marca comercial ulilizada por toda la red BOO v para todas sus firmas miembro.
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Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273)
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CLASE 87

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. - Ejercicio 2023

0P1943685

BEKA FINANCE, 8.V., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Expresados en euros)

Administraciones publicas
Otros

ACTIVO Nota a la Memoria _ 31/12/2023  31/12/2022 (%)
Créditos a Intermediarios financieros i 6.712.430,78  8.234.824.66
Depositos a la vista 5.985.458,89  5.540.045,77
Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 106.115,85  2.674.017,13
Depositos a plazo 600.000,00 -
Otros crédilos 20.856.04 20.761.76
Crédito a particulares 8 4.428.656,01 11.038.808,34
Otros créditos y anticipos 4.428.656.01 11.038.808.34
Acciones y participaciones 806.029,32 438.936,96
Acciones y participaciones cartera interior 6 1.000.00 800,00
Participaciones 10 805.029,32 438.136,96
Inmovilizado material 9 994.357,79 1.127.817,14
De uso propio 994.357.79  1.127.817,14
Inmovilizado intangible 9 25.320,77 68.727,65
Aplicaciones informédticas 25,320.77 68.727,65
Activos fiscales 16 1.069.560,01  1.357.340,17
Corrientes 883,93 -
Diferidos 1.068.676,08  1.357.340.17
Periodificaciones 11 52.934,08 51.198,37
Comisiones y gastos pagados no devengados 52.934,08 51.198.37
Otros activos 12 655.751,79 303.37543

1.265.86 10.267.43
654.485,93 293,108.00

TOTAL ACTIVO

14.745.040,55 22.621.028,72

(*) Cifras re expresadas (ver nota 4)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una solu inidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidus y Ganancias, el
Estadoe de Cambios en el Putrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 33 Notas.



CLASE 8°

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A, - Ejercicio 2023

0P1943686

BEKA FINANCE, S8.V., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICTEMBRE DE 2023 ¥ 2022

(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO. Nota a la Memoria  31/12/2023  31/12/2022 (*)
Deudas con Intermediarios financieros 13 111.822,19  2.626.414,30
Deudas con otros intermediarios financicros 106.055,55 2.616.528,65
Otras deudas 5.766.64 9.885,65
Deudas con particulares 14 4.655.213,24 3,932,749, 44
Saldos transitorios por operaciones de valores 4.296.366.36  3.716.749.44
Otros débitos 358.846.88 216,000,00
Periadificaciones 11 24.851,23 35.399,72
Gastos devengados no vencidos 24.851.23 35.399.72
Otros pasivos 12 1.359.548,24  1.362.024,37
Administraciones piblicas 629.384,22 498.087.00
Oftras deudas no relacionadas con operaciones de valores 730.164.02 863.937.37
TOTAL PASIVO 6.151.434,90  7.956.587,83
Fondos propios 15 8.593.605,64 14.664.440,89
Capital 2.969.440,18  2.969.440.18
Prima de emision - 6.978.464,54
Reservas 318.850,69  3.765.316,58
Reserva legal 318.850.69 318.850.69
Otras reservas - 3.446.465,89
Resultados negativos de ejercicios anteriores (5.302.681,42) (4.392.909,68)
Otras aportaciones de socios 8.703.901,01  6.253.901,01
Resultado del ejercicio (+/-) L.904.095.18  (909.771.74)
TOTAL PATRIMONIO NETO 8.593.605,64 14.664.440,89
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14.745.040,54  22.621.028,72

(*) Cifras re expresadas (ver nota 4)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, gue forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 33 Notas.




CLASE 87

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. - Ejercicio 2023

0P1943687

BEKA FINANCE, 8.V., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022

(Expresadas en euros)

Resto de gastos

Otras cargas de explotacion 29

s Notaala ~
DEBE Memoria  31/12/2023  31/12/2022 (7)
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 22 (11.797,19) (68.648,36)
Intermediarios financieros (11.797.19) (68.648,36)
Comisiones y correfajes satisfechos 25 (733.153,02)  (431.738,18)
Operaciones con valores (711.5397,61)  (364.780,91)
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades - (55.486,93)
Otras comisiones (21.555,41) (11.470,34)
Pérdidas en inversiones financieras 26 (105.933,35) (42.069,17)
Activos monetarios y deuda piblica (171.54) (1.082,51)
Otros valores de renta fija cartera interior (35.069.,52) (21.804,45)
Otros valores de renta fija cartera exterior (70.692.29) (19.182,21)
Pérdidas por deterioro del valor de los actives financieros 27 (591.838,39) (3.278.167,47)
Créditos y otros activos financieros de renta fija (203.477.10) (25.400,00)
Instrumentos de capital (388.361,49) (3.252.767.47)
Pérdidas por diferencias de cambio 30 (7.877,83) (14.388,19)
Gastos de personal 28 (2.048.359,10) (3.123.454,96)
Sueldos y gratificaciones (1.615.905,71) (2.751.449.,40)
Cuotas a la Seguridad Social (261.838,35)  (308.006,37)
Aportaciones a fondos de pensiones externos (31.669.71) (52.571.84)
Indemnizaciones por despidos (103.520,61) -
Gastos de formacion - -
Otros gastos de personal (35.404.72) (11.427,35)
Gastos generales 29 (2.575.441,05) (2.244.595,29)
Alquileres de inmuebles e instalaciones (644.451,61)  (580.521,77)
Comunicaciones (12.181.05) (18.448.64)
Sistemas informaticos (407.550,61)  (472.172,07)
Suministros =
Conservacion y reparacion (660,46) (75.437.21)
Publicidad y propaganda (258.50) (64.317.60)
Representacién y desplazamiento (9.654,29)  (26.736,36)
Organos de gobierno (dietas, primas.etc.) - (15.000,00)
Otros servicios de profesionales independientes (1.283.485,90)  (950.363,89)

(217.198.63)

(39.064,73)

(41.597.75)

(32.500,53)




CLASE 8’

ENTIMOS
DE EURD

0P1943688

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. - Ejercicio 2023 4
Notaala : k!
DEBE Memoria  31/12/2023  31/12/2022 (%)
Aportaciones ul Fondo de Garantia de lnversiones (33.931,03) (20.000.00)
Otros concepios (5.133.70) (12.300.,53)
Contribuciones e impuestos 29 (32.636,63) (21.903,47)
Amortizaciones 9 (181.964,82)  (150.631,57)
Maobiliario, instalaciones y vehiculos (138.557,94)  (107.224.69)
Activos intangibles (43.406.88) (43.406,88)
Otras pérdidas - (86.029,17)
Por venta de activos no financieros = =
Otras pérdidas (86.029,17)
Impuesto sobre beneficios del periodo 16 (412.377,28)  (569.726,74)
Resultado neto (4/-) 1.904.095,18  (909.771,74)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 23 1.982.269,64 16.894,57
Intermediarios financieros 7.043,43 958,18
Particulares residentes 110.226,21 15.936,39
Dividendos en acciones y participaciones 1.865.000.00 -
Comisiones percibidas 24 5.052.638,69  2.674.239,68
Otras comisiones 5.052.638,69 2.674.239.68
(Ganancias en inversiones financieras 26 1.282.320,73  1.054.560,27
Otros valores de renta fija cartera interior 769.889.30 245.681.83
Otros valores de renta fija cartera exterior 454.511.10 780.687,75
Acciones y participacionss cartera inferior 57.920,33 28.190,69
Ganancias por diferencias de cambio 30 9.514,82 4.106,72
Otras ganancias 31 317.794,89 5.404.280,12

Las Cuenias Anuales de la Sociedad, que forman wna sola wnidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Balances, ]
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memaria Anual adpunta que consta de 33 Notas




CLASE 87

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. - Ejercicio 2023 5
BEKA FINANCE, S.V., S.A.
PRO-MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2023 Y DE 2022
(Expresada en euros)

e L T T A Notaala P00 e T
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO. Memoria 31/12/2023 31/12/2022
Avales y garantias concedidas 21 401.853,46 293.108,00

Otros 401.853.46 293.108,00
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 401.853,46 293.108,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Depasitos de instrumentos financieros (valor de mercado) 46.439.038,26 29.370.299,34

De terceros 46.439.038,26 29.370.299,34
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 46.439.038,26 29.370.299,34
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 46.840.891,72  29.663.407,34
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A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresado en euros)
2023 2022
RESULTADO DEL EJERCICIO: 1.904.095,18 (909.771,74)
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/Perdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasilicaciones
Coberturas de los flujos de efectivo (+1-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (*/-)
Importes transferidos al valor micial de las partidas cubiertas (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+1-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Ofras reclasificaciones (/<)
Diferencias de cambio (+1-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)
Activos no corrientes en venta (+1-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+1-)
Otras reclasilicaciones (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-)
Impuesto sobre beneficio (+/-)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 1.904.095.18 (909.771,74)
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BEKA FINANCE, S.V., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

a) Constitucion y domicilio social

BEKA Finance, S8.V., S.A., en adelante, la "Sociedad"-, anteriormente denominada Bankia
Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura
publica de fecha 7 de julio de 1989, bajo la denominacién de Eurogestion Bursatil, S.V.B.,
S.A., habiendo sido autorizada su creacién por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de 27 de junio de 1989. Con fecha 16 de junio de 1991, la Junta General de Accionistas aprob6
el cambio de denominacion social a INVERBAN, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.
Posteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobé diversos cambios de
denominacion social, en sus sesiones celebradas el 21 de noviembre de 1997 (formalizado en
escritura publica el 24 de noviembre de 1997), el 26 de febrero de 2002 y 16 de mayo de 2011.
Finalmente, a fecha 30 de diciembre de 2013, cambié su denominacién por la actual.
Finalmente, con fecha 7 de octubre de 2014, la Junta General de Accionistas Extraordinaria,
adopto por unanimidad el acuerdo de pérdida de la unipersonalidad y, en consecuencia, de
proceder a la modificacién de los articulos 1 y 28 de los estatutos sociales. La escritura pablica
de pérdida de unipersonalidad de 23 de marzo de 2014 fue inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid con fecha 1 de abril de 2014.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Sociedades de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores ("C.N.M.V.") con el niimero 36, y es miembro de MARF y
ATAF.

El domicilio social de la Sociedad se halla en Madrid, calle Serrano, n® 88, y su C.LF. es
A79203717.

b) Régimen |legal

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, la Sociedad es una Empresa de Servicios de
Inversion y su actividad esté sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba, el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y por
las diversas circulares de la CN.M.V. que la desarrollan.
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Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables,
han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la Sociedad, que es el establecido en:

c)

El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

La Circular 1/2021 de 25 de marzo que modifica a la Circular 5/2018, de 26 de noviembre,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, las modificaciones posteriores, y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, modificado por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre,
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafa, modificada por la Circular
4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espafia, y las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que
no sean contrarias a las normas anteriores.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

El resto de la normativa contable espaifiola que resulte de aplicacion.

Actividad

Las actividades que conforman el objeto social de la Sociedad y que se reflejan en su programa
de actividades son las siguientes:

1.

Prestacion de los siguientes servicios de inversion:

a) La recepcion y transmisién de drdenes de clientes en relacién con uno o mas
imstrumentos financieros.

b)  Laejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.

¢)  Lanegociacion por cuenta propia.

d)  La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

e)  La colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.
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f)  El aseguramiento de una emision o una colocacién de instrumentos financieros
sobre la base de un compromiso firme.

g)  El asesoramiento en materia de inversion.

2. Larealizacion de los siguientes servicios auxiliares:

a)  La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos
en el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

b)  La concesién de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una
operacion sobre uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

¢)  El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con
fusiones y adquisiciones de empresas.

d)  Losservicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de
colocacion de instrumentos financieros.

e) La elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

f) Los servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de

inversion.

Los servicios de inversién y, en su caso, los servicios auxiliares se prestan sobre los
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

a) Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, y
agrupados en emisiones, en los términos recogidos en el apartado | del articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por ¢l Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre.

b)  Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos
de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros derivados, indices financieros
o medidas financieras que pudieran liquidarse en especie o en efectivo.
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c)  Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que
deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a peticién de una de las
partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescision
del contrato).

d)  Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.
e)  Contratos financieros por diferencias.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en
particular, a través de la titularidad de acciones y participaciones en sociedades con objeto
idéntico o analogo.

d) Grupo

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad, forma parte de un grupo consolidable, siendo Beka
Financial Markets Holding, S.L. la sociedad dominante del mismo.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad, formaba parte de un grupo consolidable, siendo Beka
Finance, S.V., S.A la sociedad dominante del mismo, cuya composicion era la siguiente:

- Beka Finance, S.V., S.A.
- Beka Values, A.V., S.A.
- Sagres Sociedade de Titularizagao de Créditos S.A.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con lo establecido por la Circular 1/2021 de 25 de marzo de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, derogando la Circular 5/2018 de 26 de noviembre y la
Circular 3/2014, asi como el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023.

Las cuentas anuales de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en su reunion celebrada el 27 de marzo de 2024, se someteran
a la aprobacion de su Junta General de Accionistas, estimandose que serdan aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 15 de mayo de 2023.

b)  Principios contables aplicados

Las cuentas anuales se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las citadas cuentas anuales. No existe ningtn principio contable o criterio de
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales,
haya dejado de aplicarse.

¢) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan
basadas en la experiencia historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de
determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyc valor no es facilmente
determinable mediante otras fuentes. L.a Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.
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En la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad. En lineas generales, estas estimaciones se
refieren a:

- La vida qtil de los activos materiales.

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros.
- La recuperabilidad de los créditos fiscales.

- La evaluacién del principio de empresa en funcionamiento.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2023 y a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales,
pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudieran
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

La Direccion ha elaborado un plan de negocio estratégico para los proximos ejercicios, basado
en las perspectivas de negocio y las estimaciones de crecimiento para los siguientes afios, asi
como en el apoyo financiero de sus accionistas a través de ampliaciones de capital y
aportaciones de socios siempre que la evolucion del negocio asi lo requiera, y prevé que, en
base a estas proyecciones financieras, se generaran beneficios en los préximos ejercicios.

Por tanto, los administradores de la sociedad han formulado estas cuentas anuales del ejercicio
2023 siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, dado que estiman que no existen
factores que indiquen la existencia de incertidumbre acerca de la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento.

A 31 de diciembre de 2023 y de 2022 la sociedad se encuenira en situacién de equilibrio
patrimonial.
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e) Comparacion de Ia informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, las cuentas anuales se presentan, a efectos
comparativos, para cada una de las partidas del Balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
ademas de las cifras a 31 de diciembre de 2023 las correspondientes al ejercicio 2022. Las
partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f)  Responsabilidad de la informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales y la elaboracion de las mismos es
responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales
se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

g) Estado de Flujos de Efectivo

No se incluye en las cuentas anuales el Estados de Flujos de Efectivo al estar por debajo de los
importes minimos requeridos. Asimismo, su elaboracion y remision tampoco es requerida por
parte de la CNMV.

h) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagrupada en las correspondientes notas.
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i)  Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2022.

i)  Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

k) Fondo de Garantia de Inversiones y Fondo de Resolucién Nacional.

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. A 31 de diciembre de 2023,
la Sociedad mantiene 5 acciones de 200 euros (4 acciones de 200 euros a 31 de diciembre de
2022) de valor nominal cada una, respectivamente, en la Sociedad Gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones, S.A., las cuales se encuentran valorados a su coste de adquisicién.

1) Recursos propios minimos v coeficiente de liguidez

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacion con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

= Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

- Buscar la mdxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de decisiones de
inversion de la Sociedad.



0P1943700

CLASE 8? eS|

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V,, S.A. - Ejercicio 2023 16

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios de la Sociedad.

El Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/451 de la Comision, de 17 de diciembre de 2020,
establece normas técnicas de ejecucion para la aplicacion del Reglamento (UE) 575/2013 en
relacién con la comunicacién de informacién con fines de supervision por parte de las
entidades.

A finales de 2021, se aprueba el Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/2284 de la Comision, 10
de diciembre de 2021, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion para la aplicacion
del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, a efectos del
cumplimiento de los requisitos minimos establecidos en dicha norma. '

Por tanto, durante los ejercicios 2023 y 2022, se culmind, en los aspectos mas significativos, el
proceso de adaptacion de la Sociedad a los requerimientos establecidos por la nueva normativa
de solvencia, la cual establece que las empresas de servicios de inversién deberan disponer en
todo momento de fondos propios equivalentes al mayor de los siguientes importes:

- La cuarta parte de los gastos fijos generales del ejercicio precedente.

- El capital minimo permanente

- Requisito basado en los factores K
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A continuacion, se incluye un detalle de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, calculados de acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) 2019/2033 y

reglamento de ejecucion (UE) 2021/2284.

RECURSOS PROPIOS
CAPITAL DE NIVEL 1
CAPITAL DE NIVEL 1 ORDINARIO

Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario
Prima de emision

(-) Resultados ejercicios anteriores

Otras reservas

Otras aportaciones de socios

Perdidas ejercicio en curso

(-) Otros activos intangibles

(-) Activos por impuestos diferidos que dependan de rendimientos
futuros y no se deriven de diferencias temporales, netos de pasivos por
impuestos conexos

(-) Otras deducciones

CAPITAL DE NIVEL 2

Instrumentos de capital completamente desembolsados y emitidos
directamente

CAPITAL DE NIVEL 2

[nstrumentos de capital completamente desembolsados y emitidos
directamente

Requerimiento de recursos propios de nivel 1 ordinario
Requerimiento de recursos propios de nivel 1

Requerimiento de recursos propios de Total

2023

4.640.654,41
4.640.654,41
4.640.654,41
2.969.440,18
(5.302.681,42)
318.850,69
8.703.901,01
(25.320,77)

(1.068.676,08)
(954.859,20)

791.379,54
1.059.883,31

1.413.171,75

Eunros
2022
3.221.692,52
3.221.692,52
3.221.692,52
2.969.440,18
6.978.464.54
(4.392.909,68)
3.765.316.58
6.253.901.01

(1.577.751,74)
(68.727,65)

(1.186.422,15)
(9.519.618,57)

750.680,00
1.005.375,00

1.340.500,00



0P1943702

CLASE 87

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. - Ejercicio 2023 18

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, y durante dichos ejercicios, los recursos propios
computables de la Sociedad excedian de los requeridos por la citada normativa.

NOTA 3.- PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad a fecha 31 de diciembre de 2023 y 31
de diciembre de 2022 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios
de valoracion, acordes con lo establecido en la Circular 1/2021 de 25 de marzo, derogando la
Circular 5/2018 de 26 noviembre de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o
parcial ni para una hipotética liquidacion.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢) Principio de prudencia

Para la elaboracién de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan solo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el
gasto.

d) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en (ransacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultinea.
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e)  Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo
no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

f) Operaciones en moneda extranjera

LLa moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
"moneda extranjera”.

El contravalor en euros de los activos totales en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad
a 31 de diciembre de 2023 asciende a 12.882,13 curos (2.906,18 euros a 31 de diciembre de
2022). A 31 de diciembre de 2023, el 84,61% de los activos corresponden a délares USA
(34.99% a 31 de diciembre de 2022) y el resto son, en su préactica totalidad, divisas cotizadas
en el mercado espariol.

A 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no tenia pasivos
denominados en moneda extranjera.

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, por su importe neto, en el capitulo "Diferencias
de Cambio (neto)", de la cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcion de las diferencias de
cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin
diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de
cambio con origen en activos financieros no monetarios producidas en instrumentos
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, que se reconocen, en su caso,
en el patrimonio neto como "Ajustes por valoracion" hasta que se materializan, momento en el
cual, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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g) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econémico cuando éste no coincida con su
forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto de la Sociedad, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacién de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo.

Los activos y pasivos financieros con los que la Sociedad opera habitualmente son
financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con independencia
de la forma juridica en la que se instrumente.
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Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depositos en bancos
centrales, los créditos a intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes
a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de
cobertura.

Los “Créditos a intermediarios financieros o particulares” incluyen los activos financieros que,
no negociandose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable,
sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima
recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor. En esta categoria se recoge la inversion procedente de la actividad tipica
de crédito, tal como los importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes
en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacion juridica.

Las “Acciones y participaciones” los instrumentos de capital de entidades que no sean
dependientes, asociadas o multigrupo de la Sociedad y que no se hayan incluido en la categoria
de a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y las participaciones en fondos de
inversion.

Se valorardn inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el
precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada,
mas los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles. Formara parte de su
valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién adquiridos.

Posteriormente a su reconocimiento inicial se valorardn a su valor razonable. Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se registraran directamente cn el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe asi
reconocido se imputard a pérdidas y ganancias,

Se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segiin
el método de tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando el valor razonable de los instrumentos de patrimonio no se pueda determinar con
fiabilidad, éstos se valoraran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro de valor.
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Los valores representativos de deuda, con vencimiento fijo y cuyos flujos de efectivo son de
cuantfa determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la entidad
tenga la positiva intencion y la capacidad financiera demostrada, tanto al inicio como en
cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta su vencimiento, se incluyen en la categoria
“Valores representativos de deuda”, cuya valoracion inicial equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

La Sociedad valora las “Créditos a intermediarios financieros o particulares” y los “Valores
representativos de deuda™ por su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que
inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas o
menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion™ o “precio de mercado”). Cuando
un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar
su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su
defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento Ileva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo. el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion més, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo
transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En
este ltimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguiran reconociéndose por
su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion de la Sociedad a los
cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una

pérdida por deterioro.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros y las deudas con
particulares.

La Sociedad clasifica todos sus pasivos financieros dentro de la cartera de “Pasivos financieros
a coste amortizado”.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido
o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la

contraprestacién entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo el siguiente criterio:

a.  Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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b.  Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(i) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta
misma nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el
patrimonio neto, como “ajustes por valoracion”, cuando se trate de activos financieros no
monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se
reconocen directamente en el patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja
del balance del activo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracién” en el “Patrimonio neto” se regisiran en la cuenta de perdidas y ganancias
cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en la partida de “Ajustes por valoracién” del “Patrimonio neto™.
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En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién. Estas pérdidas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se
pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

h)  Activo material

Este capitulo del balance incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informéticos
y de comunicacién y ofras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino,
clasificados como "inmovilizado material de uso propio". Dicho inmovilizado (que incluye,
basicamente, los activos materiales a los que se prevé dar un uso continuado y propio) se
presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si
procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccidn, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
econdmicos futuros. El coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, neto de su
valor residual, se amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida util estimada de los
diferentes elementos, segiin el siguiente detalle:

» ‘Porcentaje Anual
Mobiliario 10%
Instalaciones 10%

Eguinos proceso de datos 25%
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Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se
ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de esta.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
la Sociedad registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada anteriormente y
ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninglin caso, la
reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
gjercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, en su caso, utilizando el epigrafe
"Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales" de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida util estimada, el valor
residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Gtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan
a los resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en
mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida (til de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no habfa activos adquiridos
ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones
inmobiliarias.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Sociedad realiza su
actividad en un inmueble arrendado. Este arrendamiento se contabiliza de acuerdo con lo
dispuesto en la Nota 3-k) siguiente.
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Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la
venta cuando ha tomado la decisién de venta del mismo y se estima que la misma se realizara
dentro de los proximos doce meses. Estos activos o grupos enajenables se valoran por el menor
de su valor contable o su valor razonable deducidos los costes necesarios para la venta.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a
la fecha de cada balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas
para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como
operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que
corresponda segiin su naturaleza.

A 31 de diciembre de 2023 y de 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas o beneficios por
activos clasificados como activo no corriente en venta.

i) Activos y pasivos fiscales diferidos

El capitulo "Activos fiscales - Diferidos" recoge los importes de los impuestos a recuperar en
ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar, en su caso. Por su parte, el
capitulo "Pasivos fiscales — Diferidos" recoge los importes a liquidar en un plazo que exceda
a los doce meses a contar desde la fecha del balance.

j)  Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de activos" recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas,
entre los que figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos,
anticipos y créditos al personal y otros activos.

El capitulo "Resto de pasivos" recoge el importe de las obligaciones a pagar no incluidos en
otras categorias, asf como las periodificaciones de pasivo.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén
recogidos los instrumentos financieros que los generan.



0P1943712

CLASE 8.

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. - Ejercicio 223 28

k) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanccen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de

pérdidas y ganancias, en el capitulo "Gastos generales".

)  Provisiones y pasivos contingentes

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mds eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los activos contingentes son activos cuya
existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la Sociedad no puede
influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacion y que
ésta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios economicos.
Los pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ningiin caso se reconocen provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni para compensar
menores beneficios futuros.
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m) Quebrantos de negociacion

Los quebrantos de negociacion, entendiéndose como tales las pérdidas como consecuencia de
incidencias en la negociacion de las operaciones realizadas, se reconocen, en su caso, en el
capitulo "Comisiones satisfechas" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

n) Depésito de valores

La Sociedad registra el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto
propios como de terceros en la partida Pro-memoria "Otras cuentas de orden" incluyéndose en
este saldo, entre otros, el valor de mercado de las instituciones de inversion colectiva extranjeras
comercializadas por la Sociedad, y que se encuentren anotadas a su nombre por cuenta de sus
clientes (véase Nota 21).

0) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-emplec mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran
"compromisos de aportacion definida" cuando se realizan contribuciones de cardcter
predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.

La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete
a efectuar una aportacién de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos
empleados a un plan de aportacién definida. Dicha aportacion se efectud a 31 de diciembre de
2023 a un fondo externo de empleados, cuya entidad gestora es Vida Caixa, S.A.U. de Seguros
y Reaseguros.

p) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y
de bases imponibles negativas. El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacién, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por
haberse producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el
futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

q) Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

En las cuentas anuales se facilita el vencimiento de las partidas que integran los saldos de varios
epigrafes de los balances.

r) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo
que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

En la Nota 10, se ofrece informacion de los saldos con partes vinculadas mantenidos a 31 de
diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022,
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s)  Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable
los recursos confiados por terceros para su inversion en renta fija, renta variable y fondos de
inversion.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden (ver nota 21), se registran por el valor razonable o,
en caso de que no existiera una estimacion fiable del mismo, por su coste, los activos adquiridos
por cuenta de terceros e instrumentos de deuda, por los que la Sociedad tienc una
responsabilidad frente a sus clientes. En ocasiones, y de acuerdo con los contratos suscritos con
los clientes y solo cuando la operativa del mercado asi lo exige (mercados internacionales) la
Sociedad utiliza cuentas globales de custodia (6mnibus), en las que la propia Sociedad aparece
como titular de las posiciones, manteniendo los registros internos necesarios para conocer el
desglose por cliente. Ademads, se contabilizan en este epigrafe el valor de las carteras
gestionadas por la Sociedad.

Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones la Sociedad utiliza los valores de
cotizacion obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales
cuando se trata de participaciones en fondos de inversion (valor liquidativo). Las comisiones
cobradas por la prestacién de estos servicios se recogen en el epigrafe de comisiones percibidas
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

t) Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacidn a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre,
por el que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una
aportacion anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe con el que la Sociedad ha
contribuido a 31 de diciembre de 2023 al citado Fondo ha ascendido a 33.931,03 euros (20.000
euros en el ejercicio 2022).
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u) Participaciones

Se consideran "Entidades del Grupo" aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una
unidad de decisién; esta unidad de decision se manifiesta, general, aunque no tinicamente, por
la propiedad de la Sociedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las
entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras
circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de decision.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en
el capitulo "Participaciones" del balance y valoradas a su coste de adquisicion, neto de los
deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Se consideran "Entidades multigrupo” aquellas sociedades gestionadas conjuntamente por la
Sociedad o alguna o algunas de las entidades de su mismo grupo y uno o varios terceros ajenos
al grupo.

Se consideran "Entidades asociadas" aquellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer una influencia significativa, aunque no constituyen una unidad de
decisién con la Sociedad ni se encuentran bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad
se manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos
de voto de la entidad participada.

La Sociedad no mantenia participaciones en entidades asociadas o multigrupo a 31 de
diciembre de 2023 ni a 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 el saldo de la cuenta "Participaciones
recoge:

Entidades del Grupo"

- Beka Values, S.A.
- Sagres — Sociedade de Titularizagao de Créditos, S.A.
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NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

En la elaboraci6n de las cuentas anuales adjuntas, y de acuerdo con lo establecido en la norma
de registro y valoracién 22° del Real Decreto 1514/2007, las cifras del ejercicio 2022 han sido
re-expresadas en los siguientes (érminos:

311'12&022 31/12/2022
anfes de re- Re-expresion et N o
(ﬁp'?es'iﬁ'n) T {re-cxpresadag)
ACTIVO
Crédito a particulares
Otros créditos v anticipos 10.370.828.34 667.980,00 11.038.808,34
PATRIMONIO NETO 13.996.460,89 667.980,00 14.664.440,89
Resultado del ejercicio (+/-) (1.577.751,74) 667.980,00 (909.771,74)
PERDIDAS Y GANANCIAS
Comisiones percibidas
Otras comisiones 2.006.259,68 667.980.00 2.674.239,68

El motivo de la re-expresion mencionada en el apartado anterior, es el registro de ingresos
devengados en el ejercicio 2022 que no habian sido reflejados en las cuentas anuales
correspondientes a dicho periodo.
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NOTA 5. APLICACION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD

Se incluye a continuacion la distribucién del resultado a 31 de diciembre de 2023 que el Consejo
de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, junto con
la distribucién del ejercicio 2022, aprobada por la Junta General de Accionistas el 17 de mayo
de 2023.

F 2023 2022
A resultados negativos de ejercicios anteriores _ - (909.771,74)
A compensar resultados negativos 1.904.095,18 -
A reserva voluntaria - -
Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad 1.904.095,18 (909.771,74)

Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion de la Sociedad durante
ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del
mismo.

De acuerdo con ello:
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Resultado neto del ejereicio (euros) 1.904.095,18 (909.771,74)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 16) 403.674 403.674
Conversion asumida de deuda convertible - -

Niamero ajustado de acciones 403.674 403.674

Beneficio basico I (pérdida basiea) por aceién euros 4,72 (2.25)
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Beneficio diluido por accién

El beneficio por accién diluido se caleula como el cociente entre el resultado neto del perfodo
atribuible a los accionistas ordinarios, ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Estructura general de riesgos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherente dentro de la Sociedad es necesario
efectuar una interrelacion de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia
de estas.

Con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta variable en julio de 2016, la
principal actividad de la Sociedad era la Intermediacion Financiera, que a su vez se desarrollaba
en diferentes planos: intervencién, contratacién, ejecucion y liquidacion. También, y a fin de
rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad mantenia una Cartera Propia de
Inversion.

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Sociedad cambié de manera
significativa y, como consecuencia, su perfil de riesgos también cambi6 sustancialmente. La
entidad redujo su namero de actividades a:

- Recepcion y transmision de 6rdenes en renta fija a clientes institucionales
- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones

afines. asi como el asesoramiento y demads servicios en relacion con fusiones y
adquisiciones de empresas.
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Perfil de riesgos de Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A.

La evolucion del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad esta condicionada por una serie de
factores de riesgo inherentes a las empresas de servicio de inversion. A continuacién, se
describen los diferentes perfiles de riesgo a los que se encuentra expuestos:

a)  Valor razonable de los instrumentos financieros

Segtin se describe en la Nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes
de “Créditos a intermediarios fmancieros”, “Créditos a particulares” y por aquellos
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos
derivados que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos
financieros de la Sociedad aparecen registrados en el balance de situacion adjunto por su valor
razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Deudas con
particulares”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su valor razonable en el
balance de situacion adjunto.

d

Tanto al 31 de diciembre de 2023 como al 31 de diciembre de 2022 no existian pasivos
registrados por su valor razonable con cambios en resultados.

El siguiente cuadro resume el detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y
pasivos financieros dependiendo del método de determinacién de su valor razonable al 31 de
diciembre de 2023 y 2022:

31/12/2023 31/12/2022
Activos  Pasivos  Activos  Pasivos
finzncieros financieros financieros financieros

Instrumentos financieros a valor razonable segiin técnica de

valoracién utilizando datos no observados en el mercado 1.000 ) 800 )
Activos financieros disponibles para la venta 1.000 - 800 -
1.000 - 800 =

El vencimiento que determina la Sociedad para estos activos es indeterminado.
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b)  Riesgo de erédito

El riesgo de crédito estd limitado a los eventuales retrasos en liquidacién de las operaciones de
la mesa de renta fija y esté directamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones estin
casadas en fecha de contratacién y no deberian generar, por norma general, necesidad de
financiacion.

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado. Las herramientas y/o elementos de
control para la medicion, control y gestion de riesgo deben apoyarse en datos cuantitativos,
indices o pardmetros de exposicién y calidad del riesgo, adecuados a los distintos tipos de
riesgos.

¢)  Riesgo operacional

El riesgo operacional es definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacién o de un fallo de los procesos, del personal o de los sistemas internos o bien de
acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo el riesgo estratégico y el
riesgo de reputacion.

Los trabajos que se deben desarrollar deben tener como objetivo final cubrir alguna de las
cuatro fases identificadas en la gestion de riesgo operacional:

- Identificacion de los riesgos.

- valuacién del impacto de los riesgos.
- Seguimiento de los riesgos.

- Control y mitigacion.

d) Riesgo de incumplimiento normativo

Las actividades centradas con clientela institucional y emisores, precisa de un control eficiente
de la informacion, asi como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en
la sociedad y al que estan sometidos todos los empleados.
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e¢) Riesgo de Concentracion

El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden surgir en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de
una entidad o grupo, a través de la ejecucion o el proceso de transacciones (productos o
servicios), o a través de una combinacién de posiciones en estas categorias.

El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales.

- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.
. Contrapartes en lugares geograficos especificos.

- Servicios o actividades especificos.

- Productos especificos.

E Proveedores de servicios.

La Direccién de la Sociedad vigila que la Entidad mantenga una adecuada diversificacion del
riesgo adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas situaciones que
comporten la asuncién de un excesivo nivel de riesgo.

f)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que desfases entre enfradas y salidas de
caja impidan a la Sociedad el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con terceros.

El riesgo de liquidez se puede producir tinicamente por una diversificacién inadecuada de las
inversiones de la Sociedad, una falta de previsién en la liquidacién de operaciones o por un
incumplimiento de los clientes, especialmente los institucionales en la liquidacion de sus
operaciones de renta fija.

La forma de gestionar este riesgo se realiza fundamentalmente de las siguientes maneras:

- Estimaciones rigurosas de Tesoreria, en funcion de las necesidades actuales, futuras y de
los requerimientos de cumplimiento del coeficiente de liquidez ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores en los estados mensuales.
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- Seguimiento periédico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

- A través del cuidadoso establecimiento de limites a la operativa de las contrapartidas
institucionales de renta fija.

La Sociedad cumple con los requerimientos de liquidez previstos en la normativa aplicable
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas de

servicios de inversion.

g) Riesgo reputacional

La Sociedad, a pesar de realizar una evaluacién continua de la situacion del negocio desde el
punto de vista de la asuncién de riesgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concreta de establecimiento de requerimientos de capital en
funcion de riesgos tales como el reputacional.

h)  Otros riesgos

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emision.

Sistemas de gobierno, gestion v control de los riesgos

Con caracter general, la estructura de gobierno interno relativa a la gestién de riesgos es
adecuada a la dimension y actividades de inversion, y facilita una gestion ordenada y prudente
de los negocios y riesgos de la Sociedad.

Se puede asegurar que la Sociedad dispone de estrategias y procedimientos eficaces para
evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucion del capital
interno adecuados para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad
pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y complejidad de las actividades
de la Sociedad.
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Sistemas de control de riesgos.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como el Director General de la Entidad, son
los méximos responsables del control y supervision de riesgos. El principal érgano colegiado
encargado de la supervision y control es el Comité de Auditoria y Control, comité que se reline
trimestralmente.

Los sistemas especificos de control de riesgos se articulan sobre la base de cuatro principios
fundamentales:
- Vision global en la gestion del riesgo.
- Delegacion de facultades.
. Seguimiento y control de operaciones.
Compromiso de la Alta Direccidn.

Al frente de cada departamento de la Sociedad hay un director, responsable de asegurar el
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de
control del riesgo aprobadas por el Consejo de Administracién y el Comité de Control de la
Sociedad.

NOTA 7.- CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle de los créditos a intermediarios financieros durante 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros Euaros
31/12/2023 31/12/2022

Depasitos a la vista 5.985.458,89 5.540.045,77
Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 106.115.85 2.674.017,13
Depdésitos a plazo 600.000,00 0,00
Intereses 20.856,04 20.761,76

6.712.430,78 8.234.824,66

Depésitos a la vista

El saldo recogido en “depositos a la vista” corresponde con el saldo mantenido por la Sociedad
a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 en cuentas a la vista en entidades de
crédito.
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Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar

El importe incluido en este apartado recoge el saldo de las operaciones que se encontraban
pendientes de liquidar a 31 de diciembre de 2023, por la operativa de Recepcion Transmision
de Ordenes (RTO) de clientes minoristas canalizadas a través de Heytrade Tech S.L.

Heytrade Tech, S.L. es un agente de la Beka Finance SV, segiin contrato de agencia firmado de
fecha 12 de febrero de 2021, cuya finalidad es la de Recepcién y Transmision de Ordenes
(RTO) dirigida a cliente minoristas, la cual se lleva a cabo a por en su totalidad a través del
canal internet.

Depésitos a plazo

El saldo recogido en “depésitos a plazo” corresponde con un depoésito a plazo fijo contratado
por la Sociedad con fecha 31 de octubre de 2023 con el Banco Sabadell por importe de
600.000,00 euros con vencimiento 31 de enero de 2024 a un tipo de interés nominal de 0,995%
pagadero mensualmente.

NOTA 8.- CREDITOS A PARTICULARES

El saldo mantenido por la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022
recoge las siguientes partidas:

~ Euros _Euros

31/12/2023 31/12/2022
Préstamos a corto plazo con accionistas 637.085.78 9.602.941.27
Préstamos a corto plazo a empresas del grupo 350.120,50 144.554.00
Intereses de préstamos = =
Clienles y deudores 3.441.449,73 1,291.313,07
Otros créditos = -
Clientes de dudoso cobro - -
Deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales - -
Total 4.428.656,01 11.038.808,34
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Préstamos a corto plazo con accionistas

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo correspondiente a este apartado se compone de:

a) A 31 de diciembre de 2022, existia un importe de 9.519.618,57 euros con el accionista
Beka Financial Markets Holdings, S.L.. como consecuencia de la formalizacion de la
operacion de venta de la participacion en Heytrade Tech, S.L. (Nota 2.d) con vencimiento
maximo el 20 de marzo de 2024. Dicho préstamo liquidado se ha durante el ejercicio
2023.

b)  Un importe de 637.085,78 euros (83.322,70 euros en el ejercicio 2022) correspondientes
a cuenta corriente con el accionista Beka Financial Markets Holdings, S.L.

Préstamos a corto plazo empresas del grupo

El saldo correspondiente a este apartado se corresponde con un crédito concedido a Beka
Values, A.V., S.A., cuya fecha vencimiento es el 2 de febrero de 2024. (Nota 10)

Clientes y deudores

El saldo recogido en “Clientes y deudores™ corresponde con el saldo existente a 31 de
diciembre de 2023 y 2022 pendiente de cobro.

Tanto a 31 de diciembre de 2023 como a 31 de diciembre de 2022 no se han deteriorado saldos
pendientes de cobro relativos a créditos a clientes.
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NOTA 9.- ACTIVO MATERIAL E INTANGIBLE

El movimiento habido del inmovilizado material de los balances en los ejercicios 2023 y 2022,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Equipes  Ofro
procesos de  Inmovilizado
Instalaciones Mobiliario datos Material Total
Coste:
Saldo al | deenero de 2022 51.510,17 21.642 37 31.84521 1.977,12 106.974.87
Adiciones 4321933 - 2242029 - 65.639.62
‘T'raspasos 1.089.274.34 - 5 = 1.089.274,34
Retiros - - E = =
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.184.003,84 21.642,37 54.265,50 1.977,12 1.261.888,83
Adiciones = — 5.098.59 - 5.098,59
Traspasos = = - . -
Retiros - - - = .
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.184.003,84 21.642,37 59.364,09 1.977,12 1.266.987,42
Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2022 (10.845,53) (8.060,03) (7.599.04) (342.40) (26.847.00)
Dotaciones (véase Nota 2 h) (97.576.32) (1.978.,92) (7.669.45) - (107,224,69)
Retiros = = 3 = 2
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (108.421,85) (10.038,95) (15.268,49) (342,40) (134.071,69)
Dotaciones (véase Nota 2.h) (122.947.88) (3.516.36) (12,093.70) 3 (138.557.94)
Retiras = = - - .
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (231.369,73) {13.555,31) (27.362,19) (342,40) (272.629,63)
Inmovilizado en curso:
Saldo al 1 de enero de 2023 < = . - »
Adiciones = = - = -
Traspasos - - - - a
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.075.581,99 11.603,42 38.997,01 1.634,72 1.127.817,14

Saldo al 31 de diciembre de 2023 952.634,11 8.087,06 32.001,90 1.634,72 994,357,79
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A 31 de diciembre de 2023 los elementos totalmente amortizados registran un importe de
825,82 euros (825,82 euros a 31 de diciembre de 2022).

El movimiento habido del inmovilizado intangible de los balances en los ejercicios 2023 y
2022, integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

~ Concesiones  Derechos de  Aplicaciones )
Desarrollo  Administrativas  fraspaso  informaticas Total

Coste:

Saldo al 1 de enero de 2022 - - - 130.220.75 130.220,73
Adiciones = = 2 = ;
Retiros - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2022 5 s - 130.220,75  130.220,75
Adiciones = - - - .
Retiros - - - - =
Saldo al 31 de diciembre de 2023 - - - 130.220,75 130.220,75
Amortizacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2022 - - - (18.086.22) (18.086,22)
Dotaciones (véase Nota 2.h) - - - (43.406.88) (43.406.88)
Retiros - - - - =
Saldo al 31 de diciembre de 2022 - - - (61.493,10) (61.493,10)
Dotaciones (véase Nota 2.h) - - - (43.406.88) (43.406,88)
Retiros - - - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2023 - - (104.899,98)  (104.899,98)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 - - - 68.727,65 68.727,65

Saldo al 31 de diciembre de 2023 - - - 25.320,77 25.320,77

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no hay elementos totalmente amortizados.
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NOTA 10.- PARTICIPACIONES Y PARTES VINCULADAS

a) Participaciones en empresas del grupo

El detalle de las participaciones en empresas del grupo a 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022
Coste 7.087.584,30 6.332.330,45
Deterioro (6.282.554,98) (5.894.193,49)
805.029,32 438.136,96

Beka Values, A.V., S.A.

Beka Values, A.V., S.A, se constituy6 como sociedad limitada por un periodo indefinido, el 11
de febrero de 2015. Su domicilio social se encuentra en Madrid.

Su objeto social es la realizacion de las actividades propias de una empresa de servicios de
inversién en la modalidad de agencia de valores, tal y como esta se define en el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores o cualquiera que la sustituya en el futuro (CNAE 6612).
Asimismo, la Sociedad, podrd realizar otras actividades accesorias que supongan la
prolongacion de su negocio, cuando ello no desvirtiie el objeto social exclusivo propio de la
empresa.

Durante el ejercicio 2021, Beka Values, A.V., S.A. obtuvo el proceso de conversion a agencia
de valores y fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores el 28 de mayo de 2021 con el namero 302.

Con fecha 20 de julio de 2021, se produjo una inscripcién en el registro mercantil por una
ampliacion de capital y una prima de emision por importes de 13.468 euros y 619.848,32 euros,
respectivamente realizando el desembolso en su totalidad Beka Finance, S.V., S.A.

A estos efectos, se deja constancia que el 23 de diciembre de 2022 la CNMV revoco la licencia
como Agencia de Valores a la Sociedad.
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En el ejercicio 2023 se han producido los siguientes movimientos en el coste de la participacién

de Beka Values, S.A.:

Fecha

Enero
Marzo
Abril
Mayo
Tunio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Total altas del ejercicio 2023

Naturaleza de 1a aportacién

Aportacion de socios
Aportacion de socios
Aportacién de socios
Aportacion de socios
Aportacion de socios
Aportacion de socios
Aportacion de socios
Aportacién de socios
Aportacién de socios
Aportacién de socios

TImporte

340.000,00
45.000,00
59.500,00
23.000,00
80.000,00
52.700,00
20.000,00
22.000,00
74.000,00
39.053.85

755.253,85

En el ejercicio 2022 se produjeron los siguientes movimientos en el coste de la participacion

de Beka Values, S.A.;

Fecha

Febrero
Abril
Mayo

Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre
Diciembre

Total altas del ejercicio 2022

Naturaleza de la aportacion

Aportacion de socios
Aportacion de socios
Aportacién de socios
Aportacion de socios
Apartacion de socios
Aportacion de socios
Aportacion de socios

Aportacién conversion deuda (1)

Importe

411.046,84
113.500,00
150.000,00
135.000,00
50.000,00
55.000,00
55.000,00
897.164.00

1.906.710,84

(1) El mes de diciembre del ejercicio 2022, la Sociedad procedi6 a capitalizar un préstamo
participativo concedido a Beka Values, S.A. por importe de 897.164,00 euros registrando

dicho importe como aportacién de socios en la dependiente.
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Adicionalmente, con fecha 28 de febrero de 2022 se produjo una ampliacion de capital por
importe de 400.031,33 euros a la que Gnicamente acude Beka Finance, Sociedad de Valores,
S.A., por importe de 8.507 euros, en la cual se emiten 8.507 nuevas participaciones sociales,
indivisibles y acumulables de un euro de valor nominal cada una de ellas mas una prima de
emisién por importe de 391.524,33 euros. En el ejercicio 2021 ya se encontraba desembolsado
la totalidad de dicho importe, figurando en la sociedad dependiente como aportacion de socios,
al no encontrarse inscrita en el Registro Mercantil.

A 31 de diciembre de 2023, el total del coste de la participacion ascendia a 5.367.979,29 euros
(4.612.725,44 euros a 31 de diciembre de 2022), con un deterioro por importe de 5.001.086,93
euros (4.612.725,44 euros a 31 de diciembre de 2022).

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales ha concluido el procedimiento de
arbitraje que mantenia la Sociedad junto con otros accionistas de la sociedad Beka Values, S.A.,
seguido por la Corte Civil Mercantil de Arbitraje (CIMA), interpuesto por otro accionista de
Beka Values, S.A. y un ex — consejero de la misma. El fallo ha sido resuelto a favor de la
Sociedad, desestimando todas las demandas y alegaciones interpuestas por la otra parte.

Socios Industriales Beka S.1.

Con fecha 12 de diciembre de 2019, Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A. adquiri6 a Green
Growth Partners, S.L. la titularidad de 3.000 participaciones de Loan Advisory Agency, S.L.
por 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

El objeto de esta sociedad es la prestacion de servicios de calculo y envio de informacion en
operaciones de préstamos, emisiones de obligaciones y operaciones de deuda en general.

Con fecha 30 de diciembre de 2022 se vendio dicha participacion a la sociedad Beka Financial
Markets Holdings, S.L., por importe de 34.779,40 euros.



§m§ 0P1943732

TRES CENTIMOS

CLASE 87

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. - Ejercicio 2023 48

Sagres — Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

Con fecha 16/06/2020 se adquirieron el 100% de las participaciones de Sagres — Sociedade de
Titularizagao de Créditos, S.A., por importe de 3.519.605,01 euros.

Su objeto social es el propio de las Sociedades de titulizacion de créditos, teniendo su sede
social en Avenida Eng.® Duarte Pacheco, Torre Dois, 6.° andar, Sala 12 - 1070-102 LISBOA.

Se encuentra registrada en la CMVM en Portugal con el nimero 9090, con fecha de registro
05/08/2003.

Durante el ejercicio 2023, la sociedad Sagres ha repartido un dividendo por importe de
1.865.000,00 euros a Beka Finance, S.V., S.A., que ha sido registrado como ingreso financiero
(Nota 24).

Durante el ejercicio 2022, la sociedad Sagres repartié un dividendo por importe de 1.800.000,00
euros a Beka Finance, S.V., S.A., que ha sido registrado como menor valor del coste de la
participacién al tratarse de un importe generado con anterioridad a la toma de control de Beka
Finance, S.V., S.A., tal y como se establece en la norma contable.

El coste total de la participacion en la sociedad Sagres a 31 de diciembre de 2023 asciende a
1.719.605.01 euros (1.719.605,01 euros a 31 de diciembre de 2022) con un deterioro por
importe de 1.281.468,05 euros (1.281.468,05 curos a 31 de diciembre de 2022),
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b)  Saldos y transacciones con sociedades del Grupo v vinculadas

Euros
2023 2022

Empresas del grupo

Créditos a particulares
Beka Values, A.V., S.A. 350.120,50 144.554,00

Accionistas / Partes vincualadas

Créditos a particulares

Beka Financial Markets Holding, S.1.. (Cuenta corriente) 637.085,78 9.602.941,27
Beka Financial Markets Holding, S.L. (Clientes, facturas ptes. Emilir) 317.773,42 <
Heytrade Tech, S.L. 445.567.14 -
Total Saldos Activo 1.750.546,84 9.747.495,27

Euros
2023 2022

Empresas del grupo

Deudas con intermediarios financieros
Sagres STC, S.A., - 1.454,79

Accionistas / Partes vincualadas

Deudas con particulares

Beka Financial Markets Holding, S.L. - 1.584,05
Heytrade Tech, S.L. 358.856,88 =
Beka Values, S.L. 87.000,00 s
Ofro accionista - 216.000,00

Total Saldos Pasivo 445.856,88 219.038,84
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) Kuros :
2023 2022

Empresas del grupo

Intereses a créditos a particulares
Socios Industriales Beka, S.L

Intereses de deudas con intermediarios financieros

Sagres STC, S.A.,

Dividendos
Sagres STC, S.A.,

Accionistas / Partes vincualadus

Comisiones percibidas
Heytrade Tech, S.L.

Otros ingresos
Beka Financial Markets Holding, S.L.

Gastos por arrendamiento (%)
Beka Financial Markets Holding, S.L.

Intereses a créditos a particulares
Beka Financial Markets Holding, S.L.

Intereses de deudas con particulares
Beka Financial Markets Holding, S.L.
Otro accionista

1.865.000,00

515.205,09
317.773.42
(246.067.43)
94,28

(759,77)

2.216,54

10.560,81

1.800.000,00

1.910.,96

(32.798,62)
(6.541,10)

(*) Con fecha 01 de julio de 2023 la Sociedad ha firmado un nuevo contrato de arrendamiento
con su accionista mayoritario por el arrendamiento de las oficinas de Serrano 88 con
vencimiento en el ejercicio 2026 y cuya renta mensual asciende a 41.011,44 euros por el
alquiler de las oficinas y 7 plazas de aparcamiento. Asimismo, la Sociedad ha aportado una
fianza de dos mensualidades, 82.022,46 euros y ha constituido un depésito adicional por

importe de 100.000,00 euros.
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¢)  Saldos con otras partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 existen personas fisicas y juridicas,
que entran dentro del concepto de partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones
propias de una relacién comercial normal con una entidad financiera, por importes no
significativos, en condiciones de mercado o de empleado, segin proceda.

NOTA 11.- PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y PASIVO

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2023 y
2022 es la siguiente:
_ Euros
2023 2022
Activo Pasivo Activo Pasivo

Gastos pagados no devengados 52.934.08 - 51.198,37 -
Gastos devengados no vencidos = 24.851,23 - 35.399.72

52.934,08 24.851,23 51.198,37 35.399,72

NOTA 12.- RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2023 y
2022 es la siguiente:

Euros
2023 2022
‘Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 82.022,46 - 73.277.00 -
Depésitos constituidos 319.831.00 - 219.831.00 -
Otros 252.632.47 730.164,02 - 863.937 .37
Administraciones Publicas 1.265,86 029.384,22 10.267,43 498.087.00

655.751,79  1.359.548,24  303.375.43  1.362.024.37

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo de la cuenta "Fianzas" recoge la fianza depositada
en relacion con el arrendamiento de oficinas donde la Sociedad ejerce su actividad. El
vencimiento de dicho contrato es el 23 de octubre de 2026.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ¢l saldo de la cuenta "Depdsitos constituidos" recoge el
importe entregado por Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A., en concepto de depdsito
adicional con objeto del cumplimiento de las obligaciones del contrato de arrendamiento de
la Planta 6 del edificio situado en la calle Serrano, 88 de Madrid. Ver nota 10.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de la cuenta "Otros pasivos" recoge, principalmente, el
importe pendiente de pago a proveedores y acreedores por 588.003,17 euros (808.433,89 a 31
de diciembre de 2022).

La composicion de los saldos acreedores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 mostrado en el cuadro anterior es la siguiente:

Euros
g 2023 2022

Hacienda Piiblica, Acreedora por IVA 192.407.42 -
Retenciones IRPF empleados 101.122,38 247.253.90
Hacienda Piblica, Acreedora por IS 123.713,18 170.918.02
Retenciones IRPF profesionales 110,42 694,65
Retenciones dividendos y cupones 111.941,67 30.511,09
Retencién retribuciones en especie empleados 501,59 753,06
Seguridad Social Acreedora 23.784,60 31.01642
Retenciones por préstamos = 5.085.27
Retenciones Heytrade 75.802.96 11.854,59

629.384,22 498.087,00

La composicién de los saldos deudores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 mostrado en el cuadro anterior es la siguiente:

= Euros -

TS 2023 2022
Hacienda Piblica deudora por IS - =
Hacienda Piiblica deudora por IVA 1.265,86 10.251,82
Hacienda Piblica IVA Soportado - 15,61

1.265,86 10.267,43
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NOTA 13. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle de este capitulo del pasivo del balance de situacion es el siguiente:

Euros Euros
31/12/2023 311212022
Deudas con otros intermediarios financieros 106.055,55 2.616.528.65
Intereses de deudas 2.214,56 1.454.79
Otras deudas 3.552,08 8.430.86
Total deudas con intermediarios financieros 111.822.19 2.626.414,30

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con ofros intermediarios financieros’” del ejercicio
2023 recoge, por un lado, el saldo de las operaciones que se encontraban pendientes de liquidar
a 31 de diciembre de 2023 por importe de 106.055,55 euros por la operativa de renta fija
intermediada por la Sociedad pendiente de liquidar (2.616.528,65 euros a cierre del ejercicio
anterior).

Heytrade Tech. S.L. es un agente de la Beka Finance SV, segiin contrato de agencia firmado de
fecha 12 de febrero de 2021, cuya finalidad es la de Recepcién y Transmision de Ordenes
(RTO) dirigida a cliente minoristas, la cual se lleva a cabo a por en su totalidad a través del
canal internet.

Durante el ejercicio 2023, se ha operado por importe total de 102.069.167,46 euros
(81.288.643.75 euros en el ejercicio anterior), siendo el numero de clientes activos a 31 de
diciembre de 2023 de 4.740 (1.623 a cierre del ejercicio anterior). El importe de los depdsitos
de valores a precios de mercado, de los clientes en Beka Finance SV a 31 de diciembre de 2023,
es de 46.439.038.,26 euros. (29.370.299,34 curos a 31 de diciembre de 2022).
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NOTA 14. DEUDAS CON PARTICULARES

El detalle de este capitulo del pasivo del balance de situacion es el siguiente:

Euros Euros
31/12/2023 31/12/2022

Saldos transitorios por operaciones de valores 4.296.366,36 3.716.749.44
Otras deudas a corto plazo con empresas del grupo y vinculadas 358.846,88 216.000,00
Total deudas con particnlares 4.655.213,24 3.932.749 44

El importe recogido en el epigrafe “Saldos transitorios por operaciones de valores” se
corresponde con la cuenta corriente en la cual se registran los saldos de efectivo de los clientes
del agente Heytrade,

El importe recogido en el epigrafe “Otras deudas a corto plazo™ del gjercicio 2023 recoge una
cuenta corriente la sociedad Heytrade Tech, S.L.

El importe recogido en el epigrafe “Otras deudas a corto plazo” del ejercicio 2022 recoge, por
un lado, una cuenta corriente con uno de sus socios formalizada con fecha 31 de octubre de
2022 por importe de 210.000,00 euros, y por otro lado, una cuenta corriente con otro de sus
socios formalizada con fecha 17 de noviembre de 2022 por importe de 6 miles de euros.

NOTA 15.- FONDOS PROPIOS

a) Capital

A 31 de diciembre de 2023 el capital social de la Sociedad esté formalizado en 403.674 acciones
nominativas (403.674 acciones nominativas a 31 de diciembre de 2022) de 7,356 euros por
accion totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el mes de noviembre de 2023, su accionista Beka Financial Markets Holdings, S.L. ha
realizado la compra de 197.158 acciones de la Sociedad pertenecientes a Carlos Tejera Osuna,
Gala Capital Patners, S.L.., BKB 2013 Inversiones Financieras, S.L. y Silherran5, S.L. por
importe de 8.899.809,15 euros, llegando asi al 97,83% de participacion en la Sociedad.
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Con fecha 01 de abril de 2022 se formaliza una ampliacion de capital mediante aportacion
dineraria con la emision de 56.198 acciones nominativas suscritas en su totalidad por la
sociedad Beka Markets Financial Holdings, S.L. por importe de 413.394,47 euros y una prima
de emision de 4.586.605,53 euros.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

31/12/2023 31/12/2022
Ne Yo i i Yo
Acciones Participacién Acciones Participacion

Bek? Financial Markets Holdings, S.L, (Antracita 394.924 97.83% 197.766 48.99%
Capital, S.L.)

Gala Capital Partners, S.L. - 0,00% 104.041 25,77%
Carlos Tejera Osuna - 0,00% 62.495 15,48%
BKB 2013 Inversiones Financieras, S,L. - 0,00% 21.873 542%
Silherrans, S.L. - 0,00% 8.749 2,17%
Carlos Stilianopoilus Ridruejo 4.375 1,08% 4,375 1,08%
Vicente Rodriguez Fortinez 4,375 1,08% 4375 1,08%

403.674  100,00% 403.674  100,00%

b) Reservasy resultados negativos de ejercicios anteriores

La composicion de las reservas que figuran en los balances en 2023 y en 2022 se muestra a
continuacion:

Euros
31/1212023 31/12/2022

318.850,69 318.850,69

Reserva legal
- 3.446.465.89

Reservas voluntarias

318.859,69 3.765.316,58
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De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades
andnimas que obtengan beneficios en el ejercicio deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan
pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra
de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacion de dichas pérdidas,
destinandose el 10% del beneficio restante a dotar, en su caso, la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10%
del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Con fecha 16 de noviembre de 2023, mediante acuerdo llevado a cabo en la Junta General de
accionistas, se ha procedido al reparto de reservas voluntarias por importe de 3.446.465,89

CLUIos.

A cierre del ejercicio 2023 se registran unos resultados negativos de ejercicios anteriores que
ascienden a 5.302.681,42 euros (4.392.909,68 euros en el ejercicio 2022).

¢) Prima de emision
Debido al acuerdo de reparto llevado a cabo con fecha 16 de noviembre de 2023 por parte de
la Junta General de Accionistas, la prima de emision no presenta saldo a 31 de diciembre de

2023 (6.978.464,54 euros a 31 de diciembre de 2022).

d) Situacion patrimonial

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales a 31 de diciembre de 2023 y 2022, la
Sociedad se encuentra en equilibrio patrimonial situdndose el capital social en 2.969.440,18
euros (403.674 acciones por un valor nominal de 7.356).

e) Aportaciones de socios

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha recibido una aportacién de socios por parte de la
sociedad Beka Financial Markets Holding, S.L. por importe de 2.450.000.00 euros.
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Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha recibido dos aportaciones de socios por parte de la
sociedad Beka Financial Markets Holding, S.L.

La primera de ellas se realiza en el mes de octubre, por importe de 5.026.437.20 euros como
resultado del registro de la operacién de venta de las participaciones de la sociedad Heytrade,
S.L. tal y como se describe en la Nota 2.d.

La segunda se realiza con fecha 30 de diciembre de 2022, mediante la capitalizacion de un
préstamo que tenfa frente a su socio Beka Financial Markets Holding, S.L. por importe de
1.227.463,81 euros (1.207.368,57 euros de principal y 20.095,24 euros de intereses
devengados) tal y como se describe en la Nota 2.d.

NOTA 16.- SITUACION FISCAL

En el ejercicio 2023 la Sociedad ha tributado en régimen ordinario individual.

En el ejercicio 2022 la Sociedad tributaba en régimen de consolidacion fiscal por Impuesto de
Sociedades junto con la sociedad Socios Industriales Beka, S.L., con domicilio en territorio
espaiiol.
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a)  Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacion entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de impuesto sobre
sociedades a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Ejercicio 2023

Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes: = - 5 o -

Diferencias temporales: - . g 2 >

Con origen en ¢l ¢jercicio - = % = =

Con origen en gjercicios

anteriores - 3 = - -

Gastos no deducibles L.104.786,6  (1.771.750,00) - - (666.963,35)
‘Base imponible fiscal . 1.649.509,11

Ejercicio 2022

Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes: = « = - =
Diferencias temporales: > = = - .
Con origen en el cjercicio . - - -
Con origen en ejercicios

anteriores _ = & - - -
Gastos no deducibles - 3.286.931,96 - - 3.286.931,96

Bt SmeribiE fcal. 2275.906.96
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b) Conciliacién entre el resultado contable v el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es la
siguiente (en euros):

Euros
B 31/12/2023 31/12/2022

Resultado contable antes de impuestos 2.316.472,46 (1.008.025,00)
Compensacion bases imponibles negativas: (1.154.656,38) (1.595.234.87)
Gastos no deducibles (666.963,35) 3.286.931,96
Base liquidable: 494.852,73 683.672,09
Cuota al 25% 123.713,18 170.918,02
Impacto diferencias temporarias - -
Cuota al 25% de BIN's (288.664,09) (398.808,72)
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de

pérdidas y ganancias 412.377,28 569.726,74

c¢) Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del epigrafe "Activos fiscales — diferidos" del activo de los balances a 31 de
diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 se muestra a continuacién:

Euros
3112/2022  Altas Bajas. 31/12/2023
Créditos fiscales activados 1.357.340,17 - (288.664,09) 1.068.676,08
Total activos por impuesto diferido 1.357.340,17 - (288.664.09) 1.068.676,08

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance
por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre
los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion
fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.
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La Sociedad evalta la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en
estimaciones de resultados futuros, ya que esta depende en tltima instancia de la capacidad
para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos
por impuestos diferidos. En el andlisis se toma en consideracion las estimaciones de beneficios
tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las
tendencias mds recientes, y aprobadas por el consejo de administracién.

La determinacién de la adecuada valoracion de las partidas de caracter fiscal depende de varios
factores, incluida la estimacién del momento y realizacion de los activos por impuestos
diferidos y del momento esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y
pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas, como
consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de transacciones futuras no previstas que
pudieran afectar a los saldos fiscales.

El detalle de las bases imponibles negativas reconocidas en balance por afio de generacion es
el siguiente:

Afio de generacion 31/12/2023 31/12/2022

2016 255.745,76 544.869.76
2017 115.148,76 115.148,76
2018 125.843,13 125.843,13
2021 571.938,43 571.478.52

1.068.676,07 1.357.340,17

d) Activos por impuesto diferido no registrados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la sociedad no tiene activos por impuestos diferidos no
registrados.

e) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del
ejercicio 2023 y a 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién los Gltimos
cuatro ejercicios respecto de los principales impuestos que le son de aplicacion.
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Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de
manera significativa a estas cuentas anuales.

NOTA 17.- PLAZOS RESIDUALES DE LAS OPERACIONES Y TIPOS DE INTERES

MEDIOS

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, atendiendo a sus condiciones
contractuales y a la gestion que se realiza de estos instrumentos, asi como el tipo de interés
medio aplicable, de los saldos de determinados epigrafes de instrumentos financieros de los
balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Activos financieros:

Activos disponibles para la venta:
Otros instrumentos de capital

Crédito a intermediarios financieros
Depositos a 1a vista

Crédilos por operaciones por cueita
propii pendientes de liguidar
Depdsitos a plazo

Intereses

Crédito a particulares

Clientes y deudores

Prestamos a corlo plazo

Pasivos financicros:

Deudas con intermediarios
Financieros

Dendas con otros intermediarios
financieras

Treudas con empresas del grupo
Dendas con particulares

Alayists  Hasta I mes

5.985.458,89
5.985.458,89

5.985.458,89

726,971 89

106.115,85
600.000,00
20.856,04
3.441.449,73
344144573

4,168.421,62

111.822,19

109.607.63
2214,56
4.296.366,36

4.408.188,55

31 Qe diciembre de 2023

Enros.

 Enwe
Entrely3 3y12
meses meses

987.206,24 E

987.206.2R -

987.206,28 s

358.846,88 -

358.846,88 2

Entre 1

¥ afios

Mis.

de5.

afoy

“Indeter-

minado

1.000,00
1.000,00

Total

1.000,00
1.000,00
6,712.430,78
5.985.458 89

106.115 85
£00.000,00
20.856,04
4.428.656,01

3.441.449,73

987.206,28

11,142.086,7

111.822,19

109.607,63

2.214,56
4,655.213,24

4.767.03543

medio del

ejercicio
2023

N/A
N/A

0%

%%
1,00%

N/A
3.00%

N/A
3,00%
0%
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31 de diciembre de 2022

_ . Eote el
n_ Entrely 3yl12 EntrelyS d : iy ejercicio
Alayista  Hastulmes 3 meses meses  anos  anos Indeterminado Total 2022
Activos financierns:
Activos disponibles para
Ia venta: = - = = - 3 800,00 R00,00  N/A
Otras instrumentos de
capital - - - - - - 800,00 800,00 N/A
Crédito a
intermediarios
financieras 5.540.045,77 2.694.778,89 - - - - - B.234.824,66
Depésitos a I vista 5.540.045,77 = E = 5 = - 554004577 0%
Créditos por operaciones
por cuenta propia
pendientes de liguidar - 267401713 - - - - - 267401713 0%
[nlercses - 20.761,76 - - - - - 20.761,76
Crédito a particulares - 1.291.313,07 227.876,70 - 9.519.618,57 - - 11.038.808,30
Clientes y deudores - 129131307 - - - - - 1.29131307  WN/A
Frestamos a corto plazo - - 227.876,70 - 951961857 = - 974749527 3%
5.540.045,77 4.986.001,96 227.876,70 - 9.519.6185 - 800,00 19.274.432,80
Pasivos financieros:
Deudas con
intermediarios ) )
Financieros 6.846,81 6.336.316.,93 - - - - - 6.343,163,74
Deudas con ottos
intermediarios financieras - 633486214 - - - - - 633486214 N/A
Deudas con empresas del
grupo = 1.454,79 = = - 5 & 145479 0%
Tagjetn VISA 5,346,831 = & = = 2 = 684681  N/A
Deudas con particulares - 216.000,00 - - - - - 216.000,00 0%
6.846,81 633631693 - - - e - 6.559.163,74

NOTA 18.- GESTION DEL RIESGO

Estructura general de riesgos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherente dentro de la Sociedad es necesario
efectuar una interrelacién de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia
de las mismas.
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Con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta variable en julio de 2016, la
principal actividad de la Sociedad era la Intermediacion Financiera, que a su vez se desarrollaba
en diferentes planos: intervencion, contratacion, ejecucion y liquidacion.

También, y a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad mantenia una Cartera
Propia de Inversion.

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Sociedad cambié de manera
significativa y, como consecuencia, su perfil de riesgos también cambi6 sustancialmente. La
entidad redujo su niimero de actividades a:

- Recepcion y transmision de 6rdenes en renta fija a clientes institucionales

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y
adquisiciones de empresas.

Perfil de riesgos de Beka Finance. Sociedad de Valores, S.A.

La evolucion del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad esta condicionada por una serie de
factores de riesgo inherentes a las empresas de servicio de inversion. A continuacion, se
describen los diferentes perfiles de riesgo a los que se encuentra expuestos.

a)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito esta limitado a los eventuales retrasos en liquidacién de las operaciones de
la mesa de renta fija y esté directamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones estan
casadas en fecha de contratacién y no deberian generar, por norma general, necesidad de
financiacion.

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado.

Las herramientas y/o elementos de control para la medicién, control y gestion de riesgo deben
apoyarse en datos cuantitativos, indices o parametros de exposicion y calidad del riesgo,
adecuados a los distintos tipos de riesgos.
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b) Riesgo operacional

El riesgo operacional es definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacién o de un fallo de los procesos, del personal o de los sistemas internos o bien de
acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo el riesgo estratégico y el
riesgo de reputacion.

Los trabajos que se deben desarrollar deben tener como objetivo final cubrir alguna de las
cuatro fases identificadas en la gestion de riesgo operacional:

- Identificacion de los riesgos.

- Evaluacion del impacto de los riesgos.
- Seguimiento de los riesgos.

- Control y mitigacion.

¢) Riesgo de liquidez de mercado

Las medidas utilizadas para la medicién del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emision.

d) Riesgo de incumplimiento normativo

Las actividades centradas con clientela institucional y emisores, precisa de un control eficiente
de la informacién, asi como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en
la sociedad y al que estan sometidos todos los empleados.

e)  Otros riesgos

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emision.
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Sistemas de gobierno. gestion y control de los riesgos

Con caracter general, la estructura de gobierno interno relativa a la gestion de riesgos es
adecuada a la dimensién y actividades de inversion, y facilita una gestion ordenada y prudente
de los negocios y riesgos de la Sociedad.

Se puede asegurar que la Sociedad dispone de estrategias y procedimientos eficaces para
evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucion del capital
interno adecuados para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad
pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y complejidad de las actividades
de la Sociedad.

Sistemas de control de riesgos.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como el Director General de la Entidad, son
los maximos responsables del control y supervision de riesgos. El principal 6rgano colegiado
encargado de la supervision y control es el Comité de Auditoria y Control, comité que se retine
trimestralmente.

Los sistemas especificos de control de riesgos se articulan sobre la base de cuatro principios
fundamentales:

- Visién global en la gestion del riesgo.
- Delegacion de facultades.

- Seguimiento y control de operaciones.
- Compromiso de la Alta Direccion.

Al frente de cada departamento de la Entidad hay un Director, responsable de asegurar el
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de
control del riesgo aprobadas por el Consejo de Administracion, y el Comité de Control de la
Entidad.
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f)  Riesgo de crédito

Se define este riesgo como la posibilidad de que los clientes o contrapartes no atiendan al
cumplimiento de sus compromisos con la Sociedad. No es un riesgo significativo en funcion
de la actividad fundamental de la Sociedad, la intermediacion y ejecucion de 6rdenes de clientes
profesionales y contrapartes elegibles.

Aunque la Sociedad no otorga financiacién a clientes, existe el riesgo de que se produzcan
saldos deudores por liquidacién motivados por la liquidacién de la operativa de clientes

institucionales.

g)  Riesgo Operativo

Se define este riesgo como la posibilidad de que se originen pérdidas imprevistas para la
Sociedad como resultado de errores humanos, deficiencias en los controles internos o fallos de
los sistemas implantados.

El comité de control da soporte a la Sociedad en la definicion y control del riesgo en sus
distintas fases (identificacion, evaluacion, seguimiento y control). La Sociedad sigue el método
basico en la medicién de capital regulatorio por riesgo operacional segiin los requerimientos de
la normativa de solvencia aplicable.

h) Riesgo de Concentracion

El riesgo de concentracién se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden surgir en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de
una entidad o grupo, a través de la ejecucion o el proceso de transacciones (productos o
servicios), o a través de una combinacidn de posiciones en estas categorias.

El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales.
- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.
- Contrapartes en lugares geograficos especificos.
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- Servicios o actividades especificos.
- Productos especificos.
- Proveedores de servicios.

[a Direccion de la Sociedad vigila que la Entidad mantenga una adecuada diversificacion del
riesgo adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas situaciones que
comporten la asuncién de un excesivo nivel de riesgo.

i)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que desfases entre entradas y salidas de
caja impidan a la Sociedad el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con terceros.

El riesgo de liquidez se puede producir inicamente por una diversificacién inadecuada de las
inversiones de la Sociedad, una falta de prevision en la liquidacién de operaciones o por un
incumplimiento de los clientes, especialmente los institucionales en la liquidacion de sus
operaciones de renta fija.

La forma de gestionar este riesgo se realiza fundamentalmente de las siguientes maneras:

- Estimaciones rigurosas de Tesoreria, en funcién de las necesidades actuales, futuras y
de los requerimientos de cumplimiento del coeficiente de liquidez ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores en los estados mensuales.

- Seguimiento periodico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

- A través del cuidadoso establecimiento de limites a la operativa de las contrapartidas
institucionales de renta fija.

La Sociedad cumple con los requerimientos de liquidez previstos en la normativa aplicable
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas de
servicios de inversion.
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) Riesgo reputacional

La Sociedad, a pesar de realizar una evaluacién continua de la situacién del negocio desde el
punto de vista de la asuncién de riesgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concreta de establecimiento de requerimientos de capital en
funcion de riesgos tales como el reputacional.

NOTA 19.- GESTION DE CAPITAL

La Sociedad opera con un nivel suficiente de recursos propios para cubrir los riesgos descritos
en la Nota 17 anterior (véase Nota 2-1).

La Sociedad ha establecido como principio bésico de actuacion presente y de planificacion
futura el mantenimiento de los niveles actuales de capital suficientes sobre los minimos
regulatorios exigibles, que permitan preservar la solidez financiera y la solvencia patrimonial
de la Sociedad.

El detalle de las politicas de gestion de riesgos y evaluacién de la suficiencia de capital propio
se encuentra en el Informe de Solvencia del grupo consolidable al que pertenece y que puede
ser consultado en nuestra pagina Web www.bekafinance.com.

Asi, el primer objetivo en la gestién del Capital es la preservacion del mismo como fuente de

liquidez necesaria que posibilite la realizacién de operativa de la Sociedad, es decir la
intermediacién por cuenta de terceros; actividad muy exigente en este aspecto de la liquidez.

NOTA 20. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos ofros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no
comprometan su patrimonio.
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La composicion a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 de esta rabrica es la
siguiente:

Euros
31/12/2023 31/12/2022
Avales y garantias concedidas 401.853.46 293.108,00
Depositos de instrumentos financieros (valor de mercado) 46.439.038,26 29.370.299.34

46.840.891,72 29.663.407,34

El epigrafe "Cuentas de riego y compromiso — Avales y garantias concedidas" incluye,
principalmente, los avales otorgados en concepto de arrendamiento de la oficina donde se ubica
el domicilio social de la Sociedad.

El importe que figura en la ribrica “Depésitos de Instrumentos Financieros a precio de
mercado”, se refiere a la posicion de los valores de los clientes minoristas por la operativa de
RTO, de los que Beka Finance SV es el custodio.

NOTA 21.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD Y A LA ALTA DIRECCION Y
OBLIGACIONES DE TRANSPARENCIA

A efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa aplicable, se considera como "Alta Direccion" aquellos empleados de la Sociedad,
incluidos aquellos Consejeros que ocupan cargos de alta direccion, que tienen actividad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sociedad, y que la
Sociedad considera personal clave.

Al 31 de diciembre de 2023 la Alta Direccion esta formada por un miembro (al 31 de diciembre
de 2022, cuatro miembros; tres Directivos de Area y su Consejero Delegado). Asimismo, al 31
de diciembre de 2023 el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por 3 personas
fisicas (3 personas al 31 de diciembre de 2022)
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Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2023 y 2022 por los miembros del Consejo
de Administracién y la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las
siguientes:

! 4.087,77 2.133,34 110.470
Alta Direccion 200.000 = 6.179,00 4.000,00 210.179

Consejo de Administracion 104.249

(1) Corresponde a las aportaciones al plan de aportacién definida que les corresponde como
empleados de la Sociedad, al que se ha hecho mencién en la Nota 3-0) anterior.

Consejo de Administracion 15.000 - - - 15.000
Alta Direccion 1.040.000 : 30.917 20.800 1.091.717

(1) Corresponde a las aportaciones al plan de aportacién definida que les corresponde como
empleados de la Sociedad, al que se ha hecho mencién en la Nota 3-0) anterior.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existian obhgactones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales ni anteriores del Consejo de Administracién
de la Sociedad, distintos a los mencionados anteriormente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian compromisos por prestaciones post-
empleo con anteriores miembros de la Alta Direccién de la Sociedad.
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2023 la Sociedad no ha efectuado transacciones, ni ha
concedido ningan anticipo o crédito al personal de la Alta Direccién ni a los miembros del
Consejo de Administracion.

La Sociedad tiene cubierto el riesgo de responsabilidad profesional de sus administradores
mediante una poliza de seguro suscrita por Beka Finance, S.V., S.A. con AIG.

Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

El articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital, recientemente modificado por la Ley
3112014 de 3 de diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, introduce, entre otros deberes de los administradores, el deber
de comunicar al Consejo de Administracién de la sociedad cualquier situacion de conflicto,
directo o indirecto, que cada uno de los Consejeros o las personas vinculadas a ellos pudieran
tener con el interés de la sociedad.

A estos efectos, los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad que han
comunicado alguna situacion de conflicto de interés a 31 de diciembre de 2023 se detallan a
continuacion:

Carlos Tejera

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas
anuales. Ademas, es consejero y accionista de Ambar Capital y Expansion, SGEIC, S.A.

Paulo Almadanim de Napoles Santa Marta

Hasta la fecha de 20 de febrero de 2024 ostentaba el cargo de consejero delegado en la entidad
y no se encontraba en ninguna de las situaciones de conflicto de interés establecidas en la citada
regulacion, a efectos de su desglose en cuentas anuales.

Federico Silva de Lapuerta

Con fecha 20 de febrero de 2024 se nombra a Federico Silva de Lapuerta como nuevo consejero
en la entidad. No se encuentra en ninguna de las situaciones de conflicto de interés establecidas
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en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas anuales.

Carlos Stilianopoulos

Ostenta el cargo de consejero delegado en la entidad y no se encuentra en ninguna de las
situaciones de conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose
en cuentas anuales.

NOTA 22.- INTERESES Y CARGAS ASIMILLADAS

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los
intereses devengados en los ejercicios por todos los pasivos financieros con rendimiento,
implicito o explicito que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con
independencia de que se valoren o no por su valor razonable.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2023 y 2022 es:

Euros
2023 2022
Deuda con intermediarios financicros (Nota 13) 11.797,19 68.648.36
11.797,19 68.648,36

NOTA 23.-INTERESES, DIVIDENDOS Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los
intereses devengados en el ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento,
implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con
independencia de que se valoren o no por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.
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Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas
significativos devengados por la Sociedad en los ejercicios 2023 y 2022:

! _ Euros
| 2023 2022
Intermediarios financieros (Nota 8) 7.043,43 058,18
Particulares residentes (Nota 8) 110.226,21 15.936,39
Dividendos (*) 1.865.000,00 s
1.982.269,64 16.894,57

(*) Con fecha 15 de septiembre de 2023, la Sociedad ha recibido un dividendo por importe de
1.8650.000,00 euros por parte de su sociedad participada Sagres Sociedade de Titularizacao de
Créditos S.A.

NOTA 24.- COMISIONES PERCIBIDAS

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio 2023 y 2022, excepto
las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
2023 2022

Otras comisiones 5.052.638,69 2.674.239.68

5.052.638.69 2.674.239,68

El epigrafe "Otras comisiones" del cuadro anterior refleja principalmente el saldo de las
comisiones obtenidas por los acuerdos de colaboracién de asesoramiento y otras comisiones de
menor cuantia.
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NOTA 25.- COMISIONES SATISFECHAS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
| 2023 2022
Operaciones con Valores 711.597.61 364.780,91
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades - 55.486,93
Otras comisiones 21.555.41 11.470.34
733.153,02 431.738,18

Las comisiones satisfechas incluyen, fundamentalmente, las comisiones cedidas en concepto
de intermediacion en operaciones del mercado de valores y comisiones cedidas a representantes
y a otras entidades.

NOTA 26.- GANANCIAS Y PERDIDAS EN INVERSIONES FINANCIERAS

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros clasificados a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (excepto los imputables a intereses
devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, dividendos y correcciones
de valor de activos), asf como los resultados obtenidos en la compraventa de activos financieros.
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El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a
los ejercicios 2023 y 2022 adjunta, en funcién de la categoria y del origen de las partidas que
lo conforman es:

Euros
2023 2022
Pérdidas en inversiones financieras
Activos monetarios y deuda publica (171,54) (1.082,51)
Otros valores de renta fija cartera interior (35.069,52) (21.804.,45)
Otros valores de renta fija cartera exterior (70.692,29)  (19.182,21)

(105.933,35)  (42.069,17)

Ganancias en inversiones financieras

Otros valores de renta fija cartera interior 769.889.30 245.681,83
Otros valores de renta fija cartera exterior 454.511,10 780.687,75
Acciones y participaciones cartera interior 57.920,33 28.190,69

1.282.320,73  1.054.560,27

Dentro del capitulo "Ganancias y pérdidas en inversiones financieras", se recogen los resultados
generados por la operativa de cartera propia de la Sociedad.

NOTA 27.- PERDIDAS POR DETERIORO DE VALOR DE LOS ACTIVOS
FINANCIEROS

Este epigrafe recoge a 31 de diciembre de 2023 el deterioro registrado por importe de
203.477,10 euros (25.400,00 euros a 31 de diciembre de 2022) de créditos mantenidos con
intermediarios financieros y 388.361,49 euros (3.252.767,47 euros a 31 de diciembre de 2022)
de la participacion en la sociedad en Beka Values, A.V., S.A., (Nota 10).
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NOTA 28.- GASTOS DE PERSONAL

a) Composicion

L.a composicion de los gastos de personal de los ejercicios 2022 y 2023 es la siguiente:

h i Euros -
= 2023 2022
Sueldos y salarios 1.615.905,71 2.751.449.40
Seguridad Social 261.858.35 308.006,37
Indemnizaciones (Nota 2-q) 103.520,61 -
Otros gastos de personal 67.074,43 63.999,19
2.048.359,10 3.123.454,96

b) Nimero de empleados

El niimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2023 y 2022 detallado por
categorias profesionales es el siguiente:

Nimero de empleados.

2023 2022
Altos Directivos 2 4
Mandos intermedios 4 4
Técnicos 11 13
Funcién Apoyo/ Auxiliares 3 2
20 23

El niimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 distribuido por
categorias profesionales y género:

~ Numero de Empleados
. 2023 2022
Hombres Mujeres Hombres Miujeres
Altos Directivos 1 = 4 -
Mandos intermedios 4 - 4 =
Técnicos 6 2 7 4
Funcién Apoyo/ Auxiliares 2 1 2 2

13 3 17 6
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Durante los ejercicios 2023 y 2022 la plantilla de la Sociedad no ha contado con empleados con
discapacidad mayor o igual al 33%.

En Marzo de 2023, 4 empleados de la Sociedad han pasado a estar contratados en Beka
Financial Markets Holdings, S.L.

NOTA 29.- GASTOS GENERALES, OTRAS CARGAS EXPLOTACION Y
CONTRIBUCION E IMPUESTOS

29.1) Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a
los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022
Algquileres de inmuebles e instalaciones 644.451,61 580.521,77
Comunicaciones 12.181.,05 18.448.64
Sistemas informéticos 407.550,61 472.172,07
Conservacion y reparacion 660,46 75.437,21
Publicidad y propaganda 258,50 64.317,60
Representacion y desplazamiento 0.654,29 26.736,36
Organos de gobierno (dietas, primas,ete.) 0.00 15.000,00
Otros servicios de profesionales independientes 1.283.485,90 950.363,89
Resto de gastos 217.198,63 41.597,75
Total gastos generales 2.575.441,05 2.244.595,29

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social
de la Sociedad (véase Nota 2-j), se incluyen en la cuenta "Alquileres de inmuebles e
instalaciones".

Dentro del saldo de la cuenta "Otros servicios de profesionales independientes" se recogen,
principalmente, los gastos por los servicios prestados por parte de la sociedad Optimissa en el
marco de un contrato de prestacion servicios firmado entre ambas.
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Dentro del saldo de la cuenta "Sistemas Informaticos" se recogen, fundamentalmente, los gastos
de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 la Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin
tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente (en miles de euros):

_ 5 ! Valor Nominal
rendaliientos Onerativos Ciotas minima 1A -
Arrendﬂmlmus Operativos Cuotas minimas 2023 2022
Menos de un afio 492,134,85 405.218,40
Entre uno y cinco afios 902.247,23 1.137.942,08
Mas de cinco aiios - -
Total 1.394.382,08 1.543.160,48

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han registrado ingresos por cuotas contingentes.

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo que tiene la Sociedad
son el alquiler de la sede social de Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A. en la calle Serrano,
88 de Madrid (véase Nota 1).

b) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. «Deber de informacion» de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre.

La Sociedad ha adaptado sus procesos internos y su politica de plazos de pago a lo dispuesto
Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas, la cual tiene como
fin la reduccion de la morosidad comercial y el apoyo financiero, la Sociedad detalla a
continuacién el periodo medio de pago a proveedores, el volumen monetario y nimero de
facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad y
el porcentaje que suponen sobre el niimero total de facturas y sobre el total monetario de los
pagos a sus proveedores.
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La Sociedad informa que el periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio 2023 y
2022, ha sido el siguiente:

2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores 58,47 43,38
Ratio de operaciones pagadas 57.31 41,59
Ratio de operaciones pendientes de pago 84.09 543
Euros
Total pagos realizados 2.951.425,35 3.072.081,88
Total pagos pendientes 133.683,94 503.979.33

Segtin se indica en la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas,
la cual tiene como fin la reduccion de la morosidad comercial y el apoyo financiero, la Sociedad
detalla a continuacién el volumen monetario y ndmero de facturas pagadas en un periodo
inferior al méaximo establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre
el niimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Importe facturas pagadas en periodo inferior al maximo legal 1.502.148,37 1.906.158,93
Niimero de facturas pagadas en plazo inferior al maximo legal 494 812
Porcentaje sobre el niimero total de facturas pagadas 61,14% T4%

Importe (euros) Importe (euros)
Importe de facturas pagadas en plazo inferior al maximo legal 1.502.148,37 1.906.158,93

Poreentaje sobre el importe total de facturas pagadas 50.90% 62%
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¢) Otra informacion

Durante el ejercicio 2023 y 2022, los importes por honorarios cargados relativos a los servicios
de auditoria de cuentas han sido los siguientes:

o Rwes

2023 2022
Servicios de Auditoria 21.450,00 20.500,00
Otros servicios de Auditorfa 2.750,00 2.600,00
Total servicios de Auditoria y Relacionados 24.200,00 23.100,00
Servicios de Asesoramiento Fiscal - =
Otros Servicios - -
Total Servicios Profesionales 24.200,00 23.100,00

29.2) Otras cargas de explotacién

El desglose de los principales conceptos incluides en esta rGibrica de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

__ Euros o

2023 2022
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 1-h) 33.931,03 20.000,00
Otras cargas de explotacion 5.133,70 12.500,53
Otras cargas de explotacion 39.064,73 32.500,53

29.3) Contribucidn e impuestos

El desglose de los principales conceptos incluidos en esta rabrica de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

=~ Euros

2023 2022
Contribucion e impuestos 32.636,63 21.903,47
Contribucion e impuestos 32.636,63 21.903,47

Los gastos correspondientes a contribuciones e impuestos recogen, principalmente el Impuesto
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sobre Actividades Economicas.

NOTA 30.- DIFERENCIAS DE CAMBIO

El desglose al 31 de diciembre de 2023 y 2022 del contravalor en euros de los principales saldos
de activo y pasivo de los balances mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza
de las partidas que los integran y a las divisas més significativas en las que se encuentran
denominados, es el siguiente:

Contravalor en Euros

Naturaleza de los Saldos en Moneda Extranjera: 2023 2022
Actives Pasivos Activos Pasivos

Saldos en corena franco suizo 1.188,25 - 864,30 -
Tesoreria - - - -
Créditos a intermediarios financieros 1.188.25 - 864,30 -
Saldos en délar canadiense 104,92 - 101,69 -
Tesoreria - - - -
Créditos a intermediarios financieros 104,92 - 101,69 -
Saldos en délar USA 10.899.,86 = 1.016,96 -
Tesoreria - - - -
Créditos a intermediarios financieros 10.899,86 - 1.016,96 -
Saldos en libra esterlina 294,03 z 520,71 :
Tesoreria - -
Créditos a intermediarios financieros 294,03 520.71

Saldos en yuan chino 146,31 - 153,81 -
Tesoreria - - - -
Créditos a intermediarios financieros 146,31 - 153,81 -
Saldos en délar australiano 111,58 - 111,55 -
Tesoreria - B - -
Créditos a intermediarios financieros 111,58 - 111,55 -
Saldos en corona noruega 78,98 - 81,28 -
Tesoreria - - - -
Créditos a intermediarios financieros 78.98 - 81,28 -
Saldos en corona sueca 58,20 - 55,88 E
Tesoreria - - - -
Créditos a intermediarios financieros 58,20 - 55,88 -

Total saldos denominados en moneda extranjera 12.882.13 2.906,18
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El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado de los ejercicios 2023 y
2022, por clases de instrumentos financieros es el siguiente:

! 2023 2022
| Diferencia cambio Diferencia cambio Diferencia cambio  Diferencia
_ positiva negativa positiva cambio negativa
Otros 9.514,82 (7.877,83) 4.106,72 (14.388,19)
9.514,82 (7.877,83) 4.106,72 (14.388,19)

NOTA 31.- OTRAS GANANCIAS

A 31 de diciembre de 2023 el saldo recogido en el epigrafe de otras ganancias se corresponde
con la refacturacion de gastos incurridos en el arbitraje que mantenia la Sociedad junto con
otros accionistas de la sociedad Beka Values, S.A. (Nota 10).

En el mes de abril de 2022, las sociedades Cuanimen, F.C.R. y Beka Financial Markets
Holding, S.L. formalizan la cesién de unos créditos que mantenian con la Sociedad Heytrade,
S.L. en favor de Beka Finance, S.V., S.A., por importe de 1.500 y 890 miles de euros
respectivamente.

Estos créditos cedidos a Beka Finance, S.V., S.A. fueron posteriormente capitalizados en
Heytrade, S.L. De esta manera, la Sociedad se convierte en accionista de Heytrade, S.L. en un
63% (8.980 participaciones sociales).

En el mes de octubre de 2022, Beka Finance, S.V., S.A. vende y transmite a Beka Financial
Markets Holding, S.L. las participaciones de Heytrade, S.L., por importe de 12.650 miles de
euros.
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Dicha transaccion ha generado una plusvalia por importe de 10.260 miles de euros. La Sociedad
ha registrado dicha operacién atendiendo al fondo econdmico de la misma, tal y como se
establece en la normativa contable, esto es como una aportacion de socios por importe de 5.026
miles de euros, correspondiente al porcentaje de la participacion de Beka Financial Markets
Holding, S.L. en la Sociedad y como un ingreso por donaciones imputados al resultado del
ejercicio por importe de 5.234 miles de euros (Ver Nota 2.d).

NOTA 32.- DEPARTAMENTO DE ATENCION AL CLIENTE

Durante el ejercicio 2023 y 2022 el responsable del departamento es D. Paulo Almadanim de
Napoles Santa Marta.

Durante el ejercicio 2023 y 2022 el departamento de Atencién al Cliente no recibid
reclamaciones.

NOTA 33. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.
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Anexo

Informacién de BEKA Finance, Sociedad de Valores, S.A. para el cumplimiento del articulo
192. Uno del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre —introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de crédito— ("Informe Anual de Empresas
de Servicios de Inversion").

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192,
Uno del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre — introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito y publicada en el Boletin Oficial
del Estado del 27 de junio de 2014— y la Disposicion transitoria decimosegunda de la
mencionada Ley 10/2014, de 26 de junio, que transpone el articulo 89 de la Directiva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a
la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito
y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE (CRD 1V) y se
derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

a) Denominacion, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad

BEKA Finance, S.V., S.A. en adelante, la "Sociedad"-, anteriormente denominada Bankia
Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura
publica de fecha 7 de julio de 1989, bajo la denominacion de Eurogestion Bursatil, S.V.B.,
S.A., habiendo sido autorizada su creacion por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de 27 de junio de 1989. Con fecha 16 de junio de 1991, la Junta General de Accionistas aprobo
el cambio de denominacion social a INVERBAN, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.
Posteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobé diversos cambios de
denominacién social, en sus sesiones celebradas el 21 de noviembre de 1997 (formalizado en
escritura piblica el 24 de noviembre de 1997), el 26 de febrero de 2002 y 16 de mayo de 201 1.
Con fecha 30 de diciembre de 2013, cambié su denominacién por la actual. Con fecha 7 de
octubre de 2014, la Junta General de Accionistas Extraordinaria, adopto por unanimidad el
acuerdo de pérdida de la unipersonalidad y, en consecuencia, de proceder a la modificacion de
los articulos 1 y 28 de los estatutos sociales. La escritura publica de pérdida de unipersonalidad
de 23 de marzo de 2014 fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 1 de abril de
2014.
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La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Sociedades de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores ("C.N.M.V.") con el nimero 36, y es miembro de MARF y

AIAF.

El domicilio social de la Sociedad se halla en Madrid, calle Serrano niimero 88, y su C.LLF. es
A-79203717.

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, la sociedad es una Empresa de Servicios de
Inversion y su actividad esta sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. Las actividades que
conforman el objeto social de la Sociedad y que se reflejan en su programa de actividades son
las siguientes:

1. Prestacion de los siguientes servicios de inversion:

a)
b)
c)
d)

€)
f)

2)

La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

La ejecucion de dichas érdenes por cuenta de clientes.

La negociacién por cuenta propia.

La gestioén discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

La colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

El aseguramiento de una emisién o una colocacién de instrumentos financieros
sobre la base de un compromiso firme.

El asesoramiento en materia de inversion.

2. Larealizacion de los siguientes servicios auxiliares:

a)

b)

La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos
en ¢l articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

La concesién de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una
operacion sobre uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, siempre que en dicha operacion intervenga la
entidad de crédito.
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¢)  El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas.

d)  Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de
colocacién de instrumentos financieros.

e¢) La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

f)  Los servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacién de servicios de
inversion.

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestan sobre los
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y
especificamente en los siguientes instrumentos:

a)

b)

d)

Los valores negociables emitidos por personas o entidades, plblicas o privadas, y
agrupados en emisiones, en los términos recogidos en el apartado 1 del articulo 2 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos
de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros derivados, indices financieros
o medidas financieras que pudieran liquidarse en especie o en efectivo.

Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que
deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de las
partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescision
del contrato).

Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.

Contratos financieros por diferencias.
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Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en
particular, a través de la titularidad de acciones y participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espana.

b) Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2023, ha ascendido a 6.334.959,42 euros.
En este sentido, se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segiin aparece
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad del ejercicio 2023.

¢) Numero de empleados a tiempo completo

Los 16 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2023, corresponden 16
a tiempo completo.

d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2023,
asciende a 2.316.472.46 euros de beneficio.

e¢) Impuestos sobre el resuitado

La Entidad ha registrado impuesto sobre beneficio en el ejercicio 2023 por importe de
412.377,28 euros.

f)  Subvenciones o ayudas piblicas recibidas

En el ejercicio 2023 la Sociedad no ha recibido subvenciones ni ayudas publicas.

g) Rendimiento de los activos

El rendimiento de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2023, calculado como el
cociente entre su beneficio neto de 1.904.095,18 euros del ejercicio 2023 y el importe total de
su activo al 31 de diciembre de 2023 por importe de 14.745.040,55 euros, es de 12,91%.
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BEKA FINANCE, S.V.. S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023
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BEKA FINANCE, S.V., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

1. CONTEXTO ECONOMICO Y DEL MERCADO EN 2023

Si 2022 estuvo marcado por la accién coordinada de bancos centrales, 2023 ha venido también
muy marcado por una lucha sin tregua contra la inflacién por parte de gobiernos y bancos
centrales. Si bien la inflacién parece por el momento dar un cierto respiro, con unas métricas
mds moderadas, ha requerido subidas de tipos de interés adicionales en 2023.

Estas subidas de tipos de interés han tenido un efecto importante en la mayor parte de las zonas
econdmicas y como consecuencia algunas de estas se encuentran ya o en recesion técnica o en
plena contraccion.

Los mercados financieros se han visto en cierta forma beneficiados por estas subidas de tipos
pues finalmente se apartan de los complicados escenarios de rentabilidades cercanas a cero o
negativas. No obstante, la incertidumbre imperante por los complicados escenarios
geoestratégicos, (conflicto en Ucrania y en Israel), el estancamiento que sufre China y otros
eventos complejos han propiciado un ambiente de pocos flujos reales en los mercados de renta
fija y con un sentimiento por parte de los inversores atin muy conservador y prudente al no
haber Ilegado al final del ciclo de subidas hasta ya bien entrado el 2023.

Mercados como el MARF han permanecido cuasi-cerrados a excepcion de contadas
refinanciaciones en bonos y el siempre activo mercado de pagarés de empresa. Este mercado
ha arrojado cifras récord para BEKA FINANCE tanto en volimenes, como en comisiones de
colocacion.

La prima de riesgo del Reine de Espafia ha tenido menos estabilidad que en 2022, cotizando en
media en el 2023 en el entorno de los 65 bps, oscilando entre 55 y 85 bps. La renta fija soberana
ha captado la inmensa mayoria de los flujos al ser ya muy atractiva a estos niveles de
rentabilidad y muchos de esos flujos proceden del mercado de renta fija privada que ha seguido
durante el 2023 en un proceso de un cierto *flight to quality’.

Destacar por ultimo que el mercado sigue en 2023 muy enfocado en bonos ESG o verdes y el
mercado primario ha absorbido la mayor parte de los flujos.
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2.  EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y DE LA SITUACION FINANCIERA DE LA
SOCIEDAD EN 2023

2023 se ha caracterizado por tener dos mitades de afio muy distintas. Si bien los flujos y el afio
empezaron con bastante actividad esta disminuyé muy drasticamente a mitad de afio por los
ajustes en expectativas de inversores y agentes y por la accion y los mensajes de los bancos
centrales.

El mercado primario de bonos soberanos, cuasi-soberanos, agencias y el de financieros y
corporativos Investment Grade, han funcionado de nuevo con relativa normalidad, no obstante,
los mercados de High Yield tradicional y MARF han tenido mucho menos flujos de lo habitual
como es normal en estos nuevos escenarios de tipos de interés altos. Para muchos emisores el
coste de financiacién es simplemente inabordable. Cabe destacar la gran actividad en
operaciones de pagarés corporativos, donde Beka Finance mantiene una posicion de liderazgo
participando activamente en 22 programas. Beka Finance ha participado en colocaciones de
pagarés para emisores como Avatel, HT Suministros, Insur, Renta Corporacién, Audax,
Pikolin, Tradebe, Solaria, La Sirena, Nexus, Aenor, Arquimea, Greenalia, Visabeira, EIDF,
Greening Energy, OESIA Networks, Masmovil y Aldesa, con un volumen colocado en 2023
superior a €315 millones y que representa un incremento de més de un 63% en volimenes
colocados con un impacto en comisiones también significativo.

A pesar de la complejidad del mercado, Beka dirigio en Julio una de las pocas operaciones de
bonos corporativos listadas en el MARTF en 2023, como fue la emisién de bonos Senior Secured
para GRUPO TYCHE compaiiia espariola lider en el sector turistico en Iberoamérica. Se hizo
también una ampliacién de la emisidn a los pocos dias de lanzarse.

Ha habido bastante actividad en financiaciones en formato Private Placement mediante el
instrumento pagaré, que ha sido junto con letras del tesoro y otros activos monetarios uno de
los *Asset Class’ favoritos en este 2023.

El 2023 la actividad de Debt Advisory y Renta Fija en Beka Finance generd comisiones de
1.750 Miles de Euros, todo ello en unas condiciones de mercado de mucha volatilidad, poco
flujo y con muchas restricciones en una buena parte de nuestro mercado objetivo.

Respecto a la capacidad de distribucién institucional de Beka Finance, se ha incrementado
significativamente en 2023 el nimero de contrapartidas, particularmente internacionales.
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3. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos posteriores significativos desde el cierre del ejercicio hasta la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales.

4. GASTOS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Por la naturaleza de la Sociedad, no se han realizado en el periodo actividades relacionadas con
la investigacion y el desarrollo.

5.  ACCIONES PROPIAS

No se han realizado operaciones con acciones propias a lo largo del ejercicio 2023 ni hasta la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

6. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La sociedad no se enfrenta a riesgos e incertidumbres que no puedan ser cuantificados y que no
se hayan descrifo en la Memoria de las Cuentas Anuales. El periodo medio de pago a
proveedores de la Sociedad durante el ejercicio 2023 ha sido de 58,47 dias.
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BEKA FINANCE, S.V. S.A.

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, que incluyen el Balance de
Situacion a 31 de diciembre de 2023, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, ¢l Estado de cambios
en el Patrimonio Neto, la Memoria y el Informe de Gestién correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 se hallan extendidas en folios de papel timbrado,
numerados del 0P{9 Y3685 aloPi43H6 son formuladas y firmadas por los Sres. Consejeros que
figuran a continuacién, en la presente pagina.

Madrid, 27 de marzo de 2024
El Consejo de Administracion

A

D. Carlos Tejéra Osuna D. Carlos Stilianopoulos Rikruejo
Presidente y Consejero Consejero

AN
”~

)
;/
/r /

\ : e ,
AN . T /

D. Fedefico Silva de Lapuerta
Consejero
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