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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de
CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, F.1.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de CATALANA OCCIDENTE BOLSA
MUNDIAL, F.l., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de perdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo de Inversion (Gesiuris Asset
Management, SGIIC, S.A., cuyo Consejo de Administracién ha encargado esta auditoria) son
responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de CATALANA OCCIDENTE
BOLSA MUNDIAL, F.l., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Fondo de Inversion en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la Entidad Gestora de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora.
Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi
como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

DQ Auditores de Cuentas, S.L.P. Registro Mercantil de Madrid, tomo 19.147, folio 123, hoja M-335042. N.I.F. B-83732644 e
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera de CATALANA
OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, F.l. a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo de
Inversion, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo de Inversion.

DQ AUDITORES DE CUENTAS

6 de abril de 2015
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CATALANA OCCIDENTE
BOLSA MUNDIAL, F.I.

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

* Balances de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

* Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2014 y 2013.

® Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

* Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.
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~ CATALANA OCCl | NDIAL, F.L.
BALANGES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1 A 4)
TR oy

ACTIVO 2014 2013
ACTIVO, GRRRIENTE:
Deudores- 285.487,53 241.174,44
Cartera de inversiones financieras-
Cartera interior-
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio - .
Instituciones de inversion colectiva 982.927.28 1.004.255,75
Depositos en EECC 950.000,00 550.000,00
Derivados s »
Otros - -
1.932.927.28 1.554.255,75
Cartera exterior-
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio -~ =
Instituciones de inversion colectiva 7.154.749 64 8.013.130,54
Depdsitos en EECC - -
Derivados
Otros - :
7.154.749 64 8.013.130,54
Intertses de la carlera de inversion 1.100,31 1.926,05
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
9.088.777,23] 9.569.312,34
Tesoreria 1.654.893,83 887.793,19
TOTAL ACTIVO 11.029.158,59] 10.698.279,97

Las Notas 1 a 16 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2014
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2014 Y 2013 (NOTAS 1 A 4)

PATRIMONIO Y PASIVO

2014

2013

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES:
CLASE 87

Fondos reembolsables atribuidos a participe-

Participes

Reservas

Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corlo plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores

Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

11

10.108.871,95
2.655,33
(476.154,12)
1.295.702,30

10.038.808,72
2.655,33
(476.154,12)
1.076.085,52

10.931.075,46

10.641.395,45

98.083,13

56.884,52

98.083,13

56.884,52

11.029.158,59

10.698.279,97

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO-
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN-
Valores cedidos en préstamo
Valores aportados como garantia por la 1IC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

3.023.807,38] 2.863.541,71

- 2.333.712,92
3.023.807,38] 5.197.254,63
3.023.807,38] 5.197.254,63

Las Notas 1 a 16 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2014
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Comisiones de descuento por
suscripciones y/o reembolsos

Comisiones retrocedidas a la lIC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacion-

Comision de gestion
Comision depositario

Otros

Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros-

Por operaciones de la cartera interior

Por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros-

Por operaciones de la cartera interior

Por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2014 2013

20.049,69 20.627,99

12
(212.593,62) (213.248,70)
(10.628.,46) (10.662,48)
(4.827.46) (9.982,93)
(228.049,54) (233.894,11)
(207.999,85)] (213.266,12)
12 95.986,61 110.395,26
(15.711,89) (12.547,21)
119.371,53 130.425,93
815.608,26 572.479,71
(26.261,04) (13.977.73)
908.718,75 688.927,91
70.285,39 (60.760,82)

6.284 .44 -

58.053,43 98.042,70
393.173,32 466.928,74
457.511,19 564.971,44
1.516.790,05 1.290.986,58
1.308.790,20] 1.077.720,46
10 (13.087,90) (1.634,94)
1.295.702,30 1.076.085,52

Las Notas 1 a 16 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2014
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A) ESTANG OF' INGRESOS Y GASTm CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I-Por la valoracion de instrumentos financieros

Activos Financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos

Il.- Por Coberturas de flujos de efectivo
Ill.- Subvenciones, donaciones y legados
IV.- Por Ganancias/Pérdidas actuariales y otros ajustes

V.-Efecto impositivo

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
AL PATRIMONIO NETO (I+11+111+IV+V)

VI.-Por la valoracion de instrumentos financieros
Activos Financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos

VIl.- Por Coberturas de flujos de efectivo
VIil.- Subvenciones, donaciones y legados

IX.-Efecto impositivo

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (VI+VIL+VIIL+IX)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

Nota 2014 2013
1.295.702,30 1.076.085,52
1.295.702,30“ 1.076.085,52

Las Notas 1 a 16 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2014




B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL P
ANUALES TERMINADOS

CLASE 87

Nota

TRES CI
DE EURC

Participes

ESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
DE 2014 Y 2013

OM0211109

ADOS DE CAMBIOS EN EL PATmﬁim. NETO CORRESPONDIENTES A LOS
: DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1 A 4)

Reservas

Resultado de
ejercicios
anteriores

Resultado del
ejercicio

TOTAL

A.SALDO, FINAL DEL ANO 2012
I. Ajuslies por cambios de criterio 2012
1. Ajustes por errores 2012

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2013
I. Total ingresos y gastos reconocidos.

Il. Operaciones con socios o propietarios.
1. Aportaciones y suscripciones de parlicipes
2 Participaciones reembolsadas

e financieros  en

obligaciones,

3. Conversion pasivos
patimonio neto  (conversion
condonaciones de deudas)

4. () Distribucion de dividendos

5 peraciones con accio (}Slli)aflitlpa(;i(?lles
Propias (nelas)

A Incremento (reduccion) de patrimonio neto
resullante de una combinacion de negocios

7. Oiras operaciones con socios o propietarios
lll. Otras variaciones del patrimonio neto

C. SALDO, FINAL DEL ANO 2013

I. Ajustes por cambios de criterio 2013

II. Ajustes por errores 2013
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2014
I. Tolal ingresos y gastos reconocidos.

IIl. Operaciones con socios o propietarios.
| Aporlaciones y suscripciones de parlicipes
2. Participaciones reembolsadas

de financieros  en

obligaciones,

3. Conversion pasivos
palrimonio  neto (conversiaon
condonaciones de deudas)

4. (-} Distribucion de dividendos

5. Operaciones con acciones o parlicipaciones
propias (nelas)

6. Incremento  (reduccion) de patrimonio neto
resultante de una combinacion de negocios

7. Olras operaciones con socios o propietarios

Ill. Otras variaciones del patrimonio neto

E. SALDO, FINAL DEL ANO 2014

9.119.977,76

2.655,33

(476.154,12)

897.521,12

9.544.000,09

9.119.977,76

2.655,33

(476.154,12)

897.521,12

9.544.000,09

1.827.730,78
(1.806.420,94)

897.521,12

1.076.085,52

(897.521,12)

1.076.085,52

1.827.730,78
(1.806.420,94)|

10.038.808,72

2.655,33

(476.154,12)

1.076.085,52

10.641.395,45

10.038.808,72

2.655,33

(476.154,12)

1.076.085,52

10.641.395,45

797.054,52
(1.803.076.81)

1.076.085,52

1.295.702,30

(1.076.08552)

1.285.702,30

797.054,52
(1.803.076,81)

10.108.871,95

2.655,33

(476.154,12)

1.295.702,30

10.931.075,46

Las Notas 1 a 16 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta. forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto al

31 de diciembre de 2014
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CLASE 8. eSS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. ACTIVIDAD DEL FONDO

Catalana Occidente BOLSA MUNDIAL, FI (en adelante, el Fondo) se constituyo el 15 de
diciembre de 2006, iniciando sus actividades después de su autorizacion y registro en la
Comision Nacional del Mercado de Valores el dia 13 de febrero de 2007.

La operativa del Fondo se encuentra fundamentalmente sujeta a lo dispuesto en la Ley
35/2003. de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y su Reglamento aprobado
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, a la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 47/2007,
de 19 de diciembre. Complementariamente, también resultan de aplicacién las Circulares
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en particular la Circular 3/2008 de
11 de septiembre de 2008, en cuanto a normas contables, de valoracion y presentacion de
cuentas anuales.

El Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion Mobiliaria de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 3.766.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos
e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, estableciéndose el
rendimiento del inversor en funcion de los resultados colectivos, sin participacion que permita
ejercer una influencia notable en ninguna sociedad.

La direccion, administracion y representacion del Fondo estan encomendadas a Gesiuris Asset
Management, SGIIC, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora).

La entidad depositaria del Fondo es Santander Securities Services, S.A. que en octubre de
2014 suslituyo a la anterior depositaria Santander Investment, S.A.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de
acuerdo con los formatos y criterios de valoracion establecidos en la Circular 3/2008 de 11 de
septiembre de 2008, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, y en la restante
normativa especifica de las Instituciones de Inversion Colectiva, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel del Fondo, se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable e influencia de tal proceder sobre el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Fondo.
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ladas por los Administradores de la
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Sociedad Gestora, se encuentran
Accionistas de esta ultima (véase la
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2.2. PRINCIPIOS CONTABLES

Para mostrar la imagen fiel, no ha habido razones excepcionales que justifiquen la falta de
aplicacion de algun principio contable obligatorio.

No se han aplicado otros principios contables no obligatorios, para mostrar la imagen fiel.

2.3. ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORACION Y ESTIMACION DE LA INCERTIDUMBRE
No se han puesto de manifiesto supuestos claves, ni datos sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociado un riesgo importante, o

puedan suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos.

No hay cambios en las estimaciones contables que sean significativos y afecten al ejercicio
aclual, o se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.

La administracion del Fondo no es consciente de incertidumbres importantes, relativas a
eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la
empresa siga funcionando normalmente.

2.4. COMPARACION DE LA INFORMACION

No ha sido necesaria la adaptacion de la estructura e importes de los estados financieros del
ejercicio precedente a los efectos de su presentacion en el ejercicio corriente para facilitar la
correspondiente comparacion.

2.5. AGRUPACION DE PARTIDAS

No hay ningun desglose de partidas que hayan sido objeto de agrupacion en el Balance, en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, o en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

2.6. ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar que estén registrados en dos o mas
parlidas del balance de situacion.

2.7. CORRECCION DE ERRORES

No se han producido ajustes por correccion de errores durante el ejercicio.
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3. APLICACION DE RESULTADOS.

LLa propuesta de aplicacion del benefigig 2014 por importe de 1.295.702,30 euros,
que los (Adhiifiigiradores de la Entidad@ SoMeteran a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas consistira en destinar la totalidad del mismo a incrementar la cuenta
de participes.

Durante el ejercicio 2014 el Fondo ha procedido a registrar la distribucion del beneficio del

ejercicio 2013 por importe de 1.076.085,52 euros, destinado en su totalidad a incrementar el
saldo de la cuenta de participes.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

Los criterios contables aplicados a las distintas partidas son los siguientes:
4.1. DEUDORES

Inicialmente se registran por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. La valoracion posterior se efectia a su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados, aplicando el metodo de interes efectivo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo
inferior a un ano, se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Se efectua la correccion valorativa necesaria cuando el valor del activo incluido en esta
categoria se ha deteriorado, lo que origina una reduccion o retraso temporal en los flujos de
efectivo estimados futuros. Esta correccién se reconoce como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.2. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los activos financieros integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo se
clasifican, a efectos de su valoracion, en las categorias partidas a cobrar o de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Partidas a cobrar

Los activos financieros integrantes de esta categoria se valoran inicialmente por el
importe de la contraprestacion efectivamente entregado, incluyendo los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se efectia a su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados, aplicando el método de interés efectivo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afo, se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Se efectua la correccion valorativa necesaria cuando el valor del activo incluido en esta
categoria se ha deteriorado, lo que origina una reduccion o retraso temporal en los
flujos de efectivo estimados futuros. Esta correccion se reconoce como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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ambios en la cuenta de pérdidas y

CdsAadtivio’s integrantes de e%egfsﬁan inicialmente por su precio de

adquisicion, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la
operacion y, excluido, en su caso, el importe de los intereses explicitos devengados en
el momento de su adquisicion.

En su valoracion posterior, estos activos se valoran por su valor razonable, sin
deduccion de los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. La
diferencia de esta valoracion con respecto al coste efectivamente registrado, incluyendo
en su caso, los intereses explicitos devengados y no vencidos, se imputa en el epigrafe
correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por valor razonable se entiende:

Instrumentos de patrimonio:

a) cotizados: cotizacion oficial de cierre del dia de la valoracion, si existe,
o el inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera
precio oficial de cierre.

b) no cotizados: se determina, de acuerdo con los criterios de maxima
prudencia, aplicando criterios valorativos racionales admitidos en la
practica.

Valores representativos de deuda:

El Fondo no efectua inversiones en activos financieros de este tipo.

Depdsitos en entidades de crédito y Adquisicion Temporal de Activos:

Su valor razonable se calculara de acuerdo al precio que iguale la tasa
interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en
cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las
condiciones de cancelacion anticipada o riesgo de crédito de la entidad.

Participaciones en instituciones de inversion colectiva:

Su valor razonable es el ultimo valor liquidativo de la participacion
disponible a la fecha de valoracion.

Instrumentos financieros derivados:

Su valor razonable sera el valor de mercado, que sera el que resulte de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que
no exista un mercado regulado se determina su valor razonable mediante
metodos de valoracion generalmente aceptados siguiendo las
condiciones establecidas en la normativa aplicable a las instituciones de
inversion colectiva.
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4.3. COBERTURAS CONTABLES

No se han producido operaciones de ot

4.4, TRANSAEGIONES EN MONEDAEXTRANJERAL

Los saldos en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando los tipos de cambio
medios oficiales (fixing) del mercado de divisas al contado a la fecha de valoracion o en su
defecto, los del tltimo dia habil anterior a dicha fecha.

Las diferencias que surgen al comparar este tipo medio con el cambio histérico, se han
registrado de la siguiente forma:

* En el caso de partidas monetarias, considerando como tales las de tesoreria, los
valores representativos de deuda y los créditos y débitos ajenos a la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que
se originan, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe
“Diferencias de cambio™.

* Se consideraran partidas no monetarias las no incluidas en el apartado anterior, y en
particular, los instrumentos de patrimonio y los instrumentos financieros derivados. las
diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de su valoracion.

4.5. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto por el impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto o ingreso por el
impuesto corriente del ejercicio y el gasto o ingreso por impuesto diferido.

El gasto por impuesto corriente sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio, después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, el derecho a
compensar las pérdidas fiscales y otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar
fiscalmente.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales.

4.6. INGRESOS Y GASTOS

Los diversos conceptos de ingresos, costes y gastos se reconocen contablemente en funcién
de sus periodos de devengo aplicables.

El registro de las operaciones sociales ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacion
existente entre los ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.

4.7. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

las responsabilidades probables o ciertas de cualquier naturaleza, con origen en litigios en
curso, reclamaciones, avales, garantias, indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, se provisionan con cargo a los resultados del ejercicio, de acuerdo con una
esltimacion razonable de su cuantia. Al 31 de diciembre de 2014 no ha sido necesaria la
dotacion de ninguna provision.
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LEZA MEDIOAMBIENTAL

nsiste en prevenir, reducir o reparar el

dano que se§)roduzca sobre el medio
CLASE 8°

Las aclividades del Fondo, por su naturaleza, no tienen impacto medioambiental. No existen
por tanto elementos de esta naturaleza.

4.9. GASTOS DE PERSONAL
El Fondo no cuenta con personal propio.
4.10. TRANSACCIONES ENTRE PARTES VINCULADAS

Durante el ejercicio 2014 no se han producido transacciones con partes vinculadas.

5. DEUDORES

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de este capitulo de los balances
de situacion adjuntos, es como sigue:

Euros
2014 2013
Administraciones Publicas-
Impuesto sobre beneficios ejercicio 2012 - 18.910,39
Impuesto sobre beneficios ejercicio 2013 - 22.374,66
Impuesto sobre beneficios gjercicio 2014 66.703,27 -
Retenciones de intereses por doble imposicion 1.439.66 1.264,20

68.142,93 | 42.549,25

Depositos en garantia por operaciones de riesgo y compromiso-

Garantias en BSCH 171.331,71| 168.403,85
Otros deudores -

Margenes deudores por operaciones a liquidar de futuros y opciones 34.368,48 | 28.033,73

Retrocesion comision de gestion 6.449,02 2.187,61

Dividendos acciones extranjeras pendientes liquidar 5.195,39

46.012,89| 30.221,34
285.487,53 | 241.174,44

6. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los activos financieros integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo se
clasifican en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias. Su detalle al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:



Total cartera de
CLASE 8. 6 Bs de inversiones
colectiva credit financieras
Coste inicial 6.437.028,09 950.000,00 7.387.028,09
Plusvalia 1.700.648.83 1.700.648,83
Intereses - 1.100,31 1.100,31
Total 8.137.676,92 951.100,31 9.088.777,23
Al 31 de diciembre de 2013:
Euros
Corto plazo
Instituciones de | Depdsitos en | Total cartera de
inversion entidades de inversiones
colectiva credito financieras
Coste inicial 7.938.174,50 550.000,00 8.488.174 50
Plusvalia 1.211.447 15 - 1.211.447 15
Minusvalia -132.235,36 -132.235,36
Intereses - 1.926,05 1.926,05
Total 9.017.386,29 551.926,05 9.569.312,34

Las plusvalias y minusvalias de la cartera se recogen en el activo del balance de situacion,
incrementando o minorando respectivamente el valor de las inversiones a las que
corresponden, y en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias por la variacion experimentada en el ejercicio.

El movimiento de la cartera de inversiones del Fondo durante el ejercicio 2014 ha sido el

siguiente:

Euros
Saldo Revalori- Saldo
31/12/2013 Adiciones Retiros zacion 31/12/2014
Participaciones en
instituciones de
inversion colectiva 9.017.386,29 1.165.745.32 -2.980.434 48| 934.979.79] 8.137.676.92
Depdsitos en
entidades de
crédilo 550.000,00 950.000.00 -550.000.00 - 950.000,00
Valores
representativos de
deuda - 57.929.000.71| -57.929.000,71
Intereses
devengados 1.926.05 1.100,31 -1.926,05 - 1.100,31
Total Cartera 9.569.312,34| 60.045.846,34| -61.461.361,24| 934.979,79 9.088.777,23
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El movimiento de la cartera de inve
siguiente:

FaX | Anr oa
CLRAYL U.

Euros
Saldo Revalori- Saldo
31/12/2012 Adiciones Retiros zacion 31/12/2013

Farticipaciones en
instituciones de
inversion colectiva 8.730.149.59 6.839.256.95 -7.254.92589| 702.905.64| 9.017.386,29

Depdsitos en
entidades de

credito - 550.000,00 = - 550.000,00
Valores

representalivos de

deuda 212.195,85 425.000,00 -637.195,85 - -
Intereses

devengados -1.754.78 1.926.05 1.754,78 - 1.926,05
Total Cartera 8.940.590,66 7.816.183,00 -7.890.366,96( 702.905,64| 9.569.312,34

Todos los valores integrantes de la cartera de valores del Fondo se encuentran depositados en
Santander Securities, S.A. (véase la nota 1) o en tramite de depdsito en dicha entidad, no
encontrandose pignorados ni cedidos en garantia de otras operaciones.

El Fondo ha venido operando durante el ejercicio con derivados, cuya finalidad ha sido la de
complementar la rentabilidad de sus inversiones de la cartera exterior. La fluctuacion negativa o
positiva en el valor razonable de estos derivados se imputa directamente en la cuenta de
perdidas y ganancias, reconociéndose el correspondiente cargo o abono, teniendo su
contrapartida en la correspondiente cuenta de derivados del pasivo o del activo del balance de
situacion.

En los Anexos |y 1l se incluye el detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo,
indicandose para cada inversion su valoracion aplicable al 31 de diciembre de cada ano.

Gestion de Riesgos

La gestion global de los riesgos de las entidades financieras tiene como principal objetivo
proporcionar un grado de seguridad razonable en cuanto a la consecucion de la eficacia y
eficiencia de las operaciones, la fiabilidad de la informacion financiera asi como el cumplimiento
de las leyes y normas aplicables. En el caso del Fondo, la gestion de estos riesgos se enmarca
dentro de los mecanismos y estructura organizativa establecidos por la direccion de su entidad
gestora (vease la nota 1).

Los riesgos financieros, son aquellos caracteristicos del area financiera y se desglosan en
riesgos de mercado, de tipo de interés, de crédito y de liquidez.
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de interés, se realiza un andlisis de los

-os previstos, asi como de la evolucién de
los tipos de interés y de la situggion ashelsas de valores. Ademas, se contempla el
m sgo que conlleva ChO " de"que carezcan de mercado que asegure la
liquidez y valoracion de las inversiones efectuadas por las instituciones de inversion
colectiva en las que a su vez invierta el Fondo.

* Respecto a los riesgos de crédito y liquidez, se analizan y monitorizan de forma regular.
Cualquier inversion por debajo de los niveles minimos de rating aprobados requiere de
una aprobacion expresa. Se contempla también el andlisis de los sistemas de control
interno de las instituciones de inversion colectiva en las que se invierte, con la finalidad
de evitar el fraude que se produciria como consecuencia de la sustraccion de sus
activos. Adicionalmente, y en cuanto al riesgo de liquidez, se evalia el efecto que
tendria invertir en otras instituciones de inversion colectiva en las que la periodicidad de
calculo de su valor liquidativo fuese distinta a la del Fondo.

7. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicion del saldo de este capitulo de los balances
de situacion adjuntos es la siguiente:

Euros
2014 2013
Cuenta Corriente-
Banco Santander Securities Services, S.A.
En Euros 1.123.019,22 | 440.019,73
En USD 302.013,07 | 318.133,97
En CHF 13.876,82 9.041,12
En GFB 27.056,66 - 16.933.42

1.465.965,77 | 784.128,24

Otras Cuentas de Tesoreria-

Santander (derivados en USD) -14.394,35 | -32.842,34
Santander (derivados en GBP) -2.994 .13 -662,49
RBC Investor Services 199.623,25 | 136.749,00
CaixaBank 6.691,30 -

Caja de Ingenieros 1,99 1,99

188.928,06 | 103.246,16

Intereses de Tesoreria-
Intereses de cuentas corrientes 418,79

| 1.654.893,83 | 887.793,19 |

El efectivo depositado en Banco Santander Securities Services, S.A., y en otras cuentas de
tesoreria es de libre disposicion.

8. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por
1.046.397,32101 y  1.149.940,166544 participaciones respectivamente, de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a
sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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da participacion, calculado conforme a lo
dispuesto en la circular 6/2008, de 2 e la Comision Nacional del Mercado de
Valores presenta el detalle siguiente -m..n‘{;é.gz:: ciembys de 2014 y 2013:

|L.a determinacion del valor tedrico o

CLASE 8°
Euros
2014 2013
Participes 10.108.871,95 10.038.808,72
Reservas 2.655,33 2.655,33
Resultados de ejercicios anteriores -476.154 12 -476.154,12
Resullado del ejercicio 1.295.702,30 1.076.085,52
Total Patrimonio atribuido a participes 10.931.075,46 10.641.395,45
Numero de participaciones 1.046.397,321011 | 1,.149.940,166544
Valor tedrico de la participacion 10,446391 9,253869

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el nimero de participes ascendia a 727 y 747
respectivamente.

9. MONEDA EXTRANJERA

El Fondo mantiene parte de sus inversiones en monedas distintas del euro. En los Anexos | yll
se detallan estas inversiones, asi como su valoracion. Las fluctuaciones de los tipos de cambio
en las distintas divisas son tratadas de forma conjunta con las diferencias que se producen en
su valoracion, recogiéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma conjunta (véase la
Nota 4.4).

10. SITUACION FISCAL

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestos correspondientes a los (ltimos cuatro ejercicios.

De acuerdo con lo dispuesto en el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, aprobado
por Real Decreto Legislativo 4/2004, el Fondo estd acogido al régimen fiscal establecido en
dicha normativa. Sus principales caracteristicas son las siguientes:

» Eltipo de gravamen para el impuesto sobre sociedades sera el 1%.

* No existira derecho a deduccion alguna de la cuota.

* Cuando el importe de las retenciones realizadas sobre los ingresos del sujeto pasivo, supere
la cuantia de la cuota calculada aplicando el tipo de gravamen del 1%. la Administracion
Tributaria procedera a devolver de oficio el exceso.

L.a base imponible positiva del ejercicio 2014, coincidente con el resultado contable antes de
impuestos, asciende a un importe de 1.308.790,20 euros.

Al 31 de diciembre de 2013 la base imponible del Fondo coincidié con el resultado contable
antes de impuestos del ejercicio que ascendié a 1.077.720.46 euros y se compenso con las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensacion por importe
de 914.226,79 euros, resultando una base imponible después de compensacion de 163.493,67
euros.

-10 -
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
negativas mencionada en el parrafo a

de compdrA&EpP&La el Fondo

ompensacion de las bases imponibles
bases imponibles negativas pendientes

El importe de las retenciones practicadas durante los ejercicios 2014 y 2013 ascienden a
cuantias de 66.703,27 y 22.374,66 euros respectivamente, por lo que las cuantias pendientes
de devolucion por el impuesto sobre beneficios correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013
ascendian a 53.615,37 y 20.739,72 euros respectivamente.

Si bien el Fondo no ha presentado aun la declaracion del impuesto sobre beneficios
correspondiente al ejercicio 2014, en su calculo se han tenido en consideracion las diferentes
disposiciones legislativas de aplicacion.

Los Administradores de la Entidad Gestora estiman que no existe contingencia alguna de
importancia con incidencia en las cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 2014,
tomadas en su conjunto, que pudiera derivarse de la inspeccion de los afos no prescritos,
debido a posibles diferentes interpretaciones, en su caso, acerca de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones del Fondo.

PASIVO CORRIENTE

El detalle de la composicion de los epigrafes integrantes de este capitulo de los balances de
situacion es el siguiente:

Euros
2014 2013
Acreedores:

Entidad gestora 18.505,98 17.937.21
Entidad depositaria 2.726,47 2.709,61
Acreedores por reembolsos 8.949 64 12.441 46
Tasa inspeccion CNMV 108,68 108,41
Auditoria 3.047.69 2.991,91
Margenes acreedores en
operaciones con derivados 51.656,77 19.060,98
Hacienda publica acreedora por
impuesto sobre beneficios 13.087.90|  1.634,94

98.083,13 56.884,52

INGRESOS Y GASTOS

El detalle de los principales epigrafes de las cuentas de perdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

a) Otros gastos de explotacion

Su composicion presenta el detalle siguiente:

= i



Euros
2014 2013
CLASE 8. T
Comision de Gestion 212.593,62| 213.248,70
Comision depositario 10.628,46| 10.662,48
Otros-
Gastos de auditoria 4.106,25 4.047 85
Servicios bancarios - -
Tasa y gastos registro CNMV 599,31 593,69
Gastos contratacion futuros > 5.179.24
Otros gastos 121,90 162,15
4.827 .46 9.982,93
228.049,54 | 233.894,11

Segun se indica en la nota 1, la direccion y gestiéon del Fondo estan encomendadas a Gesiuris
Asset Management, SGIIC, S.A. Por este servicio el Fondo paga una comision del 2% anual.
Dicha comision se calcula sobre el patrimonio diario del Fondo y se abona mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (Santander Investment, S.A.) ha percibido una comision del
0.10% anual calculada sobre el patrimonio custodiado del Fondo durante el ejercicio, que se
satisface mensualmente.

los importes pendientes de pago por ambos conceptos al 31 diciembre de 2014 y 2013
ascienden a 21.232,45 y 20.646,82 euros respectivamente, y se incluyen en el saldo del
epigrafe "Acreedores” del capitulo de Pasivo Corriente del balance de situacion.

Incluido en el saldo del apartado otros gastos del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de perdidas y ganancias se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de
cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013, por importe de
4.106,74 euros en cada ejercicio, incluyendo el correspondiente Impuesto sobre el Valor
Anadido.

b) Ingresos financieros

Su detalle es el siguiente:

Euros
2014 2013
Intereses de-

Adquisicion temporal activos 475,18 3.09
Otros activos de renta fija - 1.692,79
Cuentas corrientes bancarias 1,19 1.292,00
Depositos en entidades de crédito 7.644,26 1.926,05
8.120,63 4.913,93
Dividendos de participaciones 87.858,43 105.402,15
Otros ingresos 7,05 79,18
95.986,61 110.395,26

“q2



13.

14.

15.

16.

OM0211122

INFORMACION SOBRE MEDIO AME HOS DE EMISION

DE GASES DE EFECTO INVERNAD

Las actiddBsBdel Fondo no gene S cdioambientales negativos, cumpliendo
lodas las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacién de ninguna
provision ni gasto adicional para posibles contingencias por este motivo. Asimismo, tampoco
existen equipos, instalaciones u otros sistemas significativos incorporados al inmovilizado
material destinados a la proteccion y mejora del medio ambiente.

El Fondo no esta incluido en ninguno de los supuestos que obligan a proporcionar informacién
detallada acerca de la emision de gases.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los Administradores de la Entidad Gestora informan de que, a la fecha de emision de las
presentes cuentas anuales y desde el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014,
no se han producido hechos posteriores que pudieran afectar de forma significativa a las
cuentas anuales.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
Al 31 de diciembre de 2014, el Fondo no mantenia saldos deudores ni acreedores de

significacion con entidades vinculadas, no habiéndose efectuado transacciones con éstas en el
ejercicio 2014 cuyo efecto hubiera sido significativo.

INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A LOS
PROVEEDORES DURANTE EL EJERCICIO. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER

DE INFORMACION™ DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Los pagos realizados a todos los proveedores del Fondo durante los ejercicios 2014 y 2013
ascienden a importes de 226.686,92 y 224.095,73 euros respectivamente.

El periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio 2014 ha sido de 4 dias.

Ninguno de los pagos realizados a los proveedores durante los ejercicios 2014 y 2013 han
excedido los limites legales de aplazamiento.

No existe ningn saldo a 31 de diciembre de los ejercicios 2014 y 2013 pendiente de pago a los
proveedores que supere el plazo legal de pago.

=43
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 87

IR IR

ANEXOS
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CLASE 87

CATALANA OCCIDENTE
BOLSA MUNDIAL, F.I.

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014




UM0211127

Informe de_ gestion correspong io terminado el 31 de

diciem%ll"ggEe 014.

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucién
previsible.

CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FI es un Fondo de Fondos de Renta
Variable Internacional, siendo su objetivo a batir el indice MSCI All Countries
World denominado en euros. El fondo estara invertido un minimo del 75% en
valores de Renta Variable y la inversion en moneda no euro sera como minimo de
un 30%, en condiciones normales este tltimo porcentaje sera de un 85%. El resto
del patrimonio podra estar invertido en valores de Renta Fija, de paises miembros
de la OCDE, como valores refugio y principalmente en Deuda Publica del Estado.

El ejercicio finalizado debemos considerarlo positivo para la renta variable
mundial. EI comportamiento dispar que tuvieron las diferentes zonas geograficas
responde a las distintas fases de crecimiento economico mundial, asi como a las
divergentes actuaciones de politica monetaria. EEUU siguié mejorando sus ritmos
de crecimiento econémico (indice SP500: +11,39%) y finalizo su Programa de
expansion cuantitativa; Europa siguid con un discreto y desigual crecimiento
economico (Eurostoxx +1,20%) y se trasladaron para el proximo ano las
expectativas de adopcion de medidas por parte del BCE; y los paises emergentes,
en conjunto, moderaron su ritmo de crecimiento econémico (indice MSCI
Emerging usd$ -4,63%). La rentabilidad anual del Fondo ha sido del +12,89%,

Durante el primer semestre del afio, los mercados de renta variable tuvieron alzas
significativas en un entorno de baja volatilidad. La Bolsa norteamericana siguié
con un mejor comportamiento versus el resto de zonas geograficas mundiales.
Después de la caida del PIB de EEUU en el primer trimestre (-2,1%), atribuida en
gran parte a factores climaticos, las cifras del segundo trimestre sorprendieron al
alza (+4,2%), a la que acompand una positiva temporada de publicaciéon de
resultados empresariales del 2° trimestre en EEUU. En Europa las cifras
macroeconomicas fueron decepcionando y algunos paises empezaron a bordear la
recesion. Ademas, la proximidad geografica a un entorno geopolitico enrarecido
siguio danando las expectativas y alentando, al mismo tiempo, expectativas de
actuaciones por parte del BCE. El mercado de divisas fue el que mas decididamente
empezo a descontarlas y durante el mes de mayo el € dejo de fortalecerse, en
niveles proximos al 1,40 €/$, para iniciar un fuerte movimiento de depreciacion
que se mantuvo sin descanso durante todo el afo. Si bien los mercados emergentes
tuvieron un mal comienzo de afio, a mediados de semestre consiguieron
recuperarse y finalizar también en positivo.



me:‘ca(l(m der.
EEUL continud l'1 mejoria de cifra
debajo del 6% (5,9% en octubre),
concluib kAPEBfama de recompra ¢
se fueron conociendo aportaron datos mixtos y la mayoria de pafses vieron
ralentizar su ritmo de crecimiento, cuando no estancarse (Italia, Francia); por todo
cllo, el BCE continud con una politica monetaria expansiva (tipos oficiales en
minimos del 0,05%) e inici6 su programa de compra de activos con la compra de
cédulas hipotecarias a finales de octubre. Por su parte, el Banco de Japén anuncié

1bio, en Europa las cifras que

la ampliacion de sus programas de estimulo hasta los 80 billones de yenes anuales,
frente a los 60-70 billones anteriores (en noviembre se conocié que Japon habia
entrado en recesion técnica, con una caida del -1,6% trimestral anualizado).

Las tensiones geopoliticas (Rusia/Ucrania, Oriente Medio, protestas sociales en H-
Kong...) estuvieron presentes durante todo el afio y aportaron, puntualmente,
dosis de inestabilidad. Muestra de ello es que mientras en octubre el FMI rebajé su
prevision de crecimiento mundial en una décima hasta el 3,3% y en dos, hasta el
3,8%, para 2015, en el mes de noviembre la OCDE publicé una prevision al alza del
mismo, situandolo en el +3,7% en 2015 vs el 3,3% con que finalizara 2014,

La apreciacion del usd$ contra todos los cruces continué durante el segundo
semestre y fue otro de los aspectos a destacar del afio finalizado, (+11,9% anual vs
€), junto con la fuerte caida del petrdleo. La decisién de la OPEC, a finales de
noviembre, de mantener las cuotas de produccion provoco fuertes caidas de precio
de las dos principales referencias, (-48% anual Brent, -45% anual Nymex), que
acabaron contagiando al resto de commodities. Sus efectos sobre los mercados de
renta variable fue inmediato, si bien los mas dafados fueron los mercados
emergentes (por la combinacion de caida de commodities y fortaleza del usd$) y
los de categoria “frontier” (Middle East y Africa).

Para el proximo ano, cabe esperar que contintie la tendencia alcista de la renta
variable internacional. EEUU podria acometer su primera alza de tipos de interés
en mucho tiempo, si bien se descuenta de cuantia moderada (no creemos que
tenga una influencia negativa sobre la RV); Europa tendra que recibir el apoyo del
BCE ("Quantitative Easing”) en su lucha contra los bajos niveles de inflacién y
crecimiento economico; y los paises emergentes deberan consolidar sus niveles
actuales de crecimiento més asentados en factores internos.

Las Bolsas Mundiales gozan del sustento monetario de un entorno de bajos tipos
de interés que dificilmente puede alterarse mientras continte el descenso de los
costes energéticos y, por consecuencia, las tasas de inflacion. A pesar de no ser
buena noticia por si misma, compartimos la esperanza de que ello sirva para
mejorar los niveles de consumo a la vez que reduce los costes energeticos y amplia




especto del resto.

La rentabilidad acumulada en el p ; 12,89%. La exposicion media
del fondp gdgsguercados de renta MI 95,98%. Recordemos que el
IBEX35 ha obtenido una rentabilidad dei 3,66%, el D] EuroStoxx-50, del 1,2%, el
Nikkei225, del 7,12%, el S&P500 del 11,39% v las letras del tesoro a 1 afio (indice
AF1), del 1,47%.

La volatilidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de 10,69%, frente a una
volatilidad del IBEX35 del 18,33%, el D] EuroStoxx-50, del 16,89%, el Nikkei225,
del 20,26%, el S&P500 del 11,29% vy las letras del tesoro a 1 afio (indice AFI), del
0,49%.

El resultado anual del Fondo en operativa con instrumentos derivados ha HIdO de
366.912,28 €.

A final de periodo, el capital del Fondo estaba representado por 1.046.397,32
participaciones. EI nimero de participes era de 727, y el valor teérico de cada
participacion ascendia a 10,446391 €. El patrimonio total a esa fecha era de
10.931.075,46 €, experimentado una variacion del 2,72% respecto el existente a
principios de periodo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable



OM0211130

CLASE 8

CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FONDO DE INVERSION

Formulacion de las Cuentas Anuales

Los administradores de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. en su reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 25 de marzo de 2015, han
formulado las Cuentas Anuales de CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FONDO DE
INVERSION., que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas
y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de
gestion del ejercicio 2014, que junto a esta diligencia estan extendidas en 26 folios de papel timbrado,
clase 8%, numeros OM0211105 a OM0211130, ambos incluidos.

Firmantes:

ved -
D. Jordi Viladot Pou Seguros Catalana Occidente, S.A.
Presidente D* Elena Nabal Vicufia

Vocal

- =

D. Javier Puig Pla
A
~ Vocal

Grupo Catalana O
D, Joan Closa Canéflas

Vocal



