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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Beka Finance, S.V., S.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Beka Finance, 5.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principics y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somaos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
cohjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditaores 5.L.F inseritaen el Registro Oficial de Auditares de Cuentasn?® 51.273 &5 una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International
Limited, una compania limitada por garantia-del Reino Unido y ferma parte de la red internacional BOO de-empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccian 8° Folio 201, Hoja n® M-238188 {Inscripcion 1°) CIF: B-82387572
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Creéditos fiscales

El balance a 31 de diciembre de 2019
presenta un saldo de 1.341 miles de euros
en el epigrafe “Activos fiscales”,
correspondiente a créditos fiscales
activados por los administradores de la
Sociedad de acuerdo con el detalle
mostrado en la nota 14 de la memoria
adjunta.

El marco de informacion financiera
vigente en Espafa establece que los
créditos fiscales podran ser activados
siempre que se pueda estimar su
recuperacion en un plazo maximo de diez
anos.

La evaluacion de la recuperabilidad de los
activos por impuesto diferido es un
ejercicio complejo, que requiere de juicio
y estimacion basado en las previsiones de
los beneficios fiscales futuros de la
Sociedad.

El analisis de la recuperabilidad de los
activos por impuesto diferido ha sido
considerado como uno de los aspectos mas
relevantes en nuestra auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Analisis de la razonabilidad de los
calculos realizados por la Sociedad,
al cierre del ejercicio, para la
determinacion del importe de los
créditos fiscales que serian
recuperables en un plazo méaximo de
diez afios.

- Evaluacion de la razonabilidad de las
proyecciones futuras,
correspondientes a ganancias
fiscales.

- Contraste de la bondad de las
previsiones de la Direccién
comparando las desviaciones y
motivos de estas frente a las cifras
reales.

- Evaluacién de la informacion
revelada en la memoria adjunta
cumple con los requerimientos de
informacion del marco de
informacion financiera aplicable.

BDO Auditores S L P, unasociedad limitada espaniola; es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independisntes asociadas.

80O es la marca comercial utitizadz por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ingresos por
comisiones percibidas Hemos llevado a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria:

El epigrafe de “Comisiones percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2019 adjunta, incluye los
ingresos devengados por la Sociedad como
consecuencia de la prestacion de servicios
de aseguramiento y colocacion de
emisiones, asi como servicios de
asesoramiento, los cuales se encuentran
recogidos en el programa de actividades
registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

El reconocimiento de los ingresos por
comisiones percibidas, si bien no resulta
complejo en cuanto a su calculo, implica
una casuistica especifica asociada a las
distintas condiciones firmadas con los
clientes. Este hecho, junto a que estos
ingresos representan un importe
significativo del total de las comisiones
percibidas en el ejercicio 2019, motiva
que esta area sea considerada uno de los
aspectos mas relevantes en nuestra
auditoria.

Obtencion y entendimiento de
las politicas establecidas por la
Direccion de la Sociedad para el
reconocimiento de ingresos.

Analisis de una muestra de
ingresos correspondientes a
servicios prestados a clientes
por aseguramiento y colocacion
de inversiones y por
asesoramiento, mediante el
estudio de documentacion
soporte como, contratos,
facturas y justificantes de
cobro.

Evaluacion de la razonabilidad
del célculo y procedimiento en
detalle seguido por la Direccién
para la determinacion de los
ingresos por comisiones
percibidas por la Sociedad
conforme a las condiciones
acordadas, para una muestra de
clientes.

Obtencion de confirmacion,
mediante procedimientos
sustantivos, de una muestra de
saldos y transacciones con
clientes terceros.

Evaluacién de la idoneidad y
adecuacion de la informacion
incluida por la Direccion de la
Sociedad en la memoria, en
relacion con los ingresos.

BDO Auditdres 5.L.B, unasociedad limitads espafiola, es miembre de BDO International Limited, una comparia limitada por garantia del Reine Unide y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BBO es la marca comercial utilizada por tada la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin o descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

BOO Auditores 5.L.P, una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BBO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO v para todas sus firmas miembro,
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores?. '

BOO Auditores 5.L.F, una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por.garantia det Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientas asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas migmbro.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos ¢ condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)

"Este informe se corresponde con el
sello distintivo n® 01/20/12270 emitido
por el Instituto de Censores Jurados de
Cuentas de Espaiia.”

=

Justo Lopez Moreno (ROAC 21.720)
Socio - Auditor de cuentas

4 de mayo de 2020

BDO Auditores 5.L.P.; unasociedad limitada espafiola, es mismbro de BDO International Limited; una compania limitada por garantia del Reino Unida y forma
parte de la red internacionat BDO de empresas independientes asociadas.

BDO &5 la marca comercial utilizada por toda la red BDO v para tedas sus firmas miembra.
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BEKA FINANCE, S.V., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en euros)

Notas a la
Memoria

ACTIVO

31/12/2019

31/12/2018

TESORERIA 7
Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Derivados de negociacion
Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantia
OTROS ACTIVOS FINANCIERO S AVALOR RAZONABLE CON
CAMRINS EN PERDINAS ¥V GANANCTAS

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 6
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
INVERSIONES CREDITICIAS 8
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares
Otros activos financieros
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTOS
Pro-memoria: Préstamos o en garantia
DERIVADOS DE COBERTURA
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros
PARTICIPACIONES 15
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas _
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
ACTIVO MATERIAL 9
De uso propio
Inversiones Inmobiliarias
ACTIVO INTANGIBLE
Fondo de comercio
Otro activo intangible
ACTIVOS FISCALES 14
Corrientes
Diferidos _
RESTO DE ACTIVOS 11
TOTAL ACTIVO
Promemoria:
Cuentas de riesgos y compromiso 13
Otras cuentas de orden 13

1.300.00

600,00
600,00
2.270.367,58

1.048.316,49
1.222.051,09

83.803,63
83.803,63

97.053,20
97.053,20

1.341.146,68

1.341.146.68
111.932,02
3.906.203,11

32.498,64

522.00

600,00
600,00
1.590.822,37

1.530.606,95
60.215.42

230.000,00
230.000,00

10.354,98
10.354,98

1.375.940,79

1.375.940,79
76.322,96
3.284.563,10

56.492,96
187.500,00

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden esios Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 29 Notas,
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BEKA FINANCE, S.V.. S.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en guros)

Notasa la
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Memoria

31/12/2019

31/12/2018

PASIVO

CARTERA DE NEGOCIOS
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 10
Deudas con intermediarios financieros
Deudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
DERIVADOS DE COBERTURA
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN
VYENTA
PROVISIONES
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestas
Otras provisiones
PASIVOS FISCALES
Corrientes
Diferidos
RESTO DE PASIVOS 11
TOTAL PASIVO
FONDOS PROPIOS
CAPITAL 12
Escriturado
Menos: Capital no exigido
PRIMA DE EMISION
RESERVAS 12
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Menos: Valores propios
RESULTADO DEL EJERCICIO
Menos: Dividendos y retribuciones
AJUSTES POR VALORACION
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio
Resto de ajustes por valoracion
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

443.663,43
443.663,43

482.946,15
926.609,58
2.979.593,53
2.602.153,34
2.602.153,34

27321533

104.224,86

2.103,00
2.103.00

144.809,29

420.091.43
422.194,43
2.862.368,67
4.517.310,88
4.517.310,88

(1.296.378,98)

(503.372,52)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

3.906.203,11

3.284.563,10

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 29 Notas,
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BEKA FINANCE, S.V.. S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ffﬁRREgPﬁN DIENTES A LOS EJERCICIOS 2019 ¥ 2018

(Expresadas en euros)

No &s a
Memoria 2019 2018
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 21 1.324.94 974.07
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 22 {5.178,31) (4.966,96)
MARGEN DE INTERESES (3.853.,37) (3.992,98)
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPTIAL
COMSIONES PERCIBIDAS 23 3,222 824,13 1,893.277.56
COMISIONES SATISFECHAS 24 (170.907.09) (103.025.31)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 25 649.039.21 708.970,56
Cartera de negociacion 649.039,21 708.970,56
Otros instrumentos {inancieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
nanicias - -
%ash'umentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
cia - -
a?u%s%nmentos financieros a valor razonable con cambios én perdidas y

eanancias - -
Otrog % .
Inversiones crediticias - -
Otros - 8
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 26 (1.455.63) 8.148.14
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIO\I ) 1817 81.73
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 282 (22.955.04) (21.818.24)
MARGEN BRUTO 3.672.710.38 2.481.641.46
GASTOS DE PERSONAL 27 (2.218372.81)  (1.844.626.95)
GASTOS GENERALES 28.1 (1.303.973,75)  (1.148.901.46)
AMORTIZACION 9 (11.344.85) (1:399.90)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) - B -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTOVOS FINANCIEROS (neto) - 20.000.00
Inversiones crediticias = 20.000.00
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias # 4
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIO\T 139.018,97 {493.286,85)
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) - -
Activos materiales - -
Activos intangibles . -
Resto = E!
Participaciones - .
Aetivo material 3 (10.083.76)
Fondo de comercio - 5
Otro-activo intangible - e
Resto de activos - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO
CLASIFICADOS COM NO CORRIENTES EN VENTA a 2
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO - =
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADAS COMO OEPERACIONES INTERRUMPIDAS - _ -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 139.018.97 (503.372.61)
IMPUESTO SOBRE VENEFICIOS 14 34.794.11 -
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 104.224.86 (503.372,61)
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 104.224.86 {503.372.61)
BENEFICIO POR ACCION
Bisico 5 0.29 (142)
Diluido 5 .29 (1.42)

Las Cuentas Amales de la Sociedad, gue forman una sola unidad, comprenden estas Cugntas de Pérdidas y Gananeias, los Balances, el Estada de Cambios

e el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efective adjuntos y la Memoria Anual adiunta que consta de 39 Notas.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EIL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
{Expresado en euros)

Notas a la :
Memoria 2019 2018

RESULTADO DEL EJERCICIO: 10422486  (503.372,52)

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS - -
Activos financieros disponibles para la venta a
Ganancias/Pérdidas por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias -
Otras reclasificaciones =

Coberturas de los flujos de efectivo (+1-) -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasy “ s

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) 4 A
Ofras reclasificaciones (+/-) = &

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+1-) - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) “ -
Otras reclasificaciones (+/-) - -

Diferencias de cambio (+1-) - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) = "
Otras reclasificaciones (+/-) - -

Activos no corrientes en venta (+1-) - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+-) - =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y § a
Otras reclasificaciones (/) - -

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) " E
Resto de Ingresos y gastos reconoeidos (+/-) = =

Impuesto sobre beneficio (+/-) s 4

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 104.224.86 (503.372,52)




..7
:|

I SN GF 2P oysuea sk opmipo pnp ngonapyr op O sopunpe sl ap sofig ap opoisy .
~ 2 .E.__unu:_qb.k SOPIRAZ ] A I SD) 'SIOUBIEG FO] '0I3N OIHOWLID] [P U3 §0/quiny) 3p opRjsg aiva uapuasdns popun ojos bun wodtiof anh \popaang o) ap saipiy sopuan ) soq
ry ™ ” = ¥ T T n = 0 T N

st ESE6E6LA'T IR PCTHIL  EESITELT PEEST'T09T 6107 ONV THA TVNIA ‘'O TVS
cO = = - - - - 032U oTuowIHIIEd 9p (59U00INpal) SOJUBLIAIO 3P O}y
o < - - - - - |enden ap sojRUINIISUl U0 s08e]
o - - - - = = o10039u ap sautiEULqIUOY 10d (UpIzonpar) OIUAIAION]
— €8°996TLOT - TETLEEOS  TEW6S 6951 - = o1au oruowed ap sepipiad anua sosedsei]

z S = = - - {o3au) ordoid [Bydea ap SOIUIWINNSUT UOD sauoroRiad(y

- - - - - - 507008 B SOUOIORIAUNLLIAI/SOPLUAPLALD 8D UOLaNGLISI(]
e = = = s - solaioueulr soarsed B peirden op SOJULSUNINSU SO1O 8P UOIEIIHISE[OY
- - - " - - [enden 9p sojUANYSUL SON0 & SOIAIOURUIT SoAlsed 9p UQISBIISR[IaY
o 5 = 4 = = (B3 ap SOJUSWINIISUT SO0 9P SOIURUAIOU]
- - - - - [endeo ua soIatauEUl] SOAISE 3P UDISIZAUOD

(£8'996650°T) - = = (6z608vp1)  (PCLST'SIGET) [endeo op souoidaNpay
= o & s T ® [e3dea 2p ojudwny
A " TE'TLEE0S LER6S 6951 (6T'608FPFL)  (PSTLSI'SIGTD) oau orwowrryed [ap SIUOIIBMIEA SEA)Q)
98'FZTFOL F 98PTTFOL - 7 = sopraoueaag sojsed £ sososFuy (ejoy,
LY'BIESLRT - (z8'7Le€08)  (B6°SLE'GGTT)  G6T'GORFFI 88 0IE LIS () 6T0Z ONV THA OIDINI ‘'OAYLSNLY OA'IVS
0070001 = = 2 . = sazo1a 10d sagsnly

& 5 = H - - 21quaLACU 2P 97 2P ‘FO0T /L JNAIL B AP 10814 U2 vprnUa Jod sapsnly
LY'S9ETIST - (zs'ziee0s)  (86'SLE'96T'L)  6T'608'PFL SEOIELISY 8107 ONV TIA TYNII ‘0q'TVS
= = 4 = = - ojou oruouned ap (SaU0IDINPAL) SOIUALUAIOLL 3D 0183}
= = = = a - [eydeo op sojuAMINIEUT 10D s0de]
. = = - - ~ ow0dsu #p SaUOIDEIIGUIOD Tod (UOI0aNPaI) CIUDTIAIIU]
- - ITploo1e  (epiooe) - - ojou opuouyed ap sepnaed anus sosedser],
= = 5 = (o1ou) ordoad [endes ap sojuaumIsul uod sauoioriadp
i = - - - = SOTO0S B 5AU0IDBIALMIIALSOPUSPLAID 3p UOTINGLISICY
- = " - - - souatoueul] soAlsed © [eideo op SOJUSTINISUT SO0 2D UQIDEIJISEIaY
= = & - - - Jerdes ap SOUDWITLISUT 5010 B 504319UBUL) SOAISEd 2p UQIOBIIJISE[0Ty
- - - - - - [ended ap SOjUALNDSIL SO10 AP SOUIUATIU]
3 = = % - - Enden ue sossoueul soalsed ap UQIIDAUOY
- " - " - - [e3ded ap S2UOINPIY

TRES CENTIMOS
DE EURD

00°000°005°1 - - - 6T608 PP LLO6T'SSE'T [endeo ap oUWy

00°000008°T - 1TP19°019  (1Z%19°019) GZ'GOS T TLOGT'SSE'T 0)a0 ofnomLnEd (9P SIUOIBLIEA SEL(

(Z5ZLE'EDS) = (zs‘zeegns) - - - sopraou0da soysed £ sosaadur oy,
w , = GI‘TPL'SIRT - (12'v19°019)  (LL'FILS89) LIOTITO1'E (+) 8107 ONY TTA OIDINT ‘OAVISACY OTTVS
0 = 90°2L9°69 - & 90°ZLY" 69 o = LT0Z sea0a1a tod smsnly o[y
L el m T = 3 £ : LT0Z LI ap so1qmued dod sapsniy |
M = £T'690°96L°T - (IT'r19°019)  (g8'9gpssy) - LI0TTTOT'E (+)LT0Z ONV 1A TYNLI ‘00TVS
— 01, JA0[EA [TEIRNE] ENETT) SEAIRSAY TOISTI DPBINJLIIST
= W p DIy OpEI RSNy ap viulg Tende)

rod gaysnly

(soma uo opesaidxy)

STOT A 6107 AA THHHIDIA Hd 1€ T3 SOAVNIINYHL SHIVINY
SOIDIDUATd SO'T V ALNATANOdSHNU 0D OLAN OINCIATILYd T NA SOIFIAVD Ia Tv.LOL OaV1SE (4

2 6107 012124805 - “F'S " A4S PoUDULT BY3G 2P SIIDRUE SDIUIN,)



ON9681778

CLASE 8

L PN

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. - Ejercicio 2019 6

EKA FINANCE, S.V., S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFEC lWCP_CGKRhSPONDIE NTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

{Expresadaos en euros)

Agtivos intangibles
Oftras unidades de nesocio .
Activos no eorrientss v nasivos asociados en

Cohros
Cartera de inversion a vencimiento
Particinaciones
Activos materiales
Activos intangihles
Otras unidades de nerogio
Activos no corrientes v nasivos asaciados en
Oftros nazos relacionados con act

Total flujos de efectivo net

Pagos
Amortizacion instrimentos de patrimonia
Adauisicidn instrumentos de canital pronio

venta
Oifros nasos relacionadng con actividades de inversiom

venta

ividades de inversion___
ades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Devolucion v amortizacion obligaciones v otros valores negociables
Devolucion v amortizacion nasivos subordinados. emnréstitios. réstamos v otras financiaciones

(115,11}

C(146311.48)  (200.63;

!""B{:‘l—""'

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos 104.224.86  (503.372,52)

Ajustes para obtener los flujos de efective de las actividades de explotacién (8.452.62) 121.485.66
Amaortizacion del inmovilizado ) 11 34485 =
Perdidas netas nor deterinro de valar de los actives = -
Dotaciones netas 8 NTOVISIONES Dara resans - -
(Fananeias inérdidag) en la Haia de aetivos no clasificadng como no eorrientes en venta 3 5
Resultado nor venta de narticinaciones o 5
Otras martidas 16797 4T (120.085.761

Resultado ajustado - 95.772.24 (381.886.,86)

Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacion (715.154,27) (11.226,76)
Inversiones crediticias (679.545.21) (8.539.78)
Cartera de negnciacion - -
Otros nasivos financieros a valor razonahle con cambins en nérdidas v ganancias " "
Activos financieros disnonihles nara la venta - 100000
(itros activos de exnlotacion (35.609.06) (3.686.98)

Anmento (Disminncian) neta en lns na‘:lvm de exnlotacifn (504:415.15) (332.385.36)
Pasivos financieros a coste amortizado (441 560.43) 708 T6R 77
Cartera de negaciacion - -
Otros nasivos financierns a valor razonahle con cambing en nérdidas v ganancias . = -
Otros nasivos de exnlotacian (62.854.72) 4521859

Cohros/nacos nop imnuesto cnhrp hpm‘f'rmﬂ i e e e P

‘Total flujos de efectivo netos a las actividades de explotacion (1.123.797,18)  (725.498.98)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION ) ) )

Pagos (146.311,48) (200.663,87)
Cartera de inversion a vercimiento = -
Participaciones (146.196.37) (200.000,00)
Activos materiales (663.87)

LA ]

Cohros 345.563. 1.500.000.00
Emisidn instrumentos de patrimonio ) 345 563. 1500 000 N0
Emision v enaienacion de instrumentos de canital orovio -
Emision obligaciones v otros valores negociables 5
Emm(‘m de nasivos quhm’dmadm DTEStAMOs v otras financidciones T

s de otros instrumentos de patrimonio I
i ios de. ( ctividades de financiacion e  345.563.23 1'.50_0;000.00

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (924.545.43) 573.837.15

Efectivo o equivalentes al comienzo del cicrcicio 1.531.128.95 957.291.80

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 606.583.52 153112885

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estades de [lyjos de Efectivo, los Balance, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, adiurmtos 3 la Memoria Anual adiunta que consta de 29 Notas,
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BEKA FINANCE, S.V., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

a) Constitucion v domicilio social

BEKA Finance, 8.V., S.A., en adelante, la "Sociedad"-, anteriormente denominada Bankia
Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura
pliblica de fecha 7 de julio de 1989, bajo la denominacién de Eurogestién Bursatil, S.V.B.,
S.A., habiendo sido autorizada su creacién por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de 27 de junio de 1989. Con fecha 16 de junio de 1991, la Junta General de Accionistas aprob6
el cambio de denominacion social a INVERBAN, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.
Posteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobé diversos cambios de
denominacién social, en sus sesiones celebradas el 21 de noviembre de 1997 (formalizado en
escritura publica el 24 de noviembre de 1997), el 26 de febrero de 2002 y 16 de mayo de 2011.
Finalmente, a fecha 30 de diciembre de 2013, cambié su denominacion por la actual.
Finalmente, con fecha 7 de octubre de 2014, la Junta General de Accionistas Extraordinaria,
adopto por unanimidad el acuerdo de pérdida de la unipersonalidad y, en consecuencia, de
proceder a la modificacion de los articulos 1 y 28 de los estatutos sociales. La escritura ptblica
de pérdida de unipersonalidad de 23 de marzo de 2014 fue inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid con fecha 1 de abril de 2014.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Sociedades de Valores de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores ("C.N.M.V.") con el nimero 36, y es miembro de MARF y
AIAF.

El domicilio social de la Sociedad se halla en Madrid, calle Marqués de Villamagna, n°3, y su
C.LF. es A79203717.
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b) Régimen legal

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, la Sociedad es una Empresa de Servicios de
Inversion y su actividad estd sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba, el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y por
las diversas circulares de la C.N.M.V. que la desarrollan.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables,
han sido formulados de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la Sociedad, que es el establecido en:

z El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- La Circular 5/2018 de 26 de noviembre que modifica a la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, las modificaciones
posteriores, y otrag normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, modificado por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafia, modificada por la Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espaiia, y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la
Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas

complementarias.

d El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.



cL

ON9681781

ASE &

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.4. - Ejercicio 2019 9

¢) Actividad

Las actividades que conforman el objeto social de la Sociedad y que se reflejan en su programa
de actividades son las siguientes:

1. Prestacion de los siguientes servicios de inversion:

a)

La recepcion y transmisién de 6rdenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

b)  La ejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.

¢)  Lanegociacion por cuenta propia.

d)  La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arre glo a los
mandatos conferidos por los clientes.

e)  La colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

f)  El aseguramiento de una emision o una colocacién de instrumentos financieros
sobre la base de un compromiso firme.

g)  El agesoramiento en materia de inversion.

2. Larealizacion de los siguientes servicios auxiliares:

a)  La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos
en el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

b)  La concesién de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una

operacion sobre uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.
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¢)  El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas.

d)  Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de
colocacion de instrumentos financieros.

e) La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

f)  Los servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de
inversion.

Los servicios de inversién y, en su caso, los servicios auxiliares se prestan sobre los
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

a)

b)

d)

Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, y
agrupados en emisiones, en los términos recogidos en el apartado 1 del articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre.

Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos
de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros derivados, indices financieros
o medidas financieras que pudieran liquidarse en especie o en efectivo.

Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo y ofros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que
deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de las
partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescision
del contrato).

Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.
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e}  Contratos financieros por diferencias.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en
particular, a través de la titularidad de acciones y participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo.

d) Grupo

La Sociedad pertenece a un grupo consolidado que formula cuentas anuales consolidadas, cuya
sociedad dominante es Antracita Capital, S.L. con domicilio en Madrid e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid y cuya fecha de formulacién es 28 de abril de 2020. A fecha 31 de
diciembre de 2019 es el primer ejercicio en el cual se realiza el conselidado.

La sociedad se encuentra integrada en un Grupo consolidable a partir de la fecha 31 de julio de
2019. Dicho grupo se compone de:

- Antracita Capital, S.L.
. Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con lo establecido por la Circular 7/2008 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, de 26 de noviembre, modificada por la Circular 5/2018 y por la Circular
3/2014 de 22 de octubre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019.

Las cuentas anuales de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en su reunion celebrada el 20 de abril de 2020, se someteran a
la aprobacién de su Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 29 de abril de 2019.
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b) Principios contables aplicados

Las cuentas anuales se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las citadas cuentas anuales. No existe ninglin principio contable o criterio de.
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales,
haya dejado de aplicarse.

¢) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d)  Aspectos eriticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estidn
basadas en la experiencia historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de
determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es ficilmente
determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad. En lineas generales, estas estimaciones se
refleren a:

- La vida 1til de los activos materiales.

= El valor razonable de determinados instrumentos financieros.
- La estimacion de los compromisos asumidos con el personal.
- Larecuperabilidad de los créditos fiscales.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2019 y a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales,
pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudieran
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

[
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No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en activos y pasivos
en el ejercicio siguiente. No obstante, la Sociedad a 30 de septiembre de 2019 se encontraba
incursa en causa de disolucion seglin lo establecido en el articulo 363 de la Ley de Sociedades
de Capital. Las medidas acordadas que se acordaron para reestablecer el equilibrio patrimonial
fueron las siguientes:

- Con fecha 3 de octubre de 2019 la Junta General de Accionistas se acordé una reduccion
de capital por compensacion de pérdidas, amortizando 197.506 acciones, asi como una
ampliacién de capital con cargo a aportaciones dinerarias, mediante la creacién de 156.238
nuevas acciones con valor nominal de 7,36 euros por accion. El detalle de la operacién es
el siguiente:

1. Datos iniciales 30.09.2019

Capital Inicial 2.602.153,34
Reserva Legal 260.215,33
Reserva Voluntaria 13.000,00
Pérdidas Acumuladas 1.611.149,76
Patrimonio Neto 1.264.218,91

I1. A. Reduccién de capital

Compensacion de pérdidas 1.611.149,76
Reduccién de Capital (1.452.861,10)
Reduccion Reserva Voluntaria (13.000,0)0
Reduccion Reserva Legal (145.288.66)
Amortizacion n® Acciones 197.506

Reduccidn capital
(redondeado) 1.452.861,10
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I.b. Situacién después Reduccion

Capital Inicial 1.149.292.24
Reserva Legal 114.926,67
Reserva Voluntaria 0,00
Patrimonio Neto 1.264.218,91

IIl. Ampliacion de capital

Capital Inicial 1.149.292,24
Amipliacién de capital 1.149.292.24
Prima de Emision 1.149.292 24
Reserva Legal 114.926,67
Reserva Voluntaria 0,00
Patrimonio Neto 3.562.803,3

Ampliacién n® Acciones 156.238,00
Importe Ampliacion 1.149.292.24

La reduccién de capital se elevo a escritura publica con fecha 3 de marzo de2020 y se inscribié
en el registro mercantil con fecha 8 de abril de 2020. A 31 de diciembre de 2019 la sociedad
se encuentra en situacion de equilibrio patrimonial.

Con fecha 31 de marzo de 2020, los accionistas han desembolsado como aportacion de socios
el importe equivalente a la ampliacion de capital y prima de emision por un importe de
2.298.584.48 euros.

e) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, las cuentas anuales se presentan, a efectos
comparativos, para cada una de las partidas del Balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
ademas de las cifras a 31 de diciembre de 2019 las correspondientes al ejercicio 2018. Las
partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f)  Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales y la elaboracion de las mismos es
responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad.
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g) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagrupada en las correspondientes notas.

h)  Correccién de errores

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad corrigié el importe de una provision dotada en el ejercicio
2017 con cargo a reservas voluntarias al inicio del ejercicio 2018 por importe de 69.672,06
euros. A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha procedido a corregir una provisién dotada en
egjercicios anteriores con cargo a reservas voluntarias al inicio del ejercicio 2019 por importe de
13.000 euros.

i) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2018.

i)  Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

k) Fondo de Garantia de Inversiones v Fondo de Resolucién Nacional.

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. A 31 de diciembre de 2019
y durante 2018, la Sociedad mantiene 3 acciones de 200 euros de valor nominal cada una,
respectivamente, en la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A., las cuales
se encuentran valorados a su coste de adquisicion.
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I)  Recursos propios minimos v coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades
de crédito y las empresas de inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito
y las empresas de inversion, regulan el acceso a la actividad, el marco de supervision y las
disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, asi como
los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se
determinan dichos recursos propios, y los procesos e informacion sobre la autoevaluacion de
capital que deben realizar las entidades.

En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 entrd en vigor la Circular 2/2014) de 23 de junio,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones
regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversién y sus grupos
consolidables, quedando derogada la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre solvencia de las empresas de servicios de inversién y
sus grupos consolidables, que era la normativa sobre recursos propios aplicable.

Para la determinacion de los recursos propios computables de la Sociedad deben considerarse
las siguientes partidas del balance adjunto:

Miles de Euros: Miles de Euros
31/12/2019 31/12/2018

Capital Suscrito 2.602 4517
Prima de emision - 145
Reservas 273 (1.296)
Resultado del gjercicio 104 (503)

2.979 2.863
Activos inmateriales (-) (1.341) (1.606)
Ajustes de valoracion(-) % 2
Otros ajustes (-) - 2]
Total recursos propios basicos 1.638 1.257
Requerimientos de recursos propios (560) (416)

Super:’ivi_t [/ (déficit) de recursos propios 1.078 841
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A 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los recursos propios computables de la Sociedad excedian
a los requeridos por la normativa en vigor.

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado

en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos
computables. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

NOTA 3.- PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad a fecha 31 de diciembre de 2019 y 31
de diciembre de 2018 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios
de valoracion, acordes con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por la circular 5/2018:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestién
de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o
parcial ni para una hipotética liquidacion.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢) Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan solo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del gjercicio. Por el contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el
gasto.
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d) _Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

e)  Principio de importancia relativa

Para la elaboracién de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo
no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

f) Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
"moneda extranjera".

El contravalor en euros de los activos totales en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad
a 31 de diciembre de 2019 asciende a 21.699,47 euros (176.876,24 euros a 31 de diciembre de
2018). A 31 de diciembre de 2019, el 86,96% de los activos corresponden a Délares USA
(74,21% a 31 de diciembre de 2018) y el resto son, en su practica totalidad, divisas cotizadas
en el mercado espafiol.

A 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no tenia pasivos
denominados en moneda extranjera.

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, por su importe neto, en el capitulo "Diferencias
de Cambio (neto)", de la cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcion de las diferencias de
cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, las cuales ge registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin
diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de.
cambio con origen en activos financieros no monetarios producidas en instrumentos
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, que se reconocen, en su caso,
en el patrimonio neto como "Ajustes por valoracién" hasta que se materializan, momento en
el cual, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su
teconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econémico cuando éste no coincida con su
forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto de la Sociedad, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacién de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés
efectivo.
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Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depésitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacién legal de pagar, efectivo.

Los activos y pasivos financieros con los que la Sociedad opera habitualmente son
financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con independencia

de la forma juridica en la que se instrumente.

Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depésitos en bancos
centrales, los créditos a intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes
a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de
cobertura.

Las “Inversiones crediticias” incluyen los activos financieros que, no negociandose en un
metcado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categoria se recoge la inversion procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los
importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes en concepto de
préstamo o los depositos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su instrumentacion
Jjuridica.

Los “Activos financieros disponibles para la venta” incluyen valores representativos de deuda
no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o
multigrupo de la Sociedad y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias y las participaciones en fondos de inversion.
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La “Cartera de inversién a vencimiento” incluye valores representativos de deuda, con
vencimiento fijo y cuyos flujos de efectivo son de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la entidad tiene la positiva intencién y la capacidad
financiera demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha postetior, de conservarlos hasta
su vencimiento.

Con cardcter general, el reconocimiento inicial en balance de los activos financieros se realiza
por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser
entregado, o un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccién realizada en condiciones de independencia mutua.

Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valoratlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

La Sociedad valora las “Inversiones crediticias” y la “Cartera de inversion a vencimiento™ por
su coste amortizado. El coste amortizado es el impotte al que inicialmente fue valorado el
instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segin el caso, la parte
imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como
una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion™ o “precio de mercado”). Cuando
un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar
su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su
defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisiciéon mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo
transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En
este ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguirdn reconociéndose por
su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion de la Sociedad a los
cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros y las deudas con
particulares. La Sociedad clasifica todos sus pasivos financieros dentro de la cartera de “Pasivos
financieros a coste amortizado™.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido
o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Ganancias v pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo el siguiente criterio:

a.  Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

b.  Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(1) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta
misma nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se ftrate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el
patrimonio neto, como “ajustes por valoracion”, cuando se trate de activos financieros no
monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se
reconocen directamente en el patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja
del balance del activo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido pot la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.
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En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracién” en el “Patrimonio neta” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se
pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

h)  Activo material

Este capitulo del balance incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informéaticos
y de comunicacién y otras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino,
clasificados como "inmovilizado material de uso propio”. Dicho inmovilizado (que incluye,
basicamente, los activos materiales a los que se prevé dar un uso continuado y propio) se
presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si
procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicién y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucién o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
econdémicos futuros. El coste de adquisicion o produccién de los activos materiales, neto de su
valor residual, se amortiza linealmente, en funcidn de los afios de vida 1til estimada de los
diferentes elementos, segun el siguiente detalle:
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Porcentaje Anual
Mobiliario 10%
Instalaciones 10%
Eauipos proceso de datos 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se
ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida 1til remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de esta.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada anteriormente y
ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningin caso, la
reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, en su caso, utilizando el epigrafe
"Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales" de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida util estimada, el valor
residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn
mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas ttiles.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan
a los resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en
mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gtil de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no habfa activos adquiridos
ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones
inmobiliarias.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad realiza su
actividad en un inmueble arrendado. Este arrendamiento se contabiliza de acuerdo con lo

dispuesto en la Nota 3-k) siguiente.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente 0 un grupo enajenable como mantenido para la
venta cuando ha tomado la decisién de venta del mismo y se estima que la misma se realizard
dentro de los préximos doce meses. Estos activos o grupos enajenables se valoran por el menor
de su valor contable o su valor razonable deducidos los costes necesarios para la venta.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amottizan, pero a
la fecha de cada balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas
para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como
operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que
corresponda seglin su naturaleza.

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad ha registrado pérdidas por importe de 10.085,76€ por
la venta de un inmueble que se encontraba clasificado como activo no corriente en venta. A 31
de diciembre de 2019 la Sociedad no ha registrado mas pérdidas o beneficios por estos activos.
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i)  Activos v pasivos fiscales diferidos

El capitulo "Activos fiscales - Diferidos" recoge los importes de los impuestos a recuperar en
gjercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar, en su caso. Por su parte, el
capitulo "Pasivos fiscales — Diferidos" recoge los importes a liquidar en un plazo que exceda
a los doce meses a contar desde la fecha del balance.

j)  Resto de activos v pasivos

El capitulo "Resto de activos" recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos,
anticipos y créditos al personal y otros activos.

El capitulo "Resto de pasivos" recoge el importe de las obligaciones a pagar no incluidos en
otras categorias, asi como las periodificaciones de pasivo.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén

recogidos los instrumentos financieros que los generan.

k) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actGa como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo "Gastos generales".

—



ONSG81800

CLASE 82

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., SA. - Efercicio 2019 28

1)  Provisiones y pasivos contingentes

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacién, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion estd condicionada a que ocutra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los activos contingentes son activos cuya
existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la Sociedad no puede
influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que
de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacién y que
¢sta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.
Los pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ninglin caso se reconocen provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni para compensar
menores beneficios futuros. '

m) Quebrantos de negociacion

Los quebrantos de negociacion, entendiéndose como tales las pérdidas como consecuencia de
incidencias en la negociacién de las operaciones realizadas, se reconocen, en su caso, en el
capitulo "Comisiones satisfechas" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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n) Depdsito de valores

La Sociedad registra el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto
propios como de terceros en la partida Pro-memoria "Otras cuentas de orden" incluyéndose en
este saldo, entre otros, el valor de mercado de las instituciones de inversion colectiva extranjeras
comercializadas por la Sociedad, y que se encuentren anotadas a su nombre por cuenta de sus
clientes (véase Nota 13). La Sociedad no tiene ningtn importe registrado en este epigrafe al 31
de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018.

o) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran
"compromisos de aportacion definida" cuando se realizan contribuciones de cardcter
predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.

La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete
a efectuar una aportacién de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos
empleados a un plan de aportacién definida. Dicha aportacién se efectud a 31 de diciembre de
2019 a un fondo externo de empleados, cuya entidad gestora es Bankia Pensiones, S.A.,
S.G.F.P.

p) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho gjercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y
de bases imponibles negativas. El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por
haberse producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el
futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales™ del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad
econdmica, establece que la amortizacién contable del inmovilizado material, intangible y de
las inversiones inmobiliarias correspondiente a los periodos impositivos que se inicien dentro
de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, en los mismos, no cumplan los requisitos
establecidos en los apartados 1, 2 0 3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
se deducird en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado
fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 y
4 del articulo 11 de dicha Ley.
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La amortizacion contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en el
mencionado articulo se deducird de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opcionalmente
durante la vida 0itil del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositive que se inicie
dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2014, Ia Sociedad presentd una cifra de negocios
superior a 10 millones de euros, por lo que debia acogerse a la mencionada Ley.
Adicionalmente, la disposicion transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que los contribuyentes que tributen al tipo
de gravamen previsto en el apartado 1 del articulo 29 de dicha Ley, y les haya resultado de
aplicacién la limitacion a las amortizaciones establecida en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de
27 de diciembre, tendran derecho a una deduccion en la cuota integra del 5% de las cantidades
que integren en la base imponible (2% en los periodos impositivos que se inicien en 2015),
derivadas de las amortizaciones no deducidas en los periodos impositivos que se hayan iniciado
en 2013 y 2014.

El Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el 4mbito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social introduce la disposicion adicional decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que, en el periodo impositivo
correspondiente al ejercicio 2016, la compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores, para los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de
20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo
impositivo, aplicaran las siguientes especialidades:

- La compensacion de bases imponibles negativas estard limitada al 50 por ciento de la
base imponible previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en el
articulo 25 de la mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion,
cuando en esos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euros, pero inferior a 60 millones de euros.

- La compensacién de bases imponibles negativas estard limitada al 25 por ciento de la
base imponible previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en el
articulo 25 de la mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion,
cuando en esos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros.
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Adicionalmente, el mencionado Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, entre otros
aspectos, introduce la no deducibilidad de las pérdidas realizadas en la transmision de
participaciones en entidades siempre que se trate de participaciones con derecho a la exencion
en las rentas positivas obtenidas, tanto en dividendos, como en plusvalias generadas en la
transmisién de participaciones. Asimismo, queda excluida de integracion en la base imponible
cualquier tipo de pérdida que se genere por la participacion en entidades ubicadas en paraisos
fiscales o en territorios que no alcancen un nivel de tributacién adecuado. Por dltimo, el
mencionado Real Decreto-Ley establece que la reversion de los deterioros de valor de
participaciones que resultaron fiscalmente deducibles en periodos impositivos previos a 2013
y que a partir de esa fecha no lo son deberd realizarse por un importe minimo anual, de forma
lineal durante cinco afios. Los Administradores de la Sociedad consideran que esta
modificacién normativa no tiene un impacto relevante para la Sociedad.

q) Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

En las cuentas anuales se facilita el vencimiento de las partidas que integran los saldos de varios
epigrafes de los balances.

r) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo
que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

En la Nota 15, se ofrece informacién de los saldos con partes vinculadas mantenidos a 31 de
diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018.

s)  Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable
los recursos confiados por terceros para su inversion en renta fija, renta variable y fondos de
inversion.
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Adicionalmente, dentro de cuentas de orden (ver nota 13), se registran por el valor razonable o,
en caso de que no existiera una estimacion fiable del mismo, por su coste, los activos adquiridos
por cuenta de terceros e instrumentos de deuda, por los que la Sociedad tiene una
responsabilidad frente a sus clientes. En ocasiones, y de acuerdo con los contratos suscritos con
los clientes y solo cuando la operativa del mercado asi lo exige (mercados internacionales) la
Sociedad utiliza cuentas globales de custodia (émnibus), en las que la propia Sociedad aparece
como titular de las posiciones, manteniendo los registros internos necesarios para conocer el
desglose por cliente. Ademds, se contabilizan en este epigrafe el valor de las carteras
gestionadas por la Sociedad.

Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones la Sociedad utiliza los valores de
cotizacion obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales
cuando se trata de participaciones en fondos de inversion (valor liquidativo). Las comisiones
cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de comisiones percibidas
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

t)  Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de:
indemnizacién a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre,
por el que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una
aportacién anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe con el que la Sociedad ha
contribuido a 31 de diciembre de 2019 al citado Fondo ha ascendido a 20.000 euros (20.000
euros en el gjercicio 2018).

u) Participaciones

Se consideran "Entidades del Grupe" aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una
unidad de decision; esta unidad de decisién se manifiesta, general, aunque no Gnicamente, por
la propiedad de la Sociedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las
entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras
circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de decision.




2
(S 0]
o
o
—
(@9
)
()]

CLASE 87
e (BN

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. - Ejercicio 2019 34

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en
el capitulo "Participaciones" del balance y valoradas a su coste de adquisicién, neto de los
deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de la cuenta "Participaciones — Entidades del Grupo"
recoge, por importe de 82.026,14 euros, el 100% de las participaciones que la Sociedad
mantiene en BEKA Structured Securities, S.L, constituida el 11 de febrero de 2015. (a 31 de
diciembre de 2018 presentaba un saldo de 230.000,00 euros) y por importe de 1.777,49 eutos,
el 100% de las participaciones que la sociedad mantiene Loan Advisory Agency.

Durante el ejercicio 2018, se procedid a la ampliacién de capital de la Sociedad mediante la
emision de 70.000 nuevas participaciones sociales, indivisibles y acumulables de un euro de
valor nominal cada una de ellas, correspondiendo una prima de asuncion total de 130.000,00
euros. La totalidad de nuevas acciones emitidas fueron desembolsadas integramente por BEKA
Finance, S.A.

Se consideran "Entidades multigrupo™ aquellas sociedades gestionadas conjuntamente por la
Sociedad o alguna o algunas de las entidades de su mismo grupo y uno o varios terceros ajenos
al grupo.

Se consideran "Entidades asociadas" aquellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer una influencia significativa, aunque no constituyen una unidad de
decision con la Sociedad ni se encuentran bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad
se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos
de voto de la entidad participada.

La Sociedad no mantenia participaciones en entidades asociadas o multigrupo a 31 de
diciembre de 2019 ni a 31 de diciembre de 2018.

NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Desde el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se
ha producido ninglin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de
Administracion.
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NOTA 5. APLICACION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD

Se incluye a continuacion la distribucion del resultado a 31 de diciembre de 2019 que el Consejo
de Administracién propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, junto con
la distribucion del ejercicio 2018, aprobada por la Junta General de Accionistas el 29 de abril
de 2019.

Euros Furos
31/12/2019 31/12/2018
A resultados negativos de ejercicios anteriores - (503.372,52)
A reserva legal 10.422,49 -
A reserva voluntaria 93.802,37 -
Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad 104.224,86 (503.372,52)

Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto del Grupo en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion de la Sociedad durante
ese periodo, excluido el niimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del
mismo.

De acuerdo con ello:

Ejercicio 2019  Ejercicio 2018
Resultado neto del ejercicio (euros) 104.224.86 (503.372,52)
Namero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 12) 353.744 353.744
Conversion asumida de deuda convertible o 4

Numero ajustado de acciones 353.744 353.744

Beneficio basico I (pérdida bdsica) por accién euros 0,29 (1.42)
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Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del perfodo
atribuible a los accionistas ordinarios, ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el perfodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Estructura general de riesgos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherente dentro de la Sociedad es necesario
efectuar una interrelacion de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia
de estas.

Con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta variable en julio de 2016, la
principal actividad de la Sociedad era la Intermediacion Financiera, que a su vez se desarrollaba
en diferentes planos: intervencion, contratacion, ejecucion y liquidacion. También, y a fin de
rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad mantenfa una Cartera Propia de
Inversion.

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Sociedad cambi6 de manera
significativa y, como consecuencia, su perfil de riesgos también cambié sustancialmente. La
entidad redujo su nimero de actividades a:

- Recepeidn y transmision de 6rdenes en renta fija a clientes institucionales

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demds servicios en relacién con fusiones y
adquisiciones de empresas.
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Perfil de riesgos de BEKA Finance

La evolucion del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad esta condicionada por una serie de
factores de riesgo inherentes a las empresas de servicio de inversién. A continuacidn, se
describen los diferentes perfiles de riesgo a los que se encuentra expuestos:

Valor razonable de los instrumentos financieros

Segtn se describe en la nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes
de “Inversiones crediticias”, “Cartera de inversion a vencimiento” y por aquellos instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos derivados
que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos financieros de

la Sociedad aparecen registrados en el balance de situacién adjunto por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado”, el resto de los pasivos financieros aparecen registrados por su
valor razonable en el balance de situaciéon adjunto.

Tanto a 31 de diciembre de 2019 como a 31 de diciembre de 2018, no existen pasivos
registrados por su valor razonable con cambios en resultados.

El siguiente cuadro resume el detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y
pasivos financieros dependiendo del método de determinacién de su valor razonable:

31/12/2019 31/12/2018
Activos Pasivos Activos Pasivos
financieros financieros financieros financieros
Instrumentos financieros a valor
razonable segiin técnica de
valoraciéon utilizando datos no
observados en el mercado 600,00 - 600,00 -
Activos financieros disponibles para
la venta 600,00 - 600,00 -

600,00 - 600,00 -
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El vencimiento que determina la Sociedad para estos activos es indeterminado.

a)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito esta limitado a los eventuales retrasos en liquidacion de las operaciones de
la mesa de renta fija y estd directamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones estdn
casadas en fecha de contratacién y no deberfan generar, por norma general, necesidad de
financiacion.

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado. Las herramientas y/o elementos de
control para la medicion, control y gestion de riesgo deben apoyarse en datos cuantitativos,
indices o pardmetros de exposicion y calidad del riesgo, adecuados a los distintos tipos de
riesgos.

b) Riesgo operacional

El riesgo operacional es definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacion o de un fallo de los procesos, del personal o de los sistemas internos o bien de
acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo el riesgo estratégico y el
riesgo de reputacion.

Los trabajos que se deben desarrollar deben tener como objetivo final cubrir alguna de las
cuatro fases identificadas en la gestién de riesgo operacional:

- Identificacion de los riesgos.

- valuacion del impacto de los riesgos.
- Seguimiento de los riesgos.

- Control y mitigacion.

¢) Riesgo de incumplimiento normativo

Las actividades centradas con clientela institucional y emisores, precisa de un control eficiente
de la informacion, asi como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en
la sociedad y al que estdn sometidos todos los empleados.



CLASE 8:

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. - Ejercicio 2019 39

d) Riesgo de Concentracion

El riesgo de concentracién se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden surgir en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de
una entidad o grupo, a través de la ejecucién o el proceso de transacciones (productos o
servicios), o a través de una combinacion de posiciones en estas categorias.

El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales.

- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.
- Contrapartes en lugares geograficos especificos.

. Servicios o actividades especificos.

- Productos especificos.

- Proveedores de servicios.

La Direccion de la Sociedad vigila que la Entidad mantenga una adecuada diversificacion del
riesgo adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas situaciones que

comporten la asuncion de un excesivo nivel de riesgo.

e) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que desfases entre entradas y salidas de
caja impidan a la Sociedad el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con terceros.

El riesgo de liquidez se puede producir Ginicamente por una diversificacién inadecuada de las
inversiones de la Sociedad, una falta de prevision en la liquidacién de operaciones o por un
incumplimiento de los clientes, especialmente los institucionales en la liquidacion de sus
operaciones de renta fija.
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La forma de gestionar este riesgo se realiza fundamentalmente de las siguientes maneras:

- Estimaciones rigurosas de Tesorerfa, en funcién de las necesidades actuales, futuras y de
los requerimientos de cumplimiento del coeficiente de liquidez ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores en los estados mensuales.

- Seguimiento periédico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

- A través del cuidadoso establecimiento de limites a la operativa de las contrapartidas
institucionales de renta fija.

La Sociedad cumple con los requerimientos de liquidez previstos en la normativa aplicable

sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas de

servicios de inversion.

f) Riesgo reputacional

La Sociedad, a pesar de realizar una evaluacién continua de la situacién del negocio desde el
punto de vista de la asuncién de riesgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concreta de establecimiento de requerimientos de capital en
funcién de riesgos tales como el reputacional.

g)  Otros riesgos

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emision.

Sistemas de gobierno, gestion vy control de los riesgos

Con cardcter general, la estructura de gobierno interno relativa a la gestion de riesgos es
adecuada a la dimensidn y actividades de inversion, y facilita una gestion ordenada y prudente
de los negocios y riesgos de la Sociedad.
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Se puede asegurar que la Sociedad dispone de estrategias y procedimientos eficaces para
evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucion del capital
interno adecuados para cubtir la naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad
pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y complejidad de las actividades
de la Sociedad.

Sistemas de control de riesgos.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como el Director General de la Entidad, son
los méaximos responsables del control y supervision de riesgos. El principal 6rgano colegiado
encargado de la supervision y control es el Comité de Auditoria y Control, comité que se reline
trimestralmente.

Los sistemas especificos de control de riesgos se articulan sobre la base de cuatro principios
fundamentales:

- Vision global en la gestion del riesgo.
. Delegacion de facultades.

- Seguimiento y control de operaciones.
2 Compromiso de la Alta Direccion.

Al frente de cada departamento de la Sociedad hay un director, responsable de asegurar el
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asf como de todas las medidas de
control del riesgo aprobadas por el Consejo de Administracion y el Comité de Control de la
Sociedad.
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NOTA 7.- TESORERIA

La composicién del saldo de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, es la
siguiente:

Euros
2019 2018
Caja:
Euro 1.300,00 256,00
Otras monedas (Nota 28) - 266,00
1.300,00 522,00

NOTA 8.- INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion es el siguiente:

Euros Euros
31/12/2019 31/12/2018
Créditos a intermediarios financieros (Nota 8.1) 1.048.316,49 1.530.606,95
Crédito a particulares (Nota 8.2) 1.222.051,09 60.215,42
Total 2.270.367,58 1.590.822,37

El valor en libros registrado en este cuadro representa el nivel maximo de exposicién al riesgo
de crédito de la Sociedad en relacion con los instrumentos financieros incluidos en él. Durante
2019 y 2018, no se han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe a otras carteras
de activos financieros. Asimismo, para estos periodos, no existen activos clasificados en este
epigrafe que estuvieran cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia.
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8.1) Créditos a intermediarios financieros

El detalle de los créditos a intermediarios financieros durante 2019 y 2018, es el siguiente:

Euros Euros
31/12/2019 31/12/2018
Depositos a la vista 606.583,52 1.530.606,95
Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 440.139,16 -
Otros créditos 1.593,81 -
1.048.316,49 1.530.606,95

El saldo recogido en “depdsitos a la vista” corresponde con el saldo mantenido por la Sociedad
a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 en cuentas a la vista en entidades de
crédito. El plazo de vencimiento de estos activos es menor a un afio.

El saldo recogido en “créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar”
corresponde con el saldo existente a 31 de diciembre de 2019 que se encontraba pendiente de
liquidar y el cual fue liquidado en los primeros dias del ejercicio 2020.

8.2) Créditos a particulares

El saldo mantenido por la Sociedad a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018
recoge las siguientes partidas:

Euros Euros
31/12/2019 31/12/2018
Facturas pendientes de cobro 1.193.048,18 23.095,10
Anticipos concedidos al personal 29.002,91 35.120,32

Total 1.222.051,09 60.215,42
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A 31 de diciembre de 2019 ni durante el ejercicio 2018, se ha deteriorado ningtin crédito por
riesgo de cobro. El plazo de vencimiento de estos activos es menor a un afio.

NOTA 9.- ACTIVO MATERIAL

El movimiento habido en este capftulo de los balances en los ejercicios 2019 y 2018,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Equipos Otro
! _ procesos de  Inmoyilizado
Instalaciones  Mobiliario datos Material Total

Coste:

Saldo al 1 de enero de 2018 1.880,35 10.358.,07 483,42 s 12.721,84
Adiciones - - 663,87 - 663,87
Retiros - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.880,35 10.358,07 1.147,29 - 13,385,71
Adiciones 76.347.83 11.284.30 10.068,54 342,40 98.043,07
Retiros - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 78.228,18 21.642,37 11.215,_83 342,40 111.428,78
Amortizacién acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2018 (235,03) (1.244.76) (151.05) - (1.630,84)
Dotaciones (véase Nota 2.h) (188.04) (1.035,71) (176.14) - (1.399.89)
Retiros - & 5 = a
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (423,07) (2.280,47) (327,19) - (3.-030,73}
Dotaciones (véase Nota 2.h) (8.482.41) (1.821,72) (926,62) (114,10} (11.344.85)
Retiros - - = - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 {_8.905_,_48_) (4.102,19) (1.253,81) (114,10) (14.375,58)
Activo material neto: - . o - -
Salda al 31 de diciembre de 2018 1.457,28 8.077,60 820,10 4 10.354,98

Saldo al 31 de diciembre de 2019 69.322,70 17.540,18 9.962,02 228,30 97.053,20
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Durante el ejercicio 2019 y 2018 no se han registrado pérdidas del inmovilizado material.

NOTA 10. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacion es el siguiente:

Euros Euros
31/12/2019 31/12/2018
Deudas con intermediarios financieros 443.663 43 2.103,00
Total pasivos a coste amortizado 443.663,43 2.103,00

‘El importe recogido en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” del ejercicio 2019
recoge el saldo de las operaciones que se encontraban pendientes de liquidar a 31 de diciembre
de 2019 y el cual fue liquidado en los primeros dias del ejercicio 2020 por impotrte de
439.895,36€. El resto de la deuda, 3.768,07€ corresponde a unos cargos de las tarjetas de crédito
utilizadas por la sociedad.

NOTA 11.- RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es la siguiente:

Euros
2019 2018
Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 32.498.64 - 13.068,00 -
(Gastos pagados no devengados 77.440.92 - 59.751,29 -
Oftras periodificaciones - 144.667,07 = 214.802,59
Otros activos 1.992.46 o - -
Otros pasivos S 13.643,27 - 11.379,14
Administraciones Puiblicas - 324.635,81 3.503,67 193.909,70

111.932,02 482.946,15 76.322,96 420.091,43
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la cuenta "Resto de activos — Fianzas" recoge
la fianza depositada en relacion con el arrendamiento de oficinas donde la Sociedad ejerce su
actividad. La duracién del arrendamiento es de 5 afios.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la cuenta "Resto de pasivos — Otras periodificaciones”
recoge, principalmente, gastos pendientes de pago por importe de 56.712,00 euros (128.410,85
euros a 31 de diciembre de 2018), provisiones en concepto de bonificaciones de cuota de
seguridad social por importe de 77.062,66 euros (77.062,66 euros a 31 de diciembre de 2018)
y aportaciones a fondos de pensiones a favor de los empleados por importe de 10.892,41 euros
(9.329,08 euros al 31 de diciembre de 2018).

La composicién de los saldos acreedores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 mostrado en el cuadro anterior es la siguiente:

Euros
2019 2018

Retenciones IRPF emipleados 173.980,90 140.807,22
Hacienda Publica, Acreedora por IVA 82.447.40 -
Retenciones IRPF profesionales 187,08 4.255,93
Retenciones dividendos y cupones 40.429,13 29.858,18
Retencién retribuciones en especie empleados 340,34 277,68
Seguridad Social Acreedora 27.222.85 18.710,69
Retenciones por préstamos 28,11 -

324.635,81 193.909,70

La composicion de los saldos deudores con las Administraciones Plblicas al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 mostrado en el cuadro anterior es la siguiente:

Euros
2019 2018

Hacienda Piiblica deudora nor IS - -
Hacienda Piiblica deudora nor IVA - 3.503.67

- 3.503.67
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NOTA 12.- CAPITAL Y RESERVAS

a) Capital

A 31 de diciembre de 2019 el capital social de la Sociedad esta formalizado en 353.744 acciones
nominativas de 7,356 euros por accién totalmente suscritas y desembolsadas. Al 31 de
diciembre de 2018, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 353.744 acciones
nominativas de 12,77 euros por accioén totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 29 de abril de 2019, la Junta General de Accionistas acordé por unanimidad reducir
el capital social de la Sociedad con la finalidad de restablecer el equilibrio patrimonial entre el
capital y el patrimonio neto disminuido a consecuencia de pérdidas acumuladas, mediante la
disminucion del valor nominal de las acciones en 5,41 euros por accién, que pasan a tener un
valor nominal de 7,356 euros por accion. La reduccion de capital se realizé con cargo a reservas
acumuladas de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 353.744
acciones nominativas de 12,77 euros por accion totalmente suscritas y desembolsadas. Con
fecha 24 de abril de 2018, la Junta General de Accionistas acordd por unanimidad aumentar el
capital social de la Sociedad mediante la emision de 106.123 acciones, de 12,77 euros de valor
nominal cada una de ellas. Las nuevas acciones se emitieron con una prima de emision total de
144.809,29 euros. El importe efectivo de la ampliacién (1.500.000,00 euros) se encuentra
integramente suscrito y desembolsado por Antracita Capital, S.L.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

31/12/2019 31/12/2018
% : Y%
N®Acciones  Participacion ~ N° Acciones  Participacién

General de Valores y Cambios, S.A. - - 158.477 44,80%
Antracita Capital, S.L. 264.600 74,80% 106.123 30,00%

BKB 2013 Inversiones Financieras, S.L. 49.524 14,00% 49.524 14,00%
Silherrans, S.L. 19.810 5,60% 19.810 5.60%
Breda Real Estate Corporate, S.L. 9.905 2,80% 9.505 2.80%
Vicente Rodriguez Fortiinez 9.905 2.80% 9.905 2,80%
353.744 100,00% 353.744 100,00%

La composicion de las reservas que figuran en los balances en 2019 y en 2018 se muestra a
continuacion:

Euros
31/12/2019 31/12/2018
Reserva legal 260.215,33 315.408,57
Reservas voluntarias 13.000,00 69.672,06
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (1.681.459,61)
273.215,33 (1.296.378,98)

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades
anonimas que obtengan beneficios en el ejercicio deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan
pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra
de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacion de dichas pérdidas,
destinandose el 10% del beneficio restante a dotar, en su caso, la correspondiente reserva legal.
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La resetva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10%
del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y
mientras no supete el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

¢) Situacion patrimonial

A 31 de diciembre de 2018 el patrimonio neto se situaba por debajo de las dos terceras partes
del capital social. De acuerdo con el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, en las
sociedades anénimas la disminucién del patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes
de la cifra del capital social es causa de reduccion obligatoria de capital si transcurrido un
ejercicio no se hubiese recuperado el patrimonio.

Por ello, con fecha 29 de abril de 2019, la Junta General de Accionistas acordd en reunion
ordinaria la reduccién del capital social con la finalidad de restablecer el equilibrio patrimonial.
El acuerdo de reduccion se adopté tomando como base el balance auditado a fecha 31 de
diciembre de 2018. La reduccién de capital se efectu6 mediante la disminucién del valor
nominal de las acciones en 5,41 euros por accion, pasando a tener las acciones un valor nominal
de 7,356 euros por accion.

Conforme al articulo 36 del Codigo de Comercio, a los efectos de la distribucién de beneficios,
de la reduccion obligatoria de capital social y de la disolucion obligatoria por pérdidas, se
considerara patrimonio neto el impotte que se califique como tal en las cuentas anuales,
incrementado en el importe del capital social suscrito no exigido, asi como en el importe del
nominal y de las primas de emision o asuncion del capital social suscrito que esté registrado
contablemente como pasivo. También a los citados efectos, los ajustes por cambios de valor
originados en operaciones de cobertura de flujos de efectivo pendientes de imputar a la cuenta
de pérdidas y ganancias no se consideraran patrimonio neto.
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Con fecha 3 de octubre de 2019 la Junta General de Accionistas acordd una nueva reduccion
de capital social por compensacion de pérdidas, mediante la amortizacion de 197.506 acciones,
y un posterior aumento de capital social con cargo a aportaciones dinerarias para restablecer el
equilibrio patrimonial, mediante la creacion de 156.238 nuevas acciones con un valor nominal
de 7,356 euros por accion y una prima de emision de acciones de 7,356 por accion. La reduccion
de capital fue elevada a escritura publica en fecha 3 de marzo de 2020 y inscrita en el registro
mercantil con fecha 8 de abril de2020.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales a 31 de diciembre de 2019, la Sociedad

se encuentra en equilibrio patrimonial situdndose el capital social en 2.602.153,34 (353.744
acciones por un valor nominal de 7,356).

NOTA 13. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no
comprometan su patrimonio. La composicién a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre
de 2018 de esta rubrica es la siguiente:

Euros
31/12/2019 31/12/2018
Avales y garantias concedidas 32.498,64 56.492,96
Otras Cuentas de Orden- Activos fallidos- - 187.500,00
32.498,64 243.992,96

El epigrafe "Cuentas de riego y compromiso — Avales y garantias concedidas" incluye avales
otorgados en concepto de arrendamiento de la oficina donde se ubica el domicilio social de la
Sociedad.
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NOTA 14.- SITUACION FISCAL

La Sociedad ha tributado en régimen el general individual del impuesto de sociedades durante
el ejercicio 2019.

a) Conciliacién del resultado contable v de la base imponible fisca

e

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de impuesto sobre
sociedades a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 es Ia siguiente:

Ejercicio 2019
Euros :
Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos directamente
T : : . e Total
ganancias imputades al patrimonio
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 139.018,97 - 139.018,97
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades = a i &
Diferencias permanentes: 157,45 157,45

‘Diferencias temporales:
Con origen en ¢l ejefcicio
Con origen en ejercicios anteriores

Base imponible fiscal 139.176,42
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Ejercicio 2018

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes:
Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio

Con origen en ejercicios anferiores:

Base imponible ﬁsi_‘.al_

R
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Euros
- .. Dngresosy gastos
Cuenta de pérdidasy ~ directamente imputados al
ganancias patrimonio

Total

(503.372,52) - (503.372,552)

Aumentos _D_‘_l_sminucianrf_s_ Aumentos: Disminnciones

(503.372,52)
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b) Conciliacién entre el resultado contable v el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es la

siguiente (en euros):

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes

Cuota al 25%

Impacto diferencias temporarias
Deducciones:

Compensacién bases imponibles negativas:

Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias

Impacto del cambio del tipo impositivo (véase Nota 2.r.)

Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias

¢)  Activos por impuesto diferido registrados

Euros

311272019 31/12/2018

139.018,97 (503.372,52)
157,45 .
34.794,11 .

34.794,11 .

34.794,11 -

El detalle del epigrafe "Activos fiscales — diferidos” del activo de los balances a 31 de
diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 se muestra a continuacién:

31/12/2018
Créditos fiscales activados 1.375.940.79

Total activos por impuesto diferido 1.375.940,79

Euros
Altas Bajas 31/12/2019

" 34.794.11 1.341.146.68

- 34.794,11  1.341.146.68
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Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance
por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre
los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion
fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

La Sociedad evaltia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en
estimaciones de resultados futuros, ya que esta depende en ultima instancia de la capacidad
para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos
por impuestos diferidos. En el analisis se toma en consideracion las estimaciones de beneficios
tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las
tendencias mas recientes, y aprobadas por el consejo de administracion.

La determinacién de la adecuada valoracion de las partidas de cardcter fiscal depende de varios
factores, incluida la estimaciéon del momento y realizacién de los activos por impuestos
diferidos y del momento esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y
pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas, como
consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de transacciones futuras no previstas que
pudieran afectar a los saldos fiscales.

d)  Activos por impuesto diferido no registrados

La Sociedad no ha registrado en el balance de situacién adjunto determinados activos por
impuesto diferido, al considerar que su compensacion futura no cumple con los requisitos de
prudencia previstos en la norma contable.

A 31 de diciembre de 2019, el detalle de dichos activos no registrados es el siguiente:

Miles de Euros
Procedentes de bases imponibles negativas del ejercicio 2017 152.653.55
Procedentes de bases imponibles negativas del ejercicio 2018 125.843.13

Total activos por impuesto diferido no registrados 278.496.68
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e) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del
ejercicio 2018 y a 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ultimos
cuatro ejercicios respecto de los principales impuestos que le son de aplicacion. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a estas cuentas anuales.

NOTA 15.- PARTICIPACIONES Y PARTES VINCULADAS

a) Saldos con sociedades del Grupo v con los accionistas de la sociedad

El detalle de saldos con partes vinculadas en 2019 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Activo:
Participaciones en empresas del grupo 83.803.63 230.000,00
Pasivo:
Deudas con intermediarios financieros empresas del grupo - 2.040,00

Participaciones en empresas del grupo

A 31 de diciembre de 2019 en el saldo de la cuenta "Participaciones — Entidades del Grupo"
se recoge, por importe de 83.803,63 euros, correspondiendo a la participacion que la Sociedad
mantiene en BEKA Structured Secutities, S.L., por importe de 82.026,14 euros neto del
deterioro reconocido en el ejercicio 2019 y la participacién que tiene en Loan Advisory Agency,
S.L., por importe de 1.777,49 euros.
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Seguidamente se facilita determinada informacién sobre las entidades participadas por la

Sociedad:

La informacién cuantitativa més significativa relacionada con la participada, no cotizada, al

cierre del ejercicio 2019, es la siguiente:

Datos de la Sociedad Participada al 31 de diciembre de 2019 (Euros).

Reservas/R
esultados Resultado Total
Porcentajede  Costede  Valoren ~ Primade Aportacion  cjercicios  Resultado de  Patrimonio
Participacion Adgquisicion ~ Tibros Capital  emisién  es desocios  anteriores  ejercicio  explotacidn Neto
BEKA
_Sn—,_mml—ed % " s N — . . . 5
it 100,00%  230.000,00 230.000,00 73.000,00 - 20662175 13664 (206.733) (23472)  82.00554
8L
Loan
Advisory 100.00% 4.777.49 477749 3.000.00 - - - - - 3.000,00
Agency S.L. '

La informacién cuantitativa més significativa relacionada con la participada, no cotizada, al

cierre del ejercicio 2018, es la siguiente:

Datos de la Sociedad Participada al 31 de diciembre de 2018 (Euros)

Resultado Total
de Patrimonio
explotacion  Neto

; Reservas/
Porcentaje Resultados
de Coste de Valor en Primade ejercicios Resultado
Parficipacién Adquisicion  libros ~ Capital  emisién  anferiores ejercicio
BEKA
Structured g . ) . . ) .
Sesuiies 100,00%  230.000,00 230.000,00 73.000,00 157.000,00 32.80640 (23.669.76) (23.471,64) 239.136,64

S.L.
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Beka Structured Securities, S.L., se constituyd como sociedad limitada por un periodo
indefinido, el 11 de febrero de 2015. Su domicilio social se encuentra en Madrid. El capital
social es de 73.000,00 euros, dividido en 73.000 participaciones sociales de un euro de valor
nominal. La prima de emision de las 3.000 primeras es de 9 euros cada una, mientras que la
prima de emision de cada nueva participacion creada es de 1,84 euros en las participaciones
3.001 a 72.999, ambas inclusive, y de 1.201,84 euros en la participacion namero 73.000. La
sociedad no cotiza en Bolsa.

Su objeto social es la prestacion de servicios de asesoramiento en relacion con la estructuracion
y titulizacion cualesquiera activos o derechos, quedando expresamente excluida la realizacion
de las actividades reguladas en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre que sean
objeto exclusivo de las empresas de asesoramiento financiero.

Asi mismo, la Sociedad tendrd por objeto realizar actividades de asesoramiento técnico gestion
¢ intermediacién financiera; asesoramiento en la estructuracién y levantamiento de
instrumentos de deuda y capital; asesorfa financiera y asesoria estratégica; estructuracion de
proyectos empresariales y consultoria de empresas en operaciones de adquisicion, fusién y
escision de empresas.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2019 de esta sociedad no estan sujetas a la
obligacién de auditoria.

Durante el ejercicio 2019 se ha producido a reconocer un deterioro de dicha participacion
importe de 197.595,61 euros como consecuencia del descenso del valor teérico contable:

Durante el ejercicio 2019, se procedié a la ampliacion de capital de la Sociedad mediante la
emision de 70.000 nuevas participaciones sociales, indivisibles y acumulables de un euro de
valor nominal cada una de ellas, correspondiendo una prima de asuncion total de 130.000,00
euros. La totalidad de nuevas acciones emitidas son desembolsadas integramente por BEKA
Finance, S.A.
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Con fecha 12 de diciembre de 2019, Beka Finance adquiere a Green Growth Partners, S.L. la
titularidad de 3.000 participaciones de Loan Advisery Agency, S.L. por 1 euro de valor
nominal cada una de ellas.

El objeto de esta sociedad es la prestacion de servicios de calculo y envio de informacion en
operaciones de préstamos, emisiones de obligaciones y operaciones de deuda en general.

b) Saldos con otras partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 existen personas fisicas y juridicas,
que entran dentro del concepto de partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones
propias de una relacion comercial normal con una entidad financiera, por importes no
significativos, en condiciones de mercado o de empleado, seglin proceda.

NOTA 16.- PLAZOS RESIDUALES DE LAS OPERACIONES Y TIPOS DE INTERES
MEDIOS

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, atendiendo a sus condiciones
contractuales y a la gestién que se realiza de estos instrumentos, asi como el tipo de interés
medio aplicable, de los saldos de determinados epigrafes de instrumentos financieros de los
balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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31 de diciembre de 2019

J i Tipo de

Euros interés

= Wl = " S ; ) medio del
y Hastal Entrely3 Entre3y Entrely DMisde5 - ‘ejercicio

A lavista mes: meses 12 meses- S afios: ‘anos Indeterminado Total 2019

Activos

financieros:

Tesoreria 1300 - E - - - - 1300 N/A
Cartera de
negociacion
Instrumentos.
de capital
Derivados de
negociacion
Otros activos
financieros a
valor )
razonable con - - - - - - - -

cambios en

pérdidas y

ganancias:

Instrumentos
~de capital

Activos ) )
disponibles - - - - - 600 600 N/A
para la venta:

ths ) )

instrumentos - - - - - - 600 500 N/A
de capital

Inversiones 4 53060605  5.922.41 1.176.810,88 10.294,77  29.023,03 i - 1.590.822,37 N/A

Créditoa
intermediarios  1.048.316,49 - - - 1.048.316,49  0,00%(*)
financierns

E:::?ﬁ:;res 0,00 592241 117681088 1029477 29.023.05 - - 1.222.051,09  0.00%(**)

1.531.906,95 592241 1.176.81088 1029477 29.023,03 - 600 1.592.722.37

Pasivos
financieros:

Deudas con
intermediarios 443.663,43 - 443.663,43 0,00%
Financieros
Deudas con (+4%)
particulares !

- 443.663.43 - - - - 443.663,43
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(*) Corresponde al tipo de interés medio obtenido de las cuentas corrientes de la Sociedad
durante el ejercicio 2019.

(**) Corresponde al tipo de interés medio aplicado a los saldos transitorios deudores de
clientes durante el ejercicio 2019.

(¥**) Corresponde al tipo de interés medio de los descubiertos de las cuentas corrientes de la
Sociedad durante el ejercicio 2019.

Activos financieros:
Tesoreria

Cartera de negociacién
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Otros activos financieros
a valor razenable con.
cambios en pérdidas y
‘ganancias:

Instrumentos de capital
Activos disponibles para
la venta:

Otros instrumentos de
capital

Inversiones crediticias:
Creédito a intermediarios
financieros

Crédito a particulares

Pasivos financieros:
Deudas con
‘intermediarins
Financieros

Deudas con particulares

31 de diciembre de 2018
Euros
Entre3
Hastal  Entrely 0 ) Entre 1
A la vista mes 3 meses. meses ¥y 5 afios
522,00 - - . -

1.530.606,95 2.560,53 25382,83 10.284,77 21.977.29

1.530,606,95 - 2538283 1029477 2197729
- 256053

1.530.606,95  2.560,53 25.382,83 1029477 21.977.29

2.103,00

- 2.103,00 - - -

Tipo de

interés
medio del

ejercicio

Total 2018

522,00 N/A
600,00 N/A
£00,00 N/A
1.590.822,37 N/A

1.590.82237  0,00%(*)
6021542 0.00%(*)

1.530.606,95
2.103,00 'G’ggfi
2.103.00
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(*) Corresponde al tipo de interés medio obtenido de las cuentas corrientes de la Sociedad
durante el ejercicio 2018.

(**) Corresponde al tipo de interés medio aplicado a los saldos transitorios deudores de
clientes durante el ejercicio 2018.

(**#*) Corresponde al tipo de interés medio de los descubiertos de las cuentas corrientes de la
Sociedad durante el ejercicio 2018.

NOTA 17.- GESTION DEL RIESGO

Estructura general de riesgos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherente dentro de la Sociedad es necesario
efectuar una interrelacion de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia
de las mismas.

Con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta variable en julio de 2016, la
principal actividad de la Sociedad era la Intermediacion Financiera, que a su vez se desarrollaba
en diferentes planos: intervencion, contratacion, ejecucion y liquidacion.

También, y a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad mantenia una Cartera
Propia de Inversion.

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Sociedad cambié de manera
significativa y, como consecuencia, su perfil de riesgos también cambié sustancialmente. La
entidad redujo su niimero de actividades a:

. Recepcion y transmisidon de drdenes en renta fija a clientes institucionales

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demads servicios en relacién con fusiones y
adquisiciones de empresas.
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Para explicar la exposicién de la Sociedad a los diferentes tipos de riesgos, debe considerarse
la ponderacion sobre los Recursos Propios exigibles a la Sociedad. Esta ponderacién se muestra
en el siguiente grafico y tabla explicativa al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Tipo de riesgo Miles de Euros % Miles de Euros Yo

Concentracién - 7 - =
Crédito 1.366 19,51% 78 19%
Operativo 5.625 80.31% 322 77%
Mercado en cartera de negociacidn 13 0,18% 16 4%
Total exigencia de recursos 7.004 416
Recursos propios computables 1.534 1.257
Cobertura de recursos sobre exigencias 21,90% 302%

Perfil de riesgos de BEKA Finance
La evolucion del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad esta condicionada por una serie de

factores de riesgo inherentes a las empresas de servicio de inversién. A continuacion, se
describen los diferentes perfiles de riesgo a los que se encuentra expuestos:

h) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito esta limitado a los eventuales retrasos en liquidacién de las operaciones de
la mesa de renta fija y estd directamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones estén
casadas en fecha de contratacién y no deberian generar, por norma general, necesidad de
financiacion. '

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado.
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Las herramientas y/o elementos de control para la medicién, control y gestion de riesgo deben
apoyarse en datos cuantitativos, indices o parametros de exposicién y calidad del riesgo,
adecuados a los distintos tipos de riesgos.

i) Riesgo operacional

El riesgo operacional es definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacion o de un fallo de los procesos, del personal o de los sistemas internos o bien de
acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo el riesgo estratégico y el
riesgo de reputacion.

Los trabajos que se deben desarrollar deben tener como objetivo final cubrir alguna de las
cuatro fases identificadas en la gestion de riesgo operacional:

- Identificacion de los riesgos.

- Evaluacién del impacto de los riesgos.
- Seguimiento de los riesgos.

. Control y mitigacion.

i) Riesgo de liquidez

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emision.

k) Riesgo de incumplimiento normativo

Las actividades centradas con clientela institucional y emisores, precisa de un control eficiente
de la informacién, asi como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en
la sociedad y al que estan sometidos todos los empleados.
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I)  Otros riesgos

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emisién.

Sistemas de gobierno, gestién y control de los riesgos

Con cardcter general, la estructura de gobierno interno relativa a la gestion de riesgos es
adecuada a la dimension y actividades de inversion, y facilita una gestion ordenada y prudente
de los negocios y riesgos de la Sociedad.

Se puede asegurar que la Sociedad dispone de estrategias y procedimientos eficaces para
evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucion del capital
interno adecuados para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad
pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y complejidad de las actividades
de la Sociedad.

Sistemas de control de riesgos.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, asi como el Director General de la Entidad, son
los maximos responsables del control y supervisién de riesgos. El principal érgano colegiado
encargado de la supervision y control es el Comité de Auditorfa y Control, comité que se retine
trimestralmente.

Los sistemas especificos de control de riesgos se articulan sobre la base de cuatro principios
fundamentales:

- Vision global en la gestion del riesgo.
- Delegacion de facultades.

5 Seguimiento y control de operaciones.
- Compromiso de la Alta Direccion.
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Al frente de cada departamento de la Entidad hay un Director, responsable de asegurar el
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de
control del riesgo aprobadas por el Consejo de Administracion, y el Comité de Control de la
Entidad.

m) Riesgo de crédito

Se define este riesgo como la posibilidad de que los clientes o contrapartes no atiendan al
cumplimiento de sus compromisos con la Sociedad. No es un riesgo significativo en funcién
de la actividad fundamental de la Sociedad, la intermediacion y ejecucion de érdenes de clientes
profesionales y contrapartes elegibles.

Aunque la Sociedad no otorga financiacién a clientes, existe el riesgo de que se produzcan
saldos deudores por liquidacion motivados por la liquidacién de la operativa de clientes

institucionales.

n) Riesgo Operativo

Se define este riesgo como la posibilidad de que se originen pérdidas imprevistas para la
Sociedad como resultado de errores humanos, deficiencias en los controles internos o fallos de
los sistemas implantados.

El comité de control da soporte a la Sociedad en la definicién y control del riesgo en sus
distintas fases (identificacion, evaluacion, seguimiento y control). La Sociedad sigue el método
basico en la medicion de capital regulatorio por riesgo operacional seglin los requerimientos de
la normativa de solvencia aplicable.

o) Riesgo de Concentracion

El riesgo de concentracién se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden surgir en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de
una entidad o grupo, a través de la ejecucion o el proceso de transacciones (productos o
servicios), o a través de una combinacion de posiciones en estas categorias.
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El riesgo de concentracién se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales.
s Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.
- Contrapartes en lugares geograficos especificos.
. Servicios o actividades especificos.
Productos especificos.
- Proveedores de servicios.

La Direccion de la Sociedad vigila que la Entidad mantenga una adecuada diversificacion del
riesgo adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas situaciones que

comporten la asuncion de un excesivo nivel de riesgo.

p) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que desfases entre entradas y salidas de
caja impidan a la Sociedad el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con terceros.

El riesgo de liquidez se puede producir tinicamente por una diversificacion inadecuada de las
inversiones de la Sociedad, una falta de prevision en la liquidacién de operaciones o por un
incumplimiento de los clientes, especialmente los institucionales en la liquidacion de sus
operaciones de renta fija.

La forma de gestionar este riesgo se realiza fundamentalmente de las siguientes maneras:

. Estimaciones rigurosas de Tesorerfa, en funcién de las necesidades actuales, futuras y
de los requerimientos de cumplimiento del coeficiente de liquidez ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores en los estados mensuales.

- Seguimiento periddico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

- A través del cuidadoso establecimiento de limites a la operativa de las contrapartidas
institucionales de renta fija.
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La Sociedad cumple con los requerimientos de liquidez previstos en la normativa aplicable
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas de
servicios de inversion.

q) Riesgo reputacional

La Sociedad, a pesar de realizar una evaluacion continua de la situacion del negocio desde el
punto de vista de la asuncién de riesgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concreta de establecimiento de requerimientos de capital en
funcion de riesgos tales como el reputacional.

NOTA 18.- GESTION DE CAPITAL

La Sociedad opera con un nivel suficiente de recursos propios para cubrir los riesgos descritos
en la Nota 17 anterior (véase Nota 2-1).

La Sociedad ha establecido como principio bésico de actuacién presente y de planificacion
futura el mantenimiento de los niveles actuales de capital suficientes sobre los minimos
regulatorios exigibles, que permitan preservar la solidez financiera y la solvencia patrimonial
de la Sociedad.

El detalle de las politicas de gestion de riesgos y evaluacién de la suficiencia de capital propio
se encuentra en el Informe de Solvencia del grupo consolidable al que pertenece y que puede
ser consultado en nuestra pagina Web www.bekafinance.com.

Asl, el primer objetivo en la gestioén del Capital es la preservacion del mismo como fuente de
liquidez necesaria que posibilite la realizacién de operativa de la Sociedad, es decir la
intermediacion por cuenta de terceros; actividad muy exigente en este aspecto de la liquidez.
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NOTA 19.- DEPARTAMENTO DE ATENCION AL CLIENTE

Con fecha 4 de febrero de 2014 la Sociedad acordd suscribir un contrato de prestacién de
servicios de Atencién al cliente con la sociedad GVC Gaesco Valores, S.V., S.A.U.
(actualmente GVC Gaesco Beka, S.V., S.A.) para que lleve a cabo los servicios de atencion y
resolucion de reclamaciones de la Sociedad. Desde el 3 de octubre de 2019 el responsable del
departamento es D. Paulo Almadanim.

Durante el ejercicio 2019 y 2018 el departamento de Atencién al Cliente no recibié
reclamaciones.

NOTA 20.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD Y A LA ALTA DIRECCION Y
OBLIGACIONES DE TRANSPARENCIA

A efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa aplicable, se considera como "Alta Direccion" aquellos empleados de la Sociedad,
incluidos aquellos Consejeros que ocupan cargos de alta direccion, que tienen actividad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sociedad, y que la
Sociedad considera personal clave. Al 31 de diciembre de 2019 la Alta Direccidn estd formada
por 5 miembros; cuatro Directivos de Area y su Director General (al 31 de diciembre de 2018,
tres Directivos de Area y su Director General). Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 el
Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 4 personas fisicas. Al 31 de
diciembre de 2018 estaba formado por 3 personas juridicas y 3 personas fisicas.
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Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2019 y 2018 por los miembros del Consejo
de Administracién y la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las
siguientes:

Ejercicio 2019
Euros
_ Prestaciones:
Retribuciones Dietas Beneficios  de jubilacion
a corto plazo 4y sociales @ Total
Consejo de Administracion - 50.857,83 - - 50.857,83
Alta Direccion 999.834.,47 - 26.220,29 21.550 1.047.604,76

(1) Corresponde a las dietas de los miembros del Consejo de Administracion. Estas dietas
son las relativas a las percibidas por algunos de los miembros del Consejo de
Administracion hasta el 31 de julio de 2019. A partir de esa fecha, y como consecuencia
del cambio en el citado érgano, no se han devengado dietas para los consejeros.

(2) Corresponde a las aportaciones al plan de aportacion definida que les corresponde como
empleados de la Sociedad, al que se ha hecho mencion en la Nota 2-p) anterior.

Ejercicio 2018
Euros
Retribuciones a Dietas Beneficios Prestaciones de
corto plazo (@8} sociales jubilacion (2) Total
Consejo de
Administracion - 73.000,00 - - 73.000,00
Alta Direccidn 894.166.58 - 22.663.13 18.133.33 934.963.04

(1) Corresponde a las dietas de los miembros del Consejo de Administracion.
Adicionalmente se han registrado otros gastos por este concepto en la cuenta "Gastos
generales - Organos de gobierno” por importe de 53.243,15 euros en concepto de gastos
de desplazamiento e IVA no deducible (véase nota 28).
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(2) Corresponde a las aportaciones al plan de aportacién definida que les corresponde como
empleados de la Sociedad, al que se ha hecho mencién en la Nota 2-p) anterior.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales ni anteriores del Consejo de Administracion
de la Sociedad, distintos a los mencionados anteriormente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian compromisos por prestaciones post-
empleo con anteriores miembros de la Alta Direccién de la Sociedad.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad no ha efectuado transacciones,
ni ha concedido ningln anticipo o crédito al personal de la Alta Direccién ni a los miembros
del Consejo de Administracion.

La Sociedad tiene cubierto el riesgo de responsabilidad profesional de sus administradores
mediante una péliza de seguro suscrita por GVC Gaesco Holding, S.L., sociedad del Grupo
Hacve Assets en la que estdn incluidos todos los administrados de las Sociedades del Grupo
GVC Gaesco Holding y BEKA Finance, S.V., S.A., siendo la prima satisfecha por GVC Gaesco
Holding, S.L. A partir del 1 de agosto de 2019, Beka Finance se integra en la poliza suscrita
por Beka Asset Managemente SGIIC con AIG.

Informaciéon en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

El articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital, recientemente modificado por la Ley
3112014 de 3 de diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, introduce, entre otrog deberes de los administradores, el deber
de comunicar al Consejo de Administraciéon de la sociedad cualquier situacion de conflicto,
directo o indirecto, que cada uno de los Consejeros o las personas vinculadas a ellos pudieran
tener con el interés de la sociedad.
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A estos efectos, los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad que han
comunicado alguna situacién de conflicto de interés a 31 de diciembre de 2019, se detallan a
continuacion:

Carlos Tejera

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas
anuales. Ademas, es consejero y accionista de Ambar Capital y Expansion, SGEIC, S.A.

Paulo Almadanim de Népoles Santa Marta

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacién, a efectos de su desglose en cuentas
anuales.

Carlos Stilianopoulos

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas
anuales.

NOTA 21.-INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los
intereses devengados en el ejercicio por todos los actives financieros cuyo rendimiento,
implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con
independencia de que se valoren o no por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.
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Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas
significativos devengados por la Sociedad en los ejercicios 2019 y 2018:

Euros
2019 20"1'-_8
Crédito a intermediarios financieros (Nota 6) 1.324.94 974.07
1.324.94 974.07

NOTA 22.- INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los
intereses devengados en los ejercicios por todos los pasivos financieros con rendimiento,
implicito o explicito que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con
independencia de que se valoren o no por su valor razonable.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2019 y 2018 es:
Euros
2019 2018

Deuda con intermediarios financieros (Nota 12) 517831 4.966,96

5.178,31 4.966,96
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NOTA 23.- COMISIONES PERCIBIDAS

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio 2019 y 2018, excepto
las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
Comisiones Percibidas con Origen en: 2019 2018
Tramitacion y ejecucion de 6rdenes para compraventa de valores 3 -
Aseguramiento y colocacion de emisiones 624.576,61 1.144.322,12
Otras comisiones 2.598.247,52 748.955.44

3.222.824,13 1.893.277,56

En el epigrafe "Aseguramiento y colocacion de emisiones" se registran las comisiones
percibidas por servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones y de
colocacion de instrumentos financieros.

El epigrafe "Otras comisiones" del cuadro anterior refleja principalmente el saldo de las

comisiones obtenidas por los acuerdos de colaboracion de asesoramiento y otras comisiones de
menor cuantia.

NOTA 24.- COMISIONES SATISFECHAS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Operaciones con Valores 22.819,05 40.338,99
Comisiones satisfechas a mercados y sisteinas de compensacion y liquidacion 15.127,42 15.923,53
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 102.302,43 13.547,14
Otras comisiones 30.658,19 33.215,65

170.907,09 103.025,31
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En el epigrafe "Comisiones cedidas a representantes v a otras entidades" del cuadro anterior se
incluyen, fundamentalmente, las comisiones cedidas en concepto de intermediacion en
operaciones del mercado de valores.

NOTA 25.-RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros clasificados a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (excepto los imputables a intereses
devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, dividendos y correcciones
de valor de activos), asi como los resultados obtenidos en la compra venta de activos
financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a
los ejercicios 2019 y 2018 adjunta, en funcién de la categoria y del origen de las partidas que
lo conforman es:

Furos
2019 2018

Instrumentos financieros clasificados como:

Cartera de negociacion 846.634,82  708.970.56
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias % 5
Instrumentos financieros disponibles para la venta “ =
Deterioro participacion empresas del grupo (197.595,61) -

649.039,21 708.970,56

Origen: :
Renta fija 649.039,21 708.970,56
Renta variable = %

Derivados 2 -

649.039,21  708.970,56

Dentro del capitulo "Resultados de operaciones financieras (neto)", se recogen los resultados
generados por la operativa de cartera propia de la Sociedad.
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NOTA 26.- DIFERENCIAS DE CAMBIO

El desglose al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del contravalor en euros de los principales saldos
de activo y pasivo de los balances mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza
de las partidas que los integran y a las divisas mds significativas en las que se encuentran
denominados, es el siguiente:

Naturaleza de los Salios en Monad Contravalor en Euros
Naturaleza de los Saldos en Moneda 2019 2018
Extranjera: y = R
Activos Pasivos Activos Pasivos

Saldos en corona franco suizo 3291 - 34.779,48 -
Tesoreria = = = "
Inversiones credificias 32,91 - 34.779.48 -
Saldos en doélar canadiense 98.63 - 43,42 -
Tesoreria " i 2 "
Inversiones crediticias 98.63 - 43,42 -
Saldos en dolar USA 18.870,34 - 131.256,09 -
Tesoreria - - - -
Inversiones crediticias 18.870,34 - 131.256,09 -
Saldos en libra esterlina 2.169,30 - 10.542.63 -
Tesoreria - 266 -
Inversiones crediticias 2.169,30 10.276,63

Saldos en yuan chino 261,35 - 254,62 -
Tesoreria L g - 2
Inversiones crediticias 261,35 - 254,62 -
Saldos en délar australiano 108,28 - - -
Tesoreria - - - -
Inversiones crediticias 108,28 - - -
Saldos en corona noruega 91,7 5 2 5
Tesoreria - - - -
Inversiones crediticias 91,7 - - -
Saldos en corona sueca 66,96 - - -
Tesoreria - - - -
Inversiones crediticias 66,96 - - -
Total saldos denominados en moneda

extranjera 21.699.47 - 176.876.24 -
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El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado de los ejercicios 2019 y
2018, por clases de instrumentos financieros es el siguiente:

Euros
2019 2018
Inversiones crediticias - -
Otros (1:455,63) 8.148.14
(1.455,63) 8.148,14

NOTA 27.- GASTOS DE PERSONAL

a) Composicion

La composicion de los gastos de personal de los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Euros
2019 2018
Sueldos y salarios 1.935.698.98 1.633.344,16
Seguridad Social 229.625,01 172.193,36
Indemnizaciones (Nota 2-q) 26.97 -
Oftros gastos de personal 53.021,85 39.089.43
2.218.372,81 1.844.626,95

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la cuenta "Gastos de Personal — Sueldos y salarios" recoge
las aportaciones a un plan de aportacion definida a un colectivo de empleados por importe de
39.725,69 y 85.521 ,68 euros, respectivamente (véase Nota 3-0).
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b) Nimero de empleados

El niimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018 detallado por
categorias profesionales es el siguiente:

Nimero de empleados

2019 2018
Altos Directivos 5 4
Mandos intermedios 4 -
Técnicos 8 9
Funeién Apoyo/ Auxiliares 2 1
19 14

El niimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 distribuido por
categorias profesionales y género:

Nimero de Empleados

2019 2018
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Altos Directivos 3 F 4 =
Mandos intermedios 4 - - -
Técnicos 5 3 7 2
Funcién Apoyo/ Auxiliares e 2 u 1
14 5 11 3

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la plantilla de la Sociedad no ha contado con empleados con
discapacidad mayor o igual al 33%.



ONS681850

CLASE 62

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. - Ejercicio 2019 78

NOTA 28.- GASTOS GENERALES, OTRAS CARGAS EXPLOTACION

28.1) Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a
los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Alquileres de inmuebles ¢ instalaciones 253.066,13 150.652,73
Comunicaciones 280.911.,99 234.546,66
Sistemas informaticos 195.902,18 82.635,57
Publicidad y propaganda 47.336,58 56.514.91
Suministros 10.952.08 5.737.57
Conservacion y reparacion 12.752,28 6.344.06
Otros servicios de profesionales independientes 431.643,17 462.817,92
Organos de gobierno (Nota 4) 50.857,83 98.736,50
Representacion y desplazamiento 66.682,73 53.243,15
Resto de gastos (46.131,22) (2.327,61)
Total gastos generales 1.303.973.75 1.148.901.46

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social
de la Sociedad (véase Nota 2-j), se incluyen en la cuenta "Alquileres de inmuebles e
instalaciones".

Dentro del saldo de la cuenta "Otros servicios de profesionales independientes" se recogen,
principalmente, los gastos por los servicios prestados por parte de la sociedad GVC Gaesco
Beka, SV, SA en el marco de un contrato de prestacion servicios firmado entre ambas.

Dentro del saldo de la cuenta "Sistemas Informaticos" se recogen, fundamentalmente, los gastos
de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas de la Sociedad.
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Al cierre del ejercicio 2019 y 2018 la Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor,
sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en miles de euros):

Valor Nominal

Arrendamientos OQperativos Cuotas minimas 2019 2018
Menos de un afio 194.991, 84 154.373,78
Entre uno y cinco afios 617.474,16 722.070,13

Mas de cinco afios

Total 812.466,00 876.443,91

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han registrado ingresos por cuotas contingentes.

En su posicion de arrendador, el Onico contrato de arrendamiento operativo que tiene la
Sociedad al cierre del ejercicio 2019 y 2018 es el alquiler de la sede social de BEKA Finance
en la calle Marqués de Villamagna, 3 de Madrid (véase Nota 1).
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b) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. «Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de
2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con
el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales. De acuerdo con lo
permitido en la Disposicion adicional tnica de la Resolucion anteriormente mencionada.

Dias
2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 5,83 9.93
Ratio de operaciones pagadas 577 9,74
Ratio de operaciones pendientes de pago 14,54 21,47
Euros
Total pagos realizados 1.536.306,13 834.696,21
Total pagos pendientes 9.504.65 13.457.11

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores
se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.
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¢)  Otra informacion

Durante ¢l ejercicio 2019 y 2018, los importes por honorarios cargados relativos a los servicios

de auditorfa de cuentas han sido los siguientes:

Euros
2019 2018
Servicios de Auditoria 19.000,00 27.351,00
Otros servicios de Auditorfa 7.000 -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 26.000,00 27.351,00
Servicios de Asesoramiento Fiscal - -
Otros Servicios - -
Total Servicios Profesionales 26.000,00 27.351,00

Otros servicios de auditoria por importe de 7.000 euros corresponden con la revisién de balance

realizada a 30 de septiembre de 2019.

Los servicios contratados por la Sociedad con su auditor cumplen con los requisitos de
independencia recogidos en la Ley 12/2010, de 30 de junio, por la que se modifica la Ley
19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas y no incluyen la realizacién de trabajos

incompatibles con la funcion de auditoria.
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28.2) Otras cargas de explotacion

El desglose de los principales conceptos incluidos en esta riibrica de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 1-h) 20.000,00 20.000,00
Aportaciones al Fondo de Reestructuracién
Ordenada Bancaria (Nota 1-h) 1.000,00 1.000,00
Otras cargas de explotacion 1.955,04 818,24
Otras cargas de explotacion 22.955,04 21.818,24

NOTA 29. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Hasta marzo de 2020, las perspectivas economicas para 2020 se concentraban en situar la
economia mundial experimentando un ligero, aunque fragil repunte. Increiblemente hace
apenas dos meses las amenazas se centraban exclusivamente en los altos niveles de deuda a
nivel mundial, y la prolongada desaceleracién del crecimiento de la productividad. En este
contexto, el consenso de analistas preveia subidas moderadas en los mercados de renta variable,
y una continuidad en el entorno de tipos bajos.

Todo este contexto de perspectivas econémicas y de evolucion de los mercados se ha
dinamitado con la explosién a nivel mundial de la pandemia del Covid-19. La magnitud de las
repercusiones econdmicas ha impactado de una manera tan significativamente negativa que, a
dia de hoy, cuesta evaluarlas y las opiniones de analistas difieren. Las medidas extraordinarias
de politica monetaria combinando bajada de tipos con grandes programas de compras de
activos, asi como medidas de ayuda a la financiacion de empresas, tratan de paliar las
consecuencias de la crisis, y actiian como diques de contencién al menos a corto plazo. Aun asi,
el FMI alerta que el PIB mundial se contraerd al menos un 3% en 2020 por el impacto de la
pandemia de COVID-19.
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En este contexto los principales indices bursatiles estan sufriendo perdidas de gran magnitud,
y es previsible que contintie la incertidumbre en los proximos meses. Las pérdidas en la bolsa
se trasladan también al crédito con ampliaciones considerables también en los principales
indices de credito. El mercado de bonos asiste a una ampliacion de diferenciales que perjudica
a los peores ratings. También asistimos a una ampliacion generalizada de los bid offers spreads,
en perjuicio de la liquidez del mercado

Esta situacion esta teniendo un impacto importante en la cuenta de resultados de Beka Finance,
lo que significa que el periodo de ejecucion de las mismas se esta alargando en el tiempo. Sin
embargo, estimamos que las operaciones que tenemos en cartera se e¢jecutaran en un porcentaje
importante dentro del afio corriente, aunque dependera en gran medida de las medidas anticrisis
que se lleven a cabo por parte de los gobiernos.

Anexo

Informacién de BEKA Finance, Sociedad de Valores, S.A. para el cumplimiento del articulo
192. Uno del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre —introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito— ("Informe Anual de Empresas
de Servicios de Inversion™)

La presente informacién se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192.
Uno del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre — introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de crédito y publicada en el Boletin Oficial
del Estado del 27 de junio de 2014— y la Disposicion transitoria decimosegunda de la
mencionada Ley 10/2014, de 26 de junio, que transpone el articulo 89 de la Directiva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a
la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito
y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE (CRD 1V) y se
derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.
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a) Denominacion, naturaleza y ubicacidon geografica de la actividad

BEKA Finance, S.V., S.A. en adelante, la "Sociedad"-, anteriormente denominada Bankia
Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura
publica de fecha 7 de julio de 1989, bajo la denominacién de Eurogestion Bursatil, S.V.B.,
S.A., habiendo sido autorizada su creacion por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de 27 de junio de 1989. Con fecha 16 de junio de 1991, la Junta General de Accionistas aprobo
el cambio de denominacién social a INVERBAN, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.
Posteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobo diversos cambios de
denominacién social, en sus sesiones celebradas el 21 de noviembre de 1997 (formalizado en
escritura pUblica el 24 de noviembre de 1997), el 26 de febrero de 2002 y 16 de mayo de 2011.
Con fecha 30 de diciembre de 2013, cambié su denominacién por la actual. Con fecha 7 de
octubre de 2014, la Junta General de Accionistas Extraordinaria, adopto por unanimidad el
acuerdo de pérdida de la unipersonalidad y, en consecuencia, de proceder a la modificacion de
los articulos 1 y 28 de los estatutos sociales. La escritura ptiblica de pérdida de unipersonalidad
de 23 de marzo de 2014 fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 1 de abril de
2014.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Sociedades de Valores de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores ("C.N.M.V.") con el nlimero 36, y es miembro de MARF y
AIAF.

El domicilio social de la Sociedad se halla en Madrid, calle Marqués de Villamagna, n °3, y su
C.I.F. es A-79203717,

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, la sociedad es una Empresa de Servicios de
Inversion y su actividad estd sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. Las actividades que
conforman el objeto social de la Sociedad y que se reflejan en su programa de actividades son
las siguientes:

1. Prestacion de los siguientes servicios de inversion:

a)  La recepcion y transmisién de ordenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.
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b)  Laejecucién de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.
¢)  La negociacion por cuenta propia.
d)  La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.
e) Lacolocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.
f)  EI aseguramiento de una emisién o una colocacién de instrumentos financieros
sobre la base de un compromiso firme.
g)  El asesoramiento en materia de inversion.

2. Larealizacién de los siguientes servicios auxiliares:

a)

b)

La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos
en el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una
operacion sobre uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, siempre que en dicha operacién intervenga la
entidad de crédito.

El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asf como el asesoramiento y demds servicios en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas.

Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de
colocacién de instrumentos financieros.

La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.
Los servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de
inversion.
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Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestan sobre los
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y
especificamente en los siguientes instrumentos:

a)

b)

d)

e)

Los valores negociables emitidos por personas o entidades, ptblicas o privadas, y
agrupados en emisiones, en los términos recogidos en el apartado 1 del articulo 2 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos
de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros derivados, indices financieros
o medidas financieras que pudieran liquidarse en especie o en efectivo.

Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que
deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de las
pattes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescision
del contrato). '

Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.

Contratos financieros por diferencias.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en
particular, a través de la titularidad de acciones y participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espaiia.
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b) Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2019, ha ascendido a 3.672.710,38 euros.
En este sentido, se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segin aparece
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad del ejercicio 2019.

¢) Numero de empleados a tiempo completo

Los 19 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del gjercicio 2019, corresponden 18
a tiempo completo y 1 a tiempo parcial.

d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2019,
asciende a 139.018,97 euros de beneficios.

e¢) Impuestos sobre el resultado

La Entidad ha registrado impuesto sobre beneficio en el ejercicio 2019 por importe de
34.794,11 euros.

f)  Subvenciones o ayudas piblicas recibidas

En el ejercicio 2019 la Sociedad no ha recibido subvenciones ni ayudas ptiblicas.

g) Rendimiento de los activos

El rendimiento de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2019, calculado como el
cociente entre su beneficio neto de 104.224,86 euros del ejercicio 2019 y el importe total de su
activo al 31 de diciembre de 2019 por importe de 3.906.203,11 euros, es de 2,67%.

B
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BEKA FINANCE, S.V., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019
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BEKA FINANCE, S.V., S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019

1. CONTEXTO ECONOMICO Y DEL MERCADO EN 2019

Contexto Econémico

Frente a las previsiones de finales de 2018, no se han cumplido ni las expectativas de una
recuperacion mas sostenida del crecimiento econémico mundial, ni la vuelta a politicas
monetarias normalizadas por parte de los principales Bancos Centrales, y los tipos de interés en
todos los mercados se han reducido [legando a tasas negativas en muchos casos. En octubre, el
FMI estimaba un crecimiento mundial para 2019 del 3%, seis décimas menos que en 2018 y la
tasa mas baja de la ultima década tras la crisis financiera.

En la economia europea, y la Eurozona en particular, la desaceleracion ya apreciable a finales
de 2018 se ha agudizado con el frenazo de la industria alemana y la incertidumbre generada por
el Brexit que se ha aliviado al cierre del afio. En Espaifia, la economia confirmo la entrada en
una fase méas madura del ciclo, frenada en gran medida por la desaceleracion mundial y europea,
las tensiones y la reduccioén del comercio internacional y la incertidumbre politica interna y
externa. No obstante, de acuerdo con las previsiones de otofio del FMI, Espafia mantendria
crecimientos esperados superiores a las principales economias europeas: el PIB crecera casi un
2% en 2019 y se reduciria al 1,6% en 2020, frente al 1,2% y 1,4%, respectivamente, de la
Eurozona Comportamiento de los Mercados.

Los principales indices bursétiles mundiales cerraban 2019 con una rentabilidad alrededor del
25%, compensando con creces las pérdidas del 10% del afio anterior.

Las Bolsas europeas también han obtenido ganancias importantes apoyandose en un nuevo e
intenso giro hacia politicas monetarias expansivas del BCE para luchar contra la reducida
inflacién y la desaceleraciéon de las principales economfas. El Euro STOXX 50, ha subido un
24,8% y mejorando este registro se encuentran Grecia (+49,5%); Italia (+28,3%); Francia
(+26,4%); Suiza (+25,9%) o Alemania (+25,5%). Practicamente en linea con el indice
paneuropeo han estado Holanda (+23,9%), Bélgica (+22%) o Portugal (+21,2%), y por debajo,
Austria (+16,1%); Noruega (+14,1%); el IBEX 35® (+11,8%), o el Reino Unido (+12,1%). El
peor comportamiento relativo del sector bancario europeo y patticularmente del espafiol, con
fuerte ponderacion en Bolsa, ha lastrado el comportamiento del IBEX 35®.
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Los mercados norteamericanos han vuelto a marcar nuevos méaximos histéricos en los dos
ultimos meses del afio apoyados por la vuelta de la Reserva Federal a una politica monetaria
expansiva con tres rebajas de tipos de interés de intervencion en el afio. El Dow Jones ha subido
un 22,3%; el S&P 500, un 28,9% y el Nasdag 100 de componente tecnolégico, casi un 38%, lo
que supone encadenar 10 afios de subidas anuales consecutivas. El indice Nikkei de Japon
acumulaba ganancias en 2019 de un 18,2% mientras la rentabilidad de los mercados emergentes
(+15,1% segun el MSCI EM) se ha quedado por debajo de las medias mundiales. Dentro de
estos mercados, Latinoamérica remonta un 15,9%.

La actividad relacionada con fusiones y adquisiciones ha vuelto a ser muy destacada en el afio.
En 2019 se han llevado a cabo en la Bolsa espafiola 8 Ofertas Publicas de Adquisicion (OPAs)
sobre las siguientes compafifas: Barén de Ley, Bodegas Bilbainas, Telepizza Group,
Distribuidora Internacional de Alimentacién (DIA), Natra, General de Alquiler de Maquinaria
(GAM), Parques Reunidos y BME, todas con resultado positivo excepto la ultima que al cierre
de del afio solo ha sido admitida a tramite. El importe efectivo total de las 7 OPAS con resultado
positivo ha alcanzado los 835 millones de euros.

Al margen de las OPAs, en 2019 se han llevado a cabo operaciones de fusion y adquisicion en
las que han estado involucradas empresas cotizadas en la Bolsa espafiola: Audax Renovables,
Inmobiliaria Colonial SOCIMI, SolarPack y Banco Santander, que finalizo, este tltimo, la
adquisicion su filial Santander México mediante un canje de titulos. A finales de noviembre
hay otras dos operaciones muy relevantes pendientes de concluir: la adquisicién por parte de
Iberia (filial de IAG), de todo el capital social de Air Europa por 1.000 millones de euros y la
fusién entre Mediaset [talia y Mediaset Espaiia

El afio ha sido muy positivo para los activos y mercados de Renta Fija como consecuencia del
cambio en el sesgo de la politica monetaria por parte de los bancos centrales, con la vuelta a las
politicas de expansion cuantitativa, bajadas de tipos de interés e inyecciones de liquidez.

En los principales mercados de Deuda Publica se ha producido una aguda caida de las
rentabilidades, mas sorprendente si cabe por los niveles tan reducidos de los cuales se partia.
Los Bonos espafioles a 10 afios, iniciaban el afio con rentabilidades del 1,42%, ascendian hasta
un maximo del 1,51% unos dias después y a partir de entonces comenzaba una senda de.
reduccion hasta el impresionante nivel minimo del 0,04% en agosto. El repunte posterior los
llevaba hasta el 0,46% al cierre del afio. Por su parte, los Bonos Alemanes a 10 afios entraban
en niveles de rentabilidad negativa a finales de marzo, aceleraban esta tendencia hasta alcanzar
minimos del -0,72% y repuntar hasta el -0,19% al cierre de diciembre.
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El mercado de Deuda Corporativa ha tenido significativos crecimientos como consecuencia de
la mayor actividad registrada por los emisores corporativos y financieros, que se han visto
beneficiados por las buenas condiciones de liquidez y tipos de interés histéricamente bajos.
Estas emisiones aumentaron un 51% en 2019, hasta superar los 114.035 millones de euros.

El MARF se ha consolidado como una realidad para la financiacién empresarial. Se cre6 en
2013 para facilitar las emisiones de Renta Fija de empresas de diversos tamafios. Desde su
puesta en marcha han sido 78 las empresas que han acudido a €l para financiarse, de las cuales
6 son compafifas portuguesas. El MARF cerré 2019 con un saldo vivo de emisiones de deuda
corporativa de 5.115,3 millones de euros, un 54% més. El volumen de emisiones realizadas por
las compafifas e incorporado al mercado durante el afio crece un 63% y alcanza los 10.357,3
millones de euros.

2. PERSPECTIVAS ECONOMICAS Y DEL MERCADO PARA EL ANO 2019

Hasta marzo de 2020, las perspectivas econémicas para 2020 se concentraban en situar la
economia mundial experimentando un ligero, aunque fragil repunte. Increiblemente hace
apenas dos meses las amenazas se centraban exclusivamente en los altos niveles de deuda a
nivel mundial, y la prolongada desaceleracion del crecimiento de la productividad. En este
contexto, el consenso de analistas preveia subidas moderadas en los mercados de renta variable,
y una continuidad en el entorno de tipos bajos.

Todo este contexto de perspectivas econémicas y de evolucién de los mercados se ha
dinamitado con la explosién a nivel mundial de la pandemia del Covid-19. La magnitud de las
repercusiones econdmicas es tan grande que a dia de hoy cuesta evaluarlas y las opiniones de
analistas difieren. Las medidas extraordinarias de politica monetaria combinando bajada de
tipos con grandes programas de compras de activos, asi como medidas de ayuda a la
financiacion de empresas, tratan de paliar las consecuencias de la crisis, y acttian como diques
de contencidn al menos a corto plazo. Aun asi, el FMI alerta que el PIB mundial se contraeré
al menos un 3% en 2020 por el impacto de la pandemia de COVID-19.
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En este contexto los principales indices bursatiles estdn sufriendo perdidas de gran magnitud,
y es previsible que contindie la incertidumbre en los proximos meses. Las pérdidas en la bolsa
se trasladan también al crédito con ampliaciones considerables también en los principales
indices de crédito. El mercado de bonos asiste a una ampliacién de diferenciales que perjudica
a los peores ratings. También asistimos a una ampliaciéon generalizada de los bid offers spreads,
en perjuicio de la liquidez del mercado.

3. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y DE LA SITUACION FINANCIERA DE LA
SOCIEDAD EN 2019

BEKA Finance aparece por cuarto afio consecutivo como primera entidad no bancaria en el
ranking de emisiones de bonos de renta fija en Espafia. Adicionalmente, sigue liderando la
actividad en el MARF (Mercado Alternativo de Renta Fija) en términos acumulados desde su
fundacion, con una cuota total del 25%.

En 2019 BEKA Finance ha participado en seis operaciones de renta fija para Audax, Gobierno
Regional de las Islas Azores, Efacec y Motta Engil y dos operaciones para la compaiifa
portuguesa Grupo Motta Engil. Asimismo, BEKA Finance ha participado en varias
colocaciones de pagarés de empresa para Audax, Pikolin, Insur, Tradebe, Jose Melo, Mota
Engil, y Masmovil.

Los ingresos totales por operaciones en primario de renta fija generaron 1.082 miles de euros
de ingresos.

En cuanto a la intermediacién en el mercado secundario de renta fija, BEKA Finance ha
generado unos ingresos de 453 miles de euros lo que representa un descenso de entorno a un
33% con respecto a 2018. Este descenso se debe a un escenario de tipos de interés cercanos a
cero o negativos con mercado muy negativo para la renta fija y con unos mdrgenes de
intermediacién muy contraidos. A lo largo del afio hemos operado con 191 contrapartidas
frente a las 179 de 2018 y las 167 del 2017, lo que supone un incremento de 12 clientes nuevos.
En primario hay 77 contrapartidas activas y en secundario unas 145 contrapartidas activas.
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Durante el ejercicio 2019, BEKA Finance también ha sido especialmente activa en las
actividades de Financiacion Estructurada y Corporate Finance. A modo de ejemplo, se pueden
destacar la estructuracién y colocaciéon de operaciones de colocacion privada con distintos
inversores internacionales en formato corporativo/project/asset finance, estructuracién y
colocacion de operaciones de financiacién con compaiiias vinculadas al sector inmobiliario
(sindicadas y en bilateral), venta de carteras de NPL’s, el asesoramiento en la estructura de
balance para una compaiiia hospitalaria lider en su sector, el asesoramiento estratégico a una
Compafifa del IBEX 35, el asesoramiento para la venta en mercado de un paquete accionarial
de una compaiia del IBEX 35, entre otras BEKA Finance sigue consolidandose como entidad
de referencia en el mercado de Midcaps espafiol.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS DE LA SOCIEDAD

Estructura general de riesgos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherente dentro de la Sociedad es necesario
efectuar una interrelacion de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia
de las mismas.

Con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta variable en julio de 2016, la
principal actividad de la Sociedad era la Intermediacion Financiera, que a su vez se desarrollaba
en diferentes planos: intervencion, contratacion, ejecucion y liquidacion.

También, y a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad mantenfa una Cartera
Propia de Inversion.

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Sociedad cambia de manera
significativa y, como consecuencia, su perfil de riesgos también cambia sustancialmente. La
entidad reduce su nimero de actividades a:

- Recepcion y transmision de ordenes en renta fija a clientes institucionales

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién con fusiones y
adquisiciones de empresas.
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Para explicar la exposicién de la Sociedad a los diferentes tipos de riesgos, debe considerarse
la ponderacion sobre los Recursos Propios exigibles a la Sociedad. Esta ponderacion se muestra
en el siguiente grafico y tabla explicativa al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018

Tipo de riesgo Miles de Euros % Miles de Euros %
Concentracién - - - -
Crédito 1.366 19,51% 78 19%
Operativo 5.625 80.31% 322 17%
Mercado en cartera de negociacién 13 0,18% 16 4%
Total exigencia de recursos 7.004 416
Recursos propios computables 1.534 1.257
Cobertura de recursos sobre exigencias 21,.90% 302%

Perfil de riesgos de BEKA Finance

La evolucién del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad estd condicionada por una serie
de factores de riesgo inherentes a las empresas de servicio de inversién. A continuacion, se
describen los diferentes perfiles de riesgo a los que se encuentra expuestos:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito estd limitado a los eventuales retrasos en liquidacion de las operaciones de
la mesa de renta fija y estd directamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones estén
casadas en fecha de contratacién y no deberian generar, por norma general, necesidad de
financiacion.

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado.
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Las herramientas y/o elementos de control para la medicién, control y gestion de riesgo deben
apoyarse en datos cuantitativos, indices o pardmetros de exposicion y calidad del riesgo,
adecuados a los distintos tipos de riesgos.

b) Riesgo operacional

El riesgo operacional es definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacion o de un fallo de los procesos, del personal o de los sistemas internos o bien de
acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo el riesgo estratégico y el
riesgo de reputacion. '

Los trabajos que se deben desarrollar deben tener como objetivo final cubrir alguna de las
cuatro fases identificadas en la gestion de riesgo operacional:

2 Identificacion de los riesgos.

- Evaluacion del impacto de los riesgos.
- Seguimiento de los riesgos.

- Control y mitigacion.

¢)  Riesgo de liquidez

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emision.

d) Riesgo de incumplimiento normativo

Las actividades centradas con clientela institucional y emisores, precisa de un control eficiente
de la informacion, asi como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en
la sociedad y al que estan sometidos todos los empleados.
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e) Otros riesgos

Las medidas utilizadas para la medicién del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafo de la emision.

Sistemas de gobierno, gestién y control de los riesgos.

Con cardcter general, la estructura de gobierno interno relativa a la gestion de riesgos es
adecuada a la dimensidn y actividades de inversion, y facilita una gestion ordenada y prudente
de los negocios y riesgos de la Sociedad.

Se puede asegurar que la Sociedad dispone de estrategias y procedimientos eficaces para
evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucién del capital
interno adecuados para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad
pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y complejidad de las actividades
de la Sociedad.

Sistemas de control de riesgos

El Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como el Director General de la Entidad, son
los maximos responsables del control y supervision de riesgos. El principal érgano colegiado
encargado de la supervision y control es el Comité de Auditoria y Control, comité que se retine
trimestralmente.

Los sistemas especificos de control de riesgos se articulan sobre la base de cuatro principios
fundamentales:

» Visién global en la gestion del riesgo.
- Delegacion de facultades.

- Seguimiento y control de operaciones.
- Compromiso de la Alta Direccion.
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Al frente de cada departamento de la Entidad hay un Director, responsable de asegurar el
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de
control del riesgo aprobadas por el Consejo de Administracion, y el Comité de Control de la
Entidad.

f) Riesgo de erédito

Se define este riesgo como la posibilidad de que los clientes o contrapartes no atiendan al
cumplimiento de sus compromisos con la Sociedad. No es un riesgo significativo en funcién
de la actividad fundamental de la Sociedad, la intermediacién y ejecucion de 6rdenes de
clientes profesionales y contrapartes elegibles.

Aunque la Sociedad no otorga financiacion a clientes, existe el riesgo de que se produzcan
saldos deudores por liquidacion motivados por la liquidacién de la operativa de clientes

institucionales.

¢) Riesgo Operativo

Se define este riesgo como la posibilidad de que se originen pérdidas imprevistas para la
Sociedad como resultado de errores humanos, deficiencias en los controles internos o fallos de
los sistemas implantados.

El comité de control da soporte a la Sociedad en la definicién y control del riesgo en sus
distintas fases (identificacion, evaluacion, seguimiento y control). La Sociedad sigue el
método basico en la medicion de capital regulatorio por riesgo operacional segiin los
requerimientos de la normativa de solvencia aplicable.

h) Riesgo de Concentracion

El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden surgir en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de
una entidad o grupo, a través de la ejecucion o el proceso de transacciones (productos o
servicios), o a traveés de una combinacién de posiciones en estas categorias.
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El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales.

- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.
- Contrapartes en lugares geograficos especificos.

- Servicios o actividades especificos.

- Productos especificos.

. Proveedores de servicios.

La Direccion de la Sociedad vigila que la Entidad mantenga una adecuada diversificacion del
riesgo adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas situaciones que

comporten la asuncion de un excesivo nivel de riesgo.

i_) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que desfases entre entradas y salidas de
caja impidan a la Sociedad el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con terceros.

El riesgo de liquidez se puede producir inicamente por una diversificacién inadecuada de las
inversiones de la Sociedad, una falta de prevision en la liquidacién de operaciones o por un
incumplimiento de los clientes, especialmente los institucionales en la liquidacion de sus
operaciones de renta fija.

La forma de gestionar este riesgo se realiza fundamentalmente de las siguientes maneras:

- Estimaciones rigurosas de Tesoterfa, en funcién de las necesidades actuales, futuras y de
los requerimientos de cumplimiento del coeficiente de liquidez ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en los estados mensuales.

- Seguimiento periédico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

- A través del cuidadoso establecimiento de limites a la operativa de las contrapartidas
institucionales de renta fija.
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La Sociedad cumple con los requerimientos de liquidez previstos en la normativa aplicable
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las empresas
de servicios de inversion.

i)  Riesgo reputacional

La Sociedad, a pesar de realizar una evaluacion continua de la situacién del negocio desde el
punto de vista de la asuncién de riesgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concreta de establecimiento de requerimientos de capital en
funcioén de riesgos tales como el reputacional.

5. INFORNIAC:ION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. «DEBER DE INFORMACION» DE LA
LEY 15/2010, DE 5 DE TULIO.

La informacion requerida por la Disposicion tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio se incluye
en la Nota 30 de la memoria de las cuentas anuales adjunta. El periodo medio de pago a
proveedores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2019, asciende a 5,83 dias.

6. OTRA INFORMACION

La Sociedad no ha realizado actividades de I+D durante el ejercicio ni ha realizado negocio
alguno con acciones propias o de su sociedad matriz.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha adquirido acciones propias.

Adicionalmente, la informacion sobre hechos posteriores se encuentra contenida en las Notas
de la memoria adjunta integrante de las cuentas anuales.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2019, que incluyen el Balance de
Situacién a 31 de diciembre de 2019, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios
en el Patrimonio Neto, la Memeria y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019 se hallan extendidos en folios de papel timbrado,

numerados del ONAGA 313  al INQPLRIA | son formulados y firmadas por los Sres.
Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 2 de la Ley de Sociedades de Capital,

dicho Informe de Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2019 son

formuladas y firmadas por tos Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente
pagina:

Madrid, 28 de abril de 2020

El Consejo de Administracion

| 4

D. Carlos Tejera Osuna D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo
Presidente y Consejero Consejero

Liftre,

D. Paulo Almadanim de Naboles, Santa Marta

Consejero
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DILIGENCIA que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de BEKA Finance,
S.V., S.A., para hacer constar que las Cuentas Anuales, el Informe de Gestién y la Propuesta
de Aplicacion de Resultados correspondientes al ejercicio 2019 de la Sociedad se componen
de 101 paginas numeradas correlativamente de la 1 a la 101, ambas inclusive, debidamente
firmadas por el Secretario del Consejo de Administracion,

Madrid, 28 de abril de 2020.

Fdo. D? Abigail Sanchez del Rio
Secretaria no consejera del Consejo de Administracion



