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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Horida, S1.C.AV., S.A.;

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Horida, S.1.C.AV., S.A. (la Sociedad), que comprenden €l
halance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonic neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades def auditor en refacion con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladera, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya viste comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.1., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
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ectos mas relevantes de la auditoria

Horida, S.1.C.AV, S.A.

ue se han tratado en la auditoria

Modo en el

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del piblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en adelante,
la cartera) de la Sociedad se encuentra descrita
en la nota 4 de la memoria adjunta y en la nota
7 de la misma se detalla la cartera a 31 de
diciembre de 2022.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo diario de su Patrimonio Neto y, por
tanto, del valor liquidativo del mismo.

Otras cuestiones

La Sociedad mantiene un contrato de gestion y
administracion con Alantra Wealth Management
Gestion, S.G.I.LC., S.A (en adelante la
Sociedad gestora). Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financiercs de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos scbre la cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de fa Entidad
Depositaria de fos titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, sin
encontrar excepciones o diferencias
sighificativas entre la respuesta recibida de la
Entidad Depositaria y los registros contables de
la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracién de la cartera

Comprobamaos la valoracion de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022, mediante
la re-ejecucion de los céalculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.

Las cuentas anuales de Horida, S.1.C.A.V,, S.A,, correspondientes al gjercicio terminado a 31 de
diciembre de 2021, fueron auditadas por otro auditor que expreso una opinion favorable sobre dichas

cuentas el 18 de abril de 2022,

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacidn del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descritc en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel def patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaha, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que [os usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamaos y valoramos los riesgos de incorreccién matertal en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que ¢l fraude puede
implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, ¢ la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién medificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcichamiento.

Evaluamos la presentacidn glohal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momente de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en ta auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoogpers Auditores, S.L. (30242)
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CLASE 82

Horida, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

ACTIVO 2022 2021

Activo no corriente - -

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

15 504 435,00
75 377,99

14 972 842,08

16 989 055,97
69 319,33

16 136 775,37

Cartera interior 8 709 635,96 8 566 474,85
Valores representativos de deuda 60 818,34 50 454,76
Instrumentos de patrimonio 8 056 306,23 7810 788,46
Instituciones de Inversion Colectiva 592 511,39 704 231,63
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - 1 000,00
Otros - -

Cartera exterior 6 258 213,64 7 567 703,69
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 3 265 624,13 3878702,85
Instituciones de Inversion Colectiva 2 992 589,51 3 689 000,84
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -

Intereses de la cartera de inversién 4 992,49 2 596,83

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones - -
Tesoreria 456 214,92 782 961,27
TOTAL ACTIVO 15 504 435,00 16 989 055,97

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.



CLASE 8.

Horida, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008487155

PATRIMONIO Y PASIVO 2022 2021
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 15 464 718,01 16 899 532,49
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 15 464 718,01 16 899 532,49
Capital 11 876 304,00 11 876 304,00
Participes - -
Prima de emision 5 445 310,57 5 353 587,06
Reservas 4111 542,44 2681 824,92

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

(4 443 015,11)

{1525 423,89)

39716,99

39716,99

(4 441 901,01)
(700 461,74)

2130 179,26

89 523,48

89 523,48

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

15 504 435,00

16 98¢ 055,97

CUENTAS DE ORDEN

2022

2021

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la liC
Valores aportados como garantia por a ItC
Valores recibidos en garantia por la liC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

1 000,00
1 000,00

13 689 619,89

12 164 196,00
1525 423,89

1 000,00
1 000,00

12 164 196,00

12 164 196,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

13 690 619,89

12 165 196,00

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.



CLASE 8

Horida, S..C.AV,, §.A.

- TRES CENTIMOS
DE E\UJRO

008487156

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingresc/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
(Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Deterioros

Resultados por operaciones de la cartera interior

Resultados por operaciones de la cartera exterior

Resultados por operaciones con derivados

Otros

Resuitado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2022 2021

(181 170.27) (220 484,14)

(127 931,47) (173 445,68)
(10 534,12) (11 433,95)
(42 704.68) (35 604,51)

(181 170,27)

(220 484,14)

340 713,26 207 595,22

(2 180 066,51) 1972 143,04
(773 544,01) 672 161,06
(1 405 522,50) 1304 570,12
(1 000,00) (4 588,14)
9780,13 4 462,75

485 319,50 177 204,27
234 164,94 113 008,42
251 154,56 64 848,75

. (652,90)

(1 344 253,62) 2 361 405,28
(1 525 423,89) 2 140 921,14
(10 741,88)

RESULTADO DEL EJERCICIO

{1525 423,89)

2130 179,26

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,
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CLASE 8~

Horida, S.1.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Horida, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el 20
de marzo de 2001 bajo la denominacién social de Vaconte Inversiones, S.|.M.C.AV_,
S.A., modificando su denominacién con fecha 4 de julio de 2007. Tiene su domicilio
social en Calle Fortuny 6, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comisién Nacional de! Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 14 de julio de 2001 con el numero 1.828, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversién de Capital Variable a partir de entonces.

La gestion, administracion y representacidon de la Sociedad esta encomendada a
Alantra Wealth Management Gestion, S.G.11.C., S.A., sociedad participada al 76,30%
por Mutuamad Inversiones, S.A.U., siendo la Entidad Depositaria de la Sociedad
Bankinter, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones
de vigilancia, supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo
con lo establecido en la normativa en vigor.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de {a mencionada Ley,
de la denominacion "Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable"
(S..M.C.AV.) y sus diferentes variantes, por "Sociedad de Inversion de Capital
Variable" (S.1.C.AV.).
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s El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital iniciai.

e El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el ohligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital 0 el nimereo de accionistas de una sociedad de inversion, ¢ de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

¢ [_as acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacion por los organos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

» Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.

e |la Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liguidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

» La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados par riesgo de mercado, asf como a unos limites por riesgo
de contraparte.
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b)

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion
calcutada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2022 y 2021 la
comisién de gestion ha sido del 0,85% sobre el patrimonio y del 6% sobre la
diferencia entre el valor liquidativo a 31 de diciembre y el valor liquidativo de la ultima
comision variable mas el IPC armonizado a 30 de noviembre.

lgualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2022 y 2021 la comision de depositaria ha
sido del 0,08%.

Gestion del riesgo

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de fa C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, ios mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse perdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

» Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.



003 ... EuRos 008487162

CLASE 83

Horida, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

2.

a)

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una
variacion del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como el mantenimiento de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que
afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia,
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impacte en la cartera de
inversiones de la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que
no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que ie son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.
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Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los gjercicios 2022 y 2021,

Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad, no esta cobligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupc de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segtn lo previsto en dicho articulo.

Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener [a valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del célculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accién de la Sociedad se vera afectado por
las fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las
inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2022y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3. Propuestay aprobacion de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2022, por el Consejo
de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacién de la distribucion del

resultado del gjercicio 2021, es la siguiente:

2022 2021
Base de reparto
Resultado del gjercicio (1525 423,89 2130 179,26
{1 525 423,89) 2 130 179,26
Propuesta de distribucion
Reserva legal - 213 017,93
Reserva voluntaria - 1216 699,59
Resultados de ejercicios anteriores 1525 423,89) 700 461,74
{1525 423,89) 2130 179,26

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracibn mas

significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas

anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su

transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b}  Principio det devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcidn del periodo en que se

devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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¢)

d)

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

+ Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda catizados se defermina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacidn el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre gue no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.
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» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

» Depositos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

« Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los confratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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f)

a)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adauisicion v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesidn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo ios
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seglin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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h)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicidon o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva’.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de "Diferencias de cambio”.

10
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)

k)

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la
cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan
conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Acciones propias v prima de emisién

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registrardn en el epigrafe de "Prima de
emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccidon inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo ¢aso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podré adquirir
acciones con los Ifmites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

Valor linuidativo de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad, a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

11
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) Impuesto sobre beneficios

ILa cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en pericdos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable gque la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y solo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

5, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas deudoras 75 179,06 69 131,02
QOperaciones pendientes de liquidar 198,93 188,31
75 377,99 69 319,33

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021
recoge las retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y otros rendimientos de
capital mobiliario.

Durante el mes de enero de 2023 y 2022 se ha procedido a la liquidacidn de los activos

vendidos, recogidos en el capitule "Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, respectivamente.

12
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6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Administraciones Publicas acreedoras

Otros

2022 2021
2,82 10 741,88
3971417 78 781,60
39 716,99 89 523,48

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021

se desglosa tal y como sigue:

Otras retenciones

Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio

2022 2021
2,82 -
- 10 741,88
2,82 10 741,88

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2022 y 2021 se muestra a continuacién:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de inversidén Colectiva
Derivados

Cartera exterior
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva

Intereses de la cartera de inversion

2022 2021
8 709 635,96 8 566 474,85
60 818,34 50 454,76
8 056 306,23 7810788,46
592 511,39 704 231,63
- 1 000,00
£ 258 213,64 7 567 703,69
3 265 624,13 387870285
2992 589,51 3689 000,84
4 992,49 2 596,83

14 972 842,09

16 136 775,37
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

En los Anexos | v It adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2022. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan |a cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacion:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 428 388,90 763 238,70
Cuentas en divisa 27 826,02 14 999,77
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros - 4 722,80
456 214,92 782 961,27

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el
Depositario ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, recoge el saldo mantenido en otras entidades financieras.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2022 y 2021 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.
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008487173

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

a) Capital social
El movimiento del capital social durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacién:
Operaciones
2021 con acciones Otros 2022

Capital inicial 2 404 050,00 - - 2404 050,00
Capital estatutario emitido 9 472 254,00 - - 9472 254,00

11 876 304,00 - 11 876 304,00

Operaciones
2020 con acciones Otros 2021

Capital inicial 2 404 050,00 - - 2404 050,00
Capital estatutario emitido 9472 254,00 - - 9472 254,00

11 876 304,00 - - 11 876 304,00
El capital social inicial esta representado por 2.404.050 acciones de 1 euro nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacién en Bolsas y Mercados
Espafioles.
El capital estatutario maximo se establece en 24.040.500 euros representado por
24.040.500 acciones de 1 euro nominal cada una.

b) Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2022 y 2021, se
muestra a continuacion:

Distribucién
resultados de
2021 2021 Otros 2022
Reserva legal 714 831,72 213 017,93 - 927 849,65
Reserva voluntaria 1 966 993,20 1216 699,59 - 3183 692,79
Resultado de ejercicios anteriores 1700 461,74) 700 461,74 - -
1981 363,18 2130 179,26 - 4111 542,44
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

Distribucién
resultades de
2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 923 134,89 - - 923 134,89
Reserva voluntaria 1758 690,03 - - 1758 690,03
Resultado de ejercicios anteriores - (700 461,74} - (700 461,74)
2681 824,92 (700 461,74} - 1981 363,18

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del gjercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

c)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias” durante los ejercicios 2022 y 2021,
ha sido el siguiente:

2022 2021
Saldo al 1 de enero (4 441 901,01) (4 970 884,62)
Entradas (1 913 357,85) (788 355,97)
Salidas 1912 243,75 1317 339,58
Saldo al 31 de diciembre (4 443 015,11} (4 441 901,01)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad mantenia 2.747.639 y 2.857.072
acciones propias en cartera, respectivamente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

d)  Valor liguidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2022 2021
Patrimonio atribuido a accionistas 15 464 718,01 16 899 532,49
Nimero de acciones en circulacién 9 128 665 9 019232
Valor liquidativo por accion 1,69 1,87
Numero de accionistas 106 197

e)  Accionistas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian participaciones significativas en el
capital social en circulacién de la Sociedad.

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla |la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente.

11. Ofras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 12 164 196,00 12 164 196,00
Pérdidas fiscales a compensar 1525 423,89 -
13 689 619,89 12 164 196,00
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Horida, S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

12. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1% o del 25%, en funcion de io establecido en
el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece
para el ejercicio 2022 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacién de la Sociedad respecto a las
mismas.

Durante el ejercicio 2022 el tipo impositivo de la Sociedad ha sido del 1%.

Las bases imponibles del Impuesto sobre beneficios del ejercicic se han incorporado al
importe de las Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar de egjercicios
anteriores, en el epigrafe "Pérdidas fiscales a compensar” en Cuentas de Orden.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para [os diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ulitimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

En relacidn con la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo
establecido en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los
ejercicios 2022 y 2021 esta dentro de los limites legales establecidos en la legislacion
vigente.
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Horida, S.I.C.A.V., 8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periédicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas madificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de "Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas gue mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2022 ascienden a 2 miles de euros.
Asimismo, los honorarios percibidos por otros auditores por servicios de auditoria de
cuentas anuales de los ejercicios 2021 ascendieron a 3 miles de euros.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracién, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracidn de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022, se compone de:

2022
Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 3 -
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2022, los Administradores de la Scociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que ta misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de

las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.

20



008487179

TURDS

0,03

GLASE 87

610.4€2591053

21G5¢90€1059
Ll€0eeseloss
400980501083
0¢28ee8roLln
FEV098EL 1083
8L0Z¥SLLI0ST
cleeoerelsd
41059181083
8125291054
L1E0602¥1053
40096€£8¥1053
£00£95501083
8100960€1053
2Ero0e6el10s3
FLLOVLBELOST
81080L2E10S3
610609071053
¥120.282810S3
01000681 1054
¥c0e60E£ 1083
ge8Llcel 1053
81L30€¥8.1053
YL A08BSHY10ST
GL191SEL1054
480966121053

9062FLECOSE

NISI

{88850 v L)

{£v°LY0 92)
{e¥' L0 92)

(06'88. ¥90 1)
{19002 58)
$0'G40 ¥94
£5'9/0 82
(gZ'150 92)
(£8'512 02)
(¥6'168 522)
65'€5L 62
(Lg'2€2811)
(L¥'2¥6 18)
(1£'€92 £FE)
(94'650 5€)
L¥'960 €L
(g9'1£G 62)
(G6'E6Z £65)
{62'c69 51)
{ov'cLe of)
{G1'285 88)
{/£'r0L 9€)
08'64G /9L
£Z°CEE 9%
{68'c8e 92)
{z6'2LY 05€)
S¥'Zey 291
00'%6E 1€
{9r'0¥0 82)

(s5'8ZZ £5)
(5'gez £5)

ejjeasnid /
(etieasnuipy)

96°GEY 60L 8

6€°LLS 265
6E'11G 265

£2'90€ 950 8
00'000 L82
00°068 262
ZL'€e9 G9¢
08'€6E 241
00'09L 9/l
00°00Z 955
00°00¥ 021
00000 82¢
00'09F 0ZE
o1'6eg €1E
00°6ZeT Lig
05'267 9/
00'00€ 981
00005 095
00'00% O¥2
00'089 69¢
00'008 055
00°00% ¥L€
L6'y8. G52
00°009 291
S¥'LSZ EFE
00'00€ 609
69'700 LE€
00°085 6€6
00'08Z 0S1

y£'818 09
vE'818 09

ajgeuozel
Io[ep

6v'Z66 v PR'YB9 €58 6 Jouau] elsuED V101

Z8'25s 819
- 28'255 819 Hn3

eanoaalg seuoidedionied £ souo2oy S3VIOL

S D198 VS SOALLOYNLNA
eAnoaig ssuopediopied A sauoloy

- £1°660 121 6 UoREZRED SEPRIUPE SAUOIDIY SITVIOL
- £9'00¢ 94€ N3 JON3T
- 96'7.LL €6 Hn3 YNOIOOV
- 61286 /€2 Hng WOD3TAL XINTIFD
- S0'SH 861 N3 15 039100 SWVYIHGE
/8'G.€ 96| HN3 T13avavs 30 OONVE
s ¥6'LG0 Z8. d4n3 SANITHIY A3LVAINOSNOD "d3LNI
. L¥'9%9 06 dn3g NVJOOSIA
: LG'Z€L ObE dn3 SVAINNTY SYIIND3L
g LF*L0¥ Q0F dn3 VI3 108
€5'8LL £G9 dn3 V'S NIV 3LHVNH NOJOSVYHg0
- 9/'v8Z 9¥C dn4 KALIANI
. 60°10/ €9 yn3 VS STTEVAONIY SYIOHINT VNOIDOV
: 89°LEB GLT N3 SYOVNd
- GB'E6L €66 N3 HAAGNVYLINVYS
62°€60 952 Hn3 IVINOTICD YIHVITISOWNI
- o¥'c68 Gl Hn3 XONIH32V
. G1'/8E BYS dn3 ANVEYXIYD
LE'¥0S OL¥ dan3 OSOWHIHATIVA
LL'G0Z 88 = IE TYIAOHYZS
- 227992 9vl AaN3 YNVdS3 33 YOI 10313 A3y
- PE'SES LIE HN3 vAdd
: Z6'LLL BS6 HN3 VYOINO43T13L
- ¥c'28s 69l Hn3 Y10dad=d|
= 00'95} 819 gn3 108434y
- 9¥'0Z8 822 Hnd STC4dIHD

UQIDEZIJOD SEPIWPE SBUOIIDY

6v'266 ¥  63°070 PLL epeziod epeand efy ejusy S3TVIOL

B¥'c66 ¥ 68'9¥0 PLIL dnd 10-Z20-820Z 688'Z 4402 AvVJ3AID0S IMSOH3
epeznos epeaud el ejuay
sasala)u) [eIoiul BsiAIg Jougju| elayen
UQIDBICIBA

{solna ua opesaldx3)
ZZ0Z 9P IquWIaI2IP 2P LC |8 SeI21UBUL} SSUOISIOAU] 9p BISMEY) '| OX3UY

V'S “A'YOTS ‘eploH



008487180

_{UROS

0,03

TRES CENTIMOS

(re‘vzL 290} vo'cLz8sz9 - 8'8¢¢ 026 9 Jouaxg eisHE) TYLOL
(re'08s vs) L5685 266 ¢ - G2'69lL b0 € BAJ323.)q sauojsedispled A sauojoay §3VLIOL
619Z25£59003l 19'2/G €8 ££'C68 S6¥ - VRO TANEAR asn SHOSIAQY ANNA AD0EXMOVIE
0180A£Qdd0oo3l 9G'299 85 VG'SLY LT - 8E'€l8 18] asn SHOSIAQY ANNd MO0EMOVId
a4 g XAV (g6'9/0 1) LO'BLE 2] - 96'G6E 821 un3 SHOVS SNYWA09
9895801 250N (L9'v6E #9) 2G'18¥ 002 - 81288 ¥8Z asn SANNd T1380LNOA
¥r1SZ20L00Hd Zr'ele ov 00'0.€ S¥Z - 85'0G1 S0¢ Hn3 INFWIOVYNVYIA LISSY TLNI HOXAT
LLPEBBFESLNT 05'L16 b¥ 00'GE8 001 - 0G'/68 S5 HN3 INIWIADYNYIN LIASSY TLNI HOX AT
£68655£580N1 (00'L0/ 66) G9'80% €09 - LE'0/2 €04 N3 L7 SHIASVYNVYIA LSNYL LINN J3Ldnr
1SMZzzagooal  (59°8Z) 8t) ¥1'¥£0 882 - 64'291 9¢¢ dn3g FHI SHOLS3ANI TVAO1D TVdIDNIEd
ZZ01298950Nn71 2Z'001 62 97'GEG €81 - 61'GE8 851 asn SNOILNT0S INIWLSIANI IONNINY
€98.8925960N7 (e0'gget 29) 8¢'//6 912 - L¥'GOE ¥8C asn SHIDVYNYW ANNd Tva0T1D ANEYD
¢egzLL00ZZNT (08'96¢ 2) 66'25/ 88¢ - 64'601 962 dan3 VS TVLIdvO NOZIFdN3
Y eARoa1Ig sauoioedionied A sauoinoy
(05'¥¥s 209) £1'¥29692Z £ - £0'80L £l8 ¢ uoezRod sepplllpe saUoIVY SITYIOL
a 1892000600014 (zZ'B2Z¥ S1) 00'0Z9 652 - Zz'eb0 5.2 an3 - ¥ - TAQ VIMON
Z/057000008d  (95'598 82) 00°'S6E ¥y 95'09Z 125 dn3 VS 100149V L340
go0oFLS0003a (£2'SLy vEL) 00991 Li¥ £€/'18550Z | yn3 MNYE JHOSLN3A
0615E£C00007TN LB ¥O¥ 061 00°0.S 88¢ 60'G0L 861 ¥N3 IASNI4IA 2ILNYNOHIY NYIJ0HN3
¢loer0o69esn  (18'19% 0L) 61665 e 0£'L90 SLE asn 20410373 TvH3INID
2021281 LO0TIN 6SLLL EE 00962 84¥ L¥'¥ES Py dn3 AN d304D ONI
289/5/8651M1 ZL'Zer By 00°G21L L22 22'26L LLL dn3 IVILINYGOZOHY
S00LEER’LE08N 0L'LLL 0EE LZ'¥6E 88E 1G22z 8G1 asn ONI Fdd¥
B666DYNI00030  +1'68C 9 00'zhe Ll 98'zs0 Gl dn3 NO'3
£€2595€00039 {L9'65¢€ 81) 00°00Z 0S| - L9'65S 891 Hn3 AN dNOYD 0GX
0ASYIANI0003a  (G2'1E9) 05'781 8 G/8lY 6 dan3 oY SNIWIIS
L90LAYLEZOSN  {8E°10G 661) £6'8.0 16 - 1£°086 062 asn ONI OIN
w UQIOEZI}0D SEPIIHUPE S3U0]I9Y
ﬁ NISI eleAsn|d / ajgeuoczed sasalaju| [eraiul BSIAI] Joue)x3y eiaued
M {eleasnu| ) lojep ugpelojea
(X

(so0una ue opesaldxg)
ZZ0Z 9p 24qUIBI2Ip 9p L |8 SBIJIJURUL) SDUOISIDAU| P BISMEY '| OXBUY

V'S “A'V' OIS ‘BplIOH



-
Cco
]
[~
O
=
o
o
o

CLASE 8.

Scod/en/LE

olelluod
19P OJUIUIDUIA

00000 L s3TVIOL
00°000 L 123,, sauopdo op ridwo) $YIVLI0L
00'000 | dn3 L § YOONIGY' SO0V
L1ea, sauoiado ap erduwion
a|geuoze.s oppawociduon esiAIg ugpduosag
10|BA |eulwiony ayoduw]

{soina ue opesaidx3)
ZZ0Z P S1qIDIP 9P | |e SOPRALISP Ua SBUOISIBAUL ap BISLIED '|| OXaUyY

V'S “A'V' TS ‘BpHOH



008487182

FUROS

CLASE 8°

610.£25921053

£155290¢1083
11£0225¢1083
400890501053
SLLgLyErL0Sd
0228CE8Y0LNT
PEV09BEL 105
8lL0CrsLL1083
[ASAATALINVSE
210991841083
8142692941083
21E0602¥10ST
£0096E8¥1053
£00€95501053
8100060€1053
LEr006ELL0S3
¥AL0¥1L6€1L053
81L0S01¢EL0S3
610609011053
1208281053
0L00068EL0SE
F20e60ELLOS
SE8LLCELL0S3
8130€¥821083
PLAOBSPY 0SS
11919221083
280966121053

9t06er L €203

NISI

(L8'FLG 04E)

€9'LET ¥
€9'LEZ ¥

(€2'€S1 LLE)
(1e'ze0 211)
¥0'5/€ 8S1
19'919 LOZ
£1'GZE Pl
05'04G 644
{g9'0¥g 5E)
(60'grlL 8G1)
65'€S) €2
fog'/18 181)
{L6'866 0F)
{00'946 ¥61)
{9/'64. ¢€)
LY LES S
Z£'906 82
{56'c60 g9g)
LLOS6 99
¥6°006 £F
(16'5Z8 6.1}
{86806 L¥1)
85'26/1 852
£Z'€06 £F
(60'649 19)
(£2'09Z 612)
€212V Z1E
#8'651 9
o¥'el

(2£'266 £9)
(2£2'26G €9)

ejeASN[d /
(elleasnuip)

SEPiP G958

£9°LEZ ¥0L
€9°'LEZ V0.

91882 018 L
00°00Z €11
00051 25¢
8€'/89 BEY
00'G.0 ¥i¥
00'005 6£€
96'6L5 Sl
00'00Z LLS
00'008 €41
00'00S 69
00°090 081
00'¥89 211
00'G0S 2re
05'28Z 69
00'008 ¥¥2
00'001 885
00'000 O€E
00'Ge9 82
L¥'E6/ 1S2
¥Z'9ES 8GE
0Z'896G Lot
00°0SZ 061
GZ'958 BLE
99'920 0.6
21T viY
00°151 ¥¥9
00°0G2 891

9.'%SY 05
9.'¥G¥ 06

2|qeuozel
10[ep

€8°066Z Z.'6865E689 10LI9JU| BJIOMED TV 1OL

- 00000 002 eAloaaqg ssuoioedionled A seuo190y S3TV10L
- 00’000 004 dn3 S DIDS ¥S SOAILDVYNLNIA

eAloadlq sauolsedinnied A sauo1doy

- 6L'Z¥6 121 8 UQIOBZIJ0Z SEPRIWPE S3UCIY STTYLOL
- LEZ2EZ 0€2 N3 JON3
- 06'v.LL €6 yn3 YNOIJQOY
- LL°0LO 882 IRE! WOITIT13L XINTT12D
- 18'6¥L 62€ dng YSINWYD
- 0S'6Z6 651 IRE! 18 030100 SWvIHas
- 79098 LS Hn3 113avays 30 OONVY
- 60'8P€ 699 N3 SANITHIY A31YAITOSNCD "HALNI
- LY 99 06 HN3a NYJOISIA
- 9g'L1E LSE N3 SYAINNIY SYIINDIL
- 16'850 LLE N3 VI3 10S
- 00'099 ¢/¢ dJN3 V'S NIV 3LHVYNH NOJSVYHE0
- 94'v8zZ 9vZ an4d X3ALIANI
- 60'L0L €9 N4 VS S3TIVAONTY SYIOEINT YNOIDOV
- 29'1£8 SlT Hn3 SYDVYN3
- G6'c6. £56 Hn4d HIANVYLNYS
- 82'680 £92 N3 TYINOTOD VIMVITNGONNI
- 90'vcL OFe dn3 XON-H3Y
- ¥7'61L9 I8F d€n3 HNVAVYXIVO
- 2Z'Shy 906 dn3 OSOWHIHITTIVA
- L9'0LL 221 dun3 WIAOHHE3L
= 11'992Z 9vL IIRE! YNVdSE 30 vOId10313 a3y
- vE'GES LLE unz vAdd
6£'/92 GP8 dan3 YOINOJTT3AL
- L¥'G6L 192 dn3 Y10day34dl
Z2'166 6.5 Hn3 10543
09'9e/ 891 dn3 S04IED

UQIORZI}OD SEPRILIPE SaUODaY

£8'965¢ €SP0 LI epez)}od epeaud efiy eyusy S3TV.LOL
£8'966 ¢ €SP0 vLL dn3 L0-20-8202 688'C 4403 Avad3ID08 IMS0OY3

epezyjod epeaud ell) ejusy

sasalau| ey esialg loLialu] elaen

uoPRIC|EA

(soina us opesaldx3)
LZ0Z 9P SIGUIDIDIP 8P LT |B SBISIDURUL SSUOISISAU] 8p BIaLIED JI] OXauy

V'S “A'V'OTS ‘eplIoYH



49
oo
i
_.If
O 99°26¢ £¥. 69'€0Z 295 L - £0'90¢ ¥28 9 Jouaxg elapel TyLOL
=i
O 8’618 IS $98'000 689 € - 00°68L LPL € eAlpang ssuopedidiued A ssuopoy §3TVIOL
o L922SBESELNT £1.'058 6 60'958 682 - 96'666 6.2 dn3 YNYIN SINIFWLSIANI DHFINISOY ¥XV
o 618923540031 ,2'3E9 88¢ £0°656 004 - 9.'02E 2Ly asn SHOSIAQY ANMd X00dMOvV1d
0La0AEdg003l g1'82L /6 95°LPS 642 - BE'ELB 18L asn SHOSIAQY ANNd MO0UMOV1d
POZROFECON 818G €l ¥ ii6 LPL - 96'G6E 821 an3 SHIVS SNYIWAT09D
8895801 250N7 {a¥'ssl 0g) 0.'9¢L ¥5¢ - 81'288 8¢ asn SANN4 T390LNOA
PP 2L1LG201L00Wd Zr'ee8 LS 00°086 952 - 86951 502 dan3 INIWIDYNYIN LSSV 1IN HOXAT
LIPEBGYERLNT 05'2G62 £F 00'SL1 66 - 0S'258 GG on4 INFNIDOYNYIN 1ISSV TLNI HOXAT
£68565EE80NT Ge'gZg €l 99'860 /1.1 - Le'0L2 €0/ EIRE! L1 SHIADYNVYIN LSNHL LINN Y31idnr
JSMMZ2a90031  (L2'09€ €1) 00'LE6 ZEY - 11'182 9v¥ dan3 IdI SHOLSAANI TWEOTD TVdIONIEdD
¢2012989s0N1 £6'GZE LI ZL'L9L 021 - 61'GES 8G1 asn SNOILNTOS INIWLSIANI IONNIWY
2984862s60N1 £8'86¢ 19 ¥2'v99 5v¢ - L¥#'GOE ¥82 asn SHIADYNYIN ANND Tv301D INHVYD
eanoaliqg sauoedoiued A ssuoaoy
28186 GGl 68'20.8/8¢€ - £0'LZ1 €89 € uoldezNod sepliupe sauolddy S3V.IO0L
> 805./85500030 SH'L01 69 00'000 £91 : 55268 /6 d4n3 WOM3AT3IL IHOSLN3A
£ 82000600014 8/'06¢ 65 00'0tF vEE - Ze'st0 Gle HN4 -V -TAO VBION
= ¢.0S+000004d 92'950 L1 00'05¢ 68F - AN TAY N3 YS JT0J-HOV LId3HO
T : 8000+1 500030 (29'zLz S¥1) 00'LZL 08E : L9'EBESGEL L dn3 MNYd 3IHOS.LN3A
. ] 0615€200007IN L6'+S1 561 00'09Z £6€ - 80'SOL 861 Hn3 dSNI43A JLNYNOHIAY NY3I40dN3
—= : £10EF0969ESN (s¥'064 55) $8'0.2 652 = 0g'190 G1E asn DL IVHANTD
Z0ZLZ8L 100N LELOL 55 00'089 68Y% - 69'816 EEV dn3 AN d30HD ONI
189.5/8651N7 1G'25G 9 Z.l'ese LEl G1'008 9/ N3 IVLLINEOT3OHY
S001EEe8LE0SN 81181 GEP L0'EE0 66V - 65168 €9 asn ONI 37dd¥
B6669YNIC003A  bvLebr CF 00°'96¥ 851 - 98250 S1LL dn3 NO™3
2£/595€00034 65060 02 00°059 881 - 19'65S 891 dn3 AN dNOYD 084
L019E<L00030 00’0ty L9 00°'089 25l 00'vre G8 dan3 ‘O SNIWIIS
0AQH3INI000A0 G298 L 00t L1 - S2'8ly 6 un3 ‘'Y SNINIIS
L90LAFLEZ9SN  {(01L'9SE L) Lg'vee 812 - 1£'085 062 asn INI OIN
uo. uo[3eZi}0s SepllWwpe Sauolaay
n_..m NISI BleASN|d | ajqeuozel sasalau| [E=13Ti] BsiaIg IoUa1Xg BIDUED
m (eleAsnuIpy) Jojep uoloeIoep
(&)

(souna uo opesaldx3)
1Z0Z 9P 2qI12Ip 3p L€ |B SeJIIOUEUl) SDUOISISAL] Op BISHED '|]| OXduUY

V'S "A'V' OIS ‘eploH



008487184

TRES CENTIMOS
DE EURO

9P ojuBIWIDUSA

CLASE 8

00‘000 L

00°000 L
00000 L

a|qeuozel
10|ep

00'000 | §3TVLOL
00'000 L JlIE3, sauotado sp eidwod §37V1IOL
00'000 1 dn3 I 9 YOONIEY' SO0V

.1Ie2,, sauoiado ap eidwon

oppawoaduion esiAIg ugladuosag
JeuiwoN auoduw)

(soina us opesaldx3)
1Z0Z 9P SIGWIBIOIP 8P L |2 SOPBALISP U SIUOISISAUI 9p BISED "A| OXauy

V'S “A'V' DTS ‘BpUOH



0,034 HUROS 008487185

CLASE 82 L5 il

Horida, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2022

Situacion de la Sociedad, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién
previsible

El valor liquidativo de la Sociedad al cierre de los ejercicios de 2022 y 2021 asciende a 1,69
y 1,87 euros por accién, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Sociedad a
31 de diciembre de 2022 es de 15.464.718,01 euros (16.899.532,49 eurcs a 31 de
diciembre de 2021).

Finaimente, el afio 2022 ha sido uno de los peores de la historia reciente para los mercados
de capitales. El fuerte repunte de los tipos de interés que hemos vivido durante los ultimos
doce meses ha afectado negativamente a las valoraciones, tanto de bolsas como de bonos.
Todo pese al rebote vivido durante el Gltimo trimestre, las bolsas cierran el ejercicio con
una pérdida media superior al 15%. Resulta llamativo que, pese a su mayor exposicion al
conflicto ucraniano, las bolsas europeas lo hacen mejor que las americanas, que, al tener
un mayor perfil de crecimiento y cotizar a mayores multiplos, se ven mas penalizadas por
el repunte en los tipos de interés. De este modo, mientras el Eurostoxx 50 o el IBEX 35
caen un 9% y un 2% respectivamente, el S&P 500 y el Nasdaq pierden un 19% y un 33%.
Aunque este afio las pérdidas mas significativas se concentran en los mercados de renta
fija. El brusco desplazamiento al alza en las curvas de tipos de interés, junto con la escasa
rentabilidad implicita de partida, explican el mal comportamiento de los bonos. El bono
americano a 10 afios, cuya TIR ha pasado del 1,51% a finales de 2021 al 3,87% a cierre
de 2022, acumula una pérdida del 16% durante el afio. Esta caida simultanea de bolsas y
bonos, en un contexto de tipos de interés en minimos histéricos, ha afectado muy
negativamente a los fondos mixtos, que han experimentado su peor comportamiento en
mucho tiempo. Un producto relativamente conservador, que hubiese invertido un 85% en
renta fija de corta duracién en euros y un 15% en renta variable europea, habria cerrado el
afio con pérdidas superiores al 5%, y una cartera americana 60/40, habria perdido un 17%,
casi el doble de su peor resultado en 60 afios.

Par lo tanto, en este contexio de mercado, en el gue practicamente todos los activos, salvo
el dolar y las materias primas, han cerrado en nimeros rojos, ha sido practicamente
imposible evitar las pérdidas, mas aun cuando los tipos de depdsito en euros se han
mantenido en negativo hasta la segunda mitad del afio.

Ahora es obvio que en 2022 tendriamos que haber tenido carteras aun mas preparadas
para un escenario de fuerte repunte en los tipos de interés. A fin de cuentas, llevabamos
tiempo diciendo que los niveles de tipos eran insostenibles a medio plazo y que no tenia
sentido invertir en el Bund5 con rentabilidades negativas, maxime con la inflacion
repuntando con fuerza. Sin embargo, lo que no esperdbamos era un ajuste tan rapido y
nos precipitamos, comprando antes de tiempo. El lado positivo de todo esto es que el
repunte de los tipos de interés y la ampliacién de los diferenciales de crédito han mejorado
notablemente las expectativas de rentabilidad de la renta fija.
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Ahora visto lo visto, es obvio que en 2022 tendrfamos que haber tenido carteras aun mas
preparadas para un escenario de fuerte repunte en los tipos de interés. Los niveles de tipos
eran insostenibles a medio plazo y no tenia sentido invertir en et Bund5 con rentabilidades
negativas, maxime con la inflacién repuntando con fuerza. Sin embargo, ia rapidez det
ajuste hizo que nos precipitdsemos, comprando antes de tiempo renta fija. La gestién de la
renta variable que ha sido ir modulando la exposicion conforme surgian acontecimientos y
nuestra seleccion de valores en Europa ha side un acierto que nos permite situarnos como
los indices de referencia.

Perspectivas 2023

Como principal telén de fondo seguimos teniendo a la inflacion y sus consecuencias para
este principio de afio. Cada dato de actividad econdmica y cada comentario de los
banqueros centrales es analizado con mucho interés por los inversores. El mensaje por
parte de los bancos centrales es de que haran todo lo necesario para frenar la espiral de
precios, reconduciendo la inflacion hacia niveles cercanos al 2%, incluso si ello requiere
generar una recesion en el corto plazo. Ahora mismo, los futuros descuentan que los tipos
oficiates alcanzaran niveles cercanos al 5% en EE.UU. y al 3,5% en la zona euro a finales
del primer trimestre, para después empezar a bajar en la segunda parte del afio, a medida
que la economia se desacelera y la inflacion cede. Aunque es verdad que los eventos
producidos en los Ultimos dias en los bancos regionales en Estados Unidos estan enfriando
estas perspectivas de politicas monetarias tan restrictivas. Los indicadores adelantados de
actividad indican que la economia global se esta desacelerando y también lo vemos en la
cotizacion de las materias primas y en la inversion de tas curvas de tipos.

Aungue después de lo vivido en 2022, podemos decir que la normalizacion en los tipos de
interés ha acarreado un ajuste generalizado de las primas de riesgo, que mejora
sustancialmente las expectativas de retorno futuras para la mayor parte de los activos. No
podemos descartar escenarios en los que se puedan producir pérdidas en el corto plazo,
pero pensamos que una cartera de renta fija bien diversificada generara retornos
interesantes a medio plazo. Ademas, esta normalizacion de tipos tambien ha supuesto una
significativa contraccién en los muiltiplos de la bolsa, particularmente en aquellos valores
de mayor crecimiento, pero, sin embargo, y pese al ajuste en las bolsas del afio pasado,
pensamos que la renta fija estd mas barata en términos relativos.



0,03 ;. fuRos 008487187

CLASE 82 e s o

Horida, S..C.A.V., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2022

A raiz de la modificacién de la Ley 11/2021 de 9 de julio, de medidas de prevencion y fucha
contra el fraude fiscal, que ha modificado la letra a} del apartado 4 del articulo 29 de la Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (LIS}, se ha establecido que
a los efectos de la aplicacion del tipo de gravamen del 1% a las sociedades de inversion
de capital variable (en adelante “SICAV"), la determinacién del nimero minimo de 100
accionistas a que se refiere el articulo 9.4 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversidn Colectiva (lIC), se realizara computando exclusivamente
aquéllos que sean ftitulares de acciones por importe igual o superior a 2.500 euros
determinado de acuerde con el valor liquidativo correspondiente a la fecha de adquisicion
de las acciones.

La nueva Disposicion transitoria cuadragésima primera de la LIS, preveia un régimen
transitorio para que las Sociedades pudiesen aplicar el régimen tributario anterior a la
modificacién expuesta en el parrafo anterior, siempre que durante el afo 2022; (i)
adoptasen validamente el acuerdo de disolucion con liquidacion y; (ii) realizasen con
posterioridad al acuerdo, dentro de los seis meses posteriores a dicho plazo, todos los
actos o negocios juridicos necesarios segln la normativa mercantil hasta la cancelacion
registral de la sociedad en liquidacidn,

Asfi las cosas, la mayoria de las Sociedades gestionadas por Alantra Wealth Management
Gestion, S.G.I.1.C., han optado por acogerse a este régimen transitorio, acordando la
disolucion y liquidacién a lo largo del afio 2022.

En el caso de Horida, S.I.C.AV., S.A,, esta va a seguir en el régimen de Sociedad de
Inversion de Capital Variable, cumpliendo con los nuevos requisitos de la modificacion de
la Ley 11/2021 de 9 de julio, de medidas de prevencién y lucha contra el fraude fiscal.

iUso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, credito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta 10s criterios de
la Unién Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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Gastos de I+D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aptazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2022, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucién de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2022.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de

gestién, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Horida, S.I.C.A.V., S.A., en fecha 31 de marzo de 2023,
y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular el presente documento
que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestion, correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, el cual viene constituido por los
documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel
timbrado del Estado, segin la numeracion que se indica a continuacion:

Ejemplar _Documento Namero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 008487119 al 008487149
Informe de gestién Del 008487150 al 008487153
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 008487154 al 008487184
Informe de gestién Del 008487185 al 008487188
Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 008487189 al 008487219
Informe de gestion Del 008487220 al 008487223
FIRMANTES:
D. Eulogio Pagoaga Chivite D. Alfonso Gil ifiiguez de Heredia
Presidente Consejero

D. Luis Altarejos Jiménez
Consejero
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