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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A fos Accionistas de MAPFRE INVERSION, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de MAPFRE INVERSION, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.,
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, fa cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de fiujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con 2l
marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identificaen la
Nota 2 de fa memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el frabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacidn, fos principios y criterios contables
utilizados vy las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacidn.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de MAPFRE
INVERSION, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. al 31 de diciembre de 2012, as{ como de los
resultados de sus operaciones y de sus fluios de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resufta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuaies. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no
incluye la revisidn de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

ERNST & YOUNG, S.L.

INSTITUTO DE (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
CENSORES JURADCS de Cuenias con el N® SG530)
DE CUERTAS DE ESPANA
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 MAPFRE

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

ACTIVO Nota de 2012 2011
1. Tesoreria 7 36.041,54 39.542,85
2. Cartera de negociacion g 300.621,63 0.00
2.1. Valores representativos de deuda 6,00 0,00
2.2. Instrumentos de capital 0,00 0,00
2.3. Derivados de negociacién 300.621,63 0,00
2.4. Otros activos financieros 0,00 0,00
Pro-memoria. Prestados o en garantfa 0,00 0,06
3. Otros activos financieros a valor razonable con camblosenpy g 0,00 0,00
3.1. Valores representativos de deuda 0,06 0,00
3.2. Instrumentos de capital 0,00 0,00
3.3. Otros activos financieros 0,00 0,00
Pro-memoria: Prestados ¢ en garantia C,00 0,60
4, Activos financieros disponibles para la venta g 119.632.504,19; 89.072.395,49
4.1, Valores representativos de deuda 105.587.104,39] 76.743.381,91
4.2. Instrumentos de capital 14.045.399,80F 12.328.013,58
Pro-memoria. Prestados o en garantia 3.180.758,367  3.070.051,60
5. Inversiones crediticias 10 69.920.560,17] 83.383.215,45
5.1. Crédito a intermediarios financieros 69.920,167,86] 82.985.717.02
5.2. Crédito a particulares 392,31 397.502,43
5.3. Otros actives financieros 0,00 0,00
6. Cartera de inversién a vencimiento 0,00 0,00
Pro-memaria: Prestados o en garanifa 066 0,00
7. Derivados de cobertura 0,00 0,00
8. Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
8.1. Valores representativos de deuda 0,00 0,00
8.2. Instrumentos de capital 0,00 0,00
8.3. Activo material G,00 0,00
8.4. Cros 0,00 0,00
9. Participaciones 11 16.488.977,63| 16.488.977,63
9.1. Entidades del grupo 16.483.97763] 16.483.97763
9.2. Enfidades multigrupo 5,000,00 5.000,60
9.3, Entidades asociadas 6,00 0,00
10. Contratos de seguros vinculados a pensiones 17 2.542.58730F 2.561.997 48
11. Activo material 12 707.747,8% 657.780,87
11.1. De uso propio 707.747,88 657.780,87
11.2. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
12. Active intangible 13 5.107,79 0,00
12.1. Fondo de comercio 0,00 0,00
12.2. Otro activo infangible 5.107,79 0,00
13. Activos fiscales 22 5.244 437,781 3.499.488,73
13.1. Corrientes 70.496,68 0,00
13.2. Diferidos 5.173.941,11 3.499.498,73
14. Resto de activos 1§ 250.488 78] 542648114
TOTAL ACTIVO 215.138.074,71} 201.129.893,64
{Datos en Euros)
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

PASIVO Y PATRIMONIO NETO ot de 2012 2011

1. Cartera de negociacion 15 61.087,05 0,00
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambiosenpy g 0,00 0,00
3. Pasivos financieros a coste amortizado 18 27.842.804,29] 26.801.92581
3.1. Deudas con intermediarios financieros 27.442 597 80 26.110.212,48
3.2. Deudas con particulares 400.206,49 691.713,33
3.3. Empréstitos y pasivos subordinados 0,00 6,00
3.4. Otros pasivos financieros 0,60 0,00
4, Derivados de cobertura 0,00 0,00
5. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0,00 0,00
6. Provisiones 17,49 18.233.400,02) 12.473.408,39
6.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares 2.542.68730f 256199748
6.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0,00 0,60
8.3. Otras provisiones 15690.812,72;7 9.911.410,91
7. Pasivos fiscales 22 6.434.803,151 6.777622/18
7.1. Corrientes 5644416691 6.258.310,77
7.2. Diferidos 780.386,46 519.311,41
8. Resto de pasivos 18 10.295.570,74] 12.660.3290,02

TOTAL PASIVO 82.867.675,25] 58.713.28540
FONDOS PROPIOS 4 150.536.425,15] 142.051.407 51
1. Capital 33.055.000,00; 33.055.000,00
1.1. Escriturade 33.055.000,00f 33.055.000,00
1.2. Menos: Capital no exigido 0,00 0,00
2. Prima de emisién 0,00 0,00
3. Reservas 105.916.407 51} 97.669.465,11
3.1. Reserva legal 6.611.000,00F 6.611.000,00
3.2. Reservas de revalorizacion 6,00 0,00
3.3. Ofras reservas 1.323.42769F 1.32342769
3.4. Resultados negativos de sjercicios anteriores 6,00 0,00
3.5. Remanente 97.981.979,821 80.735.037 .42
4. Otros instrumentos de capital 0,00 0,00
5, Menos: Valores propios 0,00 6,00
6. Resultado del ejercicio 24.105.017,64] 23.536.942,40
7. Menos: Dividendos y retribuciones -12.540.000,001 -12.210.000,00
AJUSTES POR VALORACION 1.733.974 31 365.200,73
1. Activos financieros disponibies para la venta 9 1.733.974,31 365.200,73
2. Coberturas de los flujos de efective 0,00 0,00
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjerc 0,00 0,00
4. Diferencias de cambio 0,00 0,00
5. Resto de ajustes por valoracion 0,00 0,00
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS 0,00 0,60

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

215.138.074,71

201.129.893,64

{Datos en euros)
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MAPFRE

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

PRO-MEMORIA fota de 2012 2011
1. Avales y garantias concedidas 20 822.174.678,46 841.857.308,41
2. Otros pasivos contingentes 0,00 0,00
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo 8,45,20 38.431.679,17 0,00
4, Valores propios cedidos en présiamo 0,00 0,00
5. Desembolses comprametidos por aseguramiento de emisiones 0,00 0,00
6. Derivados financieros 0,00 0,00
7. Ofras cuentas de riesgo y compromiso 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 860.606.358,63 841.857.308,41
1. Depdsito de fitulos 20 2.411.685.800.40] 2.359.355.532,80
2. Carteras gestionadas 20 827.937.509,18 916.004.423,77
3. Otras cuentas de orden 20 31.849.984.713,99] 30.892.158.863,56
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 35.089.608.112,57] 34.167.518.820,13
{Datos en Eurcs)
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MAPFRE

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERWINADG

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

CONCEPTOS Nota de la 2012 2011
memoria
1. Intereses y rendimientos asimilados (+} §. 8,10 4.424 203,99 5.106.878,86
2. Intereses y cargas asimiladas {-) 16 -164.852 38 -412.406,39
MARGEN DE INTERESES (+/-} 4.259.351 .81 4.694.472 47
3. Rendimiente de instrumentos de capital {+} 9, 11 1.732.450,50 40.533,00
4. Comisiones percibidas {+) 21 54.736.053,35 58.168.380,00
5. Comisiones pagadas (-} 21 -19.545.188 41 -18.373.997.03
§. Resultado de operaciones financieras {neto) (+/-} 5.545.250,43 6.515.885,58
6.1. Cartera negociacién (+/-) 8,15 5.323.429,25 0.60
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios enp v g {(+/-) 0,00 0,60
6.3. Instr. financieros no vatorados a valor razonable con cambics enp y g (+-) 0,00 0,00
6.4, Ctros (+/-) g 221.821,18 6.515.885,58
7. Diferencias de cambio {neto) (+/-) 10 -4.895,34 9.835,21
8. Otros productos de explotacién (+) 0,00 0,00
9. Ofras cargas de explotacion (-} -309.251,36 -310.219,96
MARGEN BRUTG {+/-} 48.413.770,78 50.744.889,27
10. Gastos de personal (-} 21 -4.325.269,61 -3.919.936,85
11. Gastos generales (-) 21 -3.808.485,27 -4.064.385,54
12. Amortizadion {-) 12, 13 -85.417 45 -78.101,70
13. Dotaciones a provisiones (neto) (+/-} 18 -5.779.401 .81 -8.411.410,41
14. Pérdidas por deteriorc de activos financieros {neto} (+/-} -277.500,GC 0,60
14.1. inversiones crediticias {(+/-} 0,00 0,60
14.2 Otros insir.financ.no valorades a valor razonable con cambics enpy g (+/-) 8 -277.500,00 0,60
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION {+/-} 32.137.696 .64 34.271.054 17|
15. Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto) (+/-} -575.212,90 -1.123.287,37
16.1. Activos materiales {+/-} G,00 0,00
15.2. Activos intangibies (+/-) 0.00 0,00
15.3. Resto (+/-} 10 -575.212,90 -1.123.297,37
16. Ganancias/{Pérdidas) en |z baja de activos (+/-} 2.142.410,08 487.116,58
17. Diferencia negativa en combinacicnes de negocios {-) 0,00 0,00
18. Ganancias/(Pérdidas) en activos no corrientes en venta (+/+) 0,00 0,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-} 33.704.893,82 33.634.873,38
19. Impuesto sobre beneficios {-) 22 -9.599.876.18 -10.097.930,98
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS {+/-) 24.105.017 64 23.536.942 40
20. Resultado de operacicnes interrumpidas (neto) (+/-) 0,00 0.60
RESULTADO DEL EJERCICIO 24 .105.017 64 23.536.942 40
(Datos en Euros)
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& MAPFRE

ESTADOC DE CAMBICOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

[A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDGS

{NGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 2012 2011

A) Resultado del ejercicio (+/-) 24.105.017,64] 23.536.942,40
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/- 1.368.773,58 -893.431,51
1. Activos financieros disponibles para ia venta {+/-) 1.855.390,83] -1.419.187,87
a} Ganancias/(Pérdidas) por vaicracion (+/-) 2.130.936,21F -1.419.187.87
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-} -175.545,38 0,00
¢} Otras reclasificacicnes (+/-) 0,00 0,00
2. Coberturas de los fiujos de efectivo {+/-} 0,00 0.00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
c) lmpories transferidos ai valor inicial de |as partidas cubiertas {+/-} 0.00 0,00
d) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero{+/-} 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-} 0,00 0,00
b) impertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-} 0,00 §,00
¢) Otras reciastficaciones (+/~) 0,00 0,60
4, Diferencias de cambio {(+/-} 9,60 0,00
a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/-) 4,00 0,00
b) importes transferidos a {a cuenta de pérdidas y ganancias {+/-) G,00 0,00
¢} Otras reclasificaciones {+/-) ¢,00 0,00
5. Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
a) Gananciasf{Pérdidas) por valoracién (+/-) 0,00 0,00
b) impories transferides a la cuenta de pérdidas vy ganancias (+/-} 0,00 0,00
c) Otras reciasificaciones (+/-) 0,00 0,00
6. Ganancias/{Pérdidas} actuariales en planes de pensiones {+/-} 0,00 0,00
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos {+/-) 0,00 0,00
8. impuesto sobre beneficio {+/-} -586.617,25 425.756,36

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS (A+B) 25473.791,22] 22.543.510,89

{Datos en Euros)
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£L 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

CONCEPTOS

2012

2011

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {3/
Resultado antes de impuestos
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de ias actividades de explotacidn
Amortizacion { +)
Pérdidas netas por deterioro de valor de los aclivos { +/4~)
Dotaciones netas a provisicnes para riesges ( +/~)
Resultado por venta de actives no financieros { +/—}
Resultado por venta de participaciones ( +/~)
Otras partidas { +/-)
Resultado Ajustado (+/-}
Aamento {Disminucién) neta en los activos de explotacion { +/- )

-11.782.408,61
33.704.893,82
6.157.433.,88
85.417.45
277.500,00
5.776.401,81
263.639,20
0,00
-248.524,58
36.862.327,70
-38.117.101,70

23.630.501,39
33.634.873,38
8.488.512,61
78.101,70
0,00
8.411.410,91
0,60

0,00

0,00

42.124. 385,99
-31.636.726,08

inversiones crediticias {+/-) -14.340.379,48] -25.179.634,23
Cartera de negociacion {(+/-) 0,00 0,00
Otros Activos financieros a valor razoniable con cambios enp y g {+/) 0,00 6,00
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) -28.882.217,90 -7.816.378,29
Otros activos de explotacion (+/-} 5.105.495,68 1.059.286,44
Aumento {Disminucidn) neta en los pasivos de explotacidn { +/-} -1.323.879,80F 24.938.750,48
Pasivos financiercs a coste amortizade (+/-) -1.038.703,03] 23.963.699,51
Cariera de negociacién (+/-} 0,60 0,00
Gtros Pasivos financieros a valor razonable con cambics en p y g (+-) 0,66 0,00
Ciros pasivos de explotacion (+/-) -285.176,77 975.050,98
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios (+/-} -12.203.754,81] -11.495.809,01
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+19) -404.131,48 -295.642,10
Pagos{~} -404.131,46 -295.642,10
Cartera de inversién a vencimiento (-) 0,00 0,00
Participaciones (-) 9,00 0,00
Activos materiales (-} -404.131,46 -295.642,10
Activos intangibles (-) 0,00 0,00
Ofras unidades de negocic {-) G.00 0,00
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta {-} 0,00 0,00
Oftros pagoes relacionados con actividades de inversion (-) 0,80 0,00
Cobros { +} 0.00 0,00
Cartera de inversién a vencimiento (+) 0,00 0,60
Participaciones {+) 0,03 0,00
Activos materiales {+) 0,00 0,00
Activos intangibies (+) 0,00 0,00
Otras unidades de negocio (+) 0,00 0,06
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+) 0,00 0,00
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (+) 0,00 0,00
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -15.620.000,00f -21.560.000,00
Pagos {~} 0,00 0,60
Amortizadién instrumentos de patrimonio (-) 2,00 0,00
Adquisicién instrumentos capital propic {-} 0,00 0,00
Devolucidén y amortizacion obligaciones y otros valores negociables (-} G.00 0,00
Devolucion vy amoriizacion de pasivos subordinados, préstamos vy otras financ.rec. {-) 0,00 0,00
Cobros { =~} 0,00 0,60
Emisidn instrumentos de patrimonio (+) 0,00 0,00
Emision y enajenacién de instrumentos de capital propic (+} 0,00 0,00
Emision obligaciones y otros valores negociables (-) 0,00 0,00
Emision de pasivos subordinados, préstamos v ofras financiaciones {+) 0,00 0,00
Dividendos pagades v remuneracion de ofros instrumentos de patrimonio {-) -15.620.000,001 -21.560.000,00
4. Efecto de las varisciones de los tipos de cambio en el efectivo v equivalentas de efectivo 0,00 0,00
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {14243+4) -27.806.540,07 1.774.859,29
Efective y equivalentss de efective al inicio del ejercicio 54.896.736,64; 53.121.877,35
Efectivo v eguivalentes de efective al final del gjercicio 27.090.186,571 54.896.736,64

{Datos en Euros)

El Estado de Flujos de Efectivo contiene basicamente los movimientos de Tesoreria,

Depositos a la vista, e Intereses devengados de depésitos.
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@ MAFFRE

MEMORIA EJERCICIO 2012

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

MAPFRE INVERSION, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante la Sociedad) se rige por
las disposiciones que le son aplicables, en especial por la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley
24/1988, la Ley 47/2007, de 19 de diciembre, de modificacién de la Ley 24/1988 y el
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero y las diversas Circulares de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores que la desarrollan.

Tiene por objeto social el desarrollo de todas las actividades previstas en el articulo n°
71 de la Ley 24/1988, de acuerdo con la redaccién establecida por la Ley 37/1998 y la
Ley 47/2007, siendo sus principales actividades, la recepcién, transmisién y ejecucion
de dérdenes, el depdsito y administracidn de titulos y la gestion discrecional de carteras
¥ suU ambito de actuacion todo el territorio nacional.

Su domicilio social se encuentra ubicado en Carretera de Pozuelo n° 50-1, Mddulo Sur,
Planta 2, 28222 Majadahonda (Madrid).

Las cuentas anuales del ejercicio 2012 de la Sociedad, son formuladas por el Consejo de
Administracion en su reunién del 13 de febrero de 2013.

La Sociedad es filial de MAPFRE VIDA, S.A. (con domicilio en Carretera de Pozuelo n°
50-1, 28222 Majadahonda (Madrid) y forma parte del GRUPQO MAPFRE, integrado por
MAPFRE S.A. vy diversas sociedades con actividad en los sectores asegurador,
financiero, mobiliario, inmobiliario y de servicios.

La sociedad dominante ditima es CARTERA MAPFRE, S.L., Sociedad Unipersonal, cuyo
domicilio social se encuentra en Clra. de Pozuelo n® 52, 28222 Majadahonda (Madrid).
Asimismo, CARTERA MAPFRE, estd controlada al 100 por 100 por FUNDACION
MAPFRE, entidad sin animo de lucro domiciliada en Madrid, Paseo de Recoletos 23.

Las cuentas anuales de MAPFRE VIDA S.A., v CARTERA MAPFRE, S.L. Sociedad
Unipersonal, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
son formuladas con fechas 5 v 22 de marzo de 2013, respectivamente, por sus
Consejos de Administracion, y se depositan en el Registro Mercantil de Madrid. Las
cuentas anuales consolidadas de FUNDACION MAPFRE seran depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid y en el Protectorado de Fundaciones.

La Sociedad estd exenta de la obligacion de formular cuentas anuales e informe de
gestion consolidado de acuerdo con la legislacion vigente, ail integrarse en las cuentas
consolidadas del Grupo cuya entidad dominante es MAPFRE VIDA, S.A.
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@ MOaPrRE

El ndmero total de representantes de la Sociedad en 2012 es de 5.794 (6.102 en
2011), distribuidos por Comunidades Auténomas, y comunicados a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) IMAGEN FIEL

La imagen fiel del patrimonio, situacién financiera y resultados, asi como la veracidad
de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo resulta de la aplicacién de
las disposiciones legales en materia contable, sin que, a juicic de los Administradores,
resulte necesario incluir informaciones complementarias.

b) PRINCIPIOS CONTABLES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo a los Principios Contables Basicos
admitidos con caréacter general, a los criterios previstos en la normativa especifica que
regulan la actividad de la Sociedad, principaimente la Circular 7/2008 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, y al resto de la legislacion mercantil aplicable.

c) ASPECTOS CRITICOS DE 1A VALORACION Y ESTIMACION DE LA
INCERTIDUMBRE

En la preparacién de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones
basados en hipdtesis sobre el futuro e incertidumbres gue basicamente se refieren a
calculos de valor razonable y provisiones.

Las estimaciones e hipétesis utilizadas son revisadas de forma periddica vy estan
basadas en la experiencia histdrica y en otros factores que havan podido considerarse
mas razonables en cada momento. Si como consecuencia de estas revisiones se
produjese un cambio de estimacién en un pericdo determinado, su efecto se aplicaria
en ese periodo y en su caso en los sucesivos.

d) CORRECCIONES DE ERRORES

No se han detectado errores en las cuentas anuales de la Sociedad de ejercicios
anteriores.

e) COMPARACION DE LA INFORMACION

No existen causas gue impidan la comparacion de las cuentas del ejercicio con las del
precedente.
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3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Instrumentos financieros

ACTIVOS FINANCIEROS

Se califican como activos financieros aquellos que corresponden a dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otra empresa, o suponen un derecho contractual a
recibir efectivo u otro activo financiero, o cualquier intercambio de instrumentos
financieros en condiciones favorables.

- Los activos financieros se clasifican en:

1.- Inversiones crediticias {Créditos v otras partidas a cobrar)

Se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros, los créditos a
particulares y otros créditos por operaciones comerciales y no comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precic de la transaccién), se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos,
créditos al personal, o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afio sin
tipo de interés contractual se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo, tanto en el reconocimiento inicial
como en la valoracién posterior, salvo que exista deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al
cierre del ejercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Z2-Cartera de negociacion

Se clasifican en esta categoria aquellos activos financieros adquiridos con el obijetivo
de realizarlos en el corto plazo, que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que existe evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

También forman parte de esta cartera los instrumentos financieros derivados gue no

suponen contratc de garantia financiera ni se hayan designado como instrumento de
coberiura.

El reconocimiento inicial v su valoracion posterior se realizan a valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion. Los cambios producidos en el valor razonable se

imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. " ™
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3.- Activos financieros disponibles para la venta

Incluye los valores representativos de deuda, instrumentos de patrimonio de ofras
empresas y participaciones en fondos de inversion, que no se hayan incluido en
ninguna otra categoria de activos financieros.

El reconocimiento inicial y su valoracién posterior se realizan por su valor, mas los
derechos preferentes de suscripcién adquiridos, sin deducir los costes de transaccion
en que puedan incurrir en su enajenacion.

- Los cambios producidos en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto hasta que el active cause baja en el balance o se deteriore, momento
en que el importe asi reconocido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las correcciones valorativas por deterioro del valor se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversidén de la correccion valorativa se abonara a la cuenta
de pérdidas y ganancias a excepcion de la correspondiente a instrumentos de
patrimonio, cuya recuperacion se registra directamente contra patrimenio neto.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad se valoran por su coste mencs el importe acumulado por
correcciones valorativas por deterioro de vaior.

Al menos al cierre del gjercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias,
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible
para la venta se ha deteriorado, cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion de la correccion valorativa se abonara a la cuenta de pérdidas
Y ganancias a excepcién de la correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya
recuperacion se registra directamente contra patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un analisis individual de
las inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro en las mismas.
Adicionalmente se considera que existe indicio de deterioro cuando el valor de mercado
presenta un descenso prolongado (18 meses) o significativo (40 por 100) de su coste.

4 - Participaciones

Las inversiones en el patrimonio de entidades dependientes, multigrupo y asociadas se
reconocen inicialmente y se valoran al coste, deducido en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del gjercicio, cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de la
inversion no es recuperable, se realizan las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa se corresponde con la diferencia entre e! valor en
libros de la inversién y el importe recuperable, siendo este UGitimo el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion.

Vs
/

/ o .

o i,
S \* =
; - = 1A }
z I ;

é 3 &




13

MAPFRE

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se registran como
un gasto o ingreso del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.- Tesoreria

La tesoreria estd integrada por la caja, los depésitos bancarios a la vista, y los
equivalentes de efectivo que corresponden a aquellas inversiones a corto plazo de
elevada liquidez que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo
y estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios de valor.

- Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas v
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos y los dividendos acordados en el momento de su
adquisicién.

- Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo
financiero, mas cualquier importe acumulado reconocido directamente en patrimonio
neto, determina la ganancia o pérdida producida y forma parte del resultado del
gjercicio,

PASIVOS FINANCIERGS

Se registran como pasivos financieros aguelios instrumentos emitidos, incurridos o
asumidos, que suponen para la Sociedad una obligacién contractual directa o indirecta
atendiendo a su realidad econdmica, de entregar efectivo u otro activo financierc o
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.
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- Los pasivos financieros se clasifican en:

1.- Cartera de negociacién

Se clasifican en esta categoria aquelios pasivos financieros emitidos con el propésito
de readquirirlos en el corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros sobre los que existe evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plaze, o es un instrumento financiero derivado gue no es un
contrato de garantia ni ha sido asignado como instrumento de cobertura.

El reconocimiento inicial y su valoracién posterior se realizan a valor razonable, sin
deducir los gastos de transaccidn en que pueda incurrir en su enajenacién. Los
cambios que producidos en el valor razonable se imputan a fa cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio.

2.- Pasivos financieros al coste amortizado

Corresponden a deudas con intermediarios financieros, deudas con particulares y a
débitos por operaciones comerciales y no comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precic de la fransaccién), se
valoran por su coste amortizado, y los intereses se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y sin un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la
valoracion inicial como posterior se realiza por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Baia de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se ha extinguido ia obligacion inherente
a los mismos. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros
extinguidos y la contraprestacion enfregada, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio gue tiene lugar.

b) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten inicialmente a euros aplicando
el tipoc de cambio existente a la fecha de la transaccién.

Al cierre del ejercicio, los saldos activos v pasivos de caracter monetaric, se convierten
a euros utilizando los tipos de cambio medio de contado oficiales publicados por el
Banco Central Europeo, imputandose todas las diferencias de cambio en la cuenia de
pérdidas y ganancias.
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¢) Activos materiales

Los bienes incluidos en el activo material se valoran por su coste, ya sea éste el precio
de adquisicidn o el coste de produccién incluyendo los impuestos indirectos gue no
sean directamente recuperables de la Hacienda Publica y minorados por la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor.

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado material se calcula lineaimente
sobre el valor de coste del activo menos el valor residual, en funcién de la vida Gtil de
cada unho de los bienes.

La Sociedad evalGa anualmente si existe deterioro de algin elemento. Las
correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi
como su reversidn se registran como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

d) Activos intangibles

Los bienes incluidos en el activo intangible, que corresponden basicamente a
aplicaciones informaticas, cumplen con el criteric de identificabilidad, y se presentan
minoradeos por la amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas derivadas del
deterioro de valor.

Son valorados por el precio de adquisiciéon o coste de produccién .Se amortizan con
caracter general de forma sistematica en funcién de su vida Gtil con un plazo maximo
de tres afios.

Siempre que exista indicios de deterioro, v al menos una vez al afo se analiza la
eventual pérdida por deterioro de valor, producida cuando el valor contable del activo
supera su valor recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su
reversion, se reconocen como un gasto o ingresoc respectivamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

e} Arrendamiento operativo

L.a Sociedad clasifica como operativos los contratos de arrendamiento gue mantiene
dado que el arrendador no ha transmitido sustancialmente al arrendatario todos los
riesgos y beneficios de la propiedad. Los ingresos o gastos originados por los
arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias durante la
vida del contrato siguiendo el principio del devengo.

f) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran aplicando el principio de devengo segun dispone la
Circular 7/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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g) Comisiones

Las comisiones por servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico,
prorrogable o no, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo
que dura su ejecucién. Las comisiones percibidas por actividades y servicios gue se
ejecutan en un activo singular, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento de su ejecucion.

h) Gastos de personal

Los gastos de personal se contabilizan siguiendo el principio del devengo en funcion de
los servicios prestados por los empleados.

Las retribuciones a largo plazo estan integradas por planes de prestacion definida y de
aportacion definida.

Planes de prestacion definida

Son planes de prestacién post-emplec diferentes de los planes de aportacion definida.

El pasivo reconocido en balance por planes de prestacion definida es igual al valor actual
de la retribucién comprometida en ia fecha de balance, menos el valor razonabie de los
activos afectos a los compromisos con los que se liguidaran las obligaciones.

Planes de aporiacion definida

Son planes de prestacion post-empleo, en los cuales la Sociedad realiza contribuciones
de caracter predeterminado a una entidad separada (ya sea a una entidad vinculada o
una entidad externa al Grupo) y no tiene obligacidn legal ni implicita de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender los compromisos
asumidos.

iy Provisiones y contingencias

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un suceso pasado y se estima probable una salida de
recursos gue incorporen beneficios econdmicos futuroes.

Se valoran en la fecha del cierre del ejercicic por el valor actual de la mejor estimacién
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercerc la obligacién,
registrandose los ajustes surgidos con motive de la actualizacién de la provisidn como
gasto financiero segln se devengan.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liguidar la obligacion, siempre
gue no existan dudas de su percepcién, no supone una minoracién de la deuda
reconociéndose el derecho de cobro en el activo cuyo importe no excedera del importe de
la obligacién registrada contablemente.

A ,»f""”"’"’Iwawwmmwm""”“\.ﬁﬁ
s - s .

/ P P T y %

/ - |7 z
of et L
] g
i - e e
¥ { / e

e AR
e e s



17

@ MAPFRE |

i} Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios tiene la consideracién de gasto del ejercicio, figurando
como tal en la cuenta de pérdidas y ganancias, y comprende tanto la carga fiscal por el
impuesto corriente como el efecto correspondiente al movimiento de los impuestos
diferidos.

No obstante, el impuesto sobre beneficios relacionado con partidas cuyas
modificaciones en su valoracidn se reconocen directamente en patrimonio neto se
imputa en patrimonic y no en la cuenta de pérdidas y ganancias, recogiéndose los
cambios de valoracion en dichas partidas netos del efecto impositivo.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la
fecha del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables.
Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye para todas las diferencias
temporarias imponibles en los correspondientes epigrafes de “Activos fiscales diferidos”
y “Pasivos fiscales diferidos”, salvo en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para fodas las diferencias
temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas
pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que las Sociedades
del Grupo dispongan de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicaciéon de estos
activos, y reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos y pasivos diferidos se valoran segln los tipos de gravamen esperados en
los ejercicios de su reversion.

k) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad, registra en cuentas de orden, por el valor razonable o0, en casc de que no
existiera una estimacion fiable del mismo, por su coste, los activos adquiridos por
cuenta de terceros, instrumentos de patrimonio, de deuda, derivados vy otros
instrumentos financieros que se mantienen en depédsiic, por los que la Sociedad tiene
una responsabilidad frente a sus clientes. En ocasiones, y de acuerdo con los
contratos suscritos con los clientes vy sélo cuando la operativa del mercadeo asi lo exige
(mercados internacionales) la Sociedad ufiliza cuentas globales de custodia (6mnibus),
en las que la propia entidad aparece como titular de las posiciones, manteniendo los
registros internos necesarios para conocer el desglose por cliente.

I} Fondo de garantia de inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre
sistemas de indemnizacién a los inversores, las Sociedades de Valores deben realizar
una aportacién anual al Fondo de garantia de inversiones. El importe con el que la
Sociedad ha contribuido en el ejercicic 2012 al citado Fondo ha ascendido a 47.860,44
euros (2011: 47.222,90 euros) y se encuentra regisirado como gasto en el epigrafe
“Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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m) Partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones de mercado v son
registradas segun las normas de valoracién anteriormente detalladas.

4. PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS Y PATRIMONIO NETO

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha propuesto para su aprobacién por la
Junta General de accionistas la siguiente distribucidn del resultado del ejercicio 2012:

BASES DE REPARTO Importe

Perdidas y GananCids........ooo i e e 24.105.017.64

DISTRIBUCION importe

Adividendos . 17.435.000,00
A TN . i e 6.670.017,64

TOTALES 24.105.017 64

{Datos en euros}

La distribucion de los dividendos prevista en el reparto de los resullados del ejercicio
cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en la normativa legal y estatutos
sociales.

Durante el ejercicio la Sociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de
12.540.000 euros (12.210.000 euros en 2011), pagadero el 21 de noviembre de 2012 v
que se presenta en el pasivo del balance dentroc del epigrafe “Dividendos vy
retribuciones”. Se reproduce a continuacién el estado de liquidez formulado por el
Consejc de Administracién para la distribucién del dividendo a cuenta y poner de
manifiesto la existencia de liguidez suficiente.
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FECHA DEL DIVIDENDO A
CONCEPTOS CUENTA (17/10/2012)

TESORERIA DISPONIBLE EN LA FECHA DEL ACUERDO 167.551,00
AUMENTOS DE TESORERIA PREVISTOS A UN ANO 73.874,00
(+) Por operaciones de cobro coirientes previstas
(+) Por desmvgrsnones prey:stas . 73.874,00
{+} Por operaciones financieras previstas
{(+) Por ampliacién de fondos propiocs.
DISMINUCIONES TESORERIA PREVISTAS A UN ANO 49.710,00
{-) Por operaciones de pago corriente previstos
(-} Porinversiones previstas 48.710,00
{-} Por operaciones financieras previstas
TESORERIA DISPONIBLE A UN ANO 191.715,00

(Datos en miles de euros)

Fondos Propios

El capital social de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012 y 2011 esta representadc
por 5.500.000 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Todas las acciones confieren los mismos derechos politicos y econdmicos.

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad no estan admitidas a
negociacion oficial.

La reserva legal por importe de 6.611.000 euros en los dos Ultimos ejercicios no es
distribuible a los accionistas, saivo en el caso de liquidacion de la Sociedad y sélo
puede utilizarse para compensar eventuales pérdidas.

En el epigrafe de "Ofras reservas” se incluye la reserva por redenominacién del capital

a euros por importe de 665,74 eurcs que, conforme al articulo 28 de ia ley 46/1998, es
indisponible.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 MAPFRE VIDA, S.A., tiene una participacién en la
Sociedad del 99,99 por 100 representada por un total de 5.499.950 acciones.

5. GESTION DE CAPITAL

5.1 Politicas y objetivos de gestién del riesgo
5.1.1 Estrategias vy procesos para la gestion del riesgo

La gestion efectiva del riesgo se presenta como uno de los elementos fundamentales
de la estrategia de la Sociedad, que permiten maximizar el par rentabilidad-riesgo,
dentro de los limites que la Sociedad considera adecuados.

El érganc de gobierno encargado de lievar a cabo este cometido es el Consejo de
Administracidn, el cual a través de diversos comités supervisa el soporte de

[
e .
- e,

i » /‘9’ o,
ST A
P 4 . g«xfdﬁ.ﬁ ‘_ﬂ,,,‘;’:i__ f ;; » fé
~ R e

LA




20

MARrERE

operaciones de activo, tutela el proceso de gestién del riesgo desde una perspectiva
global y controla la aplicacién de la Ley de Prevencién Blanquec de Capitales.

El Comité de Riesgos es la figura central del proceso de gestion del riesgo desde una
perspectiva global, estando integrado por la Alta Direccidén y responsables de la
Scciedad en materia de riesgos, que con reuniones periddicas lieva a cabo las
siguientes funciones:

Determinar el grado de exposicion a las diferentes tipologias de riesgo,
estableciendo indicadores de gestidon que permitan profundizar en su medicién y
control.

Definicion de las politicas, procedimientos de medicién interna y técnicas de
gestion del riesgo.

Proponer al menos anualmente a ia Alta Direccidn, para su elevacion al Consejo
de Administracién, las politicas de asuncioén y gestién de riesgos, asi como los
limites establecidos para las posiciones de riesgo global de la Sociedad en
funcidn de criterios de solvencia y rentabilidad.

La Sociedad configura la cuantificacion y gestion de los riesgos, como una tarea
fundamental, poniendo especial énfasis en la identificacién, medicion, control vy
seguimiento de las diferentes tipologias de riesgo.

-Riesgo de Crédito

El riesgo de credito se entiende como {a potencial pérdida que incurriria la Sociedad en
caso en caso de que el prestatario o acreditado no tenga capacidad o voluntad para
hacer efectiva sus obligaciones contractuales de pago.

Por ofro lado, el riesgo de contraparte viene determinado por la posibilidad de que se
produzcan impagos por parte de las contrapartidas en operaciones financieras
(Interbancario, Derivados, Renta Fija, etcétera).

La Sociedad no concede financiacién a terceros con relacion a sus actividades de
negocio, por elio el riesgo de crédito, contraparte, dilucién y entrega se asume a través
de posiciones largas de activos en cartera. En cualguier caso se establecen limites de
posiciones mantenidas totales, por emisor y grupos de riesgo, basados en la pérdida
maxima que la Sociedad puede asumir sin dafar su estructura financiera.

-Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se define como el riesgo de que un activo financiero experimente
variaciones en su valor de mercado como consecuencia de movimienios adversos en
sus factores de riesgo: precio, tipo de interés, tipc de cambio, elcétera.

En este sentido, la Sociedad tiene establecido a traves de su Comité de Riesgos y con
aprobacién por parte del Consejo de Administracion, un sistema de limites que
normaliza la foma de posiciones y la asuncién de compromisos por cuenta propia y por
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cuenta ajena (carteras gestionadas) siempre y cuando no se disponga de instrucciones
expresas de los clientes o éstos no hayan establecido limites a su operativa.

-Riesgo Operacional

El riesgo operacional se define como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacién o de un fallo en los procesos, del personal, o de los sistemas internos, ©
bien como consecuencia de acontecimientos externos. El riesgo operacional incluye el
riesgo legal pero no el reputacional, ni el estratégico.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se ha continuado en el proceso de mejora a través
de medidas de control establecidas para mitigar en lo posible esta tipologia de riesge,
encaminadas en diversas direcciones como fa formacién continuada interna o externa
del personal, organizacion de funciones y responsabilidades, asi como el
establecimiento de limites de aprobacion y ejecucidén de operaciones y establecimiento
de sistemas de seguridad informatica y de sistemas.

Entre otros, estos desarrollos sirven para sustentar las recomendaciones y exigencias
del Supervisor, en el marco del Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (BIS i),
contempla una dotacion especifica por riesgo operacional.

5.2. Recursos propios computables

5.2.1. Resumen de las principales caracteristicas y condiciones de los elementos
computados como recursos propios basicos y de segunda categoria.

A efectos del calculo de sus requerimientos de recursos propios minimos, la Sociedad
considera como recursos propios basicos los elementos definidos como tales,
considerando sus correspondientes deducciones, en el capitulo | de la Circular de
Solvencia.

Los recursos propios basicos se caracterizan por ser componenies de los recursos
propios gue pueden ser utifizados inmediatamente y sin restriccién para la cobertura de
riesgos © de pérdidas en cuanto se produzcan ésios, estando registrada su cuantia
libre de todo impuesto previsible en el momento en el que se calcuia. Estos elementos
muestran una estabilidad y permanencia en el tiempo, a priori superior a la de los
recursos propios de segunda categoria que se explican a continuacion. Los recursos
propios basicos de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012 y 2011 estan formados,
basicamente por el capital y las reservas efectivas y expresas.

Por su parte, se consideran recursos propios de segunda categoria los definidos en ef
articulo 3 de la Circular de Solvencia con los limites y deducciones establecides en el
articulo 4 de dicha Circular. Estos recursos propios, si bien se ajustan a la definicion de
recursos propios establecidos en la Norma vigente, se caracterizan por tener, a priori,
una volatilidad o grade de permanencia menor que los elementos considerados como
recursos propics basicos. A 31 de diciembre de 2012 y 2011, los recursos propios de
segunda categoria de la Sociedad estan compuestos basicamente por correcciones a
los ajustes de valoracién.
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Entre los conceptos que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular de Solvencia,
forman parte de los recursos propios computables, existen algunos tales como reservas
por beneficios no distribuidos, el resultado del ejercicio, ajustes por valoracion positivos
de activos financieros disponibles para la venta, etcétera, cuyas caracteristicas vy
definicidn no varian, independientemente de la entidad que sean analizados.

La Sociedad no presenta a fecha de referencia del presente Informe ningln elemento
de recursos propios computables con caracteristicas especificas.

5.2.2. Importe de Recursos Propics Computables.

A continuacién se presenta el detalle a 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los recursos

propios computables de la Sociedad, indicando cada uno de sus componentes vy
deducciones, y desglosado en recursos propios basicos y de segunda categoria:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Elementos computados como Recursos Propios importe Impoerte
ELEMENTOS COMPUTADOS COMO RECURSOS PROPIOS BASICOS 137.843 129.401
Capital computabie 33.055 33.055
Reservas computables 104.593 96.346
Otras deducciones de los recursos propics basicos -5 4]
ELEMENTOS COMPUTADOS COMO RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA (i) o917 138
DEDUCCIONES DE RECURSOS PROPIOS BASICOS Y DESEGUNDA CATEGORIA 1] g
RECURSOS PROPIOS BASICOS TOTALES A AEFECTOS GENERALES DE SOLVENCIA 137.643 122.401
RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA TOTALES A AEFECTOS GENERALES 917 138
DE SOLVENCIA
TOTAL RECURSOS PROPIOS 438.560 129.538
TOTAL RECURSOS PROPIOS DESPUES DE DEDUCCIONES TOTALES 138.560 129.53%
v
i wia«‘f“"”‘mwm‘.wth%h'&*»,\
;f - P »,,\
/ Y

s

i P4 }
T . L~ I J
f_f’{ﬁus,, R v
p




23

5.3. Requerimientos de Recursos Propios Minimos
5.3.1. Requerimientos de recursos propios minimos.
A continuacién se presenta el importe de los requerimientos de recursos propios

minimos de la Sociedad por razéon de Riesgo de Crédito, Riesgo de la Cartera de
Negociacion, Riesgo de Tipo de Cambio, Riesgo Operacional y ofros requerimientos.

Miles de eures

31.12.2012 31.12.2011
Requerimientos Requerimienies

Categoria de exposicion y tipe de riesgo de recursos de recursos

propios propios

Administraciones centrales y bancos centrales ¢ 0
Administraciones regionales y autoridades iocales v e
Entidades del sector publico y otras instituciones publicas sin fines de lucro e ¢
Bancos muitilaterales de desarrollo 0 0
Organizaciones internacionales 0 0
Instituciones 17.486 10.016
Empresas 1.096 1.350
Minoristas 0 24
Exposiciones garantizadas con inmuebies 0 0
Expaosiciones en situacion de mora 0 0
Exposiciones de alto riesgo 0 0
Bonos garaniizados ¢ ¢
Exposiciones frente a instituciones y empresas con calificacién cradilicia a corto plazo & o
Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva {jic) 1.123 986
Otras exposiciones 2.203 2.897
TOTAL RIESGO DE CREDITC 21.908 15.272
Riesgo de posicién de la cartera de Renta Fija 1.396 2.526
Riesgo general 103 1.622
Riesgo especifica 1.293 904
Riesgo de posicién en acciones y participaciones 0 1.479
TOTAL RIESGO DE MERCADO 1.396 4.005
TOTAL RIESGO DE TiPO DE CAMBIC 108 88
TOTAL RIESGO OPERACIONAL 7.6658 7.0582
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS 31.018 26.420

Actualmente la Sociedad no dispone de reguerimientos de recursos propios por riesgo
de liguidacion.

5.3.2. Procedimientos aplicados para la evaluacion de la suficiencia del capital interno.

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular de Solvencia, la Sociedad aplica una serie
de procedimientos de identificacion, medicién y agregacion de riesgos que, de manera
adicional al mantenimienio de los recursos propios minimos que se han indicado en los
apartados antericres de este capitulo, le permiten definir y mantener un nivel de
recursos propfos acorde con los riesgos inherentes a su actividad, al entorno
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econdmico en el que opera, a la gestion y control que realiza de estos riesgos, a los
sistemas de gobierno de los que dispone, a su plan estratégico de negocio y a sus
posibilidades reales de obtencion de mayores recursos propios, o lo que es lo mismo,
realiza una evaluacion de capital interno, tanto en el momento actual como en el futuro
proyectado en funcién de su planificacion.

En la evaluacién de su capital interno, la Sociedad aplica los siguientes procedimientos
relacionados con cada uno de sus riesgos:

Riesgo de crédito: método estandar establecido en la Circular de Solvencia para
el calculo de los requerimientos propios minimos asociados a este riesgo.

Riesgo de concentracién de crédito: se est4 aplicando la opcion simplificada.

Riesgo de mercado: método estandar establecido en la Circular de Solvencia
para la estimacion de los requerimientos propios minimos asociados a este
riesgo.

Riesgo operacional: método de Indicador Basico.

Riesgo de liquidez: la Sociedad no estima necesidades de capital asociadas a
este riesgo, una vez analizados su politica de liquidez y sus planes de
contingencia gue ponen de manifiesto que se disfruta de una situacion de
liquidez adecuada, no necesitando, por tanto, requerimientos de capital para
cubrir este riesgo.

Otros riesgos: las necesidades de capital asociadas a otros riesgos distintos de
jos anteriores se han estimadoc en un 5 por 100 de los requerimientos de
recursos propios totales de la Sociedad estimados en funcion de io dispuesto en
ta Circular de Solvencia.

El proceso de planificacion del capital permite determinar las necesidades futuras de
capital conforme al perfil global de riesgos, al entorno econdmico y competitivo y ai plan
de negocio. E! calculo de capital total de la Sociedad se cbtiene mediante la agregacion
de las necesidades de capital asociadas a cada riesgo de acuerdo con los métodos
antes indicados, con el objetivo de asegurar los niveles de solvencia a largo plazo y
mantener un objetive de recursos propios que garantice la cobertura de todos los
riesgos a los que se enfrenta en el ejercicio de su actividad.

Dicho objetivo contempla el consumo que pueden suponer los riesgos no contemplados
en Pilar | y permite cubrir con suficiente holgura cualquier imprevisto que pueda surgir
derivado tanto de una minoracién significativa de los recursos propios computables,
como por un aumento relevante de los activos ponderados por riesgo.

Por tante, y con el objetivo de llevar a cabo una adecuada planificacién de las
necesidades de capital futuras de la Sociedad, y de acuerdo a lo estabiecido en la guia
PAC se realizan las correspondientes proyecciones a tres afios bajo un escenario de
estrés (opcion simplificada). Los resultados obtenides se sitian ampliamente dentro del
rango objetivg establecido y presentan una hoigura aciecuaigwsmg,bjgw ‘EL minimo
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regulatorio, no siendo necesario contemplar fuentes de capital alternativas para cubrir
las posibles carencias de capital.

6. GESTION DE RIESGOS

Los riesgos de crédito y de mercado se gestionan aplicando una politica prudente de
inversiones para mitigar la exposicion a los mismos.

Las inversiones en renta fija se limitan a un porcentaje maximo sobre los recursos
propios de la Sociedad teniendo en cuenia, ademas, la solvencia del emisor. El resto
de inversiones se realiza en adquisiciones temporales de activos y participaciones en
instituciones de inversién colectiva comercializadas por la Sociedad, de las cuales es
depositaria.

6.1. Riesgo de mercado.

Los activos financieros expuestos al riesgo de tipo de interés a 31 de diciembre de
2012 ascienden a 105.587.104,3S euros (31 de diciembre de 2011: 76.743.381,91
euros) Asimismo la duracion modificada de la cartera de activos de renta fija es 1,62
(2011: 2,60).

A 31 de diciembre de 2012, el valor de mercado de las operaciones a plazo
contabilizadas en cuentas de riesgo y compromiso se sitla en 38.680.203,75 euros.

En el siguiente cuadro se refleja el valor contable de los valores de renta variable y
fondos de inversion expuestos al riesgo bursatil y el VaR o valor en riesgoe {maxima
variacion esperada en un horizonte temporal de un afio y para un nivel de confianza del
99 por 100).

Valor contable VaR
Concepto
2042 2011 2012 2014
Activos disponibles para la venta 14.045.398,80 12.328.0413,58] 1.613.78247; 1258717,88
Totales 14.045.399,80 12.329.013,58]| 1.813.782,47; 1.259.717.89
(Datos en eures)
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6.2. Riesgo de crédito o contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los

ejercicios 2012 y 2011:

Concepto

2012

2011

Valores representativos de deuda

Crédito a intermediarios financieros v particulares
Adguisiciones temporales de activos

105.587.104,39
356.918.721,75
34.000.838,42

76.743.381,H
58.381.412,47
25.001.806,98

Totales

175.507.664,58

166.126.601,36

{Datos en euros)

A 31 de diciembre de 2012, el riesgo de contraparte por la “Cartera de negociacion” se
sitta en 309.621,63 euros.

A continuacion se detalia la calificacién crediticia de los emisores de valores de renta
fija y de los intermediarios financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Activos disponibles para la venta (Valor

Crédito intermediarios financieros

Calificacion crediticia de los emisores contable}
2012 2014 2012 2011

AAA 1.017.235,13 3.202.500,75 0,00 0,00
AA 0,00 55.212.555,58 1.412.545,75 25.126.275,35
A 15.247.019,87 9.262.832,25 235.086,65;22.765.532,08
BBB 82.535.817,03 6.365.800,43 | 47.255.013,32{31.831.808,22
BB 4.207.032,36 260269249 1215144773 0,00
CC 2.580.000,00 0,00 0,00 0,00

Totales 105.587.104,38 76.743.381,91] 61.054.993,45|79.823.615,65
{Daios en euros}

El

reste del

importe correspondiente a

“Crédito a

intermediarios financieros”

corresponde basicamente a entidades del grupo, fondos de inversidon y otras entidades.




6.3. Riesgo de liquidez.
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La Sociedad debe cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener en
todo momento un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez
que cubra un porcentaje sobre los pasivos exigibles con plazo residual inferior a un
afio, sin incluir las cuentas acreedoras de caracter instrumental y transitorio abiertas a
los clientes, a definir por el Ministerio de Economia, con un minimo del 10 por 100. En
los ejercicios 2012 y 2011 el citado porcentaje ha sido del 10 por 100, vy el caiculo
efectuado por la Sociedad al cierre de ambos ejercicios ha sido el siguiente:

ACTIVOS COMPUTABLES 2012 2011
Tesoreria 368.041,54 38.542.85
Depositos a la vista 27.0528601,47) 54.769.627,13
Depositos a plazo en instituciones financieras con vio < 1 mes 0,00 0,00
Saldo neto operaciones con valores por cuenta propia ptes liqu. 0,00 500.000,00
Adquisicién temporal de activos por cuenta de clientes 0,00 0,00
Adquisicién temporal de activos por cuenta propia 34.000.83842F 25.001.806,98
Valores de rentz fja cotizables con vencimiento < 18 meses 59.149.418,25] 12.265.144,40
Fondos de Inversién monetarios 0,00 0,00
Pagarés bancarios con vencimiento residuai < 3 meses 0,00 0,00
Disponibles no condicionados a la vista en entidades de crédito 0,007 60.000.000,00

Menos:

Cedidos temporalmente 27.300.588,361 25.000.684,93
Cedidos en préstamo G,00 0,00
Valores propios prestados al mercado 0,00 0.00
Saldos transitorios de clientes 387.378,57 1.742.85512
Activos afectos a garantias 0,00 0,00
Deterioro de valor 0,00 0,00
SUMA {A) 92.540.920,75| 125.832.581,31
PASIVOS COMPUTABLES
Pasivos subordinados 0,00 0,00
Empréstites y otras financiaciones 0,00 0,00
intermediarios financieros 141.999 44 37.401 17
Saldo neto operaciones con vaiores por cuenta propia pies.liqu. 0,00 0,00
Deudas con particulares residentes 2.827,92 20.984 59
Deudas con particulares no residentes 0,00 0,00
Crédito ai mercado por ventas de contado diferidas 0,00 0,00
Pasivos por posiciones cortas de valores y por venta de valores recibidos en préstamo
o en garantia 0,00 4,00
Qiros pasivos 1.266.048 52 2.913.529,83
Cuentas de periodificacion 002962222 9.746.799,19
Crédito de valores disponibles 0,00 0,00
SUMA (B) 10.440.398,10; 12.718.714,78
Activos Minimos =B x 0,10=0C 4.044.038,81 1.271.871,48
Superavit A-C {s6lo valores positivos) 91.496.880,94| 124.560.709,83
Béficit A-C (sélo valores negativos)

(Datos en euros)
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6.4. Riesgo coperacional.

La Sociedad cuenta con procedimientos establecidos que son desarrollados por sus
distintos departamentos y que son supervisados por la Unidad de Cumplimiento
Normative y Control de Riesgos. De este modo, se controlan los riesgos que se puedan
derivar de su actividad de depositaria, de gestidén de carteras y de comercializacion de
instituciones de inversion colectiva a través de su red de representantes.

Respecto de la actividad de depositaria, los subcustodios designados por Bank of New
York Mellon (custodio global) con el que ia Sociedad tiene contratado los servicios de
subdepositaria, son revisados en cada uno de los Comités de Riesgos.

La Sociedad cuenta con un plan de contingencia que permite la continuidad de su
actividad en caso de producirse una incidencia grave en la misma, adaptado a la
legislacion vigente.

7. TESORERIA

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

CONCEPTOS 2042 2011
Caja 4.688,94 2.157.84
Banco de Espafia 31.352,60 37.385,01
TOTAL 36.041,54{ 39.542.85

{Datos en euros}

L.os saldos incluidos en este epigrafe son de libre disposicion y no se encuentran
afectos a garantias.

8. CARTERA DE NEGOCIACION

8.1 Derivados de negociacién.

En el siguiente cuadro se detallan las operaciones a plazo en vigor al cierre del ditimo
gjercicio.

2012

Tipos de operaciones a plazo Valor mercado Efectivo operaciones Minusvaliasiplusvaiias

Compras 31.243 546,59 30.833.924,96 300.621,83
TOTAL 31.243.546,59 30.933.924,96 308.621,83

(Datos en euros)
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El detalle de estas operaciones por vencimientos es el siguiente:

Operaciones de compra a plazo Efectivo de las operaciones Saldo final
2013 2014
Cartera exterior 12.792.880,23 18.141.044,73; 30.933.924 95
Totai §2.792.880,23 18.141.044,73] 30.933.924,96

(Datos en euros)
Estas operaciones han sido contratadas con partes vinculadas (Ver nota 20.1 b)
A 31 de diciembre de 2011 no existian posiciones abiertas de operaciones a plazo.

Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas v ganancias y el patrimonio neto

En el siguiente cuadro se detalla informacidn relacionada con la cuenta de pérdidas y
ganancias de los activos financieros de la cartera de negociacion de los dos ultimos
ejercicios:

Pérdidas/Ganancias netas .
Ingresos financieros
Concepto
Resultados

2012 2011 2012 2014
Valores representativos de deuda | 5.074.904,67 0,00f 439.691,88 0,00
Perivados de negociacion 309.621,64 0,00 0,00 0,00
Totales 5.384.526,31 0,00] 439.691,88 .00

{Datos en euros}

9. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

informacion relacionada con el balance

9.1. Valores representativos de deuda.

El detaile de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

CONCEPTOS 2012 2011
Deuda del Estado 48.153.885,871 9.760.702,60
Qfros valores de renta fija cartera interior 29.283.511,98] 34.111.634,36
Otros valores de renia fija cartera exterior 24.977.054 .07 30.486.366,20
intereses devengados no vencidos 3.162.652 47, 237467875
TOTAL 105.587.104,39 76.743.381.,81

{Datos en euros)

El valor razonable de estos activos se ha obtenido aplicando cotizaciones de mercado y
técnicas de valoracion respaldadas con datos observables de mercado (lipos de interés
de mercado), siendo su importe de 97.460.770,19 euros y 8.126.334,20 euros,
respectivamente. (Valor razonable al cierre de 2011: 53.827.730,68 euros a través de
cotizaciones de mercado y 22.815.651,23 euros mediante tipos de interés de mercado).
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La tasa media de rentabilidad de los activos que componen este epigrafe al 31 de
diciembre es del 2,91 por 100 (31 de diciembre de 2011: 5,17 por 100}.

Fl detalle de los vencimientos de los valores representativos de deuda es el siguiente:

Concepte Vencimjento en Saldo final
2013 2014 2015 2016 2017 Resto
Deuda del Estado 42.167.015,27 5.698.958,85| 1.038.202,56 000 0,00 0,00 48.894.174,68
Otros valores de renta fija cartera inferior 7.217.563,611 10.182.97543} 2.580000.00| 9.866.36541 451.152,64 000 30.298.057,09
Otros valores de renta fija cariera exterior 4.670.861,70 9.681.378,83 0,00t 1.892.757.73 0,00] 10.349.874,38 26.394.872,62
Total 54.055.440,58|  25.853.311,11] 3.618.202,56] 11.559.123,14) 451.152,64] 10.343.874 .36 165.587.104,38
(Datos en euros)
Concepto Wencimiento en Saldo final
2012 2013 2014 2015 2015 Resto
Deuda det Estade 2.752.005,08 0,00 5.683.590,05 0,00 0,00] 1.436.501,54 9.872.096,67
Ciros valores de renta fija carlera interior 2.438.299,21 4.163.062,49| 9.370.920,76| 2.682692.40] 16.121.029027 418.217,35 35.204.221,67
Ofros valores de renta fija cartera exterior 0,008  13.013.583,81] 4.486.553,87| 2.800.167.44! 1.548.80382] 9.727.854.73 31.667.06367
Total 5.190.304.28] 17.176.5646,30] 19.541.064,68] 5582.869.93] 17.669.933,09] 11.582.573,62] 76.743.381,91

(Datos en euros)

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad tenia pighorados 3.000.000 de euros
nominales de Obligaciones del Estado (Ref® 12098) en garantia del contrato de
préstamo otorgado por el Banco de Espafia para cubrir posibles descubierios en cuenta
por operaciones del mercado monetario.

Se detalla a continuacion las pérdidas por deterioro de los activos financieros
originadas por el riesgo de crédito en los dos ultimos ejercicios.

Concepto Pérdidas por deterioro
P 2012 2011
Instrumentos de capital 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 277.500,00 0,00
Total 277.500,00 0,00
(Datos en euros)
9.2. Instrumentos de capital.
El detalie de este epigrafe es el siguiente:
CONCEPTOS 2012 2011
Acciones cotizadas cartera interior £,00 0,00
Acciones no cotizadas cartera interior 1.310,00 1.305,00
Acciones no cotizadas cartera exterior 2.160,00 2.100,00
Participaciones Instituciones de Inversién Colectiva 14.041.889 80| 12.325.608,58
TOTAL 14.045.399,80; 12.328.013,58
{Datos en euros) T e
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El valor razonable de las participaciones de lIC’s se ha obtenido aplicando ei valor
liguidativo de las mismas publicado en dichas fechas. Las acciones no cotizadas tanto
de la cartera interior como exterior figuran contabilizadas por su coste de adquisicién al
no ser posible determinar su valor razonable por no existir informacion fiable suficiente
o de mercado, siendo su detalle el siguiente:

COMNCEPTOS 2012 2011
Acciones no cotizadas cartera interior 1.310,00 1.305,00
Entidad Gestora del Fondo Garantia de Inversiones SA 1.310,00 1.305,00
Acciones no cotizadas cartera exterior 2.100,00 2.100,00
SWIFT SCRL 2.100,00 2.100,00
TOTAL 3.410,00 3.405,00

(Batos en euros)

Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas v ganancias v el patrimonic neto

En el siguiente cuadro se detalla informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y

ganancias y el patrimonio neto de los activos financieros disponibles para la venta de
los dos ultimos ejercicios:

Pérdidas ¢ ganancias netas . Detericro
ingresos financiercs

Comcepto Resultados Pagrimonio nete Pérdidas registradas

012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 20%1
Valores representativos de deuda 110.6845,75| 4083889887 138560822 286.625,32F 3.475.50422f 4.156.446.46 277.500,00 4,00
Instrumentos de capital 111.131,43| 2.451.89570 348.366,09 98.575,41 0,06 40.533,00 0,00 0,00
Acciones cotizadas 0,00 560.334 47 0,00 0,00 0,00 40.633,00 0,00 0,08
Participaciones lIC's 111.131.43| 1.891.661,23 345.366,09 98.575,41 0,00 G, 00 0.00 0,00
Acciones no cotizadas .00 0.00 0,001 0.00 0.00 3,00 0,00 0,00
Totales 221.821,48; 6.515.88558] 1.733.97431 365.200,73| 3.475.504,22) 4.196.87%9.46] 277.500.00 0,00

(Datos en euros)

10. INVERSIONES CREDITICIAS

informacion relacionada con el balance

10.1. Créditos a intermediarios financieros.

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

CONCEPTOS 2012 2011
Depdsitos a la vista 27.052.601,47] 54.769.62713
Adguisicion temporal de activos 34.000.082,85. 25.001.112,50
Otros créditos 8.865.174,41 3.154.579,04
Intereses devengados no vencidos 2.308,13 50.398,35
TOTAL £9.920.167,86] 82.985.717,02

(Datos en euros)

Los saldos de las cuentas que forman este apartado vencen en su totalidad durante el
ejercicio 2013 (los saldos a 31 de diciembre de 2011 vencieron en 2012).
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La tasa media de rentabilidad de los activos adquiridos temporaimente a 31 de
diciembre de 2012 es del 0,76 por 100. (2011: 0,38 por 100).

De los activos adquiridos temporalmente, la Sociedad tenia cedidos al 31 de diciembre
de 2012 un importe de 27.300.598,36 euros a intermediarios financieros
(25.000.684,93 euros en 2011) (ver nota 16.1).

La tasa media de rentabilidad de los depésitos a la vista ha sido del 0,52 por 100 en el
gjercicio 2012 (2011: 1,08 por 100).

A continuacion se detallan los saldos en moneda extranjera segun el tipo de moneda:

MONEDA 2012 2011
Délares australianos (AUD) 1.578,16 0,66
Coronas danesas (DKK} 4.658,52 0,00
Coronas noruegas (NOK) 152,56 0,00
Dalares americanos (USD) 148.114,52 24 54960
Francos suizos (CHF) 1.582,74 0,00
Libras esterlinas {(GBP) 55.910,80 5.205,36
Yenes japoneses (JPY) 3.166,63 0,00

TOTAL 182.174,03 29.755.62

(Datos en euros)

Durante el ejercicic 2012 se ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias un
resultado neto por diferencias de cambio de -4.895,34 euros (9.835,21 euros en 2011).

Informacion relacionada con la cuenia de pérdidas v ganancias

En el siguiente cuadro se detalla informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y
ganancias de las inversiones crediticias los dos Gltimos ejercicios:

ingreseos ingresos
Concepto financieros 2612 | financieros 2011
Intereses depdsitos a la vista 270.018,33 815.779,76
Interes depésitos a plazo 101.215,85 G,00
Intereses adguisicion temporatl de aclivos 28.910,54 230.039,64
intereses ofros créditos 2.206,28 0,00
Totales 402.351,40 84581940
{Batos en euros)
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El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012y 2011 es el siguiente:

CONCEPTOS 2012 2011
Ctros créditos y anticipos 382,31 397.502.43
Activos dudosos 3.158.410,03 2.583.197,13

TOTAL 3.158.802,34 2.980.699,56

{Datos en aures)

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2012 y
2011 para los activos dudosos es el siguiente:

2012
PARTIDAS Saldo Iniciat Entradas Salidas Saldo Final
Deterioro de valor de créditos con particulares 2.583.197,13 788.685,64 213.472,74 3.158.410,03
TOTALES 2.583.187 13 768.685,64 213.472.74 3.158.410,03
{Dalos en euros)
011
PARTIDAS Saldo niciat Enfradas Salidas Saldo Final
Deteriors de valor de créditos con parficulares 1.459.899,76 1.130.598 47 7.301,10 2.583.197,13
TOTALES 1.459.899,76 1.130.598,47 7.301,10 2.583.197,13

{Bxatos en euros)

11. PARTICIPACIONES

Se detallan en los cuadros siguientes los datos correspondientes a las participaciones
que la Sociedad posee en entidades dependientes y multigrupo, y que componen este
epigrafe (datos a 31 de diciembre de 2012 y 2011):

s Elorden de los siguientes cuadros (denominacion/participacién) se corresponde

entre si.

31/12/12

DENOMINACION

DOMICILIO

ACTIVIDAD

MAPFRE INVERSION DOS, SGHC S.A.
MAPFRE VIDA PENSIONES EGFP, S.A.
MAPERE TECH, SA

Crta.Pozuslo 50-1, 28 Planta, Majadahenda-Madrid-
Crta.Pozuelo 50-1, 2% Planta, Majadahonda-Madrid-
Ctra.Pozusio 52, Majadahonda-Madrid-

Gesiora de L1LC.
Gestora de Fondos de Pensiones

Tecnologias de informacién ¥ comunicaciones
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o S . Ofras partidas Resultado . Dividendos
% Pariicipacién Capitat Reservas patrimonio neto ejercicio Valor en libros recibidos
99,99) 2.043.400,001 34.602.967,19F 387.064,70| 1.417.813,90f 7.535.102,57 4,00
99,991 10.517.500,00] 56.250.832,611 1.225.734,93| 3.518.596,05| 8.948.875,08f 1.732.450,50
0,021 31.000.000,00 0,00 0,00 0,00 5.000,00 0,00
(Datos en Eurcs)
3112711
DENOMINACION ZOMICILIO ACTIVIDAD

MAPFRE INVERSIGN DOS, SGIC,S.A.
MAPFRE VIDA PENSIONES EGFP, S.A.
MAPFRE INFORMATICA AIE

Cria.Pozueio 50-1, 22 Planta, Majadahonda-Madrid-
Cria.Pozuelo 50-1, 22 Planta, Majadahonda-Madrid-
Ctra.Pozuelo a Majadahona Km 3.8

Gestora de L1.C.
Gestora de Fondos de Pensionas
Explotacién electrénica de terceros

% Participacion Capital Reservas Otrgs pa_rtidas Re.sui'Fa_d ° Vaijor en libros Divigie'ndos
patrimonio neto gjercicio recibidos
99,991 2.043.400,00] 33.027.149,54, 284.678,00; 1.575.817,65] 7.535.102,57 0,00
99,99F 10.517.500,00] 53.368.140,04] 832.399,92] 2.882.792,57| 8.948.875,06 0,00
0,601 1.000.000,00 0,00 0,00 0,00 5.000,00 0,60

{Datos en Euros)

Estas sociedades no cotizan en bolsa, y durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han
producidoc movimientos en su valor en libros.

12. ACTIVO MATERIAL

En el cuadro siguiente se detallan los movimientos de este epigrafe producidos en los
dos ultimos ejercicios:

PARTIDAS Saldo inicial Eniradas o dotaciones Saiidas o reducciones Saldo Final
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

Otras Instalaciones 25476457 254 764,57 204.108,03 Q.00 351.371,48 6,00 107.502,12 254 764,67
Moblliario 485514,047 508.155,84 744.920,77 2.898,80 554.503,28 23.440,57 676.031,58 48561407
Equipos para procesos de informacion 985.798,26 1.060.754,78 4319142 18.470,28 §22.895.01 102.426,81 105.990 .65 985.798,26
instalaciones sspecislizadas 322.062,87 321.508,38 0,00 802,70 322.062,87 438,21 0,00 322.082 87
Anticipos inmovilizado 273.379,31 8,00 0,00 273.370,31 273.37G,31 0,00 0,00 273.370,31
Amortizacion Acumulads -1.663.620.21 -1.712.033.10 -83.181 .80 -78.101,70 -1.566.234 55 -126.305581 -181.77646| -1.663.829,21

TOTALES B857.780,87 440.240.47 909.038,42 217.540,40 859.072 38 .00 707.747 89 £57.780,87

{Datos en suros)

Las principales entradas producidas en el ejercicio 2012 corresponden a la adquisicion
de mobiliario, equipos para procesos de informacidn v olras instalaciones. Las
principales salidas por baja en el balance se han producido en otras instalaciones,
mobiliario y equipos para procesos de informacién.

Los Anticipos de Inmovilizado por importe de 273.370,31 euros en 2011 se destinaron

a la adquisicion de mobiliario y enseres, y fueron pagados en su totalidad.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en
funcién de su vida Gtil, a continuacion se detallan los coeficientes de amortizacién
aplicados durante los ejercicios 2012 y 2011 por grupos de elementos:

PARTIDAS TASAS
instalaciones ... 5%
Mobiliarioy Enseres ...................oo.l 8/10/15%
Equipos de Informatica ...................... 25%
instalaciones especializadas ................. 6/8/10/12%

£l coste del inmovilizado material totalmente amortizade a 31 de diciembre de 2012
asciende a 45.858,81 euros, y a 31 de diciembre de 2011 a 1.324.144,62 euros.

La Sociedad tiene suscritas polizas de seguros que cubren el valor neto contable del
inmovilizado material.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se enajenaron elementos del inmovilizado
material. No hay activos materiales de importe significativo para ios que existan
restricciones de uso o titularidad, que estén fuera de servicio, o que la Sociedad haya
entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

A 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no tenia ningin compromiso firme de compra o
venta de activo material de importe significativo.

A 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no tenia ningun compromiso firme de venta de
activo material de Iimporte significativo. A continuacion se desglosan aquellos
elementos de inmovilizado material para los gque existian compromisos firmes de
compra a esa fecha.

importe
Descripcion del Activo 31/12/2011
Mobiliario y Enseres 147.198,40
Total 147.199,40

{Datos en euros}

Adicionalmente, en ambos ejercicios, no se ha contabilizado importe alguno derivado
de pérdidas por deterioro.




13. ACTIVO INTANGIBLE

En el cuadro siguiente se detallan los

ultimos ejercicios.
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movimientos de este epigrafe durante los dos

PARTIDAS Saldo tnicial Entradas o dotaciones Salidas o reducciones Saido Final
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Aplicaciones informaticas 669.885,95 734 877,44 7.343,44 0,00 572817 17 64 991,49 104.412.22 669.885,95
Amortizacion Acumulada -869.885,85 -734.877.44 -2.23565 0,00 -572.817 47 -64.99149 9930443 | -669.83595
TCTALES 0,00 .00 510778 0,06 9,00 0,80 510779 0,00

{Datos en euros)

En el gjercicio 2012 se han dado de baja en el balance elementos del activo intangible
totalmente amortizados por importe de 572.817,17 euros.

El coste del inmovilizade intangible totaimente amortizado a 31 de diciembre de 2012 y
asciende a 97.068,78 eurcs, y a 31 de diciembre de 2011 a 669.885,95 euros. En ambos
casos, corresponde a aplicaciones informaticas.

Adicionalmente, en ambos ejercicios, no se ha contabilizado importe alguno derivado
de perdidas por deterioro.

14. ARRENDAMIENTOS

Arrendamientos operativos

La Sociedad es arrendataria de arrendamientos operativos sobre inmuebles, equipos
informaticos y otro inmovilizado.

Los arrendamientos tienen una duracidn media de un afo, prorrogables por
anualidades completas si ninguna de las partes manifiesta a la otra su voluntad de
resolveric con una antelacion de dos meses. No hay restriccidn alguna para el
arrendataric respecto a la contratacidn de estos arrendamientos.

Los pagos minimos futuros a pagar en concepto de arrendamientos operatives no
cancelables a 31 de diciembre son los siguientes:

Goncepto Pagos futuros minimos a efectuar
Hasta 1 afic De i a5 afios Ras de 6 afios Total
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Inmuebles 83.300,00] 412.103,64 0,00 G.00 0,00 0,00 63.300,00| 412.103,64
Equipos informaticos 0,00 1.569,59 .00 0,00 6,60 0,00 2,00 1.569,59
Otro inmovilizado 34.973,15 50.786,40 51.571,4C 84.974,96 0,00 0,00 86.544 551 13577136
Total 98.273,15] 464.4898,63 51.571.40 84,974 56 0,00 0,00: 149.844 55! 540 444 59

{Datos en euros)

El coste de estos arrendamientos se
cuenta de pérdidas y ganancias.

e
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registra en el epigrafe “Gastos generales” de la
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15. CARTERA DE NEGOCIACION
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En el siguiente cuadro se detallan las operaciones a plazc en vigor al cierre del Gltimo

ejercicio.
2012
Tipos de operaciones a plazo Valor mercado Efectivo operaciones Minusvalias/plusvalias
Compras 7.436.657,18 7.497.754,21 -61.097 05
TOTAL 7.436.657,16 7.497.754,21 -61.097,08
{Dalos en euros)
El detalle de estas operaciones por vencimientos es el siguiente:
Operaciones de compra a plazo Efectivo de las operacionas Saldo final
2013 2014
Cartera interior 0,00 7.497.754 21 7.497.754 21
Total 0,00 7.497.754,21]  7.487.754,21

(Datos en euros)

Estas operaciones han sido contratadas con partes vinculadas (Ver nota 20.1 b)

A 31 de diciembre de 2011 no existian posiciones abiertas de operaciones a plazo.

MAPFRE INVERSION SV SA, como garante de Fondmapfre Garantizado 004, F.I. en
la operacion a plazo, aporta colaterales de acuerdo a lo establecido en la norma 20°2.3
de la Circular 6/2010 dge 21 de diciembre, de la CNMV, sobre las operaciones de los
instrumentos derivados de las lC. Los valores concedidos en garantia figuran en
cuentas de riesgo y compromiso por importe de 106.000 euros.

Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas v ganancias

Pérdidas netas
Concepto Resultados
2012 2611
Derivados de negociacion -51.097,06 0.00
Totales -51.097,06 0.00
(Datos en euros)
s |
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16. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

informacion relacionada con el balance

16.1. Deudas con intermediarios financieros.

El detalie de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

CONCEPTOS

2012

2011

Cesion temporal de activos

27.300.000,00 25.000.000,00

Otras deudas 141,999 44 1.109.527,55
Intereses devengados 598,36 684,93
TOTAL 27.442.597.80 26.110.212,48

{Datos en euros)

La tasa media de rentabilidad de las cesiones temporales de activos a 31 de diciembre
de 2012 es del 0,76 por 100. (Al 31 de diciembre 2011: 0,38 por 100).

Los saldos de las cuentas que forman este apartado vencen en su totalidad durante el
ejercicio 2013. (Los saldos de 2011 vencieron en 2012).

16.2. Deudas con particulares.

El detalie de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

CONCEPTOS 2012 2011
Ctras deudas 400.206,49 £691.713,33
Intereses devengados 0,00 0,00
TOTAL 400.206,48 691.713,33

{Datos en euros)

Los saldos de las cuentas que forman este apartado al cierre de 2012 vencen en su
totalidad durante el ejercicio 2013. (Los saldos de 2011 vencieron en 2012).

Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas v ganancias

En el siguiente cuadro se detalla informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y

ganancias de los dos Ultimos ejercicios:

Concepto Gastos financieros 2012 Gastos financieros 2011
Intereses cesiones temporales activos (Int.financ.) 58.369,61 307.214,08
Intereses cesiones temporales activos (Particulares) 351,54 0,00
Totales 58.721.15 307.214,08
{Datos en euros)
TN
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17. PLANES DE PENSIONES Y OTRAS PRESTACIONES

Los planes de aportacidn y prestacion definida vigentes son valorados conforme a lo
detallado en la descripcidn de normas de registro y valeracion.

El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicic 2012
correspondiente a planes de aportacidn definida ha ascendido a 134.981,89 euros
(49.066 euros en 2011).

Planes de prestacion definida

a) Descripcion de los planes de prestacidn definida vigentes

Los planes de prestacién definida vigentes, todos ellos instrumentados a través de polizas
de seguro suscritas con MAPFRE VIDA, son agueilos en los que la prestacidon se fija en
funcién de los sueldos finales, con prestacién en forma de renta vitalicia, revisable segun
el indice de precios al consumo (1.P.C.) anual.

Los planes vigentes corresponden en su totalidad a personal pasivo de la Sociedad.
b} Impories reconocidos en balance

El valor de los derechos de reembolso, asi como el valor actual de la obligacién derivada
de los planes de prestacidn definida al 31 de diciembre de 2012, se encueniran
contabilizados en el activo (contratos de seguros vinculados a pensiones) v en el pasivo
(fondos para pensiones y obligaciones similares), respectivamente, por un importe de
2.542 587,30 euros en ambas cuentas (31 de diciembre de 2011: 2.561.997,48 de euros).

¢) Hipbtesis

Las hipétesis actuariales principales usadas a la fecha de balance han sido las siguientes:

Conceplo 2012 2011

HIPOTESIS DEMOGRAFICAS
Tablas de mortalidad

Tablas de supervivencia PERM/F-2000 | PERMF-2000
HIPOTESIS FINANCIERAS

Tasa de descuento 4,24% 4,25%
LP.C. anual medio 3% 3%
incremento salaral anual medio

Rendimiento esperado de los actives afectos / derecho de reembolso 4.24% 4,25%

Otras hipdtesis
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18. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

18.1 Periodificaciones.

El detalle de las periodificaciones, incluidas en el activo y pasivo del balance de
situacioén, a 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

CONCEPTOS - 2012 - - 2011 -
Activo Pasivo Activo Pasivo
Comisiones 222.910,19 8.100.257 38 5.294.511,63 8.748.029,10
Otros gastos/productos devengados no vencidos 0,00 920.264,54 0,00 988.770,09
Otras periodificaciones 0,00 0,00 £2.368,77 0,00
TOTAL 222.916,19 9.029.522,22 5.356.880,40 9.746.799,18

(Datos en euros)

A 31 de diciembre de 2011, el saldo de “Comisiones” de activo corresponde
fundamentalmente a las comisiones de comercializacién y de depositaria del mes de
diciembre, pendientes de cobro por parte de la Sociedad. A 31 de diciembre de 2012 y
de 2011, el saldo de “Comisiones” de pasivo corresponde a comisiones devengadas y
no pagadas a la red comercial por diversos conceptos.

18.2 Otros.

Ei detalle de otras partidas, incluidas en el activo y pasivo del balance de situacion, a
31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

CONCEPTOS 2012 . 2011 -
Active Pasivo Activo Pasivo
Administraciones publicas 0,00 1.148.052,59 0,00 833.948,32
Fianzas 2406292 0,00 66.366,92 0,00
Otros 351567 117.988,93 3.233,82 | 2.079.581,51
TOTAL 27.578,59 4.266.048,52 69.600,74 | 2.913.529,83

{Datos en euros)

A 31 de diciembre de 2012 el saldo de “Administraciones Publicas” corresponde
fundamentalmente a retenciones sobre diversos rendimientos pendientes de liguidacion
y a IVA repercutido (en 2011 este saldo estd integrado basicamente por retenciones
sobre rendimientos pendientes de liquidacién). A 31 de diciembre de 2011, el saldo de
“Otros” de pasivo corresponde fundamentaimente a comisiones pendientes de pago.




19. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
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En el siguiente cuadro se refleja el movimiento producido en las provisiones reconocidas
en el balance durante los dos dltimos ejercicios.

Ejercicio 2012
PARTIDAS Saldo inicial Entradas Salidas Saldo Final
Provisicnes garantias 7.042.009,38¢ 7.711.570,45 817.943,00] 13.935.636,83
Provisiones insolvencias 2.869. 401,53 194.460,00; 1.308.685641 1.755.175,8%
TOTALES 9.911.410,91] 7.906.030,45]| 2.126.628,64] 15.600.812,72
(Datos en euros)
Ejercicio 2011
PARTIDAS Saldo Iniciat Entradas Salidas Saido Finat
Provisiones garantias 0,00; 7.042.009,38 0,00f 7.042.009,38
Provisiones insclvencias $.500.000,00f 2.500.000,00] 1.130.598,47| 2.868.401,53
TOTALES 1.500.000,00; 9.542.009,38] 1.130.588,47] 9.911.410,91

{Datos en euros}

Provisién por garantias

El saldo vy los movimientos de esta cuenta reflejan las provisiones dotadas como
consecuencia de la diferencia entre el valor tedrico y el valor liquidativo de los distintos
fondos de inversién garantizados por la Sociedad.

Provision para insolvencias

Ei saldo de este apartado corresponde a la provision destinada a cubrir riesgos con la red
de distribucion (representantes) en base a la experiencia historica de la Sociedad.

Activos v pasivos coniingenies

Al cierre de los dos UGltimos ejercicios, y hasta la fecha de formulacién de las cuentas
anuales no se tenian evidencias de la existencia de otros activos y pasivos contingentes
por importes significativos.
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20. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Y CUENTAS DE ORDEN

20.1. Cuentas de riesgo y compromiso.

42

El detalle de las cuentas de riesgo y compromiso al 31 de diciembre de los dos Gltimos

ejercicios es el siguiente:

Cuentas de riesgo y compromiso 2042 2011
Avales y garantias concedidas 822.174.679,46 | 841.857.308,41
Participacion en la fianza colectiva 4.017.134,08 3.717.134,08
Activos afectos a garantias 110.706,76 0,00
Otras garantias otorgadas 818.046.838,62 1838.140.174,33
Compromisos de compras de vaiores a plazoe 38.431.67917 0,060
Totales 860.606.358,63 |841.857.308,41

{Datos en euros)

a) En el siguiente cuadro se da el desglose de “Otras garantias otorgadas”.

Otras garantias otorgadas 2012 2011
Avales y garantias concedidas a fondos de inversion | 817.678.838,62 1 838.140.174,33
Resto avales y garantias concedidas 368.000,00 0,00
Totales §18.046.838,62 :838.140.174,33

{Datos en euros)

Con motive de la comercializacién de Fondos de Inversion garaniizados, la Sociedad
ha prestado garantia a los participes de dichos fondos, que suscribieron en los
periodos de comercializacidn correspondientes, con el fin de compensar la diferencia, si
la hubiese, entre el importe del valor garantizado conforme a las condiciones
especificadas en los folletos informativos inscritos en el correspondiente Registro
Administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y el valor liquidativo de
la participacién mantenida, si dicho valor fuera inferior.
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Los importes de dichas garantias se han contabilizado en las correspondientes cuentas
de orden de riesgo y compromiso, siendo su desglose el siguiente:

202 2011
FONDOS DE NVERSION Participaciones | Valor Tedricoa | Importe Total Participacionss | Valor Teérico a irmporte Total
Garantizadas 31212 (euros) {euros} Garariizadas 31712111 (euros} {euras)
Fondmapfre Garariizade 807 F.L 52784 601,54 1417 T4.855.475 66 5.989.586.61 12,92 771.410.872,85
Fondmapfre Garantizado 004 F.L 8.209.485,02 8,76 71.942.533,08 8.634.266 .85 7.862 £5.791.731,92
Fondmapfre Garantizado 1164, F 1, 548368592 729 39.863.836,26 5.650.775,05 8,81 38.465.215,65
Fondmapfre Garantizada 1167 F.I. 7756113867 5,91 53.500.712.29 7.966.272.89 637 50.765.966,23
Mapfre Puenie Garantia 3, F.L 5.619.458539 780 42.722.891,83 11.062.451,26 738 81.449.310,79
Fondmapfre Garartizado 811 F.L 12.869.228,3% 7.5 99.783.080,81 13.051.802,53 6,48 $4,558.334,58
Mapfre Puente Garantia 5, F.L. 8.660.644,29 8,22 54.794.122,50 5.893.582 .55 7.26 43.493.715,16
Fondmaphe Garartizado 811, F | 0,00 0,00 0,00 5.041.069,78 7.38 3718887415
Fondmapfre Garantizado 007 F.L 16.296 622,96 6,05 98.584.389.82 17.189.908,14 584 96.908.757.36
Mapfre Puente Garantia 10, F.L. 53.782.91 1.304. 48 76.158.747,72 59.072,32 1.153,41 86.134.801,31
Fondmagpfre Garantizado 011, F.L 4.931210,63 11,35 55.958,530,09 526107770 10,51 55.295.178.76
Fondmapfre Gararfizado 904, F L 11.836.155,31 783 9267135554 12.760.658 96 7,53 86.122.517.34
Fondmapfre Garantizado 1111, F.L 22696824 44 2,02 4591542517 23.329.196,80 1,82 42.562.898 22
fiapfre Puente Garantia 1, F.L 2.786.207 84 5,05 16.727.626,74 0,00 0,00 0,00
Totales §17.678.838,62 —~ 838.140.174.33

b) A 31 de diciembre de 2012, las posiciones abiertas de operaciones a plazo se han
contabilizado en la cuenta “Compromisos de compras de valores a plazo” por importe

de 38.431.679,17 euros.

20.2. Ctras cuentas de orden.

a) Desglose de los titulos depositados en la Sociedad:

CONCEPTOS

2012

2011

Acciones
Lievanza anotaciones en cuenta

Tiulos de renta fija por cuenta de clientes

0,00
1.011.214.042,12
1.400.471.847 .28

0,00
1.178.837.415,89
1.180.518.116,91

TOTALES

2.411.685.889,40

2.358.355.532,80

(Datos en euros)

b) Las carteras gestionadas por la Sociedad durante el ejercicio 2012 han sido 21 (23

en 2011).
El volumen y destino de las inversiones correspondientes a 31 de diciembre, es el
siguiente:
CONCEPTOS 2012 2011
Acciones 815.971.089,10 904.336.332,38
Titulos de renta fija 11.866.420,08 11.668.091,39
TOTALES 827.937.509,18 916.004.42377
(Datos en euros)
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¢) En *Otras cuentas de orden” se incluyen, fundamentalmente los titulos propios y de
terceros en poder de ofras entidades, cuyo detalle es el siguiente:

Hoh

CONCEPTOS 2012 2011
Titulos de renta fija por cuenta propia 109.707.244,16 76.744.508,71
Titulos de renta fija por cuenta de terceros 25.537.965.305,69, 24.114.644.221,02
Titulos de renta variable por cuenta propia 0,00 0,00
Tiulos de renta variable por cuenta tercergs 6.193.202.274,44 6.632.482.914,20
TOTALES 31.840.874.824 49| 30.823.871.643,93

{Datos en euros)
Los titulos nacionales se encuentran depositados en lberclear y los titulos extranjeros

en Bank of New York. No cobstante, los titulos cedidos en garantia estan depositados en
BNP.

21. INGRESOS Y GASTOS

21.1. Comisiones percibidas.

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de los dos ultimos ejercicios, es la siguiente:

CONCEPTOS 2012 2011
Tramitacion y ejecucion drdenes 41.508,66 0,00
Comercializacion HC y Fondos Pensiones 39.845.071,95, 43.587.865,95
Deposito, anotacion valores y Administracion 10.440.647 66f 9.894.1598,49
Gestion de carteras 4.403.038,91] 4.497.98526
Otras comisiones 305.785,17 188.369,30
TOTAL 54.736.053,35| 58.168.380,00

(Datos en euros)

21.2. Comisiones pagadas.

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de los dos ultimos ejercicios, es la siguiente:

CONCEPTOS 2012 2011
Operaciones con valores 122.390,57 129.720,82
Comisiones satisfechas a mercados v sistemas 1.584.061,90F 1.589.32502
Coemisiones cedidas a representantes 17.757.071,97] 16.575.327,06
Otras comisiones 81.663,87 79624 13
TOTAL 16.545 188 411 18.373.997.03
{Datos en euros)
- ™
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21.3. Gastos de personal.

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de los dos ultimos ejercicios, es la siguiente:

CONCEPTOS 2012 2011
Sueldos y salarios 3.206.112,171 2.945605,18
Cuotas a ia seguridad social 614.595,41 502.549,92
Aportaciones a fondos de pensiones 134.981,89 120.396,60
indemnizaciones 0,60 0,00
Otros gastos de personal 369.580,14 351.385,17
TOTAL 432526961, 3.910.9356,85

{Datos en euros}

21.4. Empleados.

El nimero medioc de empleados de los dos Ultimos ejercicios clasificados por
categorias, es el siguiente:

Num.medio empieados
CATEGORIAS 5012 2011
Consejeros 9 1
Jefes 12 11
Técnicos 34 32
Administrativos 11 7
TOTAL 58 51

El nimero de empleados al fina!l de dos dltimos ejercicios clasificados por categorias y
sexos, es el siguiente:

2012 2011
CATEGORIAS Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros 1 ] 1 4]
Jefes 10 2 9 2
Técnicos 22 14 19 13
Administrativos 3 10 2 7
TOTAL 36 26 31 22
e ‘ﬂ“ﬂwqmuwwwkﬁx\\@
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21.5. Gastos generales.
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La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de
diciembre de los dos Gltimos ejercicios, es la siguiente:

CONCEPTOS 2012 2011

Alguiter de inmuebles 436.860,06 516.020,64
Comunicaciones 441.412 37 400.596,59
Sistemas informaticos 368.316,90 442 105,12
Publicidad y propaganda 1.161.027,76 836.341,67
Servicios de profesionales independientes 32.911,74 506.979,24
Contribuciones e impuestos -13.467.38 £52.612,81
Otros gastos 1.380.423,82 709,729 57

TOTAL 3.808.48527] 4.064.38564

(Datos en euros)

22. SITUACION FISCAL

Desde el ejercicio 2008, la Sociedad esta incluida a efectos del Impuesto sobre
Sociedades en el Grupo Fiscal numero 8/85, integrado por MAPFRE, S A. y aquellas
de sus entidades filiales que cumplen los requisitos para acogerse a dicho régimen de

fributacion.

A continuacion se detalla la conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del
ejercicio con la base imponible del impuesto sobre beneficios.

. . Ingresos y gastos imputados
Concepto Cuenta de pérdidas y ganancias directamente a patrimonic
2012 2011 20142 2011
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 24.105.017 64; 23.536.942,40 o .
Concepto Aumentos/ Disminuciones Aumentos/ Disminuciones
) 2012 2011 2012 2011
Impuesio sobre sociedades 8.690.876,18] 10.087.930,98 - e
Diferencias permanentes 30.388,82 42.324 87 e —
Diferencias temporarias:
- con crigen en gl gjercicio 6.893.305,45] 7.092.008,61 e -
- con origen en gjercicios anteriores -361.331,85 -271.848,97 - —
Compensacién bases imponibles negativas
de eiercicios anteriores o o B o
Base imponible {resultado fiscal) 40.376.256,44] 40.497.257 69 -— —

{Datos en eurcs)

El importe de los aumentos por diferencias permanentes en &l ejercicio 2012 es de

30.388,82 euros, y se corresponden béasicamente con seguros de vida del personal

deducibles.

no

El importe de los aumentos por diferencias permanentes en el gjercicic 2011 es de
42.324 67 euros, y se corresponden basicamente con seguros de vida del personal no

deducibles.
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El importe de los aumentos por diferencias temporarias con origen en el ejercicio 2012
es de 6.993.30545 euros, y se corresponden basicamente con gastos por
compromisos por pensiones y dotacion de provisiones no deducibles.

El importe de los aumentos por diferencias temporarias con origen en el gjercicio 2011
es de 7.092.008,61 euros, y se corresponden basicamente con gastos por
compromisos por pensiones y dotacién de provisiones no deducibles.

En 2012 el importe de las disminuciones por diferencias temporarias con origen en
ejercicios anteriores asciende a 361.331,65 euros, y se corresponden basicamente con
la recuperacién de gastos de compromisos por pensiones y de provisiones no
deducibles en ejercicios anteriores.

En 2011 el importe de las disminuciones por diferencias temporarias con origen en
ejercicios anteriores asciende a 271.948,97 euros, y se corresponden basicamente con
la recuperacion de gastos de compromisos por pensiones y de provisiones no
deducibles en ejercicios anteriores. '

A continuacion se detallan, para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2012 y
2012, los principales componentes del gasto por impuesto sobre beneficios de
operaciones continuadas y la conciliacién entre el gasto por Impuesto sobre beneficios
y el producto de multiplicar el resultado contable por el tipo impositivo aplicabie.

Importe
Concepto 7012 2011

Gasto por impuesto

Resultado anfes de impuestos de operaciones continuadas 33.704.883,82] 33.634.873,38
30% del resultado antes de impuestos de operaciones confinuadas 10.111.468,151 10.080.462 01
Efecto fiscal de las diferencias permanentes 11.818,65 12.6897.40
incentivos fiscales del gjercicio -840,42 -526.51
Deduccion por doble imposicion interna. Dividendos sociedades participadas -519.735,15 6.079,95
Ctros -2.833,04 0,00
Total gasto por impuesto corriente con origen en gl ejercicic 9.589.876,18] 10.098.552,96
Gasto por impuesto corriente con origen en ejercicios anteriores 0.00 1.378,02
Beneficios de periodos antericres previamente no reconocidos por la utilizacion de

bases impecnibles negativas o deducciones pendientes de aplicar 0,00 G,00
Gasto por impuesto de operaciones continuadas 5.599.876,18| 10.097.830,98
impuesto sobre beneficics a pagar ©8.500.876,18; 10.087.830,98
Retenciones y pagos a cuenta -5.952. 134,221 -5.884.524.96
Diferencias Temporarias 1.980.5092 14! 2.048.017.8%
Créditos e incentivos fiscales aplicadas registrados en ejercicios anteriores .00 0,00
Impuesto sobre beneficios operaciones interrumpidas 0,00 0,00
Otros 7.082,59 -1.113,14
impuesto sobre beneficios a pagar neto 5.644.416,69| €.258.310,77

{Datos en euros)

En los cuadros siguientes se desglosa el detalle de movimientos para los ejercicios
2012 v 2011 del epigrafe de activos por impuestos diferidos, diferenciando el importe
de los mismos relativos a partidas cargadas o abonadas directamente contra el
patrimonio neto, en cada uno de los dos ejercicios.
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Ejercicio 2012
s Procedentes de . ,
Concepto Saldo inicial Resulados T Patrmania Bajas Saldo final
Compromisos pensiones 502.875,68 15.521,11 6,00 28.180,10 580.206,59
Provisiones 2.543.826,33] 2.082.86294 0,00 80.209,40| 4.546.479,87
Ajustes por valoradion 362.796,82 0,00 0,00 31554217 47.254 65
Total 3.499.498,73] 2.098.384,05 0,00, 42394167 5.173.941,11
{Datos en euros)
Ejercicio 2011
s Procedentes de .
Concepto Saldo inicial P TI rr—— Bajas Saldo final
Compromiscs pensiones 803.586,71 14.999,77 0,00 2571080} 592.875,58
Provisiones 487.097,31] 2.112.602 81 0,00 55.873,79] 2.543.826,33
Ajustes por valoracion 472.638,92 0,00 0,00 109.842 10 362.796,82
Total 1.563.322,93] 2.127.602,58 0,00, 191.42679] 3.499498,73

(Datos en gures)

gualmente se desglosa a continuacion el detalle de movimientos para los ejercicios
2012 y 2011 del epigrafe de pasivos por impuestos diferidos, diferenciando el importe
de los mismos relativos a partidas cargadas y abonadas directamente como patrimonio
neto en cada uno de los ejercicios.

Ejercicio 2012
Concepto Saldo inicial Procedentes de Baj Saldo final
neep © thicta Resultados | Patrimonio ajas aldo Hina
Ajuste Provision depreciacién 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajustes por valoracidn 519.311.41 271.075,05 2,00 0.00 790 .386 46
Total 518.311 .41 271.075,05 0,00 0,00 790.386 46
(Datos en euros)
Ejercicio 2011
. Procedentes de . '
Concepto Saldo inicial Resultados | Patimonia Bajas Saldo final
Ajuste Provision depreciacidn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajustes por valoracion 1.054.809 88 2,00 0,00 535.598 47 519.311,41
Total 1.054.908,88 0,00 0,00 535.598,47 519.311,41
(Datos en euros)
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El detalie de los incentivos fiscales de la Sociedad para los ejercicios 2012 vy 2011, es
el siguiente:

#odatidad Importe apficado en el gjercicie imporie pendiente de aplicacidn
2012 2011 2012 2081
Doble imposicién interna 519.735,15 6.079,85 0,00 0,00
Formacion profesionat 840,42 526,51 0,00 0,60
Contribuciones pianes de pensiones 0,00 0,00 0,00 9,00
TOTAL 520.575,57 6.608,46 0,00 0,00

{Datos en euros)

El tipo impositivo aplicable en los ejercicios 2012 y 2011 para la Sociedad es de un 30
por 100.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones realizadas por impuesto sobre
beneficios no podran considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber transcurrido ! plazo de prescripcion.

Con fecha 17 de febrero de 2012, se iniciaron actuaciones inspecioras respecto del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal 9/85 por los gjercicios 2007 a 2009, que
afectan a Mapfre S.A., como entidad dominante, y que podrian afectar a la entidad
(Mapfre Inversion SV, SA), como sociedad dominada. Dichas actuaciones inspectoras
se siguen desarrollando a la fecha de cierre del ejercicio 2012.

Por tanto, a 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los
impuestos a que estd sometida por los ejercicios 2008 a 2012, asi como el impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 2007. En opinidn de los asesores de la Sociedad, la
posibilidad de que puedan producirse pasivos fiscales que afecten de forma
significativa a la posicién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012, es
remota.




23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A continuacion se detallan las operaciones efectuadas

dos ultimos ejercicios:

50

con partes vinculadas en los

Gastos e ingrasos WAPFRE INVERSION DOS MAPFRE VIDA PENSIONES OTRAS EMPRESAS GRUPO TOTAL
GASTOS 2012 2011 2012 201 2012 2011 2012 2814
1) Gastos financieros 1.466,89] 7.111,70] 234573 8.967,26! 0,001 6,80} 381282 16.078,28|
25 Operaciones de intermediacién 9,004 60 o.00] 600 9.636.504, 58| 0,002 602,48 9.536.504,58 10.092.902,48
3) Arrendamierdes 0.00 G0 0.0 0.0 436.850,051 516.020,64 435.850,06] 51602084
4} Recapcion de senicios. 0,004 0,004 0,06, 5.00] 1.064.814 84 474.281,61 1.064.814, 84| A74.28181
|IHGRES0S
5} Ingresos financieros y dividendos 0,00 2,008 1.732 450,50 0.0 0,00 0,001 1.732.450,50] 0.00]
6} i fracio 2 ipc 19.592 898,93 22804303287 19.852.175,02L  20.579.311,58] 0,00 9,00] 38.545.071.85) 43.483.614.84
participacionss F.L yEP
7} Prestacion de servicios 0,00 0,00, €,00, 4,09 11.418.638 27| 11.264.364,2¢ 11.418.638,27; 11.264,364,24)
) Beneficios per beja o enajenacién de activos 0.00; 3,09 G,00 £,00 G, 00} 7,00 0,00 4,00
(Datos en auros)
Otras transaceiones JAPFRE INVERSION DOS BAPFRE VIDA PEMSIONES OTRAS EMPRESAS GRUPO TOTAL
2012 241 201% 2011 2012 204 2042 2041
1} Venta de activos materiales, intangibles u ofros activos 0,00 0,00 0,004 0,80 0,60 0,60} 9,00] 0,00}
2, Dividendos y i i 0,00} 0,601 0,60] 0,00 15.619.858,00; 21,553.804,C0, 15.619.358,00; 21.559.804.00)
3 Campra de valores $5.575 929,54 28448441 64| 101050.506,57) 187.091.094.08f 11.206.984.033,16] 9.738.727.145,91 11.403.610469.27] 9.955.266.681,64
4 Verta de valoresicesiones temporates de acfvos 135.621.808,81 147803342050 209.303.633,84] 347.7311.095G1 13.123.177.943,94] 12.147.712.514,19]  13.468.703.484,49] 12.642.926.918,25
{Datos er etros)
Saidas Aciivos, Pasivos y Cuentas de Orden MAPFRE IVERSION DOS WAPFRE VIDA PENSIONES OTRAS EMPRESAS GRUPG TOTAL
2612 2014 2042 2011 2012 2013 2012 2011
Agiivos
) Dewdas por prestacidn de servicios 1.807.636,87| 4.749.115,10 1.880.485,49 1.695.958,03] 2.371.605,84! 2549661, 79) 5.608.722,20; 5.894.732.82
2) Contratos de segiros virculados a pensiones. 0,08 4,00 0,00 0,004 2.542.587, 30, 2.561.997,48) 2.542.587,30) 2.561.997,48
3) Otros Saides 0.0 0,00 0,001 0,00 0,50 65.464,001 0,00] 65.464.00
Pasivos
1) Deudas por senécios recibides 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 2.054.942,00 0.00 2.054.942,00
2} Cesidn temporal de acfivos 7.800.170,95| 4000027397 1950042740 15.000 410,96 4,00 0,00 27.300.598,36; 25.000.684,93
3} Impuesto sobre beneficios 0.00 0,80 0.00, 9.80] 5.844.416 69, 6.257.765,62] 5.644.418,69; £.257.785,92
43 Qtros Saldos 0,00 12.804.78| 0,00 0.0 .00 1.525.984,51 0,00 1.538.789,27|
Cusrtes de arden
1} Casteras gestionadas 0,00 0,00 9,00 2,001 827.937.508,18] 916.004 423, 77| £27.937.508,18) 916.004.423,77|
12) Depdsites de titutos £.762.088,16 0,00 11.510.368 58 0,00 2352847.678,38] 220198241233 2351.120.14712] 2.201.982.412,33
3) Otras cuentas de orden (Depdsite titules en poder de oftes entidades) 26.442180,78] 31028.58248F 5361228587 62510.34537] 28.091.309.474,13] 27.135.418.138.238) 28.171.383.820,58| 27.228.966.066,2))
4) Oteas {Crderes de clientes pendientes de fiquidar) 0,00 8,001 2,00 0,00; 5.660.886,32! 5.450.208,281 5.660.886 32 5.450.208, 26

(Bates en auros)

Las transacciones con partes vinculadas son relacionadas con el trafico normal de Ia
empresa y han sido realizadas segun condiciones de mercado.
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En el cuadro siguiente se detalla la retribucion percibida en el Ultimo ejercicio por el
personal clave de la Direccion entendiéndose como tal los miembros del Consejo de
Administracién.

CONCEPTO IMPORTE
2012 2011

Retribuciones a corto plazo

Sueldos 264.8086,00 263.183,90
Asignaciones fijas 37.758,00 72.373,83
Dietas 0,00 0,00
Seguros de vida 4.185,00 3.870,65
QOtros concentos 8.667.00 8.189,80
TOTAL 313.516,001 347.618,18

{Datos en euros)

La retribucion basica de los consejeros externos consiste en una asignacion fija anual
por la perienencia al Consejo de Administracion, cuyo importe fue de 18.514 euros en
2012 y de 18.331 euros en 2011.

Ademas tiene establecido un Seguro de Vida para caso de muerte con un capital
asegurado de 150.253 euros, y disfrutan de algunas ventajas reconocidas al personali,
como el seguro de enfermedad.

Los consejeros ejecutivos perciben las retribuciones establecidas en sus contratos, gue
incluyen sueldo fijo, incentivos de cuantia variable vinculados a los resultados, seguros
de vida e invalidez, y ofras compensaciones establecidas con caracter general para el
personal de la Entidad; ademas existen complementos de pensiones para caso de
jubilacidn, exteriorizados a fravés de un seguro de vida, todo ello dentro de la politica
retributiva establecida por el Grupo para sus Altos Directivos, sean ¢ no consejeros.
Como aportacion a planes de aportacion definida se han registrado como gasto en los
ejercicios 2012 y 2011 40 miles de euros, respectivamente. Los consejeros ejecutivos
no perciben, en cambio, las retribuciones establecidas para los consejeros externos.

La sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos al personal clave de la direccidn.
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Los administradores de la Sociedad no poseian participaciones en el capital de
sociedades con el mismo, analogo ¢ complementaric género de actividad al de la misma,
ni han realizado por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario género
de actividad al del objeto social de la Sociedad, con las excepciones que se detallan a
continuacion:

BBVA 192 —— N
D. Pedro Lépez BANKIA 200 =
Solanes .
SCH 286 .
Banco
Santander, S.A. 5.652 - -
Banco Bilbao
Vizcaya
Argentaria, §.A. 2.961 — -
D. Fernando Mata (BBVA)
Verdejo Banco
Sabadell 4.436 -
CITIGROUP 1.000 -
BANKIA 3.500 -
Fg f/lgﬂywﬁw’”‘“"*m%\ﬁk
£ ) o ) \
;’f gff P 32 fﬁ
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En el siguiente cuadro se detallan las acciones de MAPFRE, S. A. que a 31 de
diciembre de 2012 poseian los administradores de la Sociedad, asi como fos érganos
de administracion de entidades del GRUPO MAPFRE de los que a la misma fecha eran

miembros.

D. Miguel Angel
Almazan Manzano

L

MAPFRE VIDA, MAPFRE INMUEBLES, S.G A

D. Rafael Casas

MAPFRE AMERICA; MAPFRE GLOBAL RISKS;
MAPFRE INTERNACIONAL; MAPFRE SOFT,
MAPFRE ASISTENCIA; MAPFRE CAUCION Y

82.231

Gutiérrez CREDITO: MAPFRE  SEGUROS  DE
EMPRESAS: MAPFRE RE.
MAPERE  GLOBAL  RISKS.  MAPFRE
SERVICIOS DE CAUCION Y CREDITO;
D. Alfredo Castelo | MAPFRE SEGUROS DE EMPRESAS: MAPFRE
Marin AMERICA CAUCION Y CREDITO; MAPFRE -
CAUCION Y CREDITO; MAPFRE
INTERNACIONAL.
gju if;’asna“ Homet |4\ PERE AMERICA: MAPFRE ASISTENCIA,
MAPFRE MULTICENTRO DEL AUTOMOVIL.
3;;;;;3“"" Mata |\ APERE VIDEO Y COMUNICACION: MAPERE 17.456
RENTING: MAPFRE INMUEBLES SGA.
MAPFRE SA. MAPFRE FAMILIAR, MAPFRE
AMERICA:  MAPFRE  VIDA:  MAPFRE
D. Esteban Tejera | INTERNACIONAL: MAPFRE USA ’
Montalvo CORPORATION; THE COMMERCE
INSURANCE COMPANY: CITATION
INSURANCE COMPANY.
D. Eszeba? Pedrayes |u1apERE S.A.- MAPFRE FAMILIAR. 78.843
arrauri
VAPFRE RE. MAPFRE GLOBAL RISKS,
MAPERE GENEL SIGORTA (TURQUIA):
D. Pedro Lépez MAPERE GENEL YASAM  (TURQUIA): > 003
Solanes REINSURANCE  MNGT.  INC.  (USA) :
MIDDLESEA INSURANGE (MALTA);
MIDDLESEA VALETTA LIFE (MALTA).
D. Luis [turbe Sanz de
o MAPFRE, S. A. 34.816
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24. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no ha mantenido durante los dos (ltimos ejercicios ninguna partida de
naturaleza medioambiental que pudiera ser significativa e incluida bajo mencidn
especifica en las presentes cuentas anuales.

25. INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGQC EFECTUADOS A
PROVEEDORES

Se detalia a continuacién las caracleristicas de los pagos realizados a los proveedores en
2012y 2011

Pagos realizados y pendientes de pago
en la fecha de cierre del balance

Concepto 2012 2011
importe % Importe %

Dentro del plazo minimo legal 16.284.159,36 97,48% 13.662.996,80 98,30%
Resto 420.305,77 2,52% 235.724.98 1,70%
Total pagos del gjercicio 16.704 465,13 100,00% 13.898.721,78 100,00%
PMPE (dias} de pagos 114,96 80,17
Aplazamientos que a E? fecha del cierre 3.136,03 245.70
sobrepasan el plazo maximo legal

{Datos en euros)

26. OTRA INFORMACION

Las retribuciones devengadas por la Sociedad a favor de los Auditores Externos en el
ejercicio 2012 por los servicios de auditoria de las cuentas anuales ascienden a 52,3
miles de euros (51,7 miles de euros en 2011), habiéndose devengado 40,2 miles de
euros por otros servicios complementarios (52,8 miles de euros en 2011), cifra que se
estima no compromete la independencia de los auditores.

Las quejas o reclamaciones de los clientes de la Sociedad se atienden desde el
Servicio de Atencion ai Cliente del Grupo MAPFRE.

27. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacidon por el Consejo de Administracion de la
Sociedad de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ningln hecho significative
digno de mencion.
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Las Cuentas Anuales de la Sociedad MAPFRE INVERSION, Sociedad de Valores, S.A.

contenidas en las paginas 1 a 54 precedentes, firmadas todas ellas por el Secretario y
visadas por el Presidente del Consejo, han sido formuladas por el Consejo de
Administracion en su reunion del dia 13 de febrero de 2013.
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INFORME DE GESTION

En 2012, la economia mundial, a pesar del apoyo de los bancos centrales y de los
planes de estimulo adicionales puestos en marcha por algunos paises, ha
experimentado una ralentizacién respecto al afio anterior. Asi, el FMi estima que el PIB
global crecera un 3,2% frente al 3,9% de 2011, lastrade por la debilidad de las
economias avanzadas (+1,3%) y apoyado por el dinamismo que siguen reteniendo los
paises emergentes (+5,1%). No obstante, éstas lltimas se han visto contaminadas por
las tasas negativas de crecimiento en Europa y la ralentizacién de la actividad que se
produjo a mitad del ejercicio.

En Estados Unidos, a pesar de la caida temporal de la actividad en el dliimo trimestre
del ano (PIB, -0.1%), como consecuencia del despiome del gasto publico y los ajustes
de inventarios, al cierre del afo 2012 el ritmo de crecimiento se situd en el +2,2%
interanual frente al +1,8% de 2011. Todo ello impulsado por los sucesivos programas
de estimulo monetario por parte de la Reserva Federal y el comportamiento positivo del
consumo privado, la inversion y la actividad inmobiliaria. La inflacidn permanece por el
momento controlada en el 1,7%, mientras que la tasa subyacente se sitta en el 1,9%
interanual.

En el caso de la Eurczona, el crecimiento econdmico registré una caida entorno al
0.4% segun las ultimas estimaciones, reflejando la debilidad del consumo, con una tasa
de paro marcando nuevos récords en el 11,7%, y un menor gasto publico,
especialmente en los llamados paises periféricos. La inflacibn se situd en el 2,2%
interanual, mientras que la tasa subyacente se encuentra mas contenida en el 1,5%
interanual.

En Espana el retroceso del PIB en el cuarto trimestre de 2012 se acelerd hasta un -
0,7% trimestral, y tras ello, la caida de actividad para el conjuntoc del afio sera del -
1,4%. El desplome de la demanda interna como consecuencia del ajuste fiscal y la
elevada tasa de desempieo (26%), junio con las restricciones de acceso ai crédito, son
los factores determinantes que han impactado sobre el gasto publico y privado. En el
lado conirario, hay que destacar la importanie correccidn del déficit por cuenta
corriente, beneficiado por la mejora de la balanza comercial y de servicios.

En los mercados de renta fija, lo méas destacable en el ejercicio ha sido la continua
relajacion de las politicas monetarias de los bancos centrales, ya sea a través de
bajadas de tipos, tanio en paises desarrollados como emergentes, como en el aumentc
de los programas de adquisicion de activos. El Banco Central Eurcpeo (BCE) aporté
desde principios del afio un balén de oxigeno a traves de sus medidas para facilitar
liguidez a la banca, y que consistian basicamente en proveer financiacion ilimitada en
plazo de hasta tres afios. Ademas, recorid sus tipos de interés de referencia en julio,
del 1% al 0,75%, sin que la frasiacion de esta decisidén a la economia de los distintos
paises haya sido homogénea. Por esta razdn el BCE formuldé un nuevo plan de
compras de deuda publica “periférica” en los mercados secundarios con
condicionalidad v previa solicitud de apoyo al Mecanismo Europeo de Estabilidad. Por
su parte, la Reserva Federal, aumentd los programas de compras de activos y los
extendié a 2013, asegurande gue los tipos de interés se mantendran bajos al menos
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hasta el 2015. En este contexto, las rentabilidades negociadas en los mercados de
renta fija han descendido, tanto de los paises nlcleo como en el caso de los paises
periféricos.

A pesar de las numerosas incertidumbres que se han producido en el frente
econémico, empresarial y politico, los principales mercados bursatiles, con ia excepcion
de Espafia, logran terminar de forma muy positiva 2012, anotandose ganancias
generalizadas de notable cuantia. Asi, la subida media en Europa es del entorno al
14%, aungue existe una gran dispersion con un +29% en Alemania frente al -4,5% en
Espafia. Estados Unidos, por su parte, finaliza el afio con subidas superiores al +13%,
mientras que Japdn se anota un alza del +23%.

Tras un inicio de afio positivo, la inquietud por la ralentizacion del ciclo econdmico
global junto con el agravamiento de la crisis de deuda soberana en Europa, propiciaron
una fuerte correccidn en los mercados en el segundo trimestre que coloco a los indices
en minimos anuales a finales del periodo. Esta situacion se revirtid con rapidez con el
discurso de Draghi de intervenir en los mercados, permitiendo un brusco cambio de
tendencia hasta el cierre del afio. Las continuas actuaciones de los bancos centrales
junto con los planes de estimulo por parte de algunos gobiernos y ciertos avances
politicos en Europa, permitieron retajar las primas de riesgo. Ademas, la mejora en la
percepcion sobre la economia de Estados Unidos y China fueron los elementos gue
apoyaron el alza sostenida de los indices bursatiles.

En un contexto de gran debilidad de la economia espafiola, donde la riqueza financiera
de las familias vuelve a descender por tercer afio consecutivo, el afio 2012 finaliza con
caidas tanto en el volumen de patrimonio gestionado a través de fondos de inversion,
como en el numero de participes de los fondos. Hay que destacar, sin embargo, que el
descenso anual en patrimonio es muy inferior al experimentado en los dos ultimos
afios, y que todas las categorias cierran el afio con rentabilidades positivas. La
rentabilidad media anual en 2012 se sitia en el 5.15%, alcanzando los fondos de renta
variable internacional rendimientos por encima det 14%. Estos niveles de rentabilidades
no se registraban desde 1899.

Después de un primer trimestre con saldo positive, el patrimonio a 31 de diciembre de
2012 se situd en 122.328 millones de euros lo que supone una caida de 5.403 millones
en el afio y una caida de un 4,2% respecto al afio anterior. Este descenso es alrededor
de la mitad al experimentado en 2011. En cuanto al nimero de participes también
presenta un crecimiento negativo, y finaliza con una pérdida de un 8,8%, aigo peor que
el afio 2011 donde sufri¢ una caida del 7,5%.

Por categorias de fondos de inversion, los que han sufrido mayores reembolscs netos
son los de Renta Fija Corto Plazo junto con los Monetarios y los Garantizados de Renta
Variable. Por otro lado, los que han experimentado mayores suscripciones netas han
sido los Fondos de Gestién Pasiva, donde se incluyen aquellos fondos con un objetivo
concreto de rentabilidad no garantizado, y los de Renta Fija a Largo Plazo. Por
patrimonio hay que destacar, ademas de los antericres, Ia buena evolucidn de los
fondos de Renta Variable Internacional, como consecuencia de un favorable
comportamiento de los mercados.
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Respecto al patrimonio de los fondos de inversién gestionado por Mapfre, éste ha
tenido un comportamiento favorable en comparacién con el resto del sector, registrando
una caida de tan solo un 1,1% frente al 4,2% del mismo. Al mismo tiempo, ia evolucién
del nimero de participes también ha mejorado la media del sector, con una pérdida de
8,08% frente al 8,99%. En términos relativos y por categorias de fondos, ha sido el
fondo de Renta Fija Largo el que ha tenido un mayor crecimiento, por encima del 60%.
También los fondos de Renta Variable Internacional, y por segundo afic consecutivo,
se encueniran entre los que han experimentado un mejor comportamiento frente al
resto de categorias. Por el lado negativo, los Fondos Garantizados de Renta Variable,
de Renta Fija Corto y el Mixto de Renta Fija son los que han sufrido mayores pérdidas
en patrimonio.

El Sector de los fondos de pensiones cierra el afio con un volumen de patrimonio
gestionado de 86.536 millones, lo que supone un crecimiento del 4.1% respecto del
2011. Este dato supone la cifra histérica mas alta desde el inicio de los fondos de
pensiones. Ademas, el buen comportamiento de los mercados, tanto de renta variable
como de renta fija en la segunda mitad del afio, ha permitido alcanzar rentabilidades
positivas en todas las categorias. La rentabilidad media del afio para el total de planes
se situa en el 6,59%, por lo que podemos concluir que ha side un afio excelente en
cuanto a rendimientos se refiere. Destacan los planes individuales de Renta Variable y
Renta Variable Mixta, que alcanzan rentabilidades por encima del 10% vy 8%,
respectivamente en el 2012. Son precisamente estas categorias, juntoc con los planes
garantizados, las que han presentado las mayores aportaciones netas acurmuladas a o
fargo del afio.

En cuanto a la evolucién de los fondos de pensiones gestionados por Mapfre Vida v
Pensiones hay que desiacar un crecimiento positivo del 1% a cierre del afio, algo
inferior a la media del sector. Por categorias han sido los fondos de Renta Variable y
Renta Fija lLargo los que han tenido un mayor crecimiento, junto con un nivel de
aportaciones netas superiores ai resto de categorias.
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A continuacion se detallan las partidas mas significativas de la cuenta de resultados y

del balance de la Sociedad:

Cuenta de resultados

Concepto Afo 2012 Afio 2011
Intereses y rendimientos asimilados 4424 5107
Comisiones percibidas 54738 58.168
intereses y cargas asimiladas 165 412
Comisiones satisfechas 19.545 18.374
Beneficio antes de impuestos 33.705 33.635
Beneficio después de impuestos 24.105 23,537
{Impertes en miles de euros)
Balance
Concepio ARo 2012 Ao 2011
Activos financieros disponibles para la venta 119.633 88.072
Inversiones crediticias 69,921 83.383
Participaciones 16.489 16.489
Fondos propios 150.536 142.051
Ajustes por valoracion 1.734 365
Deudas con Intermediarios financieros 27 443 26.110
Deudas con particulares 400 692
(importes en miles de euros)
Cuentas de orden
Concepto Afio 2012 Afip 2011
Depositos de fitulos 2.411.686 2.359.358
Carteras gestionadas §27.938 916.004
Otras cuentas de orden 31.849.985 30.892.159

(impories en miles de euros)

En lo que respecta a inversiones financieras, la politica de MAPFRE para mitigar su
exposicidn a este tipo de riesgos se ha basado en una politica prudente de inversiones,
que concentra la mayor parte de la cartera en titulos de renta fija.

Respecto al riesgo de crédito, la politica de MAPFRE se ha basado en la prudencia
(solvencia del emisor) v la diversificacién de inversicnes en renta fija. Asi, la cartera de
titulos de renta fija esta integrada en su mayor parte por valores con alta calificacion
crediticia.
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« PRINCIPALES ACTIVIDADES

Ademas de las actividades propias que la Sociedad puede desarrollar en virtud de lo
establecido en la legislacidén vigente (depésito y administracién de titulos, gestidon de
carteras, recepcion, fransmision y ejecucién de 6brdenes, etc.), cabe destacar la
renovacién de las garantias vencidas asociadas a los fondos de inversion que a
continuacién se detallan:

** MAPFRE PUENTE GARANTIA 3, F.I. (antes FONDMAPFRE GARANTIZADO 803,
F.1), con vocacidn de “garantizado de rendimiento variable” y referenciado a la
evolucion del Euro frente al Délar USA.

“* MAPFRE PUENTE GARANTIA 5, F.I. (antes FONDMAPFRE GARANTIZADO 807,
F.L), cuya vocacidn cambid de “garantizado de renta variable” a “garantizado de renta
fija".

Asimismo’, en el mes de noviembre se constituyé el fondo MAPFRE PUENTE
GARANTIA 1, F.1. con vocacién de “garantizado de rendimiento variable” y referenciado
a la evolucién del Eurostoxx 50.

e ASPECTOS CORPORATIVOS

En la reunion de la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 17 de abril de
2012 se acordé reelegir como consejeros de la entidad a D. Sebastian Homet Dupra y
D. Fernando Mata Verdejo, asi como prorrogar el nombramiento de Ernst & Young, S.L.
como Auditores de Cuentas de la sociedad para el ejercicio 2012.

Asimismo, en la reunién de la Junta General Exiraordinaria de accionistas celebrada el
5 de junio de 2012 se acordd el traslado del domicilio social a su actual ubicacién en
Majadahonda (Madrid), Carretera de Pozuelo n.° 50 — 1 Moédulo Sur, Planta 22.

Con fecha 17 de julio de 2012 D. Juan José Almazan Manzano fue designado
Consejero Delegado en sustitucion de D. Miguel Angel Almazan Manzano.

A lo largo del afio 2013 corresponde cesar por cumplimiento del plazo para el que fue
elegido al consejero D. Miguel Angel Almazan Manzano.

Se propone la reeleccidn de dicho consejero. Dicha propuesta cuenta con la
aprobacion de los organos de gobierno competentes de MAPFRE.
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o OTROS ASPECTOS

informacion medioambiental

El compromiso de MAPFRE con el medio ambiente se articula en forno a tres pilares: la
integracién del Medio Ambiente en el negocio, la Gestion Medicambiental y la
promocion de la Responsabilidad Medicambiental. En esta linea MAPFRE, ademas de
asumir los compromisos medicambientales establecidos en el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, esta adherida a UNEP FI (United Environmental Program Financial
Initiative), iniciativa de caracter medioambiental para instituciones financieras y del
sector seguros promovida por el Programa de Nacicnes Unidas para el Medio
Ambiente y participa en grupos de trabajo sobre el analisis y evaluacién de riesgos
medicambientales, el cambio climatico y los gases de efecto invernadero, vy la gestion
de residuos. Asimismo, ha firmado acuerdos de colaboracién con organismos publicos
relevanies en relacién al ahorro de agua vy a la eficiencia energética.

Plantilla de personal

La plantilla de personas que prestan sus servicios a la entidad mantiene la siguiente
estructura por categorias profesionales y sexos:

2012 2011
CATEGORIAS Hombres Muieres Hombres Mujeres
Consejeros 1 0 1 4]
Jefes 10 2 g 2
Técnicos 22 14 18 13
Administrativos 3 10 2 7
TOTAL 36 26 31 22

o SOCIEDADES FILIALES O PARTICIPADAS

MAPFRE INVERSION S.V., S.A., participa al 89,99 % en MAPFRE INVERSION DOS
S.GLLC.,, SA y MAPFRE VIDA PENSIONES E.G.F.P.,, S.A. sociedades cuyas
actividades son la gestion de Fondos de Inversion y de Planes y Fondos de Pensiones
respectivamente.

MAPFRE INVERSION DOS S.G.LLC, S A, ha obtenido un resuitade neto en el
gjercicioc 2012 de 1.418 miles de euros (1.576 miles de euros en 2011), v MAPFRE
VIDA PENSIONES E.GF.P., SA., de 3.519 miles de euros (2.883 miles de euros en
2011).
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e PERSPECTIVAS

Partiendo de un entorno débil, los principales organismos econdmicos internacionales
pronostican una suave aceleracién del ritmo de crecimiento global en 2013 (PiB +3,5%,
segun el FMI). Esta gradual recuperacion vendria liderada por la mejoria que
experimentaran las economias emergentes (+5,5%), va que los paises avanzados
mantendran una tasa de actividad (+1,4%) similar a2 la del pasado afo. Estas
estimaciones podrian sufrir revisiones a la baja ya que hay factores como la necesidad
de continuar con el proceso de consolidacién fiscal y la reforma del sistema financiero
gue podrian pesar a escala global. Mas en concreto, sigue habiendo riesgos como ia
paralizacién en los avances para solucionar la crisis de la zona euro, los problemas
fiscales y de deuda en Estados Unidos, una brusca desaceleracién de China o un
incremento de las tensiones geopoliticas que impacte negativamente en los precios de
las materias primas.

Se prevé que los bancos centrales sigan manteniendo politicas monetarias expansivas
con abundante liquidez en el sistema. Los tipos de interés a medio-largo plazo de los
paises con mejor situacion podrian experimentar repuntes moderados acordes con ia
mejora de sus economias, mientras qgue los periféricos deberian disminuir su prima de
riesgo.

En cuanto a los beneficios empresariales, se espera una recuperacién tras los ajustes
del afio anterior. Una mayor demanda, en un contexto de contencién de las principales
partidas de coste, maniendra los margenes cerca de sus niveles récords acfuales.
Aunque las perspectivas para la bolsa son positivas, beneficiandose de valoraciones
atractivas, comparada con otros activos, no habria que descartar nuevos episodios de
volatilidad e inestabilidad si se agravasen las tensiones en los mercados de deuda
soberana a escala global.

A lo largo del 2012 hemos observado que como consecuencia de la crisis, la capacidad
de ahorro de las familias ha disminuidc de forma importante, afectando negativamente
tanto a los fondos de inversion como a los fondos de pensiones. No parece que en ia
primera mitad del afo las condiciones de la economia espafola vayan a cambiar
ostensiblemente, aunque si esperamos al final del 2013 un comportamientc menocs
negativo del entorno macroecondmico, que pueda ayudar a mejorar los niveles de
ahorro de las familias espafiolas.

La mayor sensibilidad de las familias a la necesidad de ahorrar para la jubilacién, v en
esta misma linea, el envio por parte de la Administracién de la Seqguridad Social de
informacion a cada uno de los trabajadores sobre su futuro derecho a ia jubilacion
ordinaria, obligacidn gue también afectarda a los Iinstrumentos de caracter
complementario que contemplen compromisos de jubilacién, creard una mayor
demanda hacia los sistemas de prevision social complementarios.

E£n el uitimo informe realizadc por inverco sobre el Ahorro de las familias Espafiolas,
nos recuerda que tan solo el 5,4% del ahorro se destina a fondos de pensiones, frente
a un 504% que se destina a ofras activos mas liquidos como son los depdsitos
bancarios. De ia misma forma, los fondos de inversion representan tan solo el 7% del
ahorro, cifras muy por debajo de la media del resto de los paises europeocs. La

advertencia del Banco de Espafa sobre los niveles ﬁma*s*'“enﬁgades estan
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pagando sobre sus depdsitos, con el posible coste de capital en el que podrian incurrir,
puede favorecer el traslado desde los depésitos a los fondos de inversién a lo largo de

este afno.
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El Informe de Gestion de la Sociedad MAPFRE INVERSION, Sociedad de Valores,
S.A. contenido en las péaginas 56 a 63 precedentes, firmadas todas ellas por el
Secretario y visadas por el Presidente del Consejo, ha sido formulado por el Consejo
de Administrggiﬁnvensgr\eunién del dia 13 de febrero de 2013.
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