Santander Small Caps
Espaina, Fondo de
Inversion

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013,
junto con el Informe de Auditoria

Inscrita en CNMV con Numero de Registro: 3085



Deloitte, 5.L.

Plaza Pabio Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espafia

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80
wwwwdeloitte, es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Smali Caps Espaiia, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidn Colectiva, S A, (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado [as cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto vy la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
(estora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adiunta) vy,
en particufar, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de

2013, ast como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resuilta de
- aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2013 conticne las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, Ia evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a Ja verificacion del informe de gestidn con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fonda.
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GLASE 82

SANTANDER SMALL CAPS ESPANA, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

0L8300504

ACTIVO

31+12-2013

31.12.2012 ")

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2013

31-12-2012 (")

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIFES O
ACCIONISTAS

164.512.908,77

17.271.859,81

Inmovilizade intangible . sondos reembolsables  atribuidos 2 | 16451280877 17.271.859,91
particlpes o acclonlstas
inmovillzado material - - Capital B -
Bienes inmuebles de& usoe propic - - Participes 107.017.071,23 {17.640.180,62)
Moblliaric y enseres - - Prima de emisidn - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 1.464.245 .94 1.464.245 84
ACTIVO CORRIENTE 170.817.296,72 17.500.265,12 {Acclonas propias) - . -
Deudorss 4,263,842 69 509,857,765 Resuliados de ejercicios anteriores 32.282.173,55 32.282.173,58
Cartera de inversiones financleras 160.825.228,56 16.126,946,44 Otyes aportaciones de soGios - -
Cartera interior 152.880.482,28 £5.729.673,08 Resuitado det ejercicio 23.748.418,05 1.165.821.04

Valores representativos de deuda B.521.000,00 1.805.612,60 (Dividendo a cuenta) “ -

{nstrumentos de patrimonio 144.358,062,28 14,117.52545 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de usc proplo

instituclones de Inversién Colectiva - - Otre patrimoaic atribuide - .

Depositos en EECC - -

Derivados 1.430,00 6.43500 | PASIVO NO CORRIENTE - .

Otros - - Provisiones a largo plazo - .
Cartera exterior 7.944.586,21 387.360,00 Deudas a largoe plazo - N

Valores representatives de deuda - - Pasivos por impuesto diferido . -

Instrumentos de patrimonic 7.944 596,21 397,360,00

instituciones de inversién Colectiva - - PASIVO GORRIENTE £,304.286,85 228.405,24

Depésitos en EECC - Provisiones a corto plazo - .

Derivados - - Deudas a corto plazo - .

Otros - - Acreedores £,30%,686,95 228.405,21
intereses de la cartera de inversion 140,07 13,38 Pasivos financiercs - .
inversiones morosas, dudosas 0 en litiglo . - Derivados 2.700,00 -

Periodificaciones . " Periadificaciones . -
Tesoreria 8,728.125,47 883.460,92
TOTAL ACTIVOD 470.817.286,72 17.500.265,12 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 170,817.296,72 17.500.285,12
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMIEO 10.084,676,80 2.857.250,00
Compromisos por operagiones largas de 10.080.676 80 2.857.250,00

derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la iiIC
Valores aportades come garantiz por iz HC
Valores recibldos en garantia per ja 1iC
Capital nominat no suscrito ni en circulacion

33,442.028,03

34.607.649,07

{SICAV)
Pérdidas fiscales a compengar 33.442.028,03 34 607.648,07
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE QRDEN 43.522.704,83 37.464.889,07

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 8.

SANTANDER SMALL CAPS ESPANA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros}
2013 2812 %)

Comisiones de gescuento por suscripciones ylo reembolisos - .

Comislones retrocedidas a la lIC - -

Gastos de Pergonal - -

Otros gastes de explotacién {1.329.885,51) (308,809,69)
Comisién de gestién (1.248.668,03) (285,333,89)
Comistdn depositario {52,433 53} {14.286,70)
Ingresw/gasto por compensacién compartimento - -

Otros {18.793,85) (9.209,10)
Amortizacién del inmovilizade material “ -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.329.895,51) {308.8089,69)
Ingresos financieros 1.059.358,15 414,222,286
Gasgtos financieros (32.878,62) (2.017.41)
Variacion del valor razonable en instrumentos financleros 22.329,030,28 1.017.310,21

Por cperaciones de la cartera interior 21.828.926 68 570.888,863

Por operaciones de la cartera exterior 500.103,61 57.851,58

Por operaciones con derivados - {11.440,00)

Otros - -
Diferencias de cambio (8.456,53) 70,64
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1,732,361,27 44.545,03

Detariaros v -

Resuftados por operaciones de la cartera interior 311.011.21 {26.184,16)

Resuitados por operacionas de |a cartera exierior (173.156,74) 3.529.79

Resultados por operaciones con derivados 1.594,506 80 87.488,40

Oiros - -
RESULTADO FINANCIERO 25.079.314,56 1.474.430,73
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 23.748.418,05 1.165.621,04
Impuesto sobre heneficios . - -
RESULTADO DEL EJERCICIQ 23.749.419,05 1.1656.621,04

() Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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SANTANDER SMALL CAPS ESPANA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 : '

Ay Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012 )
Resultade de la cuenta de pérdidas y ganancias 23.749.418,05 | 1,165.621,04
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 23.749.419,85 | 1.165.821,04

() Se presenta, dnica y exclusivamente, 2 efectos comparativos.
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Santander Small Caps Espaiia, Fondo de inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Santander Small Caps Espaiia, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 21 de diciembre de
2004 baio la denominacian de Santander Central Hispano Small Caps Espafia, Fondo de Inversién. Con fecha
26 de octubre de 2005 el Fondo cambid su denorinacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo
dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversian Colectiva, en lo dispuesto en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de iulio, por ei que se reglamenta dicha iey y en ia restante normativa apiicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidén Nacicnal del Mercado de Valores
con el nimera 3.085, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

£l objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o ne, siempre que &l rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, ef mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o confingencias de naturaleza medicambiental gue
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados def mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecic a la
informacién de cuestiones medioambiantales.

La potitica de inversién det Fondo se encuentra definida en ef Folleto que se encuentra registrado y a disposicidn
del publico en el registro correspandiente de la Comisién Nacionai del Mercado de Valores. :

Sequn se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, $.A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambio de control de ésta Ultima, pasando de estar controlada por Grupo Santander a
estar conirolada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionistas Ultimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus y del Grupo General Atlantic). Conforme al articulo 118 del Reglamento de Instituciones de inversidn
Colectiva, dicho cambio ha sido comunicado mediante hecho relevante a fa Comision Nacional dei Mercado de
Vailores y carta a los participes del Fondo.

Los valores mobiiiarios estan bajo la custodia de Santander investment, S.A. {Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo {(véase Nota 4).

En el caso de que se produzcan reembolsos en los perfodos de permanencia establecidos en el Folleto del
Fondo, la sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comision de reembolso definide para
cada uno de |os periodos mencionados.
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CLASE 3.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b}

c)

Imagen fiel

l.as cuentas anuales han sido obienidas de los registros contables de! Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
aue constituye el desarrolio y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de o previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resufta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 vy de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales def Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de Ia mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuertas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principic contable o norma de valoracion de caracter obiigatorio que,
teniendo un efecio significativo en {as cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administraderes de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingrescs, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refleren, en su caso, ala
evaluacidn del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles perdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible at cierre del gjercicio 2013, es posible que acontecirmientos que puedan tener lugar en
el futuro obiiguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, io que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

£n todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones def mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en vaiores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente at sjercicio 2013.

0L83005083
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CLASE 8:

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha inciuido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012,

fi Correccién de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya

supuesto fa reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Normas de reqistro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los actives financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y vaioracion en ios siguientes epigrafes det
balance:

. Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
.0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se inciuye, en su caso, las
restantes cuentas cosrientes o saldos que el Fondo mantenga en una Institucion financiera para poder
desarrollar su acfividad vy, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cariera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como *Activos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interes, implicito o explicito,
establecide contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

o Instrumentos de patrimonio: instrumenios financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gque tienen [a naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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" CLASE 87

]

+ Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las parficipaciones en ofras Instituciones
de inversion Colectiva.

» Depésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de Ios saldos que se recogen en ! epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, ei valor razonable de los contratos de fuluros y forwards, ef valor
razonable de ias primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asf como los derivados impilicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de fas entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en lifigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en kbros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto 2 las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total ¢ parciat.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente o Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valeracidn como "Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, s feconocen, eén su Caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en e! epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i, Clasificacion de los pasivos financieros

tos pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recipidos y ofros débitas, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos vy partidas & pagar™.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su case, en los productes estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
afectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distinfos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y ios importes pendientes de pago por
comisiones de gestidn y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los actives
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por sy “vaior razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando fos costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activas se valaran por su coste amortizado, contabilizandose los infereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectiva. No obstante, si el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un piazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

{ os activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inictalmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd & precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” def activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por 'su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion, Los cambics gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En fodo caso, para la determinacion del valor razonable de |os activos financieros s atendera a o siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercade que resulta de aplicar al
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precic oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacidn.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es e precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con & precic de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en ias circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. £n este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado aclivo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precics suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibies, valor razonable en el momento actuai de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos ¥ valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en ia medida de Io posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es ¢l precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pubiica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de ios valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcuta tomando como referencia el valor
tedrico contable gque corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvallas tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y caiculadas en el momento de la adquisicidn, y que subsistan en el momento de ia
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de ia entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversidn colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utifizara et Ultimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en 1iC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e HC extranjeras similares, segln
los articulos 73 y 74 del Reat Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados. -

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados regutados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular /2010, de 21 de diciembre, de
la Comisian Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconccimiento y valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectes de valoracion como "Débitos y partidas & pagas”, se valoran
inicialmente por su “valor razohable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de ta transaccion}
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gasios
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plaze inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de ia transaccion) incluyendo ios costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurtir en su baja. L.os cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.iil}).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de vaiores recibidos en préstamo y pasives surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temperalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E! tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condigionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se fraspasan sustanciaimente a terceros — caso ds las ventas incondicionales
(que constituyen ef supueste habitual) o de fas ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, ¢l activo financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, vy el vaior en libros del activo financierc, determinara asi
ia ganancia o pércida surgida al dar de baja dicho activo,

Se darén de baia los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable despues de su
inversién con carge & la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiere transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacte de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver ios mismos o similares activos U ofros casos anéloges —, el activo financiere transferido no s¢
dard de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transfersncia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasive financiere asociado, por un
importe igual al de ia contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestades o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por fa lIC" o
“Valores aportados como garantia por fa IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que Fevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren.

d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuandc existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deude y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” intarior o exterior, segin corresponda, del activo de! balance, segun su naturaleza y
el resuttado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros -~ Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No cbstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aungque se desconozca el nimerp de participaciones o



0L8300515

CLASE 87

acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de gjecucidn se contabilizan, en su caso, en et epigrafe “Deudores” del balance,

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes ‘Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones corias de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambics de valor se han liguidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante io anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cariera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saido, de! balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicicn temporal de activos

Cuando existen adguisiciones temporales de actives o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interfior o exterior del balance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion de! valor razonable en instrumenios
financieros— Por operaciones de fa cartera interior (o exterior)”,

jv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futurcs, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de ias opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active (0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de ia operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con detivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentes financieros ~ Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liguidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de fos cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en et epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacidn diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros ~ Resultados por operacionas con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

£n el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a fa valoracion iniclal
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas af Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, i valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financierc por el valor razonable de su

‘obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se regisira en el epigrafe "Tesoreria’

det balance,

Periodificaciones (activo y pasiva)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio, Se registran en el epigrafe *Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos
reembolsabies atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del vaior
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor fiquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 8/2008, de 26 de naviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, regpectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado dei ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuide en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores’” se recogen los resultados
(positives o negativos) que se encontraban pendientes de apiicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha,

0L8300516
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos utiizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posteroridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudesas o en
fitigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia canera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financlieras — Intereses de
la cartera de inversion® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibides de ofras sociedades se reconocen, en su case, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

i, Comisiones y concepios asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolses” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la /IC" de ta cuenta de pérdicas y ganancias. :

Las comisiones de gestion, de deposito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Log costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epligrafe "Gastos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Qtros gastos de explotacién - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

jii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonabie de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en ef ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultade por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros”,
seglin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.i).

iv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

¥

£l impuesto sobre beneficios se cansidera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto 0 ingreso por el impuesto
diferido. :

Ei impuesto corriente se corregponde con la cantidad gue satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o Ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de ios elementos patrimoniaies. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras gque las diferencias temporarias
deduciblies y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos ne dan
lugar al reconocimiento de un activo per impuesto diferido en ningdn caso y sdlo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resuitados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su case, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecueniemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.

~ Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a eurcs utilizandao los tipos

de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de parttidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en ! epigrafe ‘Diferencias de Cambio”, de la cuenta de perdidas y ganancias; para el resio
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de insfrumentos
financieros, las diferancias de cambic se flevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.¢.ii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta def Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1,082/2012. Para ello, ia sociedad gestora
dispone de una polifica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por ta sociedad gestora 0 en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la sociedad
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gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vincuiadas se realizan en interés exclusiva del Fondo y a precios o en condiciones lguales o mejores que ios
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con ef depositario y el importe efective por compras y ventas reafizado en activos emitidos,

colocados o asegurades por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Ei detatle de la cattera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, &l saido
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, "Derivados” e “intersses de la cartera de inversidn” se incluye como

Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 ef desgiose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:

Vencimiento

Euros

Inferior a 1 afio

8.521.000,00

8.521.000,00

Al 31 de diciembre de 2013, la iotalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores representatives de
deuda” del active del balance, corresponde a adaguisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya

contraparte es la entidad depositaria,

Adicionalmente, al 31 de diclembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

compromise:

Euros

Compromises por operaciones largas de

derivados
Futuros comprados 10.080.676,80
Total 10.080.676,80

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo

tenian un vencimiento inferior al afic.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
"Activo corriente ~ Carfera de inversiones financieras —~ Cartera interior ~ Derivados” del activo del balance

corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.
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Al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que e Fondo tenia registrado an el epigrafe “Pasivo corriente
- Derivados" del pasivo del balance corresponde a posiciones dencminadas en moneda euro.

En el epigrafe “Deudores” del batance al 31 de diciembre de 2013 se recegen 972 miles de euros (31.5 miles de
euros 3l 31 de diciembre de 2012) depositados en concepio de garantia en les mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos, :

Los valores y activos que infegran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estéan en
Santander Investment, S.A. 0 en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios y demas actives financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcidn. :

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez, En este sentido, of Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por ia sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativas a los que esta sujeto el
Fondo:

e Limites 3 la inversion en otras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, de fas mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un dnico fondo. Asimismo, la inversién fotal en HC mencionadas en el articuto 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

+ Limie general a la inversidn en valores cotizados.

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor No podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en ios
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de ia Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en caiificacién de riesgos de reconocido prestigio, ne inferior a la del
Reino de Espafia, Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas def
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalades por unh ente de los sefialados en el articulo 50.2.b} del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesarnio que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del active del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
irate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estade Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por actives que cubran
suficientemente 108 compromisos de la emisién y gue queden afectados de forma privilegiada al
reemboiso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
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de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere &l limite del 5% no podra superar
gl 80% del patrimonic del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo economico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentes financieros derivades no podra
superar ¢l patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas ai descubierto.

tas primas pagadas por la compra de opciones, bien sean coniratadas aisiadamente, bien
incorporadas en aperaciones estructuradas, en ningln caso podrén superar el 10% del patrimonio del
Fonde.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita ai 5% del patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives gue cubran suficientemente los compromisos de la
emisidn y queden afectados de forma privilegiada al reemboiso del principal & intereses y depédsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posicicnes frante a un Unico emiscr en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depbsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrirmonio det Fonde.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision,

Queda pronibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en vaiores emitidos o avalados por una misma entidad, Iguaimente, ro podré tener mas del
4% de su patrimanio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenacientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones vy
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de fiquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.
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» Obligacicnes frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adqguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en fa compra de activos
financieros en el periodo de liguidacion de la operacidn que. establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes iegales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora;

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigade con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos. .

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la IIC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicién méxima por tramos de rating.

Riesgo de liguidez

En el caso de gue el Fondo invitiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y iimitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a ia dei Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, la politica de controt dei riesgo de liguidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periocdica de limites internos en funcién de la vocacion
inversora de la 1iC. determinando, entre otros aspectos, el porcentaie minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liguidos.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas dei euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de tos tipes de cambio. :

. Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
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riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de Indole politicc que pueden

afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que fleva a cabo ia sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definician y monitorizacién periodica de limites infemos en funcion de la vocacidn inversora
de la lIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de ia carieras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés

{duracion).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto

informative, segin lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en ¢l depositario:
Santander Investment, S.A. {cuentas en guros)
Santander Invesiment, S.A. {cuentas en divisa)

8.722.218,33
5.907,14

8.728.125.47

Los saldos positivos de lag principales cuentas corrientes mantenidas por gl Fondo han devengado en el
ejercicio 2013 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para Jas cuentas en eurcs y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidablies mensuaimente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ef calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros
31-12-2013 31-12-2012
Patrimomo at‘rlbtfic'lo a participes o accionistas del Fondo 164.512.909,77 17.271.859,91
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacién 152,61 107,80
N° Participaciones 1.078.014,77 160.226,44
N°® Participes 4.756 2.145
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Conforme a la normativa aplicable, el nimero minime de participes de los Fondos de inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del piazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comision det 2% anual, calculada
sobre el patrimonic diarjo del Fondo y gue se satisface mensuaimente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibide una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonic diaric del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado e concepto de comisicn de gestion y deposite sobre ia parte de
cartera invertida, en su casg, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fondo, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de
gestion y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversiéon
colectiva gestiocnadas por otras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saido del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHMA/S598/2008, de 5 de marzo, que desarrolia of Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta ia Ley de instituciones de inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las instituciones
de Inversidn Colectiva. Las principaies funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por ia sociedad gestora para el céleulo del
valor liquidative de fas participaciones del Fondo,

4. Contrastar con caracter previo a ia remision a la Comision Nacional def Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de a informacion plblica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demds activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
pien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso 'a respensabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazoc que determinen ias
reglas de liguidacidn que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folieto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.
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Inciuido en el saldo del epigrafe "Ctros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2013 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 12 miles de euros (7 miles de euros en el gjercicio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plaza legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los gjercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han reaiizado dentro de los limites legales de aplazamiento, '

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en ios ejercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Pablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 292 y 195 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efacto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, el saido del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2013.

1 os Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ninglin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores,
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER SMALL CAPS ESPANA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |ESO0000122ES | REPOI|SPAIN GOVERNMENT B(0.60{2014-01-02 8.521.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 8.521.060,00
EUR |ESO0113307021 | ACCIONES|BANKIA 3.085.000,00
EUR | GBOOBSTMSP21 | ACCIONESIJAZZTEL, S.A. 4.338.044,92
EUR | ES0109067019 | ACCIONESJAMADEUS IT HOLDING 7.033.711,44
EUR |ES0105200002 | ACCIONES|ABENGOA, S.A, 1.813.332,61
EUR | ES0105630315 | ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE, S.A, 2.935.064,00
EUR |ES0109427734 | ACCIONESIATRESMEDIA CORP. DE MEDIOS COMU 6.250.400,00
EUR | ESO113679137 | ACCIONES/BANKINTER, S.A, 1.590.279,50
EUR |ES0114297015 | ACCIONES/BARON DE LEY 2.076.210,00
EUR {ES0114820113 | ACCIONESIVOCENTO, S.A. 1.820.927,12
EUR |ES0115056139 | ACCIONESBOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES 6.500.100,00
EUR |ES0116920333 | ACCIONES|CATALANA DE OCCIDENTE 5.741.859,42
EUR |ESO117160111 | ACCIONES|CORPORACION ALBA 3.428.135,00
EUR | ESO118900010 i ACCIONES|FERROVIAL 1.885.736,75
EUR |ES0119037010 | ACCIONES|CLINICA BAVIERA 3.959.653,92
EUR |ES0121501318 | ACCIONES|CONSERVERA CAMPOFRIO 1.196.280,60
EUR | ES0121975017 | ACCIONESICONSTRUCCIONES Y AUX.FF.CC.-C 5.288.352,30
EUR |ES0124244E34 | ACCIONES/MAPFRE, S.A, 4.798.882,51
FUR |ESC126501131 | ACCIONES|DINAMIA CAPITAL PRIVADO 284.914,00
EUR |ES0126775032 | ACCIONES|DIA 5.424.711,50
EUR |ES0130625512 | ACCIONES|GRUPO EMPRESARIAL ENCE, S.A. 810.960,00
EUR | ES0132i05018 | ACCIONESIACERINOX 5.115.246,2]
EUR |ES0132945617 | ACCIONES|TUBACEX 2.100.353,74
EUR | ES0137650018 | ACCIONES|FLUIDRA, S.A. 556.052,32
EUR | ES0142090317 | ACCIONES|OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. 548.383,68
EUR (ES0143416115 | ACCIONES|GAMESA 5.946.176,48
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Divisa ISIN Descripeién Euros

EUR | ES0147561015 | ACCIONESIBERPAPEL 181.124,50
EUR | ES0147791018 | ACCIONES[IMAGINARIUM, S.A. 33.000,00
EUR |ES0152503035 | ACCIONES|MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. | 2.055.305,00
EUR |ES0157097017 | ACCIONES|ALMIRALL, S.A. 4,180.905,28
EUR |ES0157261019 | ACCIONESILABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV | 2.404.271,82
EUR |ES0158252033 | ACCIONESILETS GOWEX 2.185.157,25
EUR |ES0164180012 | ACCIONESMIQUEL Y COSTAS 2.760.402,50
EUR | ES0161560018 | ACCIONES/NH HOTELES 5.056.300,00
EUR |ES0i65515117 | ACCIONES|NATRA, S.A. 1.792.805,04
EUR |ES0167050915 | ACCIONES|ACS 1 1.369.594,80
EUR |ES0168675009 | ACCIONES|LIBERBANK, S.A. 2.160.000,00
EUR |ES0171996004 | ACCIONES|GRIFOLS, S.A. 1.941.375,00
EUR |ES0172708234 | ACCIONESIGRUPO EZENTIS, S.A. 878.252,76
EUR | ES0175438003 | ACCIONES|PROSEGUR CIA DE SEGURIDAD 3.937.825,44
EUR | ES0176252718 | ACCIONESIMELIA HOTELS INTERNATIONAL, 8.A. 3.970.436,88
EUR |ES0177542018 | ACCIONES|IINTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL 5,782.605,00
EUR |ES0178165017 | ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS, S.A. 5.417.223,55
EUR |ES0180850416 | ACCIONES|TUBOS REUNIDOS 939.723,09
EUR |ES0182045312 | ACCIONES|ADVEQO GROUP INTERNATIONAL 1.867.500,00
EUR | ESC183746314 | ACCIONES|VIDRALA 6.824.937,60
EUR | ES0184262212 | ACCIONES|VISCOFAN 4.090.548,75
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 144,358.062,28
EUR | IT0004954662 | ACCIONES|WORLD DUTY FREE SPA 457,000,00
EUR |BE0974268972 | ACCIONES[BPOST SA 1.278.900,00
EUR |PTCTTOAMO00! | ACCIONES|CTT CORREIROS DE PORTUGAL 1.353.271,92
EUR | PTSEMOAMO004 | ACCIONES|SEMAPA SOCIEDADE DE INVESTIMENT 1.570.695,13
EUR | PTPTIOAMO006 | ACCIONES[PORTUCEL SA 1.361.280,54
EUR |PTIMTOAEO00]1 | ACCIONES|JERONIMO MARTINS (EUR) 355.247,07
EUR | PTSNCOAMO006 | ACCIONES{SONAE.COM SGPS 1.027.600,00
SEK | SE0001104209 | ACCIONESIARCAM AB 540.601,55
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 7.944,596,21
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Santander Small Caps Espaiia, Fondo de inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Eveclucién de los negocios [mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

El ejercicio 2013 ha estade marcado por el discurso de la Reserva Federal {Fed) sobre la reduccién de su tercer
programa de estimulos monetarios, el “Quantitative Easing 3", que cred dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracién por parte de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el ejercicio 2013 sorprendi6 a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en las bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de ia renta fija, que se habia mantenido en
hiveles artificialmente bajos. Esto provoct fuertes caidas en el precio de los activos de renta fija, especialmente
en ios tramos mas largos de ia curva, con la rentabilidad det bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,62% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En et mercado de acciones, los selectivos bursatiles
mas penaiizados en la pimera mitad del ejercicio 2013 corespondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacion de sus divisas frente al dolar americano, con ia consiguiente salida de fluios de capital y con
una caida media de la regién del 6,28% en moneda local durante el primer semestre.

Por la parte macroecondmica, el ejercicio 2013 comenzd en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
mercado laporal, una clara recuperacién del sector de ia construccion y unos fundamentales econdmicos
sostenidos, especialmente en lo referente a la inversion en bienes de equipo y confianza de ios consumidores.
Respecto a la Eurozona, las condiciones de crédito no parecian remontar, io que provocd que la conflanza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo de la barrera de expansion
econdmica. Ademas, se produjeron capitulos de tensién politico-econémicos gue tuvieron lugar en ia regién
periférica, destacando los comicics italianos, rescate financiero en Chipre y fa crisis del gobierno iuso.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2013, y especiaimente en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
_ macrosconomicas positivas. La evolucion del PMI de manufacturas (indicador de conflanza empresarial por
excelencia) rebast por primera vez en dos afics el umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apurtandc a una expansion econémica futura. Ademas, si bien ias
condiciones de crédito no parecen remontar en la region, si han comenzado a dar muestra de cierta
estabilizacion, con un repunte en las expectativas de demanda de crédito. Adicionalmente, ia publicacion de un
nivel de inflacién muy por debajo de! esperado y del objetive def Banco Central Europeo {BCE} en la Eurozona
han dado lugar a una repentina actuacion de rebajar los tipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
mas bajo desde la creacion de la moneda Unica. A esto se afiade la continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre otros, por la exitosa salida de Irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de analisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. En cuanto ai otro lado del Atlantice, y tras el contundente anuncio en el mes de mayo sobre
la refirada y/o cancelacion de su actual programa de recompra de activos, ta Fed ha suavizado y flexibilizado su
discurso y ha fijado finaimente su inicio en el mes de enero 2014. No obstante, se ha reafirmado en su politica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando as/ mantener un control férreo de los
tipos de interés. Destaca igualmente el acuerdo presupuestario cerrade a final de afio entre demdcratas y
republicancs, gue reducira los recortes de gasto aprobados para los gjercicios 2014 y 2015, feniendo asi un
menor impacto en el crecimiento economico del esperado anteriormente.
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CLASE 82

Con todo esto, &f segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcando méximos historicos, logrando incrementar las
ganancias del primer semestre (o equilibrar las pérdidas en aquélios casos en los gue las sufreron). £n EE.UU.
el S&P500 Ha cerrado el afic con una revalorizacion dei 29,60% {en dolares), gue se compara con la producida
en el del Nikkei japonés del 56,7% (en yenes) y del 17,85% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca el repunte del DAX aleman, que cierra el ejercicio 2013 con una subida del 25,48%, seguido del Ibex 35,
gue ha repuntado un 21,42% en el afio. Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el periodo
iguaimente en ferriterio positive, si bien en menor medida que los mercados desarrcllados, con una subida del
0,92% (en divisa local} del indice MSCI Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado !a buena marcha
del segmente de convertibles, con un incremento del 9,03% en el indice Exane Zurope Convertible Bond en el
ejercicio 2013. En cuanto a ia deuda soberana, a pesar de la caida de los bonos, la revalorizacion de los indices
en la Eurozona fue positiva, especialmente en los tramos mas largos de la curva (la TIR a 10 afios en Espafia ha
pasado de un 5,235% a finales de! ejercicio 2012 & un 4,151% a finales del 2013). En cuanto & iipos de cambio,
el euro revirtio la tendencia bajista dei primer semestre frente al délar, apoyado por el mejor sentimiento hacia ia
Eurozona y el repago de la Ultima subasta a largo plazo (LTRO) del BCE, lo que provecd una revalorizacion del
euro frente al dolar del 4,17% en el ejercicio 2013,

Para el ejercicio 2014, los anuncios y actuaciones tanto de la Fed como del BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercado. Igualmente, la solidez de los datos macroeconomicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econdmico, sera uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2,8% para el ejercicio 2014. £n ia Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucion del crédito vy de los
pasos de la Unién Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en torno al 1,1%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucidn de su obieto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes estabjecidos por la normativa vigente

(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Marcado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto,

Acontecimientos importantes ocurridos después de! cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
investigacién y desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo,

Adquisicidn de acciones propias

No aplicable.
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Diligencia que levanta el Secretario de! Consejo de Administracion de Sanfander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 8.A., D. Antonio Faz Escafio, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Scciedad han procedido a suscribir el presenie
documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenia de pérdidas y ganancias, esiado de
cambiog-en el patrimonio neto y memoria) e informe de gestion de los Fondos de Inversion detallados en e
diunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones de
: ‘Cﬁi“ecﬁva, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado & 31 de diciembre de 2013, firmande todos y

Fdo.: D. Antorkb Faz Escafio

El Presidente de! Consejo de Administracion

Fdo.: an Alcaraz Lopez

Corsejeros:

FWm Torres Fdo.: D, José

Fdo.:D. Qarlos Diaz Nufez

Fdo.: Luis Moten® Garcia

|

B




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [tustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I. 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ con D.N.L 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.IL 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con D.N.L 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con D.N.I
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DN.I 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.L
20798147-Y y de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I. 50812947-],
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERCO 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SEHODE
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Altair inversiones, Fondo de Inversion
Altair Patrimonic, Fondo de inversion
Banesto 95 Seleccion Mundial, Fondo de inversion
Banesio Ahorio Activg, Fando de inversidn
Banesto Bolsa Internacional, Fondo de inversién
Banesto Decidido Activo, Fondo de inversion
Banesic Fondored Global Ambiciosc, Fondo de inversion
Banesto Fondored Giobal Equilibrade, Fendo de inversion
Banesto Fondored Global Prudente, Fondo de inversion
Banesto G 5 Veces Meior Resultado, Fondo de Invarsion
Banesic G Eurostoxx 50, Fondo de Inversion
Baneste G indices, Fondo de inversion
Banesio G Mercados I, Fondo de Inversion
Banesto G Mercados, Fondo de inversidn
Banesto G Rentas, Fondo de inversion
Banesto Garantia 2 Afios 1, Fondo de inversion
RBanesto Garantfa 3 Afios §l, Fondo de Inversion

" Banesic Garantia 3 Afios 1, Fondo de Invarsion
Banesto Garantia 3 Afos, Fondo de Inversion
Banssto Garantia 4 Afos, Fondo de Inversién
Banasto Garantia |, Fondo de inversion
Banesto Garantizado 111, Fondo de inveTsion
Banesto Garantizado 111-2, Fondo de inversion
Banesto Garanfizado Consolidacion 2, Fondo de Inversicn
Banestc Garantizato Gonsulidacion, Fondo de inversién
Banestc Garantizado 1BEX Top 2, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015 i, Fondo de inversion
Banesto Garantizads Rentas Constantes 2015, Fondo de inversion
Banesto Garaniizade Seleccion Espafola 4, Fondo de nversién
Banesic Garantizado Seleccion Europa 2, Fondo de inversion
Banesto Garantizado Sefeccion Europa, Fondo de inversion
Banesic Garantizado Seleccion IBEX 2, Fondo de inversién
Banesto Garantizado Seleccion [BEX, Fondo de tnversion
Banesto Garantizado Seleccién Mundial 2, Fondo de tnversion

Banesto Garantizado Seleccion Mundial, Fondo de Inversion

Foiios de papel timbrado de a clase 8%,
Folins fe papel imbrado de ia clase 8%,
Fotios de papel imbrado de a clase 8%,
Folios de paps! timbrado de la clase 8,
Folios de papel timbrado de la clase 85,
Falios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel fimbrado de |a ciase 8%,
Folios de papel fimbrado de la clase 8%,
Foiios de papel timbrado de ia clase as,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrade de 2 clase 8%,
Folios de papel fimbrade de ja clase 8%,
Folios de pape! timbrado de 13 clase 87,
Folios de papel imbrado de ia clase Be,
Folios e pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 82,
Eolios de papel timbrado de ta dase 8%
Folios de pape! imbrade de ta ciase 8%
Eolios de pape! timbrado de fa clase 8%,
Foltos de papel timbrado de ia clase 8%,
Folios de papet imbrado de lz clase 8%,
Fotios de pape! imbrado de Ja clase 8°,
Foiios de papel imbrado de la clase 87,
Foiios de papel tmbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de lz cdlase 8%
Folios de pape! fimbrado de a clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folins de papel imbrado de la clase 8,
Folios de papel imbrado de Iz clase 22,
Folios de pape! fimbrado de la clase B,
Folios de papel imbrado de ia clase B,
£olios de papet imbrado de la case 8%,
Folios de pape! fimbrade de ia clase B°,
Foiios de pape! fimbrado de |a clase 87,

Folics de papel imbrado de la clase 8%,

BUS253880

nimeros 018004453 ai 009004478
nirmeros GLA0D44T S al 0LOCL4504
nimeros 048004505 al 018004531
nimeros BLAODA 532 al OLOND4558
nimeros OLBB03224 &l 0L8OG3248
nimeros 018004558 al HL.9004584
nameros DLEBS4590 al DLBYD4B1E
nimerps CLICD4SB7 al 0L.A004842
nimearas OLBB0O3T7 1 &l 0LELE3157
nameros 0L8803250 al 0LBYOIRTS
numeros DLBB046544 al GLBOB4BES
nameros OLBBC3023 al OL8S0304E
nimerps OLS004813 al bLB004638
nimeres DLBSD2971 at 0LBB02996
nimeros CLBSD4EDS al DLBADAT20
niimeros OLB804746 al 0LBI04T72
numeres DLBI04B24 al LBS04BAT
nimeros OLBOD4G3S a DLB0046ES
numeres 0LB904848 al 0LBYD4ET
nimeros GLBR04BE6 al 0LBSDAB18
nimeros OLBO04E54 at DLOCDAEBY
ntmeros GLBBO2875 al OLES02BRE
nizmeros OLB9028723 al DLBS02946
nomeros 013904044 al 018204068
nimeros BLBOOT 375 al CLIOOTACO
nimercs OLBD04994 al L.890E6Z0
niimeros DLO0D4714 al 0LBO04T 3B
nimeros OL89G2850 al OLBDO26T4
numeros OLES05048 & 0LBEOE072
ndmeros 0LBS02775 al 0LE8027ES
numeros BLE004738 al DLSO0D4783
nimeres 01L.B004764 al BLINDATES
nlrmeros CLBBOZ748 al 01802774
numeros OLSDSB0TE al 0L9068100

nomeros OL900D4815 al 0LI004B40






06972613

Banesto Mixto Renta Fija 20-19, Fondo de Inversion
Banesio Mixtc Renta Variable 50-50, Fondo de inversion
Banestc Rentabilidad Objetivo, Fondo de tnversion

Banif Acciones Espafiolas Garantizado, Fondo de inversién

Citicash, Fondo de inversion
Citifondo Agit, Fondo de Inversién

Citifionide Bond, Fondo de inversién

Extrafonde Dinamico, Fonde de Inversion {anteriormenie
denominade Extrafondo Banesto, Fonde de Inversion)

Fondaneto, Fondo de Inversion
Fondo Artac, Fondo de inversién

Fondo Jalén, Fonde de inversién

Fondo Renta Flja Corio Plazo, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Banesto G Didlar, Fondo de Inversion)

Fondo Urbisn, Fondo de Inversidn
Fontibrefondo, Fondo de inversion
inveractive Confianza, Fondo de inversidn
Inverbanser, Fondo de Inversion

 aredo Fondo, Fondo de Inversién

Leaseten 1!, Fondo de Inversion
Openbank Corte Plaze, Fondo de Inversion
Dpenbank Eure indice 5¢, Fondo de Inversion

Santander 100 por 100 10, Fendo de inversion

- Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversion

Santandet 100 por 100 12, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversion
Sanfander 100 por 100 14, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 2, Fondo te inversion
Santander 100 por 100 3, Fondo de Inversidn
Santander 100 por 100 4, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 5, Fondo de Inversién
Santander 100 por 100 8, Fondo de lnversién
Santander 100 por 100 7, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 8, Fondo de lnversion
Santander 100 por 100 8, Fondo de inversion
Santander 100 por 100, Fondo de inversién

Samtander 104 USA 2, Fondo de Inversion

Banesto Mixio Renta Fia 75-25, Fondo de Inversién

Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de pape! timbrado de ia clase 87,
Folios de pape! tmbrado de la clase 8%,
Folins de papel imbrado de la clase 8%,
Foiios de papel imbrade de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de fa clase 8%,
Folios d& papel fimbrado de la clase 8%,

Folios de pape! fimbrado de la clase 8%,
Folios de papel tmbradoe ds la clase 8%

Folios de papel imbrado de iz clase 89,
Foiios te pape! limbrado de la clase 8%,

Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de la ciase 8%

Folios de papel fimbrado de ia clase 8%,
Folips de papel limbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado da la clase 8,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de la clase B,
Folios de papel imprado de ia clase 8%,
Felios de papel fimbrado de ia clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Fuoiios de pape! timbrado de la clase 8%
Folics de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de ia clase 8,
Folios de papet fimbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de ia clase B
Folios de papel imbrado de la clase 89,
Folios de papel timbrado de la clase 82,
Folios de pape! limbrado de la clase 8%,
Folios de papet imbrado de la clase B,
Folios de pape! imbrado de {a ciase 8°,
Folios de papel imbrado de iz glase B,
Folios de papel timbrado de la ciase B%,
tolins de papel timbrado de la clase 82,

Folios de papel timbrado de Iz clase 8¢,

BUS253881

niimetcs 0L8802694 al OLBS0ZT20
miimeros 0LEB05126 al 0LBI0S1ES
nimeros 0L8802540 at DLESO26EE
nimeros OL8007 349 ai 0LAD0T374
niimeros 0L.S004867 al 0L8004882
ntimeros OL8905154 al- DLBIOS17E
nirmeros OLS0D48E3 al 019004918

niimeros 0L9004820 al GLOCDAB44
nimeres 0L.8B0258E al 0L&902812

nimeros OL8004945 al 0LH004970
nGmeras OLS005EC0Y al DLBD0S0ZE
nimeros 0L80D5026 al 0L900EDS2

nameros BLBO05204 al 0LEBUSZ30

ndmeros 0L90G8051 al 0L9068ITS
nimeros (LB005078 al 0LI005104
nameres 0LS005105 al 018005132
numeres HLESEIBBY & HL8803716
nimeros 0L8D93662 al OLBOB3GSEE
nimeros 0L8993636 al 0LBIL3561
nimeros DLB993609 al DLBSYIE3S
nimeros 0LB993582 al OLBDOIB0E
nimeros OLBS05Y0Z al OLBDOSTZ6
nimeros OLBGOS752 al OLBBOSTYY
nimeros 0188045804 al 0L.BODSEZ8
nimeros OLESO5B54 al OLBRDSETY
numercs BLEOD5802 i 0L.BACSE2S
nimeros GLBOE347¢ al 0LBES3503
nimeros OLBS02538 al 0189802562
nimeros DLBSDE4T7 al OLBB0SERT
nameras 0LBS05S502 al OLEBBRSEE2S
nimeros BL8905577 al OLBBGS5801
niimeros CLBYY3454 al 0L.BEY3478
nimeros 0L8BOSB02 al 0L.BO0SE2E
nimeros OLBY05652 a! OLBBOSETE
nimeros 0LESS3428 al DLEDG34S3

nimeres DLBYSB3404 al 0LBO93428
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Santander 104 LUSA, Fondo de inversion
Santander 105 Europa 2, Fondo de inversian
Santander 195 Europa 3, Fonde de Inversion
Santander 105 Europa, Fonde da Inversion

Santander 75 Estructurado, Fondo de Inversién {anteriormente
dencminado Banif Estructurado, Fonde de Inversidn)

Santander 85 Espafa 2, Fondo de Inversion
Santander 85 Espafa, Fondo de inversion

Santander 85 Europa 2, Fonde de Inversién {anteriormente
denominado Santander ¢5 Europa, Fondo de Inversion)

Santander 95 Europa 3, Fondo de Inversidn

Santander 95 Europa, Fondo de tnversion

Santander 25 Mejor Dpcién, Fondo de inversion
Santander Acciones Espafoias, Fondo de Inversidn
Santander Acciones Euro, Fondo de Inversidn

Santander Acclones Latinoamericanas, Fondo de inversion
Santander Ahorro Activo, Fonde de inversion

Samtander Aherro Garanlizado 5, Fondo de inversion

Santanter Ahorro Garantizade 8, Fondo de Inversion

. Santander Ahorro Garantizado 7, Fonde de Inversian

Santander Bolsa Garantizado, Fonde de inversion (anteriorments
denominado Banif Bolsa Garantizado, Fondo de Inversian)

Santander Brict, Fonde de Inversion

Santander Carteras Garaniizado 2, Fondo de Inversion
Santander Carteras Garanfizado 3, Fondo de inversién
Santander Carteras Garanfizado, Fondo de Inversion
Santander Corto Plazo Délar, Fondo de inversién
Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de Inversién
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondos de inversion
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondoe de Inversién
Santander Cumbre 2018, Fonde de inversian
Santander Cumbre 2019 Plus, Fondo de inversién
Santander Dividendo Europa, Fondo de Inversion
Santander Duc Europa 2018, Fondo de tnversion
Santander Emergentes Europa, Fondo de Inversion
Santander Equilibrio Activo, Fondo de Inversitn
Santander Euribor Garantizado Dividendo, Fondo de inversion

{anteriormente denominado Banif Euribor Garantizado Dividende,
Fontio de inversion}

Folios de papel timbrado de a clase B%,
Folios de papet timbrado de ja clase 8%,
Folios de pape! timbrado de ia clase 87,

Folios de papel timbrado de la clase B°,
Fplios de papel imbrado de ia clase 8%

Folios de papel timbrado de ia clase 8%,

Folios de paps! timbrado de ja clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 87,

Folios de pape! imbrado de | clase 8%,
Folios de pape! imbrado de |2 clase 87
Folics de papet imbrade de la clase B,
Folios de papet timbrado de ia clase 8°,
Folics de pape! imbrado de ia clase 8%,
Folios de papet fimbrado de ia clase 8°,
Folies de pape! fimbrado de la clase 8%,
Folios de papet fimbrado de a clase 8%,
Folios de papet timbrado de la clase 8%,

Foiios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de Ja clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8%
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Foiios de papel timbrado de la clase 8°,
Folies de papel imbrado de la clase 8°,
Folios de pape! timbrado de |z clase 8%,
Folios de papel fimbrado de |z clase 8°,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de ia clase 8°,
Fotios de papel tmbrado de la clase 8°,
Folias de papsl imbrado de |a clase 87,
Folias de papel imbrado de iz clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,

BU9253882

numeros OLBBOS950 al 0L.8305876
nitneras 0LA9R3A79 al 0LABY3403
numeros 0LBBO3354 al OLBIY33TS

nimeros DL8593328 al 0.8903353
nimeros HLBS93S56 al GLESBISEY

numeros 0LB993530 al 0188835565
numeros 01L.BRO5258 al 0L85062E2

nimerns 0LBBOE308 al 012805331

nimeros OL8805356 al DLBYCS378
nimerps OLB293504 al 0LBO93SZS
nimeros OLBO054D4 al 0L8905427
niumeros 0L8802484 al 01.BS02512
nimeros OLB993300 af DLBOY3Z2E
nimeros 0L8883274 al 0LBYE3209
nimerns 0LB993247 gl DLBYEIZYS
nimerns OLBY0B004 al OLBSNE02E
nimerss DLBROGOS0 af DLB3OSOT4

niumeros 0LBO07 169 al CLBOOT1E3
nomeros OL90BRBOGT al 0LB088025

nameres OL&283185 al 018993221
nimeros DL3893168 al 0L.BBY3194
numercs 0LB8E3143 al 0LBYE3168
ndmeros OLBSS3117 al OLELD3142
norneres DLB993080 al OLEBR3IIE
nimeros 018807218 al OLB807241
niimeros OLBQ07256 al OLBONT72E8
nirmeros 0LBDOT314 al OLBGOTIEY
nimercs DEBADT362 al DLBSOT38E
niimeres GLBYS3072 al OLBSS3DEY
ntmeros DLBCOS78S 2l 0L90DEB17
numeros OL20D5B1E ai DL9DDE841
nomeros 0LBY07411 ai OLBSOV435
nimeros DLBBOT462 a DLBRUTAEY

nimeros OLBBO7513 al OLBSOTE37
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denominado Bafil Etribor Garantizado, Fondo de Inversion)

Santznder Euroindice, Fondo de Inversion

Santander Fondepositos, Fondo de inversion (anteriormente
genominado Santander Depésitos Plus, Fondo de Inversién)

Santander Garantia Activa Moderado 2, Fondo de Inversion
Santander Garantia Activa Modsrado 3, Fondo de Inversion
Santander Garanifa Activa Moderade, Fondo de inversion
Santander Garantizade Bancos Furopeos, Fondo de lnversién
Santander Garantizado Consolidacion Europa, Fondo de Inversicn
Santander Garantizado Espafia, Fondo de inversion

Santander Garantizado Ruribar, Fondo de inversion

Santander Garantizads Europa 2, Fendo de inversién

Santander Garantizade Europa, Fondo de inversion

Santander Gestidn Giobal, Fondo de Inversion

Santander IREX Garantizade, Fonde de inversion {anteriormente
denominado Banlf IBEX Garantizado, Fonde de inversién)

Santander Indice Espafia, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Openbank [BEX 35, Fondo de Inversion)

Santander inflacion Espafia, Fondo de inversion
Santander Inversion Corto Plaze, Fondo de Inversion
Santander Memoria 2, Fondo de invarsion
Lignmnder Memoriz 3, Fondo de Inversion
Santander Memaoriz 4, Fondo de Inversion
Santander Memoria 5, Fondo de Inversion
Santander Metmoria, Fongdo de Inversion
Santander Mixto Acciones, Fondo de Inversion
Santander Mixto Renta Fija 75/25, Fondo de inversién
Santander Mixte Renta Fija 80/10, Fondo de Inversion
Santander Objetivo Rendimiento Europa, Fondo de inversion

Santandar PB Cartera Agresiva, Fondo de Inversién {anieriormente
denominadc Banif Carera Agresiva, Fondo de inversion}

Santander PB Cartera Conservadora, Fondo de tnversion
(anteriormente denominade Banif Cartera Conservadora,
Fondo de inversion}

Santander PB Cariera Dinamica, Fondo de Inversion {ameriormente
denominado Banif Cartera Dindmica, Fondo de Inversion)

Santander PR Carters Emergente, Fondo de Inversidn (anieriormente
denominado Banif Emergentes, Fondo de Inversion)

Santander PB Cariera Equilibrada, Fondo de Inversidn {anteriormente
denominado Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversitn)

Folios de papel imbrado de la clase B2, ntimeros 0LBA07564 al OLBE0T7588

Folios de papet imbrado de Ia clase 8%, ndmeros GLBD0O5BAZ al OLBODS58EE
Folios de papel imorado de Ia clase §° nimeros GL8005868 al OLB005303

Folios de papel imbrado de la clase B%, nimeres 0LB00O58D4 al 018005928
Folios de papef imbrado de |a clase 8%, nimeros 0LBO0DE92G al 0LO0D5A53
Folios de papel fimbrado te lz clase 87, ndmeros 0LY005954 al CLOON5ETE
Fofios de pape! imprado de {a clase B?, nimeros DLBO0O587S al 0LB0D6004
Folios de pape! imbrado de ia clase B®, nimeros 0LB0D0B005 al 0LO0060Z8
Falics de papel fimbrado de la clase 8%, numeros 0LBC0B030 at DLOO0ELS
Folics de papet timbrade de la ciase 87, nimaras 0L890T7H16 al 018907641
Folios de papal fimbrado de la clase 8%, nimeros OL2068026 al 0LBOGBLS5D
Folics de papel timbrado de ia clase 8%, nimeros 012008080 al DLBO0EI0E

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimercs 0LB006134 al DLOGRE1B0

Folios de papel timbrado de a clase 8%, ndmeros 0LO00E161 at 018006185

Folios de pape! timbrado de la clase B°, nimeros OLBO06186 al OLD00E213

Folios de papel imbrado de la clase B®, nmeros 0LBD0O7668 ai OL.BICTEE3
Folios de pape! timbrade de la clase 8°, nimeros 018902418 al 0LB902454
Folios de papel imbrado de la clase 8°, nimeros 018006214 al 0L8008239
Folios de papel timbrago de ta clase 8, nimeros 018006240 al 0LB00B26S
Folios de papal timbrado de ja clase 8%, ndmeros DLB006266 al 0L 8006281
Folios de papel timbrado de Ta clase 8°, nldmeros 018807720 al 0LB8DT743
Folios de papel timbrado de ia clase 8% nimeros 0L8006282 al 0LB006316
Folios de pape! timprado de ia clase 8°, nimeros 0L900E317 &t 0LO0OE343
Folios de pape! timbrado de fa clase 8% ndmeros 0L9006344 al OL2006370
Folios de papel imbrado de ia clase 8°, nimeros 018907773 a 018807792

Folins de papel imbrago de ta ciase 8%, nimeros 0L3C0S371 al 0LB006394

Folios de papei tirmbrado de la clase B®, niimeros 0LES07828 al 018907848

Folios de papel timbrado de la clase B, nimeros 0LES07876 al GLBBOTS01

Folios de papel fimbrado de la clase B, nameros CLEB02355 al 0LBBCZIB0

Folios de papel fimbrado de la clase B, niameros OLB00S395 al 018006420

Folios de pape! fimbrado de la clase 8% ndmeros OLBB07928 al OLBBO793S
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Hera Moderada, Fondo de inversion ’ g PR
T enominado Banif Cartera Moderada, Folios de pape! timbrado de la ciase 8%, numeros 019006421 &l 0OLB00BA4T
Inversién)
Santander PB Cartera Seleccion, Fondo de Inversion (anteriormente . . 8
Senominado Banif Cartera Seleccién, Fondo de Inversisn) Folios de pape! timbrado de la ciase B°, niimeros OLBBOO002 al 0LEBR002Y
Sarntanger PB inversion Global (anteriormente denominado Banif : . o
Inversion Giobal, Fondo de Inversidn) Folios de papef imbrado de {a clase 82, nlmerns 09008448 al OLE00B472
Santanger PBRF Coro Plaze, Fondo de Jnversién {anteriormente : : R
deneminado Banif RF Corto Piazo, Fonto de Inversion) Folios de papel imbrado de la clase 82, ndmeros OLBY84866 ai 0L.8994851
Santander Rendimiento, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de Ia clase 82, ndmeros 0LB984832 al 018994865
Santander Renta Fila 2016, Fondo de Inversion Folios de papel timprado de la clase 8%, nimeros 0L.B994808 al 0LEB4B31
Santander Renta Fija 2017, Fende de Inversion Folios de papel imbrado de iz clase 8%, nimeros 0LBGS4783 al 0LBRY4BO7
Santander Renta Fijla Acurmudacion 2018, Fondo de inversion Folios de pape! timbrade de i clase B®, ndmeros 018200051 al OLBSOOOT3
Santander Renta Fija Corto Plazo 2, Fondo de inversion Folios de pape! timbrage de |z clase 8%, nimeros 0LB994757 al 0LBRO47EZ
Santander Renia Fija Corto Plazo, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros 0LBRDAT31 2l OLBRI4TSE

Santander Renta Fija Garantizado, Fondo de Inversidn (enteriormente ; : .
denominado Banif Renta Fiiz Garantizade, Forde de Inversian} Falios de pape! timbrade de le clase B®, ndmercs DL.8900100 al 0LBS0012E
Santander Renia Fija Latinoamérica, Fondo de inversion

{anteriormente denominado Santander Renta Fija Emergentes Plus, Folios de pape! fimbrado de 1z clase B®, nimeros 0LBEEG4705 al 0LBES4730

Fondo de Inversion)

Santander Renta Fija Privada, Fondo dg Inversion Folios de papel timbrado de la clase B% ndmeros 018254678 al BLBSIATLA

Santander Reniz Fija, Fondo de Inversion Folioe de papei timbrado de lz clase B%, ndmeres DL.8DBAB48 al 0LBI946T7

Santander Rentz Variable Objetivo Bspafia, Fondo de Inversion Folics de pape! imbrado de la clase 8¢, nimeros OLBR00151 al 018900175
H Santander Responsabilitad Conservador, Fonde de Inversién Folios de papel imbrado de la clase 8%, nimerps CLESH4E20 al OLBSSAB4AT
Santander Revaiorizacion Activa, Fondo de inversion Fotios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 01.8984594 aj 0LBOBAG1Y

Santander Revalorizacion Europa Euro l}, Fondo de Inversion
anteriormente denominado Ban¥ Revalorizacion Europa Eure i,
Fondo de Inversitn)

Folics de pape! timbrado de la clase 82, nimeros OLESS4589 al 0LBIBAS0D

Santander Revatorizacion Europe Eure llt, Fondo de Inversion Folios de papet timbrado de la clase B, nimeros 0LBY0G176 al 0LBIODT99

Santander Revaiorizacion Eurepa Euro, Fondo de Inversion
{anteriormente dencminado Banif Revalorizacion Eurcpa Eure, Folios de papel fimbrado de la clase 8%, nimeros OLBY0024E al DLBAO02TS
Fondo de Inversion)

Santander Revaiorizacian IBEX, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase #°, nimeros GLBODO29E al CLBBOD3Z1

Santander RF Convertibles, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OLED94541 a) OLBOR45EE

S::éan;‘iieaﬁ‘gEﬁgg‘zaR‘i‘?";a{,:;;gfed;g;";;fﬁ"‘:”;éﬁ’;fgg‘?;ﬁ;:;én} Folios de pape! imbrado de a ciase 8%, nimeros 0L8994515 al 018994540
g::;?:ﬁi;i%iﬁ%‘;‘;;gﬁﬂ!dfa':c‘j’sﬁf{:]f;’r‘;?;grmme Folios de papel fimbrado de & ciase B%, numeros DLBS94489 ai DLBYG4514
Sartander Seleccion RY Asia, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de ia clase B°, nUmeros 0L8800347 ai OLB8O0371
Santander Seleccién RV Japdn, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0L8802304 at 0LB902328
Santander Seleccion RV Norteamérica, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de ia ciase 82, nimeros 0LBDO2253 ai DL.8902278
Santander Select Decidido, Fondp de inversidn Folios de papel timbrado de ia clase 8°, nameros DLB094463 al OLBE044BB

Santander Seiect Moderado, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de ks ciase 8%, ndmeros 018900389 al 0L8800425
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Santander Select Prudente, Fonde de inversion Folios de pape! fimbrado de fa clase 8, nimeros GLB200452 al 6LBBOD4TT

Santander Smat Ga'ps Espafia, Fondo de Inversién Folios de pape! fimbrado de la clase 8°, niimeros DL.8200504 al 018800529

Santander Smal Caps Eurapa, Fonde de Inversion Falios de pape! timbrado de Ia clase B°, niomeros OLOO0B 106 al 019005133

Santander Solidario Dividende Europa, Fondo de Inversién Folins de papel timbrado de la clase B, numeros 0L8B02201 al 0L&802226

Santander Teserero, Fondo ge inversidn Folios de papst imbrado de Iz clase B°, nimeros 018994434 al 018984462

Santander Tipo Fijo 2018, Fondo de Inversién {anteriormente fins o T i 8% neime BYDOSS OLE
denominado Banif Tipo Fijo 2016, Fondo de Inversitn) Foi & papel b do de fa clase B, Fos Ol 4 al 0LBRC0ST7

Santander Tipo Fijo Acumutacion, Fondo de Inversiéh ' . .
(anteriormen?e dejnom'mado Banif Tipo Filo Acumuiacion Eolios de pape! imbrado de la clase 8%, nimeras 0LSO00602 al 0LBSG0E25

Fondo de inversion)

Santander Tipo Fijo, Fondo de Inversian (anteriormente Folios de papel timbrado de 1z clase B%, nimeros DLB900651 al LBS00E7S
denominade Banif Tipo Fijo, Fondo de Inversién)

El Secrétario del Ggﬁsejo deAdministracion:
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Fdo.: D. Antonic Faz Escafio




TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO,

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Hustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.
En Beadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.




