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Decusign Envelope ID: 2FQ777C1-85B2-4B70-AD58-FC4183BEES09

DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 Y 2023

(Euros)
ACTIVO Notas do la 2024 2023 PASIVO Notasdela | oeop | 2023
memotia memoria
ACTIVO: PASIVO:
Tesoreria 7 362,921 457.933 Deudas con intermediarios financieros o particulares- -3 75.935 229.082
Acreadores por prestaciones de servicios 75.935 229062
Créditos a intermediarios financieros o particulares- 34.904 1.880
Otros deudores 5 - 1.88C|Pasivos fiscales- 10 20,977 31.552
Deudores emprasas vinculadas 11 34.904 - Corrientes 20,977 31.682
Acciones y participaciones- ] 216.488 223,107
Acciones y participaciones en cartera interior - No cotizados 230,700 230.700 Total Pasivo 96.912) 260.614)
Deterioro de valor de acciones y participacionss (-} {14.212} (7.593)
Activos Intangibles- 5 538.220 78,160
Aplicaciones informaticas 58.220 76.160
Actives fiscales 10 33.085 54.276
Total Active 706.618 813.388/PATRIMONIC NETO B09,706| 552,752
Capital- 4 207,317 207.317
Emitido y suscrite 207317 207.317.
Prima de emisién 4 £15,856| 515.856
Resultados de ejercicios anteriores- 4 (170,421} (212.005)
Resuitados negativos de gjercicios anteriores (170.421}| (212.005)
Resultado del ejercicio 4 56.8954| 41.584
TOTAL ACTIVO 708.618 B13.366 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIOQ NETO 706.618) 813.366!
CUENTAS DE ORDEN
Patrimonic gestionado de ECR 2 27.226.568 23.959.063
Patrimonic comercializade 32,069,380 28.049.545
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 59.286.248 52.008.609

Las Notas 1 a 18 descritas en la memoria abreviada adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 2024,
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DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE ALOS EJERCIC|OS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y DE 2023

(Euros)
DEBE Notasdelal 5594 2023
Memoria

Gastos de personal- 9.h) (237.719) (601.994)
Sueldos y cargas sociales (227.491) (534.870)
Indemnizaciones por despido {10.228) (67.124)
Gastos generales- 9.c} {320.801) (422.849)
Inmuebles e instalaciones {10.145) (7.742)
Servicios de profesionales independientes (164.335) (175.939)
Servicios administrativos subcontratados {10.259) (16.342)
Ctros gastos (136.062) (222 .826)
Amortizaciones-

Activos intangibles 5 {16.940) (8.540)
Pérdidas por deterioro de valor de los actives {6.619) (B.139)
Impuesto sobre el beneficio del periodo 10 {21.191) {16.393)
RESULTADOQ NETO DEL PERIODO. BENEFICIOS (56.954) {41.584)
TOTAL DEBE {660.224) (1.099.499)

HABER Notasdela| o594 2023
Memoria

Comisiones recibidas- 9.a) 660.224 942.329
Comisiones de gestién de fondos de capitat riesgo 505.248 773.444
Servicios de asesoramiento 34.051 17.820
Ingresos por comercializacion de ECR, EICC, FCRE y FESE 120.925 151.065
Otras ganancias 9. d) - 167.170
TOTAL HABER 660,224 1.099.499

Las Notas 1 a 18 descritas en la memeoria adjunta forman parte integrante de [a cuenta de pardidas y ganancias
correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A.
ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2024 v 2023

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONQOCIDOS

(Euros)
Notas de la|Ejercicio {Ejercicio
Memoria 2024 2023
RESULTADO DE LA CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS (I} 4 56.954 | 41.584
Ingresos y gastos imputades directamente al patrimonio neto - -
TOTAL INGRESQOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {1l) - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL TRANSEERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Il} 56,854 | 41.584
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS (I+11+111} 56.954 | 41.584
DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2024 Y 2023
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Euros)
Capital Prima de Resu_ltados Resultado del Total
L L negativos de e " .
escriturado emision e . ejercicio  |{Patrimonio neto
ejercicios anteriores
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 207.317 515856 (171.643) {40.362) 511.168
Total ingresocs y gastos reconocidos - - - 41.584 41.584
Otras variaciones del patrimonio neto- - - (40.362) 40.362 -
Traspasocs enfre partidas de patrimonio neto - - {40.362) 40.362 -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 207317 515.856 (212.005} 41.584 552,752
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 56.954 56.954
Otras variaciones del patrimonio neto- - 41.584 {41.584) -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto B - 41,584 {41.584) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2024 207.317 515.856 {170.421) 56.954 609,706

Las Notas 1 2 18 descritas en ta memoriz abreviada adjunta forman parte integrante del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al gjercicio

anual terminadoe el 31 de diciembre de 2024.




Docusign Envelope ID: 2F0777C1-85B2-4B70-AD58-FC4183BEES0S

DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A.

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2024
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacion de caracter general

DEMIUM CAPITAL, S.G.EI.C., S.A. {en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad
anénima, por un periodo de tiempo indefinido, el dia 17 de enero de 2020. La Sociedad fue inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid el 6 de marzo de 2020, en el tomo 40164, folic 155, inscripcion 1
con hoja M-713672. Asi mismo, la Sociedad fue inscrita el 19 de junio de 2020 en el Registro
Administrativo de fa Comision Nacional del Mercado de Valores con el n® 163, Con fecha 12 de
enero de 2022 la Sociedad cambi6 su denominacion social de THINK BIGGER CAPITAL, S.G.ELC,,
S.A. a la actual denominacion DEMIUM CAPITAL, S.G.ELC, SA.

Su domicitio social se encuentra ubicado en, Avenida Navarro Reverter, 10, 46004 de Valencia.

El objeto social, de acuerdo con sus estatutos, consiste en la gestién de las inversiones de una o
varias Entidades de lnversion Colectiva de tipo Cerrado (EICCs) y Entidades de Capital Riesgo
(ECRs). Como actividades complementarias podra realizar las funciones sefialadas en el articulo
42.4 de la LECR con respecto de las EICCs y ECRs que gestione y tareas de asesoramiento a las
empresas no financieras definidas en el articulo 7.2 de la LECR que estén dentro del objeto de
inversion de las EICC y ECR que gestione, estén o no participadas por esta,

Durante el ejercicio 2024 la actividad de la Sociedad ha consistido en la gestion del fondo de capital
riesgo europeo denominado Think Bigger Fund 1 FCRE, asi como de los dos fondos constituidos en
el ejercicio 2022, denominados Demium Follow-on | FCRE y Demium Follow-on | FCRE.

La Sociedad se regira por sus estatutos y, en su defecto por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y en lo no
previsto por esta Ley, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de fa Ley de Sociedades de Capital, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva y demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.
Asl mismo, también se regira por la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas

a) imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas, formuladas por los Administradores de fa Sociedad, han
sido preparadas a parlir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion
mercantil vigente y las normas establecidas en la Circular 1/2021 de la C.N.M.V,, de 25 de marzo,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversion y sus grupo consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades
de tipo cerrado, asi como otras disposiciones que resultan de aplicacion, concretamente el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.



Docusign Envelope ID: 2F0777C1-65B2-4B70-AD58-FC4183BEES0S

DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A.

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2024
(Expresada en eluros)

b) Comparabitidad de la informacion

los Administradores presentan, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al efercicio
anterior.

c) Aspectos criticos de |a valoracion y estimacidn de fa incertidumbre

En la preparacién de las Cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2024 no se ha requerido la
aplicacién de estimaciones contables refevantes.

Dada la actividad de la Gestora, esta se ha podido desarrollar con relativa normalidad, no teniendo su
patrimonio gestionado inversiones relevantes en regiones actualmente en conflicto como Rusia-
Ucrania u Oriente Medio, que puedan afectar a sus niveles de rentabilidad y de liquidez.

3. Norimas de registro y valoracion
a) Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquelios contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio
de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero (un
instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente favorables. Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Activos financieros a coste amortizado,

Activos financieros a vator razonable con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

> W

Los insfrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
economica supongan para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potenciaimente desfavorables. Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion,
se clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
2. Pasivos financieros a coste amortizado.
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DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A.

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2024
(Expresada en euros)

La presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a)

b)

c)

Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes,

Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: {ales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de 1a venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de ofras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

Derivados con valoracion favorabte para la empresa: entre eilos, futuros u operaciones
a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo,
y

Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagares;
Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre eflos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y creditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros gue se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta categoria.
Fl concepto de negociacién de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas
activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo
en el precio o en el margen de intermediacion.
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DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A.

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2024
(Expresada en euros)

En todo caso, la Sociedad puede, en e momento del reconocimiente inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracién o asimetria

Valoracion inicial

1 os activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada. l.os costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después de! reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido & negociacion en
un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir ios flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b} Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de tréfico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen arigen comercial, sino que proceden de operaciones
de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.
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DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A.

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2024
(Expresada en euros)

Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asf como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y Jos
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominat cuando el efecto de no actualizar
fos flujos de efectivo no resuita significativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y debitos con
vencimiento no superior & un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal contintan
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre gue
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, 0 de un grupc de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultade de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futures, incluidos, en su caso, los procedentes de
la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo gue corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con tas condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo gue estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del vator.
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DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A.

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2024
(Expresada en euros)

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio nefo

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni
proceda clasificario en la categoria de aclivos financieros a coste amortizado.

Valoracion inicial

L os activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccidon que les sean directamente
atribuibles.

Valoracion posterior

Los activos financieros inciuidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en gue se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios dque se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de tos intereses, calculados
segln el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio poenderado por grupes homogéneos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorade como resultado de uno o mas eventos que hayan ccurrido despues de su
reconocimiento inicial, y gue ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los
fiujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, ia faita de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenseo prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medic o de un cuarenta por ciento en su
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DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A.

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2024
(Expresada en euros)

cotizacién, sin que se haya producide la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro det valor de estos activos financieros es la diferencia entre
sy coste o coste amorlizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectie ia valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente
contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
come subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un conlrato de cuentas en
participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en fa
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de fa actividad de |a citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible
obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, gue equivale al valor
razonable de la contraprestacion enfregada més los costes de fransaccién que les sean
directamente atribuibles, no incorporandose estos dltimos en el coste de las inversiones en
empresas del grupo.
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No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como cosle de dicha inversién el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores gue tienen iguales derachos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada
y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del
patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la
empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido
en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio
y sus normas de desarrollo.

E1 reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de perdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en 1a fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Baja de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte def mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han lransferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evallan comparando la exposicién de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la
variacién en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido,
tales coma en ventas en firme de activos o cesiones de créditos comerciales en operaciones de
“factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés. Se entiende
que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en relacion con la
variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo
financiero.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente [os riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como
el descuento de efectos, o "factoring con recurso’.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando [a obligacion se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
fos pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el
método def tipo de interés efectivo vy los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente en el momento de la adquisicion.

Cuando fos dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a fa fecha de adquisicidn porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

12



Docusign Envelope |1D: 2F0777C1-65B2-4B70-AD58-FC4183BEE5S09

DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A.

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2024
(Expresada en euros)

instrumentos de patrimonio propic

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

En el caso de que la sociedad realice cualquier tipo de fransaccion con sus propios instrumentos
de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registra en el patrimonio neto, como una
variacién de los fondos propios, y en ningin caso podran ser reconocidos como activos
financieros de la sociedad ni se registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; imprasion de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacién, se
registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Ftanzas Entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado (debida, por ejemplo,
a que la fianza es a largo plaze y no esta remunerada) se considera como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento o prestacidn del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias durante e periodo del arrendamiento, conforme a lo sefialado en la norma sobre
arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar, o durante el periodo en el que se
preste el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual
minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en
consideracion el comportamiento estadistico de devolucion. Cuando la fianza sea a corto plazo,
no se realiza el descuento de flujos de efectivo si su efecto no es significativo.

Valor razonable

Es el precio que se recibiria por la venta de un aclivo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracion. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna deduccién por los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros medios.
No tendra en ningtin caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion
forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacidn involuntaria.
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b)

E| valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condicicnes de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar el valor razonable, la Sociedad tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que
los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo
en la fecha de valoracion.

En la estimacion del valor razonable de un activo no financiero tendra en consideracion fa
capacidad de un participante en el mercado para que el activo genere beneficios economicos en
su maximo y mejor uso o, alternativamente, mediante su venta a otro participante en el mercado
gue emplearia el activo en su maximo y mejor uso.

En la estimacion del valor razonable se asumira como hipotesis gue la transaccion para vender
el activo o transferir el pasivo se Hleva a cabo:

a) Enire partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccién en condiciones
de independencia mutua,

B} En el mercado principat del activo o pasivo, entendiendo como tal el mercado con el
mayor volumen y nivel de actividad, o

c) Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso al que tenga acceso
la empresa para el activo o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que
se recibiria por la venta del active o minimiza la canfidad que se pagaria por la
transferencia del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaccion y los
gastos de transporte.

Salve prueba en contrario, el mercado en el que fa empresa realizaria normalmente una

transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que sera el mercado
principal o, en ausencia de un mercado principal, el mercado mas ventajoso.

Estimacién del valor razonable

Las técnicas de valoracion usadas por la Sociedad para determinar valores razonables incluyen,
el uso de precios de cotizacion de mercado u otros intermediarios financieros en caso de existir
o para el resto de los instrumentos financieros la estimacién de fiujos de efectivo descontado.

Arrendamientos

Arrendamiento financiero

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econémico de la operacién con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros
u operativos.

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financierc cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato.
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Cuando la Sociedad actiia como arrendadora de un bien, ia suma de los valores actuales de los
importes gue recibira del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de
gjercicio de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato se registra como una
financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el epigrafe de Inversiones Crediticias del
balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza el arrendatario.

Cuando la Sociedad actia como arrendataria, se registra el coste de los activos arrendados en el
balance de situacion, segtin la naturaleza del bien objeto del conirato, y, simultaneamente, un pasivo
por el mismo importe, que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los
valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de gjercicio de
la opcién de compra. Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos conlratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se mantenga
constante a lo largo de la vida de los contratos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |a sociedad no mantiene contratos de arrendamiento financieros.

- Arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad actGa como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendadar, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea esle el
precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, en el caso de que tengan vida Util definida, y por las pérdidas por deterioro que, en su
caso, hayan experimentado.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de
los costes en que se ha incurrido para adguiririas.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida atil, gue es de 3 afios.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el gjercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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d) Reconocimiento de ingresos y gastos

Reconocimiento de ingresos por ventas y prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos por el desanrollo ordinario de su actividad a medida que se
produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios comprometidos. En ese
momento, ia Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la contraprestacion a la que espere
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente
sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes.
El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre ef uso del activo y
obtengan sus beneficios.

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un proceso
completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) Identificar el contrato {o contratos) can el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o
mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el conirato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente,

c} Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que la empresa
espera tener derecho a cambio de Ja transferencia de bienes o de la prestacion de servicios
comprometida con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en
funcién de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan
comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacién del precio de
venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa cumple
una obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un
servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente cobtiene el control de ese bien o
servicio, de forma que el importe del ingresc de actividades ordinarias reconocido sera el
importe asignado a la obligacién contractual satisfecha.

Los ingresos derivados de los compromisos {con caracter general, de prestaciones de servicios)
que se determina se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del grado de avance o
progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que fa Sociedad
disponga de informacion fiable para realizar la medicién del grado de avance. Asimismo, la Sociedad
revisa las estimaciones del ingreso a reconocer a medida gue cumple con el compromiso adguirido
y modifica tales estimaciones en caso se considere necesario.

Cuando, a una fecha determinada, la Sociedad no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato u otras
circunstancias que deberan incluirse), aungue espere recuperar los costes incurridos para satisfacer
dicho compromiso, solo reconoce ingresos y la correspondiente contraprestacion en un importe
equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.
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Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

Se entiende gue la Sociedad transfiere el control de los servicios prestados a lo large del tiempo
dado que el cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la
actividad de la Sociedad a medida que la entidad la desarrolia.

Vaioracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se
espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para
los activos a trasferir at cliente, deducido: ef importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u
otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos.

No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afic que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectiva no sea significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor
aiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

En los casos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la valoracion
del ingreso ta mejor estimacion de la contraprestacion variable si es altamente probable que no se
produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se
resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito
previamente reconocido como ingresos por venta o prestacion de servicios, la perdida por deterioro
se registrard como un gasto por correccion de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcidn de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en gue
nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién gue reciban contractuaimente, se clasifican en las siguientes calegorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:
- Comisiones no financieras
Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de
un servicio que se realiza durante un periodo de tismpo y en ia prestacién de un servicio que
se gjecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:
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- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones ¢ servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una fransaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

e) Gastos de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son fas remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del gjercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por {os servicios recibidos, registrandose en
las cuentas anuales abreviadas como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir
cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan
prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la entidad esté comprometida
de forma demostrable a rescindir el vincuio gue le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del contrato laboral
por parte de los empleados.

f Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial més de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinade por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca o son.

l.os activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se preven
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
jos estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance de situacién y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.
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Un active por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el future suficientes ganancias fiscales,
entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuande se reconozca un fondo
de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar e momento de reversion de la diferencia
temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se
reconoce un pasive por impuesto diferide cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial,
gue no sea una combinacion de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado
al resultado contable ni al fiscal.

£n cada clerre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones
en los mismos.

) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones acluales de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento
de cancelacion, al vencimiente de las cuales y para cancelarlas, ta Sociedad espera gque debera
desprenderse de recursos gue incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sittia en una expectativa valida creada
por la Sociedad frente a terceros respecto de Ja asuncidn de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta publicamente
responsabilidades, las cuales se derivan de comporlamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular,
proyectos normativos de los que la Sociedad no podré sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o més eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacién no sea probable gue origine una disminucion
de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros,
no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimifitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que
ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales abreviadas fodas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga gue atender la obligacion es
mayor que de 1o contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca
una salida de recursos que incorporen beneficios economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

4. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

El detalle del epigrafe de Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra a
continuacion:

31.12.2024 31.12.2023

Capital social 207.317 207.317
Prima de emisién 515.856 515.856
Resultados de ejercicios anteriores (170.421) (212.005)
Resultado del gjercicio 56.954 41.584
Total Patrimonio Neto 609.706 552,752

El capital social en la constitucion se fijé en ciento cincuenta mil euros, dividido en ciento cincuenta
mil acciones nominativas, de valor nominal cada una de ellas de un euro numeradas
correlativamente del 1 a la 150.000, ambas inclusive, integramente suscritas y desembolsadas,

Mediante acta del Socio Unico de fecha 24 de diciembre de 2020, se decidié ampliar e capital social
en la cantidad de 57.317 euros, produciéndose la emisidn de 57.317 nuevas acciones, de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas, numeradas de la 150.001 a 207.317, ambos inclusive, y 9 euros de
prima de emision por cada accion. La aportacion global de esta ampliacion de capital ascendié a
573.173 euros. Dicha ampliacién de capital fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 24 de
marzo de 2021.

A 31 de diciembre de 2024 y al igual que en el ejercicio anterior, el capital social de la compafiia
esta constituido por 207.317 acciones, de 1 euro de valor nominal cada una de elfas, que totalizan
un importe de 207.317 euros, totalmente suscrito y desembolsado. Todas las acciones constitutivas
del capital social gozan de los mismos derechos.
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Los sccios con un porcentaje de participacion superior al 5% al cierre del ejercicio 2024 y 2023 son
los siguientes:

. Porcentaje Porcentaje
Socio 2024 2023

Demium Startups, S.L. 100,00% 100,00%
100,00% 100,00%

Reservas

El 10% de los Beneficios del Ejercicio debe destinarse a la constitucion de la Reserva Legal, hasta
gue dicha Reserva alcance el 20% del capital. Esta reserva sélo puede utilizarse para cubrir pérdidas
y sélo sera disponible en caso de liquidacion de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 dicha reserva legal no esta constituida.

Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion de los resuitados obtenidos en los gjercicios 2024 y 2023 que el
Consejo de Administracion propone para su aprobacion por el accionista dnico, se detalla a
continuacion:

Euros
2024 2023
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio 56.954 41.584
Aplicacion / Disfribueién
A Resultados negativos de ejercicios anteriores 56.954 41.584
56.954 41.584
5. Activos intangibles

El detalle y movimiento de los activos intangibles lo largo del ejercicio 2024 es el siguiente:

311122023 Altas 3111212024
Coste:
Aplicaciones informaticas 84.700 - 84.700
Amortizacion Acumulada;
Aplicaciones informaticas {8.540) (16.940) {25.480)
Inmovilizado Intangible, Neto 76.160 {16.940) 58.220

21



Docusign Envelope ID: 2F0777C1-65B2-4B70-AD58-FC4183BEES09

DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A.

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2024
(Expresada en euros)

E! detalle y movimiento de los activos intangibles lo largo del ejercicio 2023 fue el siguiente:

3171212022 Altas 31112/2023
Coste:
Aplicaciones informaticas - 84.700 84.700
Amortizacién Acumulada:
Aplicaciones informéticas - {8.540) (8.540)
Inmovilizado Intangible, Neto - 76.160 76.160

El alta del jercicio se correspondia con un software de desarrollo propio que el socio tnico ha
vendido a la sociedad para llevar a cabo, de forma unificada y ordenada, el seguimiento de la
informacion de las inversiones realizadas.

6. Instrumentos financieros

En instrumentos financieros, la Socledad tiene registrados, principalmente, los siguientes
conceptos:

Activos financieros

Fl detalle de activos financieros es el siguiente:

Euros

31/12/2024 3171212023
Activos financieros a coste amottizado 34.904 1.890
Oftros deudores 34.904 1.890
Activos financieros a coste 216.488 223.107
Acgiones y participaciones en cartera interior — No 216,488 993,107
cotizados
ﬁg;a:gs{{;n:gﬁ;g:s;;le!gnrggznabie con cambios en la 162,921 457.933
Tesoreria (Nota 7) 362.921 457 933
Total 614.313 682.930
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a) Acciones y participaciones en cartera interior,

El detalle de las participaciones a 31 de diciembre de 2024 es como sigue:

L Porcentaje de importe

Descripcion participacion {suros)

Demium Follow-on | FCRE- 23,81% 115.680
Coste 125.000
Deterioro (9.320)
Demium Follow-on If FCRE 507% 100.808
Coste 105.700
Deterioro {4.892)
216.488

El detalle de las participaciones a 31 de diciembre de 2023 era el siguiente:

Descripcion Porcentaje de Impotte
participacién {euros}

Demium Follow-on | FCRE- 23,81% 117.407
Coste 125.000
Deterioro (7.593)
Demium Follow-on II FCRE 507% 105.700
223.107

El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

En el gjercicio 2024, los Fondos Matchday Innovation Fund FCRE y Demium Central Europe Talent
Fund FCRE siguen dados de alta en el registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores si
bien se han dejado todas sus cuentas a cero habiendo podido recuperar la sociedad, en 2023, un
importe de 10.614 euros de estas inversiones.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de! balance de situacién a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se corresponden
con el eplgrafe de Deudas con intermediarios financieros o particulares y se incluyen a efectos de
su valoracién en la categoria de pasivos financieros a coste amortizado. Estos saldos a 31 de
diciembre de 2024 se corresponden principaimente con la comision devengada y no facturada en
concepto de busqueda de inversores para fos fondos de capital riesgo gestionados por la Sociedad.
El importe pendiente de pago al cierre del ejercicio asciende a 70.0569 euros (216.641 euros en el

gjercicio anterior).

Asi mismo existen saldos a pagar a asesores de la sociedad por imporie de 5.876 euros (12.420
euros en el ejercicio anterior). Al 31 de diciembre de 2024 no existen saldos pendientes de pago a
consejeros (no existiendo tampoco en el ejercicio anterior).
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informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. DA 32
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre y modificada
por la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del
crecimiento y de la creacién de empleo, por la que se establecen medidas de Jucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, sefiala: "L.as sociedades deberan publicar de forma
expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la memoria de sus cuentas
anuales”. Asimismo, la resolucidn de 29 de enero de 2016 del instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas dicta la informacién a incluir en la memoria en aras a cumplir con la citada Ley.

La informacion requerida por la disposicién adicional tercera de mencionada resolucion para el
gjercicio 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Dias Dias
Pericdo medio de pago a proveedores 7,02 5,19

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquelios
que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y
servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores y cuentas a pagar”
del pasivo corriente del balance de situacion adjunto.

El ptazo maximo legal de pago aplicable a ka Sociedad en el ejercicio 2024 viene establecido por la
modificacion introducida por la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y
de estimufo del crecimiento y de la creacién de empleo. Dicho plazo serd de treinta dias naturales
después de la fecha de recepcion de las mercancias o prestacién de los servicios, si no se hubiera
fijado fecha o plazo de pago en el contrato, pudiendo ser ampliado mediante pacto de las partes sin
que, en ningun caso, se pueda acordar un plazo superior a 60 dias naturales.

De acuerdo con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la gue se modifica la Ley de Sociedades de
Capital para la mejora del gobierno corporativo, se modifica fa Disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. Conforme a esta
nueva redaccion, cabe sefalar gue el periodo medio de pago de la sociedad en el gjercicio 2023
asciende a 7,02 dias (5,19 dias en el gjercicio anterior).

7. Tesoreria

El epigrafe “Tesoreria” incluye el efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad af 31
de diciembre de 2024 y 2023. El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.
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8. Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad durante el ejercicio 2024 ha administrado y gestionado los siguientes fondos:

. Compromisos Patrimecnio Comisiones Patrimonio

Fondo gestionado de ?nversién gestionado recibidas comercializado
Think Bigger Fund | FCRE 35.398.993 24.734.5893 660.224 29.449.680
Demium Follow-on | FCRE 525.000 491.909 - 525.000
Demium Follow-on Il FCRE 2.085.700 2.000.066 - 2.085.700
27.226.568 660.224 32.060.380

La Sociedad durante el ejercicio 2023 administré y gestiond los siguientes fondos:

. Compromisos Patrimonio Comisiones Patrimonio

Fondo gestionado de inversion gestionado recibidas comercializado
Think Bigger Fund | FCRE 35.398.993 21.302.208 942.329 25.418.845
Demium Follow-on | FCRE 525.000 491.875 - 525.000
Demium Follow-on || FCRE 2.085.700 2.164.980 - 2.085.700
Matchday Innovation Fund - - - 10.000
Demium Central EU Talent - - - 10.000
23.959.063 942.329 28.049.545

Con fecha 4 de octubre de 2023, se aprob6 en acta de la comision de supervision la extension del
Periodo de Inversion del Fondo Think Bigger Fund | FCRE por un afio adicional y la reduccion del
tamafio del Fondo en un 30%, siendo los compromisos de inversion tras esta reduccion de
35.398.993 euros. Asi mismo, cabe destacar, que dicha reduccién del Fondo, ha supuesto una
reduccién de las comisiones percibidas en 2023 y 2024,

A cierre del gjercicio 2024, la Sociedad Gestora tenia un volumen de ciento cincuenta y cinco
startups invertidas, en forma de capital, a través de los fondos que gestiona.

£l patrimonio comercializado se corresponde con los desembolsos realizados por los participes a
31 de diciembre de 2024 y 2023.
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9. Ingresos y gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias

a} Comisiones recibidas

Los ingresos obtenidos durante el gjercicio 2024 y 2023 provienen fundamentaimente de los fondos
gestionados por la Sociedad, siendo el detalle por concepto como sigue:

Euros
2024 2023
Ingreses por gestion y administracion de Fondos 505.248 773.444
Ingresos por comercializacién del Fondo Think Bigger Fund 120.925 1561.065
Ofros ingresos 34.051 17.820
660.224 942.329

Como se describe en la Nota 1, la Sociedad tiene encomendada la gestion y administracion de tres
fondos de capital riesgo europeo. Tal y como se indica en el Reglamento de Gestion de dichos
Fondos, la Sociedad gestora percibird, como contraprestacion por sus servicios de gestion y
representacion, una comisién de gestion fija anual equivalente a un 2% 0 2,5% de los compromisos
totales de inversion dependiendo del Fondo, que se calculara durante el periodo comprendido entre
la fecha de entrada del primer participe, sin vinculacion con la Sociedad que suscriba participaciones
en el Fondo, y la finalizacion del Periodo de Inversion.

Esta contraprestacion incluye ingresos por comercializacion calculados como un 3% de los
desembolsos realizados por los participes.

En el presente gjercicio los Fondos Demium Follow On | y Demium Follow On Il no han generado
nuevas comisiones, ya que el periodo de inversion finalizé en el ejercicio 2022, al haberse constituido
con la finalidad de invertir en una Gnica sociedad cada uno de ellos.

El 4 de noviembre de 2024, el Fondo, Think Bigger Fund |, ha empezado con el Periodo de
desinversién y tal y como se indica en el Reglamento de Gestion del Fondo, ta Sociedad gestora
percibira, como contraprestacion por sus servicios de gestién y representacion, una comision de
gestion fija mensual equivalente a un 2% de los compromisos totales netos invertidos (los
compromisos de Inversion suscritos con posterioridad a la Fecha de Cierre inicial, como si hubieran
sido suscritos en la Fecha de Cierre Inicial) en el Fondo, que se calculara desde el inicio del periodo
de desinversion hasta la finalizacién total del mismo.

Asi mismo, la Sociedad también repercute determinados gastos operativos soportados por cuenta
de los fondos gestionados.
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b} Gastos de personal

El detalle del epigrafe de Gastos de personal al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Sueldos y gratificaciones 173.945 418.592
Indemnizaciones 10.228 67.124
Cuotas a la Seguridad Social 53.546 116.278

237.719 601.994

El nimero medio de personas empleadas durante el efercicio 2024 y 2023, distribuido por
categorias y sexos, es el siguiente:

2024 2023
Hombres Mujeres  Hombres Mujeres

Gerencia 1,00 - 0,83 -
Director financiero 0.5 - 1,30 -
Administracion - 1,00 - 1,33
Director de inversiones 0,6 - 0,13 -
Relacion con inverscres 1,00 - 1,85 0,58
Abogado 1,00 - 1,00 1,21

4,00 1,00 5,11 3,12

La sociedad al igual que en el ejercicio anterior no ha contratado durante el ejercicio 2023 empleados
con un grado de discapacidad igual o superior al 33%.

En el 2023, se produjo una reestructuracion de la plantilla, hubo varios despidos, pasando la plantilia
de 14 empleados al final del ejercicio 2022 y a 4 empleados al final del gjercicio 2023.
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c) Gaslos generales

El detalle del epigrafe de Gastos generales al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023
Instalaciones e inmuebles 10.145 7.742
Servicios de profesionales independientes 164.335 175.939
Servicios administrativos subcontratados 10.239 16.342
Servicios bancarios y similares 201 726
Primas de seguros 5.530 6.550
Suministros 252 827
Otros gastos 130.079 214.723
Total 320.801 422.849

d) Comisiones y corretajes satisfechos

En el ejercicio 2023, en el eplgrafe "Otras ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada se incluyé una regularizacion por importe de 157 miles de euros, correspondiente a las
comisiones de comercializacion registradas en ejercicios anteriores, como consecuencia de la
reduceién del tamafio del Fondo Think Bigger Fund. Esta regularizacion supuso también una
reduccion del pasivo registrado a 31 de diciembre de 2023 en el epigrafe de Acreedores por
prestaciones de servicios.

&) Informacion por segmentos

La Sociedad tiene como tnico segmento de actividad la gestion de Sociedades de Capital Riesgo,
no manejandose otra informacién segmentada de relevancia por parte de los Administradores, por
lo que no se incluye desglose adicional en estas cuentas anuales abreviadas.

10. Situacion fiscal

Grupo fiscal. - La Sociedad forma parte de un Grupo Fiscal a los efectos de la declaracion
consolidada del Impuesto de Sociedades en el que la sociedad dominante es Demium Startups, S.L.
y las sociedades dependientes la propia Sociedad.

La consolidacion fiscal fue autorizada por las Junta General de Demium y solicitada al Ministerio de
Hacienda, el cual concedio la misma con fecha 29 de diciembre de 2018 y adjudicé al Grupo Fiscal
asi formado el namero de identificacion 220/19.

El ejercicio 2020 fue el primero en el que estas sociedades tributaron comeo tal Grupo.

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del impuesto
sobre beneficios es la siguiente, de los ejercicios 2024 y 2023:
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Ejercicio 2024

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resuitado del ejercicio {después de

. 56.954
impuestos)

Aumentos Disminuciones Efecto nefo
Impuesto sobre sociedades 21.191 - 21.191
Diferencias temporarias 6.618 - 6.618
Con origen en el gjercicio 6.618 - 6.618
Compensacién de bases imponibles ) (84.763) (84.763)

de ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal)

Ejercicio 2023

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado del ejercicio (después de

: 41.584
impuestos)

Aumentos Disminuciones Efecto neto
Impuesto sobre sociedades 16.393 - 16.393
Diferencias temporarias 7.593 - 7.593
Con origen en el gjercicio 7.593 - 7.503
Compensacién de bases imponibles . (65.571) (65.571)

de ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal)

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

2024 2023

Pérdidas y Ganancias

Pérdidas y Ganancias

impuesto diferido
Total

21.191
21.191

16.393
16.393
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El movimiento de ios Activos fiscales en el ejercicio 2024 y 2023 ha sido e siguiente:

Saldo al Saldo al
311212023 Aplicados 3111212024
Activos fiscales:
Créditos fiscales 54.276 (21.191) 33.085
54.276 (21.191) 33.085
Satdo al Saldo al
31122022 Aplicados 31/1212023
Activos fiscales:
Créditos fiscales 70.668 (16.393) 54276
70.668 (16.393) 54.276

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios,
después del calculo y registro del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2024, es el siguiente:

. . Base imponible Aplicadas en el Base imponible
Afodeorigen | ctivaa31/12/2023  ejercicio 2024  negativa a 31/12/2024
2020 163.286 (84.763) 78.523
2022 53.816 - 53.816
Totales 217.102 (84.763) 132.339

E! detalie de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros gjercicios,
después del calculo y registro del Impuesto de Sociedades del gjercicio 2023, es el siguiente:

o , Base imponible Aplicadas en el Base imponible
Aflodeorigen o oativaa 3111202022 ejercicio 2023 negativa a 31/12/2023
2020 228.857 (65571 163.286
2022 53.816 - 53.816
Totales 282.673 (65.571) 247.102

De las bases imponibles negativas detalladas en la tabla anterior, figuran registrados créditos
fiscales por importe de 33.085 eurcs {(54.276 en el gjercicio anterior).

La sociedad debido a su reciente constitucion tnicamente tiene pendiente de inspeccion los tres
Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. De acuerdo con la legislacion fiscal
vigente, las declaraciones realizadas para los diferentes impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta su inspeccidn por las autoridades fiscales o hasta haber cumplido el periodo de
prescripcion de cuatro aios. Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal,
pueden derivarse pasivos fiscales que no son susceptibles de cuantificacién objetiva, pero que
previsiblemente, no afectarian de forma significativa al balance de situacién adjunto.
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En los ejercicios 2024 y 2023, ef detalle de las obligaciones de pago de la Sociedad con
Administraciones Plblicas es el siguiente:

Euros
2024 2023
Obligaciones de pago
Hacienda Publica acreedora por conceptos diversos 1.277 1.736
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 14.574 23112
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 5.126 6.704
Saldo final 20.977 31.552

11. Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el transcurso del gjercicio 2023 y 2022 son
propias del trafico ordinario de la Sociedad y se han realizado, en general, en condiciones de
mercado. El importe de fas transacciones y saldos realizados con partes vinculadas es el siguiente:

Transacciones:

Ejercicio 2024 Empresas del Otras partes TOTAL

grupc vinculadas
Ingresos
Ingresos comision de gestién - 505.248 475.108
Ingresos por comercializacion - 120,925 151.065
Repercusion gastos operativos - 34.051 34.051
TOTAL “ 660.224 660.224

Ejercicio 2023 Empresas del Otras partes TOTAL

grupo vinculadas
Ingresos
Ingresos comision de gestidn - 773.444 773.444
Ingresos por comercializacion - 151.065 151.065
Repercusién gastos operativos - 17.820 17.820
TOTAL - 942.329 942.329
Saldos:

La Sociedad mantiene saldos con partes vinculadas en el ejercicio 2024 por 34.904 euros, (no
mantenia saldos con partes vinculadas en el gjercicio anterior).
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12. Contingencias
Durante el gjercicio no se han producido situaciones que pudieran derivar en contingencias.
13. Informacién sobre medioambiente y sostenibilidad

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a fa proteccion del
medicambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y gue mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con la
nermativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna
dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental af no existir contingencias relacionadas
con la proteccion y mejora del medioambiente.

14. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién

£l Consejo de Administracion de la Sociedad ha percibide remuneraciones brutas en concepto de
desempeno de funciones ejecutivas en el gjercicio 2024, por importe de 157.032,90 euros (116.544
euros en el gjercicio anterior). En los gjercicios 2024 y 2023 no hay retribuciones a personal de alta
direccion, estas funciones se corresponden con los servicios de asesoramiento y consultoria
saportados en el ejercicio 2024.

No ha habido aportaciones a planes de pensiones de los miembros del Consejo de Administracion
con funciones directivas. No existen créditos o anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2024,
ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titufo de garantia.

15. Nota Gobiernos corporativo y politica social

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, apreobada mediante el Real Decrefo Legislativo
172010 de 2 de julio, impone a los administradores el deber de comunicar al Consejo de
Administracion y, en su defecto, a [os otros Administradores o, en caso de Administrador Unico, ala
Junta General cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés
de la Sociedad. El Administrador afectade se debera abstener de intervenir en los acuerdos ©
decisiones relativos a la operacion a que el conflicto se refiera, asi como las personas vinculadas a
los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo, analogo 0 complementario género
de actividad al que constituya el objeto social, y comunicaran igualmente los cargos o las funciones
que en ella ejerzan.

Los Administradores de la Sociedad han manifestade que no poseen directa o indirectamente
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que conslituye el obhjeto social de la Sociedad, ni ejercen cargos o funciones en las
mismas,

Asi mismo manifiestan que ni ellos, ni sus personas vinculadas a las que se refiere el articulo 231
de la Ley de Sociedades de Capital, se encuentran en ninguna situacion de conflicio con el interés
de la Sociedad. La Sociedad tiene implantados los procedimientos internos necesarios para detectar
este tipo de siluaciones y adoptar las medidas que se consideren necesarias, en particular con o
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que respecta a las participaciones que poseen los fondos gestionados,

En este sentido, el consejo de administracion de fa Sociedad Gestora, cuya composicion durante el
gjercicio 2024 contaba con una mayoritaria representacién de consejeros independientes, se ha
constituido bajo la presidencia de un consejero independiente como drgano de Compliance
responsable de la supervision del funcionamiente y del cumplimiento del modelo de prevencion de
delitos que tiene implantado desde 2020, a los efectos previstos en el articulo 31 bis. 3 del Codigo
Penal.

Asimismo, la Sociedad Gestora cuenta con un Organo de Control Interno para prevenir e impedir
operaciones relacionadas con el blanqueo de capitales o la financiacion del terrorismo (PBCFT). El
Organo de Control Interno es el responsable de la aplicacién de las politicas y procedimientos
internos de PBCFT en materia de diligencia debida, informacion, conservacion de documentos,
control interno, evaluacion y gestion de riesgos, garantia del cumplimiento de las disposiciones
pertinentes y comunicacion. La Sociedad Gestora, como sujeto obligado, es objeto de un examen
anual por parte de un experto externo respecto a las medidas de control interno adoptadas en
materia de PBCFT.

Finalmente, la Sociedad Gesiora ha encomendado a una Unidad de Conirol Externa la
responsabilidad de supervisar el estado y cumplimiento de los procedimientos y sistemas relativos
a su control interno, asi como la evaluacion independiente del cumplimiento de todas las medidas y
limites legalmente establecidos. La Unidad de Control propone trimestralmente fas modificaciones
que considere necesarias, manifestando las ineficiencias potencialmente observadas e informando
al consegjo de administracion de la Sociedad Gestora sobre incidencias relevantes y sobre
actuaciones desarrolladas,

16. Honorarios de auditorfa

El importe de los honorarios por los servicios de auditoria de las cuentas anuales abreviadas de la
Seciedad del ejercicio 2024 ha ascendido a un importe de 2.552 euros (2.490 euros en el gjercicio
anterior).

i7. Gestion de riesgos

a) Valor razonable de los instrumentas finangieras

No existen diferencias significativas entre el valor en libros de cada uno de los activos y pasivos
financieros comparados con sus valores razonables,

b} Riesgo de crédilo

El importe que mejor representa el maximo nivel de exposicion al riesgo de credito de los activos
financieros en la fecha de balance es el importe registrado en libros.

No existen derechos legales de compensacion o acuerdos contractuales de compensacion sobre
los activos financieros registrados
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No existen deudores con calidad credilicia publica, siendo los deudores significativos partes
vinculadas, tat y como se ha descrito en las notas anteriores.

No existen activos financieros y otras exposiciones crediticias que estén deteriorados o que hayan
registrado impagos u otros incumplimientos, salve los detallados en la memoria.

c) Ofros riesgos de mercado

El grado de exposicién al riesgo de precio o de lipo de cambio no es significativo.

18. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales abreviadas que, afectando a las mismas, no se hubiera
inchuide en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar atil a un usuario de estas.

* A K K E
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Informe de Gestion del ejercicio 2024

1. Evolucién de los negocios y situacién de la sociedad

Demium Capital 5.G.E.l.C, §.A, es una sociedad gestora de entidades de capital riesgo de tipo
cerrado (en adelante "Sociedad Gestora™), autorizada e inscrita con el nimero 163 en el registro
oficial de Entidades Registradas de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
{en adelante “CNMV"). Su domicilio actual se encuenira en Calle Ribera 1, 46002, Valencia.

Objeto

La Sociedad Gestora tiene por objeto social principal la gestion de las inversiones de una o varias
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y entidades de capital riesgo.

Inicio de las operaciones

La Sociedad Gestora comienza sus operaciones sociales el diecinueve de junio de dos mil veinte,
fecha en {a que quedd debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV sin perjuicio
de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

Duracién
La duracion de la Sociedad Gestora se establece por un tiempo indefinido.

Capital social

El capital sacial en la constitucion se fijé en ciento cincuenta mil euros divididos en ciento cincuenta
mil acciones nominativas, de valor nominal cada una de ellas de un euro numeradas
correlativamente del 1 a la 150.000, ambas inclusive, integramente suscritas y desembolsadas.

Mediante acta def Socio Unico de fecha 24 de diciembre de 2020, se decidié ampliar el capital social
en la cantidad de 57.317 euros, preduciéndose la emision de 57.317 nuevas acciones, de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas, numeradas de la 150.001 a 207.317, ambos inclusive, y 9 euros de
prima de emision por cada accion. La aportacion global de esta ampliacidon de capital ascendio a
573.173 euros. Dicha ampliacién de capital fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 24 de
marzo de 2021.

A 31 de diciembre de 2024 y al igual que en el gjercicio anterior, el capital social de la compafiia
estaba constituido par 207.317 accicnes, de un euro de valor nominal cada una de ellas, que

totalizan un total de 207.317 euros, totalmente suscrito y desembolsado. Todas las accicones
constitutivas de capital social gozan de los mismos derechos.

Entidades gestionadas

En el ejercicio 2020, la Sociedad Gestora constituyd y registro ante la CNMV su primera entidad de
capital riesgo: Think Bigger Fund |, F.C.R.E. listada bajo el nimero de registro n°26.
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En el transcurso del gjercicio 2022, fa Sociedad Gestora constituyd y registrd ante la CNMV ias
sigtientes entidades de capital riesgo:

- Demium Follow-on |, F.C.R.E. inscrita el 11 de marzo de 2022 bajo el ndmero de registro

57.

- Match-Day Innovation Fund, F.C.R.E. inscrita el 27 de mayo de 2022 bajo el nlimero de
registro 67.

- Demium Follow-on I, F.C.R.E. inscrita el 25 de marzo de 2022 bajo el nimero de registro
60.

- Demium Central Europe Talent Fund, I, F.C.R.E. inscrita el 22 de julic de 2022 bajo el
nimero de registro 73.

En el gjercicio 2024, los Fondos Matchday Innovation Fund FCRE y Demium Central Europe Talent
Fund FCRE permanecen inactivos, no habiéndose llegado a iniciar su actividad.

A cierre del gjercicio 2024 la Sociedad Gestora fenfa un volumen de 157 startups invertidas (137 en
el gjercicio 2023}, en forma de capital, a través de los fondos gue gestiona.

Inversores

A cierre del ejercicio 2024, la Scciedad Gestora, tenia entre todos sus vehiculos gestionados un
total de 126 participes. Cabe destacar la presencia de inversores institucionales publicos y privados,
asi como inversores privados profesionates y no profesionales gue invierten tanto a través de
vehiculos como a titulo individual.

2. Objetivos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad

La Sociedad Gestora estda comprometida con el respeio de la legislacion aplicable, de las
disposiciones pertinentes, asi como con el cumplimiento de sus normativas internas derivadas de
su adhesion a las mejores practicas profesionales en términos de ética profesional.

Cabe destacar el especial énfasis de la Sociedad Gestora en la supervision del funcionamiento y
del cumplimiento del modelo de prevencién de riesgos penales que ha implementado, en el que
predomina en particular la integracion de compromisos de sostenibilidad, la lucha contra el blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo a la par que la gestion de los conflictos de interés que
puedan surgir de su actividad inversora.

3. Gobierno Corporativo, politica social y medioambiental

El consegjo de administracion de la Socledad Gestora, cuya composicion durante el gjercicio 2024
contaba con una mayoritaria representacion de consejeros independientes, se ha constituido bajo
la presidencia de un consejero independiente como drgano de Compliance responsable de la
supervisién def funcionamiento y del cumplimiento del modelo de prevencion de delitos gue tiene
implantado desde 2020, a los efectos previstos en el articulo 31 bis. 3 del Cddigo Penal.
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La Sociedad Gestora cuenta con un Organo de Control Interno para prevenir e impedir operaciones
relacionadas con el blanqueo de capitales o Ja financiacion del terrorismo (PBCFT). El Organo de
Control Interno es el responsable de la aplicacion de las politicas y procedimientos internos de
PBCFT en materia de diligencia debida, informacion, conservacion de documentos, control interno,
evaluacion y gestidn de riesgos, garantia del cumplimiento de las disposiciones pertinentes y
comunicacion. La Sociedad Gestora, como sujeto obligado, es objeto de un examen anual por parte
de un experto externo respecto a las medidas de control interno adoptadas en materia de PBCFT,

Finalmente, la Sociedad Gestora ha encomendade a una Unidad de Control Externa la
responsabilidad de supervisar el estado y cumplimiento de los procedimientos y sistemas relativos
a su control interno, asi como la evaluacidon independiente del cumplimiento de todas las medidas y
limites legalmente establecidos. La Unidad de Control propone trimestralmente las modificaciones
gue considere necesarias, manifestando las ineficiencias potencialmente observadas e informando
al consejo de administracion de la Sociedad Geslora sobre incidencias relevantes y sobre
actuaciones desarrolladas,

La Sociedad Gestora busca contribuir a la mejora del ambito empresarial, social y del medio
ambiente mediante el ejercicio de su aclividad de forma responsable y sostenible.

Acorde con lo dispuesto en el Cadigo Etico de la Sociedad, concretamente, el apartado 6.19
Finanzas sostenibles se compromete a establecer los procedimientos de confrol interno que
aseguren que la informacion financiera se ha elaborado siguiendo la fegislacion vigente y es
correcta.

L.a Sociedad ha analizado los riesgos y, como resultado no consta un riesgo significativo en materia
de sostenibilidad. Asimismo, no efectia inversiones en actividades con un objetivo medioambiental,
seghn el articulo 3 del Reglamento 2020/852 (Taxonomia). No obstante, se tendra en cuenta la
consideracion de medioambientalmente sostenible cuando dicha actividad econdmica: i) contribuya
sustanciaimente a uno o mas de los 6 objetivos medioambientales definidos (mitigacidn v adaptacion
det cambio climético; uso sostenible y proteccion de los recursos hidricos y marinos; transicion hacia
una economia circular; prevencion y control de la contaminacion; proteccion y recuperacion de la
biodiversidad y los ecosistemas; ii) no cause perjuicio significativo a los objetivos restantes {DNSH);
i) cumpla con las garantias minimas exigidas, como por ejemplo, las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Muitinacionales, y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos, y por dlitimo, iv) se ajuste a los criterios técnicos de seleccién
{CTS) establecidos por fa Comision Europea.

En este contexto, la Geslora estd en proceso de integracion de criterios ESG en la toma de
decisiones de financiacién e inversidn, cuestiones que se faciitan teniendo un sistema de
compliance implementade desde 2020. Desde su constitucién, se ha velado por el cumplimiento
desde el punto de vista de gobernanza, en la normativa interna, asi como en los procedimientos de
diligencia debida tanto con inversores persona fisica como con las personas juridicas.

4. Ejercicio 2024

En este egjercicio 2024 se han logrado, en su mayoria, todos los objetivos marcados por el
accionariado y asumidos por la direccidn.

El 4 de noviembre de 2024, el Fondo, Think Bigger Fund |, ha empezado con el Periodo de
desinversion y tal y como se indica en el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad gestora
percibird, como contrapresiacion por sus servicios de gestion y representacion, una comisién de
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gestién fija mensual equivalente a un 2% de los compromisos totales netos invertidos (los
compromisos de Inversidn suscritos con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, como si hubieran
sido suscritos en ia Fecha de Cierre Inicial) en el Fondo, gue se calculara desde el inicio del periodo
de desinversion hasta la finalizacion total del mismo.

5. Operaciones con acciones propias

No se han realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2024.

6. Investigacidn y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad propia en materia de investigacion y desarrolio,
pero el fondo gesticnado si invierte en empresas innovadoras de base {ecnoldgica.

7. Uso de instrumentos financieros

No existen diferencias significativas entre el valor en libros de cada uno de los activos y pasivos
financieros comparados con sus valores razonables.

8. Informacion sobre los aplazamientos de pagos a proveedores

Al cierre del ejercicio la Sociedad cumple con el periodo medio de pago establecido en la normativa
vigente.

9. Hechos posteriores
No se han producido acentecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha

de formulacion de estas cuentas anuales abreviadas que, afectando a las mismas, no se hublera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Otit a un usuario de estas.

* Kk kK
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El Consejo de Administraciéon de Demium Capital SGEIC, S.A a fecha 31 de marzo de 2025 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y
en el articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales abreviadas y el
informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, los cuales vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Dichas cuentas anuales abreviadas estan extendidas en 38 folios, paginas de la 1 a la 38.

Los miembros del Consejo de Administracion,

D. Jorge Dobén L. Juan saususia vominguez
Presidente Secretario no Consejero
Vocales,

D. Julio Ribes D. Mario Navarro






