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A los Accionistas de Cauce Inversiones Mobiliarias, S.I.C.A.V., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Cauce Inversiones Mobiliarias, S.I.C.A.V., S.A,, (la Sociedad),
que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias,

el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del ptiblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad,
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
de la Sociedad se encuentra descrita en la Nota
4 de la memoria adjunta y en la Nota 7 de la
memoria de la Sociedad se detalla la Cartera de
inversiones financieras at 31 de diciembre de
2017.

Identificamos esta 4rea como la cuestion mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el cilculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor teérico de la misma.

Cauce Inversiones Mobiliarias, S.I.C.A.V., S.A.

La Sociedad mantiene un contrato de gestién con
UBS Gestion, S.G.1.1.C., S.A.U., como Sociedad
Gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora, en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros de la
Sociedad, al objeto de considerar que los
anteriores son adecuados y se aplican de manera
consistente para todos los activos en cartera de
inversiones financieras de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de las Entidades
Depositarias de los titulos

Solicitamos a las Entidades Depositarias, las
contfirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de
diciembre de 20617, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre las respuestas
recibidas y los registros contables de la Sociedad,
proporcionados por la Sociedad Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de los titulos
negociados en mercados organizados y de las
participaciones en otros vehiculos de inversién
que se encuentran en la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de
2017, mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad Gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha de
anélisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad de la Sociedad no son
significativas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.



pwec

Cauce Inversiones Mobiliarias, S.1.C.A.V., S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusitn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.



Cauce Inversiones Mobiliarias, S.I.C.A.V., S.A.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que Hamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditeria, planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
franscurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuesti6n.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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Cauce Inversiones Mobiliarias, S.1.C.A.V., S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

OM5b21849S

ACTIVO 2017 2016
Activo no corriente - -
inmovilizado intangible a -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido
Activo corriente 7 184 610,96 5184 762,84
Deudores 51 787,84 31 844,69
Cartera de inversiones financieras 6 375 302,76 4 929 378,84
Cartera interior 784 421,22 1310 443,02
Valores representativos de deuda = s
Instrumentos de patrimonio 240 253,40 858 435,86
fnstituciones de Inversién Colectiva 544 167,82 452 007,16
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 2 -
Otros - £
Cartera exterior 5590 881,54 3618 935,82
Valores representativos de deuda - -
Instrurnentos de patrimonio 1977 081,59 1580578,22
Instituciones de Inversion Colectiva 3 608 135,65 2 035 207,94
Depésitos en Entidaces de Crédito z =
Derivados 5 664,30 3 149,66
Otros - -
Intereses de |z cartera de inversién ~ =
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria 757 520,36 223 539,31
TOTAL ACTIVO 7 184 610,96 5184 762,84

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adiunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2017.



Cauce Inversiones Mobiliarias, S..C.AV., S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

0M5521850

PATRIMONIO Y PASIVO 2017 2016
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 7 160 183,73 5172 016,50
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 7 160 183,73 5172 016,50
Capital 7 835 515,00 7 835 515,00
Participes - -
Prima de emisién 276 973,21 90 327,08
Reservas 49 135,34 18 247,05

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivas financieros
Derivados
Periodificaciones

(1693 001,55)

691 561,73

24 427,23

24 427,23

(2 802 960,92)
(233 328,71)

264 217,00

12 746,34

12 746,34

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

7 184 610,96

5184 762,84

CUENTAS DE ORDEN

2017

2016

Cuentas de compromiso
Compramisos por cperaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstame por la IIC
Valores aportados como garantia por la I1C
Valores recibidos en garantia por la iIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscaies a compensar
Otros

953 926,49
953 926,49
16 164 485,00

16 164 485,00

629 977,92
629 977,92
16 381 907,20

16 164 485,00
217 422,20

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

17 118 411,49

17 011 885,12

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2017.



Cauce Inversiones Mobiliarias, S..C.AV., S.A.

OM5521851

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2017
(Expresada en euros)

2017 2016
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion (66 598,20) (50 024,74)
Comision de gestion (38 877,34) (28 175,22)
Comision de depositario (7 024,23} {4 880,64)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento = -
Otros (20 696,63) (16 968,88)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacién (66 598,20) (50 024,74)
Ingresos financieros 71 039,32 52 985,53
Gastos financieros (21,20) -
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros 284 833,56 304 572,53
Por operaciones de la cartera interior 41 229,12 69 809,96
Por operaciones de la cartera exterior 245 135,33 231 612,91
Por operaciones con derivados (1 530,89) 3 149,66
Otros . -
Diferencias de cambio (8 956,05) 6 041,15
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 418 331,77 (48 824,75)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 115 920,98 (20 546,70}
Resultados por operaciones de la cartera exterior 280 924,19 (8 57C,44)
Resultados por operaciones con derivados 21 486,60 (19 707,61)
Otros . -
Resultado financiero 765 227,40 314 774,46
Resultado antes de impuestos 698 629,20 264 749,72
Impuestc sobre beneficios (7 067,47) (532,72}
RESULTADO DEL EJERCICIO 691 561,73 264 217,00

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio arual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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Cauce Inversiones Mobiliarias, S.I.C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Cauce Inversiones Mobiliarias, S.1.C.AV., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue
constituida en Alicante el 24 de abril de 2009. Tiene su domicilio social en C/ Marfa de
Molina 4, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital
Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 29 de
junio de 2009 con el nimero 3.617, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de
Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento de! inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestidn, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a UBS
Gestién, S.G.1I.C., S.A.U., sociedad participada al 100% por UBS Europe SE, Sucursal
en Espafia. Durante el ejercicio 2016, la Entidad Depositaria de los valores de la
Sociedad fue UBS Bank, S.A.U. hasta el 23 de diciembre de 2016, fecha a partir de la
cual pasé a ser la Entidad Depositaria de la Sociedad UBS Europe SE, Sucursal en
Espafa. Esta Gltima entidad anteriormente se ha denominado UBS Deutschland AG
Sucursal en Espana, procediendo la C.N.M.V. a inscribir el cambio de denominacion por
la definitiva con fecha 10 de enero de 2017. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para 'a
Sociedad, de acuerdo a o establecido en la normativa actualmente en vigor.

La sustitucion de Entidad Depositaria es fruto del proceso de reestructuracion del
Grupo UBS, gue ha dado lugar a las siguientes operaciones societarias:

1) Fusién transfronteriza intracomunitaria entre UBS Bank, S.A.U. y UBS
Deutschland AG (ambas entidades pertenecientes al Grupo UBS), habiéndose
integrado las mismas en una sociedad anénima europea de nueva creacion,
denominada UBS Europe SE y que ha supuesto la extincion de la entidad UBS
Bank, S.A.U.
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Cauce Inversiones Mobiliarias, S.I.C.A.V., S.A.
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2) Creacién de UBS Europe SE, Sucursal en Espafia, entidad de crédito inscrita en el
registro de Entidades Depositarias de la CNMV con el nimero 239. UBS Europe
SE, Sucursal en Espafa ha sucedido a UBS Bank S.A.U. en todas sus actividades,
incluyendo sus actividades como Entidad Depositaria de Instituciones de Inversion
Colectiva.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversién
de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los
siguientes:

. El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

o El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley
o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Rea! Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un afio, durante el cuai podran continuar operando como tales.

) Las acciones representativas de! capital estatutario maximo gue no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacién por los 6rganos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

° Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.
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° La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

] La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisidn anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. Durante los ejercicios 2017 y 2016 esta
comision de gestion ha sido del 0,60%

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el
patrimonio custodiado. En los ejercicios 2017 y 2016 la comision de depositaria ha sido
del 0,10%.

Ademds, a partir del 1 de abril de 2016, la Sociedad tiene suscrito con la Entidad
Depositaria UBS Europe SE, Sucursal en Espafia, un acuerdo por el cual se establece
una remuneracion a la entidad depositaria calculada sobre las anotaciones en
derivados. Durante el periodo comprendido entre el 1 de abril y 31 de diciembre de
2016y en el gjercicio 2017, esta comision sobre derivados ha sido de 5,00 euros por
anotacion.

b) Gestion del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion dei ptblico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesta son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
gue opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizacicnes de los titulos que la Sociedad tenga
en cartera.
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. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

. Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicidn a los riesgos de mercado, crédito y liguidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

2.  Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto
de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de
Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 4. No existe ningdn principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademaés de las cifras del ejercicio 2017, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016.

d) Consolidacién
Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad, no esté obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segun lo previsto en dicho articulo.

e) Estimaciones contables vy correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de aigunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuaies. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrfan obligar a modificarias prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cuaiquier caso, el valor teérico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.
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No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2017 y 2016.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuestay aprobacién de distribucién de resultados
El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del gjercicio 2017, por el Consejo de

Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del
resultado del ejercicio 2016, es la siguiente:

2017 2016
Base de reparto
Resultado del eje rcicio 691 561,73 264 217,00
691 561,73 264 217,00
Propuesta de distribucion
Reserva legal 69 156,17 26 421,70
Reserva voluntaria 622 405,56 4 466,59
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores - 233 328,71
691 561,73 264 217,00

4.  Resumen de los principios contables y normas de valoraciéon mas significativos

Los principios contables més significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que ia gestién de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de fas normas
contables no estad encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asf como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganandias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de
su valor razonable se describen a continuacion:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonabie se corresponde con el precio de la
transaccion més reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
fas circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado dei ejercicio.
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. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capita! para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

. Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

J Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del
dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en tnstituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones
de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso,
valores liquidativos estimados.

° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonabie. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora
establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones especificas
establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
daréan de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.
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e)

Adguisicidon v cesidon temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adqguisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o

exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su tiguidaciéon por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de "Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del
activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se refiejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "“Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o
exterior de! activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.
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Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

) Acciones propias y Prima de emisién

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida
en la colocacion o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de dichas
acciones, seglin se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez o
previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado, en
cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, se
establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital
inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones establecidas
sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por
debajo de dicho capita! minimo la Sociedad podré adquirir acciones con los limites y
condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

kY  Valor tedrico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que io componen, se realiza de acuerdo con
los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.
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) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Depdsitos de garantia 11 020,46 15 738,27
Administraciones Publicas deudoras 40 595,89 15 389,17
Operaciones pendientes de liquidar 171,49 505,15
Otros 5 212,10
5178784 31 844,69

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2017y 2016 se
desglosa tal y como sigue:

2017 2016
Retencicones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capita! maobiliario 39 166,90 15 134,86
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores 1428,99 254,31
40 595,89 15 389,17
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6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Administraciones Publicas acreedoras 7 067,47 532,72
Operaciones pendientes de liquidar 11,66 -
Otros 17 348,10 12 213,62
24 427,23 12 746,34

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion, depositaria y gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del ejercicio
correspondiente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2017 y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016

Cartera interior 784 421,22 1310 443,02
instrumentos de patrimonio 240 253,40 858 435,86
Instituciones de Inversion Colectiva 544 167,82 452 007,16
Cartera exterior 55380 881,54 3618 935,82
instrumentos de patrimonio 1977 081,59 1580578,22
instituciones de inversion Colectiva 3608 135,65 2 035 207,94
Derivados 5 664,30 3 149,66
6 375 302,76 4929 378,84

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31
de diciembre de 2017. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad,

respectivamente, al 31 de diciembre de 2016.
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Cauce Inversiones Mobiliarias, S.I.C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Europe S.E., Sucursal en Espana.

8.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en el
Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha sido durante cada uno de dichos
ejercicios del Eonia menos 0,5%.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2017 y 2016 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2016 acciones Otros 2017
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 5435 515,00 - x 5 435 515,00
7 835 515,00 = - 7 835 515,00

Operaciones con

2015 acciones Otros 2016
Capital inicial 2 400 000,00 - = 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 5435 515,00 - = 5435 515,00
7 835 515,00 - - 7 835 515,00

El capital social inicial esta representado por 480.000 acciones de 5,00 euros nominales
cada una, totalmente suscritas y desemboisadas.

Desde el 3 de julio de 2009 las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacién
en el Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacion de valores
autorizado por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 30 de diciembre de 2005.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017
(Expresada en euros)

El capital estatutario méximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por
4.800.000 acciones de 5,00 eurcs nominales cada una.

Reservas

El movimiento de las reservas durante los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a

continuacion:

Reserva legal
Reserva voluntaria
Resultado de ejercicios anteriores

Reserva legal
Resultado de ejercicios anteriores

Distribucién
resultados de 2016 Oftros 2017
26 421,70 - 44 668,75
4 466,59 - 4 466,59
233 328,71 -
264 217,00 - 49 135,34
Distribucién
resultados de 2015 Otros 2016
- - 18 247,05
(42 887,29) - (233 328,71)
(42 887,29) - (215 081,66)

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios futuros.

Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias” durante los ejercicios 2017 y 2016,

ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero

Entradas
Salidas

Saldo al 31 de diciembre

2017
(2 802 960,92)

(17,74)
1109 977,11

2016
(3 185 835,43)

(19,50)
382 894,01

{1 693 001,55)

(2 802 960,92)
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Cauce Inversiones Mobiliarias, S.I.C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Al diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad mantenia 355.964 y 589.341 acciones
propias en cartera, respectivamente.

d) Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se ha obtenido de la
siguiente forma:

2017 2016
Patrimonio atribuido a accionistas 7 160 183,73 5172 016,50
Ndmero de acciones en circulacion 1211139 977 762
Valor teérico por accién 5,91 5,29
Namero de accionistas 119 122

e) Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, dos accionistas, poseian acciones que
representaban el 52,57% y 53,64%, respectivamente, de la cifra de capital en
circulacion, asi como un porcentaje individual superior al 20%, por lo que se
consideran participaciones significativas de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser los accionistas con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismo:

2017 2016

Accionistas
ESTACION DE SERVICIO BABEL, S.L. 27,63% 24,81%
EXPCGAS, S.L. 24.94% 28,83%
52,57% 53,64%

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos I y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

%,
ot
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Cauce Inversiones Mobiliarias, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017
(Expresada en euros)

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Capital nominal no suscrito ni en circulacién 16 164 485,00 16 164 485,00
Pérdidas fiscales a compensar - 217 422,20
16 164 485,00 16 381 907,20

12.  Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto
Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario
dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia
social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100,
siempre que el numero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el articulo
noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley
27/2014 establece para el ejercicio 2017 una limitacion del importe de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad
de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capftulo de "Acreedores - Administraciones Plblicas" recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio. No existen diferencias significativas entre el resultado contable
antes de impuestos del ejercicio y ia base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
gue la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por ias autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro anos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta de los
Gltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.
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Cauce Inversiones Mobiliarias, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017
(Expresada en euros)

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores
en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de
enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, el detalie del periodo
medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2017 y 2016 por la Sociedad
es el siguiente:

2017 2016
Dfas Dfas
Periodo medio de pago a proveedores 3,20 9,54
Ratio de operaciones pagadas 3,20 9,54
Ratio de operaciones pendientes de pago - -
Importe Importe
(euros) (euros)

Total de pagos realizados 54 039,22 42 679,61
Total de pagos pendientes = ;

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y
a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun io establecido en la Circular
4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, si las hubiera.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesorerfa” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza esté gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.
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Cauce Inversiones Mobiliarias, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016, ascienden a dos miles de euros,
en ambos €asos.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracién, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo
de garantia.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2017, se compone de
tres hombres.

Al 31 de diciembre de 2017, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a
los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de
interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar
que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

19

)



800£16081053
900€£6081053
6€£0e76081053

LEMO06ELLOST
£L0096€£811053
S1191G9EL1057
7105¥8L 11053

NISI

97'L19 /8

¥£'000 0§
G9'L 10 S€
Ov'sel 8
£9'G61 9

75'9/49 L€
8L°LT6 1L
98'0€/

GBESE I
£9'%99 ¢l

BJjeASNId /
(efleASNUIA)

Ty v8L

78'L91 ¥
76'L€6 58C
09'6¥0 LZL
0£'08l LEL

Ov'ESZ 0L
79'£90 65
09241 LE
£9'087 50|
GG'LEC 8E

a|qeuozel
10J_A

96’EtL 969

80°L91l v6¥
£2'9Z6 05T
02956 811
19’789 el

88'9/5 70¢
7¥9EL LY
¥£'9%¥ 9€
BL'OCY €6
76'996 S¢

S352U91U| [eiIul
UQDERIoIRA

dn3
dn3
dn3

yn3
LB
yn3
un3

EsING

Jolru| elslE) TVLIOL

eapalig ssuopedniued A sauody $3TV1I0L

4 OdNd 0Zv1d O1¥0D san

4 YAILDY NOILSID VINIY San

|4 VAILDVY NOILSID YNVdST SdN
eanpalg sauopedpiped A ssuoidy
UQIDEZII0D Sepllwpe SAUODDY STTVLIOL

HDSd

XI1IANI

VS ddA TOSd3Y

SILY3gv
LQIDEZI0D SEPIYLPE SIUOIIDY

Joua)u eisue)

(solna ua opesaldx3)

/10Z 9p 21qWaDIp 3P L€ [B SeIDDUBULY SBUOISIBAUI 9P BISLIED '] OXBUY

V'S AV DTS ‘SELEBIIQOIN SSUOISIBAU| 8dned)



OM55218

£/'vE6 €51

190L10LL¥P9SN  (8€'ZSZ €)
£05575500030 08790 8
OMMMILVY0003Q (00'1LL)
1€0190LPS9SN  8/4'996 |
Gr01L81L67665N (£0'68Z L)
GOOLEEB/EQSN /7’819 €C
97507£7/6034 /9'806 71
GSE£60000001N 1Z'9LL £
1GZE62i/6038 (08’626 9)
09£6£250001 (75’688 £)
[ZOLINEOE0ESN  OF'6/LL |
£16G£0700044  (£9'530 )
£07 157010044 90'/0l 6
¥S8/6/7100d4  (G8'%7L 9)
179090003 EL'VLV 6
6L0LM64020SN  86'S81
76£80978¢65SN  G¥'86G Gl
£901GELET0SN LLV6L G
50070800030 00'0¥Z Z!
/89/G/8651NT  vv'Z/l 62
82907 1.0000YA £6'/91 S
8192,00000L] 71'292 G
[ 114Sv400030 05225 L
L100AYE00090  (#S'SZ8 1)
98%5Z 1000044 Gh'£99 €1
870ZE0TZLO0HD  (PS'880 1)
¥10100Z65PSN  (L0'679 1)
S916000000TN  vO'EP8 €
Z0Z1Z8LL00IN  8E£'99/ €1
72060000001IN  (10°096)
FZXTNECD009D  GB'S/L 9
8/5071000044  (P0O'1LS6 £)
0GEE988E00HD (LE'V92 2)

NIS! gjleasn|d /

(eJ[eASNUIN)

65180 L1611
Z0'096 £9
00°'0E8 89
00'vv. 92
G6'E7S 79
$9'EGT LL
9g'pEL L0
00016 872
08'v67 92
09'108 62
00968 67
L £'%80 69
00'056 6€
00007 €11
05'79Z #S
00’819 LS
85’209 02
97’986 96
¥£'600 G2
00'096 S
0£'9¢8 /S
0096 6€
00'8t0 ¢9
07'SE0 vP
00007 €8
05'85¢ 81|
8/'18C LE
GE'65S ST
ov'9zL L7
00'00€ 19
LE'9YT 6€
00716 88
00'CEL LS
£6'480 9

3|geuozel
Bleli=T

SosaJalu]

9g8'gyl €78 L UQIDEZII0D SEPIWPE S8UoDdY SITVLIOL
or'zlz 19 asn ONIX4L3N
07'£894 09 ¥N3 OV HOSIT1I¥A
00'SlS /T N3 Syalay
VANASR] asn BINVIERTIN
[9'7¥S T/ asn 440D L4OSOYDIN
60915 €8 asn ONI H3LNdNOD 31ddY
£€'100 %9 ¥N3 IYODIAN
65'8/S ¢ IgE! AN ¥IATINN
Ov'Les GE N3 AJEINI HSNFG-¥ISNIHNY
7S'svl €S N3 vdS ONVTIVLI OLIAFDINA
L£'G06 L9 asn DNII0043DvA
19510 ¢¥ NIgE! VS avill
76’267 701 N3 VS 1IX3Y
GE'/RE BS N3 S S31dS
LTE0T TV 43 QY1SINOD
09'9L¥ 0/ asn 139VHdTY
L8'/8E ¥ asn VSIA
£0'51Z 69 asn NOZVINY
0007/ €€ 4n3 OV ZNVITTV
98'€99 87 4n3 HOTIDUY
LY'80F € 4n3 VXV
98'G8/ 95 4N3 ¥SIINI vONve
0/'405 9¢ ¥Nd 4Svd
#5'G20 88 Hn3 YIAVE
60’569 Y0l N3 [DNIA
7£'0L€ 8€ 4HD DNIGIOH IHDOY
9£'881 /7 asn ]
9£'€88 L€ ¥nd AN NTYINISH
79EES LY ¥N3 43045 DN}
8£'90Z Qv yn3 AN NdM
S09¢L 78 N3 TI3HS HOLNA TVAOY
#0'€89 §§ N3 VS O9VTIHLINAS HONYS
06'15€ 99 dHD J1LSAN

uoQdezinod sepiyuwpe SauU0DDY

[BPIul esIAIQ Jo118]1X3 eiaED

uQIdRIO[eA

(souna ua opesaldx3)
/107 9p 2IqUIBIP 3P L€ |e SeJaIdUBUIL SSUOISIDAUI 9P BISLIED | OX3UY

V'S “AY DTS ‘SeLBIJIJO)N SSUOISIDAU| 3dNeD



OM5521875

0E01429P8.LSN

852561 /60NT
Z6400€L LNt
€z/reesLzlm
€£1591295¢1N
£67896¥ /70N
S09¥88¥0LONT
60SS8YSPELN
99806E£9vE0MT
rres6 L L0NT
091/2#8960N1
L¥90¥L LV L0M
859£818rC0M1
6S¥SE2901L0M
6685E670TF LN
9GMINY38008D
£6€9/8¢£004
80veELO0CS LM
1Z11809%60N1
8E8RL1G1P0ONT
88765084004
LLL9EEBERONT
£1685L£€003]
05¢68789170N1
£00€65672E0NT
16/6€9.701 N7
880A44£900495
¢Z0ANALE009D
£0187€23003!
69861 1£460NM1

NISI

65'800 LEY

L7816
(T8I 6

65'G68 £/4C
vZ'LEQ €L
00'G6¥7
L7166 LE
(00'98E 1)
ov'vZE ¥l
06766 01
(00'009 7)
L'y L€
8y'L1LE€)
96°Z¥T €
Gt'84T LT
Z1'601 07
67657 €L
G/'608 9L
07’560 8
00096 7
09'€LE 1L
1’846 9
06'G06 9
00'0£8 ¢
05'8PlL ¢
18'LTr 6
Sz'ove
1S'70S §
00'0LL §
L9'T16 Ll
05761 T
00'8lY
09'£09 G}

BlleAsn|d /
(Bl[eASNUIN)

vC'Z17 985 S

vL'8SY v
v1'8St v

16'//9 €95 €
6/'967 €L L
05260 92
Zr'GED 8P L
0081 £0¢
00’662 9¢L
06'vPrZ Lyl
00°00t L0Z
89'€91 Lzl
£8'42S 941
S6'Tr9 7L
GG'0£9 671
Z1'628 99
05'v8Y S/
05’696 L1
08’966 £5
00'0Z6 52
ov’0€T il
v'SEY LS
00'70S 9¢1
00'0Z561¢
00180 ¥1Z
05°6/8 817
00'010 G9
69’695 L0
00'¥8€ 9L
89°£99 001
00'v.6 091
00'€9/ €8
09'€SE /8

3|qeuozel
10jeA

S9'80Z 8YL § J01131%3 BIBUED WLOL
(8'617 SE eAlpallq ou seuopediied A sauopdy STIVLIOL

(8'6/7 SE asn XAANI 006 S HOOd ANV QYVANVYLS
eaipallg ou sauopedniyed A ssuoDdy

76'18/ 68C € BAIIBII(] Sauopedpiiied A ssuoddy STTVIOL
55'659 66 asn NOLITdWIL NITINVYS
0S'/6S G2 ¥Nn3 SIYvd SYIDVYNVIA LNIALSIANI WXV
SL'YP0 9L L IRE! 4i4 131D1d
00'04S +0T ¥n3 414 13101d
09'0/6 L1 1 ¥n3 4i4 13121d
00'752 9¢1 EIRE! 414 1310Id
00000 012 yn3 XN LNIWIDYNVIA L1ISSY ALTIAN
/5’6l 68 asn XNT LINIWIDVYNYIN LISSY ALT3AdI
LE'GER 6/ REN YIAYON
66'66€ 69 ¥N3 ¥3IAOYHDS
0l'zse zzL ¥N3 ¥IAOYHDS
00'0ZL 97 ¥N3 ¥3IA0YHDS
1Z'627 79 HN3 ¥3QOYHDS
G651 LOL FIRE! SHOLSAAN! IVEOTD NVITIV
09'L0G Sv Hn3 SANMNA LNTNLSIANI 3T1ATINAVIHHL
00'09€ €/ ¥N3 SANNA Y901 0D
08916 201 HN3 LINDIN 135SV Tv801D - 58N
08951 i asn 1INSDOW 13SSV TvdO1D - SdN

05865 611 ¥N3 LINDIW L3SSV 1v8019 - S9N
00'069 91¢ ¥N3 HO1SIANI TvdOTO SANNL ODINId
05'ze6 LLe dn3 GNN DIDILVYLS AD0UNDVTE
69'LYY 60 4n3 AaL1 0D %® HOINIZNIN
GL'€9L 19 d4n3 TYNOILYNYILINI X D0Y ADV1d
¥0'590 Z01 asn TYNOILYNY3LINI 2D0Y ADV1d

oovLZ L/ dn3 SYOLSIANI V801D NOSYIANIH
L0'1SL 88 ¥n3 SANN4 LNIFNLISIANI OBIN
05’641 851 ¥N3 SANNS INFNLSIANI O8N
00'GYE €8 BIRE! NOSVIN B5IT
00'ovL LL asn NOSY3aN3H
BAIDRJ1Q Sauoidedpiped A sauoipdy
(eIl esING loyusixg eiued
ugeIoeA

(soina ua opesaldx3)
/107 9P 3IqUIBIDIP 3P | € |B SeJSIDUBUI) SBUOISIBAUI 3p BISLIED) *| OXBUY

V'S AV DTS ‘SEUBIICON SSUOISISAU] 8DNeD)



OM5521876

810¢/e0/61

810¢/e0/1¢

0}RJIUOD
[P OJUSIWIDUBA

9v'v6L 0€9

(N 7404
LL'vzL ¢

G£'0£9 829
S€'0£9 879

3jgeuozel
IojeA

6’976 £56

BG'BTE LTZE
86'8Z¢E 1ZE

16°£6S ZE9
16'£6G €9

opnawoldwo)
jeulwioN spoduly

asn

asn

esing

S3vioL

.ind, ssuopdo ap eidwod SITVLOL
0S IDIANI 00§ dS uondo

,1nd, sauopdo ap eidwod

sopipuan soining SIVYL0L

000421 ¥v104d -0dNn3 oining
SOPIpUSA SOINING

uoindudsag

(soina ua opesaldxd)

/107 9P 2JQWIBIDIP 8P LE |e SOPEALISP UD SBUOISISAUI 8P RIS *|| OX3UY

V'S AV DTS ‘SeURIIJOIA SSUOISIBAU| dNne)



0M5521877

800€160810S3
900€£€£6081 053
6E0Er6081053

010006811053
LEMODBELLOST
71 A08St 1053
SEBLLZELLOST
8130E¥8 1053
LZ0L0EE 11053
ZL0L0SZL10S]
£0096€£8771051
LIvP6S8L10ST
SL1915€41059
56691 5€49053
8100960€1053
7105781 L 1L0ST
7Z0EBOELLOST

NISI

yl'svi o

€187, 0T
69717 81
08'7SL €

{og’Lzr L)

10'00L ST
59'2/1
#8'807 0Z
65760 ¢
(S¥'zLe)
(88'9£7 91)
£7'qel L
$1'000 6
85'67€ 9
95’571 |
{gr'ecz €)
089l
(15729 ¥)
79585 ¥
95'67¢ €

BlleAsn|d /
(Bl[RASTUIIN)

ZO'Ery OLE |

91'£00 ZGY
96'0v€ 69¢
00'LLE 22l
07'S5E 09

98'GEY 848
00’586 0§
#0'1L18 601
78’661 1S
7£'906 LE
781271 0L
00'0€1 62
00'018 6€
00'888 1§
00'5%8 9%
IAREN
01956 ¢
00'6/€ 2/
#1'60G 89
00'SLL €S

a|qeuozes
1ojeA

88'766 £97 |

£0'65Z LEV
L7976 0S¢
07955 8L1
9594/ 19

G8'SEL TEB
GE'£08 05
07’209 6¥1
SZ'L0L Ly
6l'617 8E
0L'¥9€ 98
LLV6E LT
G8'E08 0¢
T¥'85S S
vr'6lLL Gt
£6'05€ 911
0£'6E6 ¢
LS'666 9/
0S'€76 €9
¥'Svr 05

5952.83U] (Bl
UQIDBIOBA

EIRE
4nd
Hn3

d4n3
dn3
EIRE!
¥N3
IR E!
dn3
dn3
dn3
EIRE!
N3
dn3
4n3
4n3
4n3

esiAl]

JouR1Y| Bl3YED TVLOL

BAIIDAIIQ sauopedniped A ssuoidy SITVIOL

{4 OYN3 OZV1d O1HOD SdNn

14 VAILDY NOILSID VINIY s8N

14 YAILDY NOILSID YNVdST San
eAallq sauonedpiped A sauopdy
UQIDEZI10D SEPIHWPR S8UODY SITVIOL

VS TVIAQYYI

HDS4

VS v10day3dl

vAdd

VS VDINO43T3L

NVYS VIXNVd

YAITNd Oddd

X3ILIAN!

YVddNI

VS 4dA 105434

VS 4dA 10Sd3d

SYOVN3

SILH49v

VOl41D5313 d3d
UQDEZII0D SEPIIWPE S3UOIY

Jousiu| eleue)

(soina us opesaldx3)

9107 2P 2IqWaIDIp 3P LE [ SeJaIdUBUL SSBUOISISAUS 8p BISHIED “[|| OXBUY

V'S “AY DTS ‘SELBIIIGO SDUOISISAU| 3dNneD)



o

¢0c1Z8LL00TN
CEEEBPOLZOHD
8201 1685E75N
LSZe6ec 6034
P6£829¢8765N
G001EE8LEQSN
SroL8leressn
LEOLSOLTPSOSN
001 5990/95N
L80L8PFELLSN
98151000044

SSE6000000TN
845071000044

LZoldrzelesn
Z¢8060000007N
6C01920LEPSN
$9160000007IN
805455500034
870ZE0CL00HD
000001200034
05EC£988E00HD
£100AVE0003d
L1 145v80003d
8197/000001

87201000044

900reLezeoN
S0010#80003d
6601 278¢ersNn
6XTNEQE00ED

NISI

18'G/6 88
86'CEY £
GR'E/0 Y
98'czl L
(SZ'6EV 1)
£L'E06 €
z8'L8s /
£0'620 61
(00'869)
€T'L6l L
0S'¥S2 ¢
£5'690 |
{7/ '7t8)
(08'€65)
8€'56Z S
(08's8L 7)
L8 vy b
{0T'865 ¥)
7.'687 1
£E'6E
63027 €
61100 L
(£6'L06 01)
RE1GE /L
(Z£'vS0 €)
L7'656 ¥
75'L0E 0Z
00'0S6 ¥
69719 L1
76'697 |

effeAsn|d /
(elleASNUIN)

77'8/5 085 1
00°058 99
BP'716 79
£1'0L5 685
00'0ZZ Ov
67'8£9 GG
9£'916 €8
62'580 64
LT LEE 8Y
L¥'9v/ 05
96'5%8 6¢
0009/ 1§
05'08¢ LT
00'01Z 69
£G'vEY OF
8LV LY
L6'69E LS
00'95/ ¢t
0S'Z¥Z /5
€0'8Y6 /¥
00105 6v
£1'GSZ 12
00'0gl 66
00’986 &
00'8Z6 L9
00'0/6 /¥
00’821 95
00’001 /¥
6'v00 i
00'0v6 €01

3jgeuozel
10[_A

Lv'Z09 L6¥7 L UgIoeZII0d sepiilipe sauokdy SITVLIOL
Z0'L1Y 65 dand d304D ONI
79'078 85 HHD INOINHDIY
LT'98E t§ asn YIHVYNVA
SZ'659 Ti 4n3 AJANI HSNG-43SNIHNY
9L'VEL LS asn VSIA
vS'vEL 9/ asn DNIHILNdNOD F1ddV
97'950 ¥ asn 'dd02 L4OSOHDIN
(7’620 6V asn DNIEIMIN
81'G56 ¥ asn YIAAN
9’160 /T asn ONI ODISd3d
EV'769 08 ynd IDONIA
v2'€22 82 und AN HIATTINN
08'€09 69 4n3 VS OGVT1IHLNAS HONVS
Gl'6El 67 asn JLVHOdYODNI dNOYD HLTYIHAALINN
86'/62 05 qn3 AN Nd>l
91’876 ¢§ asn 10d3d INCH
07'vSE 1Y EIRE:! AN NIHAINIFH
8/'756 G5 4n3 NOAFTL FHDS1INAA
04'806 Ly 4HD DONIJTOH IHD0Y
LL'EST 9F dnd OV YI1SAHHDOEITINIVA
86'€52 9¢ 4HD F1LSIN
€6'LE00L1L 4n3 HAAVY
79'v€9 ap 4n3 4Svd
7€'786 0/ qn3 VSAINI YONVE
65010 €¥ 4n3 VXY
9’978 §€ EIRE HOTIDHY
00°0S1 Z¥ ¥n3 OV ZNVITIV
G7'Z6€ € asn AdVAIDOVd 113 TAWNIH
90'0/9 701 =IRE! T13HS HOLNA TVAOH

UQIDEZIJ0D SEepILLIP. SSUOIDY

952191 [epIul esing JOLRIX] RIBUED

uQIeIoeA

(soina ua opesaldx3)
910z 9P 24qWIADIP 3P L€ |e SBIBIDURUIY SBUOISIBAUI 9P BISLED ||| OX3UY

V'S AV DTS ‘SELEBHIGON SSUOISIaAU| 2oNeD)



OM5521873

97'c/8 L6l 91'08/ Gl9€ - 06'ZL6 ETF € lous)x3 eisUeD V10L

8£'90/L O€ G9'966 LSC - LT'068 072 PA[}294 OU Sauoiedpdiued A ssuoidy STIVIOL
0£01479845N  ZL'1£0 8L 08'0/Z 901 - 89'661 88 asn XIANI 005 S YOOd ANV QYVANYIS
CYOLVSEBRELSN  97's€9 7L G8'GZE SPL - 65069 7€ asn STUVHSHIMO

BAI1D8JIG OU mmco_uma_u_tmq A SoUOIIDY

L0161 2L 62'119€8/ L - zToTr LLL L BAIDaIIQ ssuoedpiued A sauopdy SITVIOL
99806£97E0NT  £2'SZZ St ELVLE LTL - 9p'6vl 711 asn XM LNINIDVYNVIN 1ISSY ALTIAH
L168S2££003 LE'PPS S 00'EES Tl - 69'886 9¢ 1 ¥N3 dL1 0D % HDINIZNIN
S87688/780N1  00°081L 00'G/¥ 78 - 00'66Z 78 N3 TYNOLLYNYILNE ¥D0Y MDv1d
0526878970N1  58'6 0E'vEL 9L e st'vzl 9l N3 TYNOILYNYILNI XI0Y MOV
L6/6E€9/70LNT  QO'0EE | 00°0€€ 85 = 00'000 £§ N3 SYOLSIAN] TwHOTD NOSHIANIH
880AJ4£40089  B/'E0L L ]5'7/8 1L - 08’891 0L KIeE SANNS LNJALSIANI DBIN
#ZOLO9ES90NT  00'S9E 8 00'00€ €71 - 00°6e6 11 N3 SYOLSIANI TVAOTD NIV
¥86099££10NT  00'SGCT € 00'65£ 011 - 00001 01 N3 YINNOId
STLVEEELZINT  (+5'202) 75205 €5 - 80'50/ £9 N3 414 13101d
7866816760NT  08'8SE €1 c8'658 001 - S0'106 /8 N3 ININIDYNVIN LVSSY AINVINTT
S09F88F0L0NT 05988 L 00'stL ¥ 2 05'85Z 7§ HN3 414 131Dld
8E88/1SLPONT  05'09% T 00'6s0ZZL - 05’865 611 4N3 INDI L3SV V801D - S9N
£6066/17LONT 00007 1 00'029 001 - 00'0Z¥ 66 N3 V3IAYON
091.7¥8960N1  (98'6/2) £1'0Z1 69 _ 66'66€ 69 EIE HIAOMH DS
LPOOVLLVLONT  BE'STY 6 05'69g 291 - Z1'0%6 7Sl yN3 HIAOUHDS
8G9€E818%Z0NT  00'080 ¥ 00'08% 29 - 00'00F 85 dn3 HIUOYHDS
657SEZ90L0NT  65'88E € 00'€Z5 08 E LP'VEL L2 4n3 HIA0YHDS
69861 LEL60NT  €£'9/0 / 99'v/6 19 - ££'868 7S asn NOSYIANIH
RG7SE6LL60NT  (£8'6VL 2) [V'697 87 = 7E'6L0 L8 asn NOLITdANTL NITINY ¥4
LZLL809P60NT  (ZZ'0LL) 8/'00¥ S5 00'14G S5 asn INDW 1355% TvE0T1D - 54N
£678967/P0NT  (G/'S68 2) 6/'916 67 - 05'718 25 ¥n3 414 13121d

eapalg sauopedpiued A sauody

NISI BjjeAsn|d / d|qeuozel sasalalu] |eiut esIAlg 1011313 BISUED

(etjeasnuin) 10|BA UQIDRIOJEA

(soina us opesaldx3)
910Z 9P 2IqWIaDIP 3P | £ |e SelsdUBUI) SBUOISISAUL 9P BIDHED '||] OX3UY

V'S AV DTS ‘SELIRIIQO SDUOISISAU] 8dneD)



£10¢/e0/51

OJRIUOD
(9P OIUBILWDUBA

LE'/8E 879

LE'/8E 8T9
LE'LBE BT

9|qeuozel
lojep

26'LL6 629 SIVIOL
76'LL6 629 SOpIpUSA soJmng S3TVIOL
76'LL6 679 asn 000571 ¥v100 -0¥N3 sOdNLNd

SOpIPUaA s0ININg

opnawoldwo) BSIAIQ uoindinssg
[eUILION auodw|

(soina ua opesaldx3)
9107 9p 21qWIBIDIp 3P L€ |B SOPEALISP US SBUOISISAUI 9P BISURD) “A| OX3Uy

V'S “AY DTS 'SELRIIQO SBUOISISAU] 8dNne)



OM5521881

Cauce Inversiones Mobiliarias, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2017

Exposicidn fiel del negocio y actividades principales

La evoiucion de los mercados financieros en la recta final de afo, bien podria servir de
resumen para el conjunto de 2017, ya que se mantuvieron las principales tendencias y las
notables diferencias en los comportamientos relativos de los distintos paises, sectores o
segmentos. El ano vino marcado por la combinacion de una aceleracion del crecimiento
economico global pero con baja inflacién y unas favorables condiciones monetarias y
crediticias, lo que permitio a las empresas cotizadas mejorar sustancialmente sus resultados.
La notable depreciacion del USD propicié que los activos financieros estadounidenses
tuvieran, en moneda local, un comportamiento mucho mejor que los europeos.

El dltimo trimestre del afo se saldé con subidas medias de las acciones globales cercanas al
5%, si bien las de la Zona Euro retrocedieron levemente por la fortaleza de su divisa mientras
que las britanicas se dispararon un 4% tras el acuerdo sobre las condiciones de salida de la
Union Europea y las bolsas emergentes afadieron otro 7% a su espectacular subida en 2017.
Asi, la renta variable ha cerrado su mejor afo del Gltimo lustro gracias al doble impulso del
aumento de los beneficios de las compafias y de la expansion de los multiplos a las que
cotizan. No obstante, los retornos netos en EUR fueron mucho mas modestos para aquellos
inversores que optaron por no cubrir el riesgo cambiario y que no tuvieron una exposicion
relevante a las acciones de EE.UU. y de los mercados emergentes.

Desafiando un afo mas las expectativas de una subida fuerte de los tipos de interés, los
mercados de bonos volvieron a generar retornos positivos en el ejercicio recién concluido. Los
bonos gubernamentales de paises desarrollados lograron cerrar el afio con ganancias
minimas en Europa y algo por encima del 2% en EE.UU. La compresion de los diferenciales
crediticios ayud¢ a los rendimientos de los bonos corporativos, en especial en el segmento
de alta rentabilidad. Aun asi, fueron los boros de mercados emergentes los que, un afio mas,
tuvieron el mejor comportamiento.

Nuestro analisis apunta a que las principales dindmicas econdmicas y financieras se
prolonguen en 2018, sin que haya indicios significativos de un inminente final del ciclo. Sin
embargo, el giro gradual de las politicas monetarias y los inevitables episodios de
incertidumbre politica auguran una evolucidn mas volatii de ios mercados y unos retornos
mas modestos que en el gjercicio que termina. En un contexto que sigue siendo favorable
para los mercados y las empresas cotizadas, mantenemos la preferencia por las acciones
frente a los bonos, reiterando la importancia de una adecuada diversificacion por activos y
mercados y del enfoque a largo plazo.



0M5521882

Cauce Inversiones Mobiliarias, S..C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2017

El patrimonio de la SICAV a cierre del ejercicio era de 7.160.1843,73 euros, lo que supone un
incremento de 1.988.167,23 euros respecto al ejercicio anterior. El ndmero de accionistas es
de 119, disminuyendo en 3 accionistas respecto al ejercicio anterior.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversién con un
resultado durante el ejercicio de 19.955,71 euros. A cierre del ejercicio no se han superado
los limites y coeficientes establecidos.

En términos generales, en 2017 la aportacion de la renta fija a la rentabilidad de las SICAVs
ha sido positiva, destacando el buen comportamiento de los bonos de baja calidad crediticia
y emergente. En cuanto a la renta variable, todas las principales areas geograficas se han
comportado muy bien, con retornos que alcanzan el doble digito en todas las clases de
activo. Destaca sobre las demas, la renta variable emergente, que alcanza rentabilidades por
encima del 30%. Cabe destacar, el fuerte movimiento que hemos visto en las principales
divisas, sobretodo la devaluacién del USD contra el resto de divisas. En su cruce contra el
euro, el délar se ha depreciado algo méas del 14%, lastrando la rentabilidad de aquellas
carteras que no tenfan este riesgo divisa cubierto. En el afio, la rentabilidad de la SICAV ha
sido de un 11,76%, siendo en el trimestre de un 1,72 %. La cartera ha mantenido una
exposicién media a renta variable inferior a la de su perfil. Sin embargo, la buena distribucion
de la cartera entre las distintas clases de activo, asi como la seleccién de subyacentes ha
permitido a la SICAV batir en rentabilidad a su referencia.

Al 31 de diciembre 2017 la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

Al 31 de diciembre 2017 ia lIC no tenfa inversiones dudosas, morosas o en litigio.

Gastos de +D y Medicambiente

A lo largo del ejercicio 2017 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2017 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.
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Cauce Inversiones Mobiliarias, S.|.C.AV., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2017

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las
Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2017, la Sociedad no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido. El
numero de dias del periodo medio de pago correspondiente al ejercicio 2017 se encuentra
desglosado en la memoria adjunta.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo
del pasado ejercicio 2017, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion
de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6
de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Colectiva
de Capital Variable. En la memoria se senala el movimiento de acciones propias que ha
tenido lugar durante el ejercicio 2017.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, liquidez y operacional de
acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por !a Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y
sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarroliados por el Rea!
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta
dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional dei Mercado de
Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2017
Desde el cierre de! ejercicio al 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia gue no se sefialen en
la memoria.

R



Cauce Inversiones Mobiliarias, S..C.A.V., S.A.

Formulacion de las cuentas anuales

Reunidos los Administradores de Cauce inversiones Mobiliarias, S.1.C.AV., S.A,, en fecha 15
de marzo de 2018, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular el
presente documento que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestion,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017, el cual viene
constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos
en papel timbrado del Estado, seguin la numeracion que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del OM5521849 al 0M5521880

informe de Gestidon Del OM5521881 al OM5521883
FIRMANTES:

LECHUGA LORCA, RAFAEL AGULLO BONMATI, JOSE
Presidente y Consejero Delegado Consejero

LECHUGAPOVEDA, \RAFAEL
consejero



Cauce Inversiones Mobiliarias, S.I.C.A.V., S.A.

Declaracién negativa acerca de la informacion medioambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores de la sociedad citada, manifiestan gue en la
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de noviembre).

FIRMANTES:

LECHUGA LORCA, RAFAEL AGULLO BONMATI, JOSE
Presidente y Consejero Delegado Consejero




