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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Taira Partners, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Taira Partners, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 8, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962, C.I.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Valoracién de participaciones financieras

Descripcion

Tal y como se describe en las notas 1y 5 de la
memoria adjunta, la Sociedad tiene por objeto
principal la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas. Sus inversiones se
componen de instrumentos de patrimonio de
empresas no cotizadas, que son valorados, segtn
ha establecido la Sociedad, a valor razonable con
cambios en patrimonio neto o a coste menos
deterioro. La determinacién del valor razonable
de dichas participaciones o del valor recuperable
de las mismas (para aquellas que se registren a
coste menos deterioro), se realiza tomando como
referencia el valor razonable de las transacciones
recientes del propio valor, y si estas no se
hubieran producido, tomando como referencia el
valor razonable determinado mediante la
aplicaciéon de modelos y técnicas de valoracion
generalmente aceptados, tal y como se describe
en la nota 3.a. En la medida en que la
determinacion del valor razonable o del valor
recuperable de dichas inversiones requiere de la
realizacién de estimaciones y juicios significativos
por parte de los administradores de la Sociedad,
que las inversiones en instrumentos de
patrimonio suponen un importe muy significativo
del activo de la Sociedad al 31 de diciembre de
2023 y considerando su relevancia sobre el
patrimonio de la Sociedad, hemos identificado la
valoracion de las participaciones financieras como
uno de los aspectos mds relevantes en nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
evaluar la razonabilidad de la valoracidn de las
inversiones financieras han consistido, entre
otros, en el entendimiento de los procesos y
criterios utilizados por la Direccién para estimar
dichas valoraciones.

Adicionalmente, hemos aplicado procedimientos
sustantivos a la totalidad de la cartera de
inversiones, consistentes en el contraste del valor
razonable tomado como referencia por la
Sociedad con el importe de las transacciones
recientes del propio valor, y con el que se obtiene
de los modelos de valoracién aplicados, que estén
basados, principalmente, en la utilizacién de
referencias al valor razonable de otros activos que
sean sustancialmente iguales. En relacién con
dichas referencias, hemos evaluado su
razonabilidad, involucrando a nuestros expertos
internos en valoracion, ademas de contrastar la
informacién financiera que forma parte del
cdlculo con la reflejada en las cuentas anuales
auditadas al 31 de diciembre de 2023, en su caso,
asi como para las sociedades no auditadas, la
realizacién de procedimientos sustantivos de
revisién de los cierres de los estados financieros
de dichas sociedades, comparando las asunciones
realizadas con los datos histdricos. Asimismo,
hemos revisado la correccién aritmética de los
calculos realizados.



Por ultimo, hemos revisado si los desgloses de
informacién en relacién con las participaciones
financieras de la Sociedad incluidos en las notas
3.ay 5 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas son adecuados teniendo en
consideracién el marco normativo de informacién
financiera aplicable.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.



En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripciéon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se
encuentra en las paginas 5 y 6 de este documento, es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e lIdentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



Taira Partners, S.C.R, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023, junto con el Informe de Auditoria
Independiente
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Taira Partners, S.C.R, S.A, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

(Euros)

Nota

Ejercicio
2023

Ejercicio
2022

Ingresos financieros
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros
Gastos financieros
Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)
Resultados por enajenaciones (neto)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Ofras inversiones financieras
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras
Diferencias de cambia (netas)
Otros resultados de explotacién
Comisiones y otros ingresos percibidos
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingresos '
Comisiones y corretajes satisfechos
Comision de gestion
Otfras comisiones y gastos
Otros resultados
MARGEN BRUTO
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
Amortizacién del inmovilizado
Exceso de provisiones
RESULTADO DE EXPLOTACION
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro de resto de activos (neto) -
Otros
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

Notas 5y 6
Nota 7

Nota 9

Nota 9

46.629,80
44.542,96
2.086,34

(83.493,54)

(83.493,54)
(79.384,00)
(4.109,54)

24.292,52
24.292 52

(844,10)
(844,10)

(62.302,70)

(62.302,70)
(62.302,70)

(36.863,74)

(38.854,28)

(16.354,07)

(17.665,14)

(56.519,42)

(53.217,81)

(53.217,81)

(56.519,42)

(53.217,81)

(56.519,42)

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoaria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y gariancias al 31 de diciembre de 2023.
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Taira Partners, S.C.R, S.A, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2023

(Euros)

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Notas de la
Memoria

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (74.372,33) 87.306,97

Resultado del ejercicio antes de impuestos (53.217,81) (56.519,42)

Ajustes del resultado (46.629,80) (23.448,42)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados Notas 5-7 (46.629,80) 24.292,52
Intereses y cargas asimiladas - 844,10
Variacion de provisiones - -

Resultado por enajenaciones de instrumentos de patrimonio - -
Correcciones valorativas - -

Cambios en el capital corriente 2.525,72 167.506,61
Deudores (396,50) 158.366,20
Otros activos corrientes 1.057,24 -

Acreedores y cuentas a pagar 1.864,98 4.641,18
Otros activos y pasivos no corrientes - .4.499,23
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 22.949,56 {(231,80)
Cobro de dividendos 20.862,72 608,19
Pago de intereses - (844,10)
Cobro de intereses Nota 7 2.086,84 4,11

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (926.420,04) (1.699.485,55)

Pago por inversiones (1.108.495,52) (1.699.485,55)
Instrumentos de patrimonio Nota 5 (1.108.495,52) (1.899.485,55)
Préstamos y créditos a empresas - -

Otros activos financieros - -

Cobros por desinversiones 182.075,48 -
Instrumentos de patrimonio Nota 5 182.075,48 -

Préstamos y créditos a empresas - -
Otros activos financieros - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lll) 1.060.000,00 1.290.000,00

Aportaciones de accionistas Nota 8 1.060.000,00 1.290.000,00

Devoluciones a accionistas - -

Distribucién de dividendos - -

Deudas con entidades de crédito - -

Devolcuidn de deudas con entidades de crédito - -

AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1)+(11) + (1) 59.207,63 (322.178,58)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 249.767,78 571.946,36

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 308.975,41 249.767,78

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al gjercicio 2023.



Taira Partners, Sociedad Capital-Riesgo, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Reseiia de la Sociedad

Taira Partners, S.A se constituyd en noviembre de 2017 como una Sociedad Mercantil Anénima de Nacionalidad
Espafiola. )

Con fecha 11 de marzo de 2019, se adaptaron sus Estatutos Sociales a una sociedad de capital-riesgo y la
sociedad pas6 a denominarse Taira Partners S.C.R., S.A. Ademas, se acordé encomendar la gestion de los activos
de la Sociedad a la entidad Abante Asesores Gestion, S.G.I.I.C., S.A.U.

Taira Partners, S.C.R., S.A., (en adelante "Ia'Socie'dad“) es una sociedad de capital riesgo sujeta a la Ley 22/2014,
-de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (en adelante, la "Ley
22/2014).

La Sociedad se inscribié con fecha 28 de junio de 2019 en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital
Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) con el nimero 285,

El objeto principal de la Sociedad consiste en:

e La toma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no financiera ni
‘inmobiliaria que, en el momento de la adquisicion de participacion, no coticen en el primer mercado de
las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto
de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE). De
conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de las Entidades de Capital Riesgo,
también tendran la consideracion de empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal
sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no
financieros.

Asimismo, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a:

-a) Latoma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el primer mercado
de paises de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del
resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacion.

b) La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de una cincuenta
(60) por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el ochenta y
cinco (85) por ciento del valor contable total de los inmuebles de la: Sociedad Participada estén
afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad.econémica (en los términos previstos en el Real Decreto Legislativo 3/2004, de'5 de marzo,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el impuesto sobre la Renta de las-Personas
Fisicas.) o

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad puede facilitar préstamos participativos, asi como otras
formas de financiacion, en este Gltimo caso Gnicamente para sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversion.

La gestion de los activos de la Sociedad se delega a Abante Asesores Gestion, S.G.I.1.C., S.A.U., una
sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva, constituida de conformidad con la LECR e inscrita
en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero. 194, con domicilio social en plaza de la
Independencia 6, 28001 Madrid. La duracion del contrato entre Taira Partners, S.C.R, S.A. y Abante Asesores
Gestion, S.G.1I1.C., S.A.U. es indefinida, no obstante, cualquiera de las partes podra darlo por finalizado
mediante preaviso por escrito con al menos un mes de antelacién. LS
’J-k
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La Gestora, por la realizacién de dichas funciones recibird una remuneracién del 0,8% anual sobre el
patrimonio que la Sociedad tenga en el momento de realizar el calculo anual, ¢on un minimo de 50.000,00
euros anuales. Se calculard y devengara trimestralmente y se abonara, dentro de los diez primeros dias del
mes siguiente al fin del trimestre natural.

Con fecha 27 de marzo de 2023, se formalizé el Contrato donde la Sociedad encomienda la depositaria de sus
valores en cartera a Banco Inversis, S.A. (Nota 9). El depositario, por la realizacion de dichas funciones, percibira
una comision del 0,04% del patrimonio de la Sociedad hasta 100 millones de euros y del 0,035% para el patrimonio
que supere los 100 millones de euros, con un minimo de 5.000,00 euros anuales.

El capital social a 31 de diciembre de 2023 asciende a 9.274.654,00 euros.

La duracion de la Sociedad sera indefinida.

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante Iegiélaci()n mercantil.

b) Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de ca‘pital-riesgo,.otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversién Colectiva.

¢) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mércado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y en lo no previsto
en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 el cual ha sido
modificado por el Real Decreto 1/2021 y sus adaptaciones sectoriales.

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

e) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, las normas contables especificas que
deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las contenidas en dicha circular, que constituye el
desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de
Sociedades An6nimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de aplicacién.
Por otro lado, con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que
se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre;
el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007,
de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, los Administradores de la Sociedad han formulado las
presentes cuentas anuales aplicando la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, por ser el marco normativo de
informacion financiera existente y de obligada aplicacion, aplicando’ determinadas modificaciones como
“consecuencia de las ultimas modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad por el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parrafo anterior. En todo caso, los administradores de la
de la Sociedad estiman que dichas modificaciones no han tenido un impacto significativo en el valor liquidativo
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, ni en su patrimonio neto, total activo o valor razonable de su cartera
de inversiones a dicha fecha.



b)

¢

d)

e

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, con los principios
y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién

financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y.de Ios resultados de sus operaciones, de los cambios

en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio 2023.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
encuentran pendientes de su aprobacién por los mismos. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin cambios.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas por la Junta general de Accionistas de
la Sociedad en la reunién celebrada el 30 de junic de 2023.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores dela
Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que flguran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién de.posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros.
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de.forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.

La Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2023 bajo el principio de empresa en

funcionamiento, no existiendo riesgo para la continuidad de su actividad. Adicionalmente se ha tenido en

consideracion para la evaluacién de la recuperabilidad de las participaciones en empresas del grupo y
asociadas.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la- inversion en inversiones financieras, lo que puede provocar que el valor liquidativo de la
parhmpacuon fluctiie tanto al alza como a la baja en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en todo caso,
de forma prospectiva.

Comparacién de la informacién

. . . .,. . .
La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2023.
Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la

actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacién futura.

ol
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Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, esta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion
en el marco de su actividad, descrita en esta nota, no puedan llegar a ser significativos.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio terminado el 31 de. diciembre de 2023 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

Normas de registro y valoracion
7

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2023 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

a) Inversiones financieras
i.  Clasificacién de las inversiones financieras:

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo plazo. Las
inversiones financieras se consideran a todos los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

" - Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y
participaciones de otras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de inversion colectiva
y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del grupo y
asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican, a efectos
de su valoracion, como “Activos financieros a valof razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias” o como “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” cuando la
Sociedad haya ejercitado esta opcién de designacion inicial irrevocable.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, -en caso de que corresponda, como capital-inicio o
capital desarrollo. Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres afos de - existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas
inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido
resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Gltimos cinco y dichos resultados
hayan sido verificados por un experto-independiente. Esta ultima definicién no podra aplicarse transcurridos
tres afios desde la inversion inicial en el valor.

Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

e “De entidades objeto de capital riesgo”, participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en

el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién

Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacién y- el Desarrollo
Econdémicos (OCDE). Asimismo, se incluyen las participaciohes temporales en el capital de empresas
no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de la OCDE, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de Ia participacion.

* “De ofras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio.
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Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la Sociedad y-que
incluyen cualquier financiacion a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal,
salvo que se trate de préstamos concedidos a empresas del grupo y asociadas que se registran en el
epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas”. Se clasifican a efectos de su valoracion como
“Activos financieros a coste amortizado” cuando las condiciones contractuales de la financiacién dan lugar
a cobros de principal e intereses sobre el principal pendiente. Cuando se trate de préstamos participativos
cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios),
0 bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la’'evolucién de la actividad de Ia citada empresa,
que se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros a coste”.

Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Las inversiones financieras se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes
categorias:

Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar
a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los
flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento - del
reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen, en
Su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste: se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. ‘ :

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se valoran: inicialmente por su
valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccién ‘directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la
valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto impositivo,

-directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracién en patrimonio

neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, hasta que el activo cause
baja del balance o sé deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de
perdidas y ganancias. No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera
se imputan en los epigrafes “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” y “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Diferencias de cambio (netas)”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe de la correccion valorativa sera calculado como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el valor razonable de la inversién. Su valor razonable es el valor de las transacciones recientes
del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas.
En aquellos casos que no'se hubiesen producido transacciones recientes representativas y salvo mejor
evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio de patrimonio neto o valor teérico contable que
corresponda a las inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el
importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.
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En relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable, que
s6lo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con periodicidad anual y
se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacién de una
sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Esparia, y siempre que
subsistan en el momento de la valoracién.

b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad participada,
0 su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo podran considerarse
como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido idéntificadas y calculadas en
el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracion posterior y siempre que no se puedan
albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccién de capital social y otras
distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcion
o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no
cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas
operaciones.

Tambien se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes’ puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al tltimo ejercicio
cerrado, que no se encuentren recogldos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el
valor teorlco contable.

El valor razonable de las inversiones también podra ser determinado mediante la aplicacién de otros modelos
y técnicas de valoracién generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de valoracién a
utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacién
de métodos y técnicas reconocidos.

- Maétodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deberan ser aprobados por el 6rgano.de administracion de
la sociedad y deberan estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos observables
de mercado y otros factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en
todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente
que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de capital-riesgo, desde el mismo
momento en gue se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan a
una disminucioén o apreciacién permanente del valor.

- La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas del

grupo.
- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizé la inversion y que determinen fehacientemente una valoracion
inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.
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Los Administradores -deberan evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que utilice de
manera periodica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los
precios basados en datos o indices observables de mercado.

Las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste de la inversién con
su valor razonable se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de
orden."

En las inversiones en capital-inicio, en aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, se valoraran por
su coste.

Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Resto de activos financieros

El resto de los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes
epigrafes del balance: '

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depésitos a la vista con vencimiento no. superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestién normal de la tesoreria de
la entidad.. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros a coste amortizado”.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye
los desembolsos exigidos a los participes, desde la fecha que sean exigidos por la Sociedad y hasta el
momento en que dichos desembolsos se hagan exigibles. Por ultimo, incluye también los deudores que
han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problematico o bien porque han
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad a dicho plazo,
cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en situacion
irreversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros a coste
amortizado”.

ii. Resto de pasivos financieros

La totalidad de los pasivos financieros que tiene la Sociedad se clasifican en el balance como “Acreedores y
cuentas a pagar” (cuyo saldo recoge las deudas con suministradores de servicios y otras deudas con
Administraciones Publicas) o como “Deudas a corto plazo” y-“Otros pasivos corrientes” (cuyo saldo recoge las
deudas contraidas por diversos conceptos) y se clasifican, a efectos de ‘su valoracién, como “Pasivos
financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros clasificados a efectos-de su valoracion como “Pasivos financieros a coste amortizado”
se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe
“Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas 'y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.
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d)

Técnicas de valoracién

En aquellos instrumentos financieros para los que los Administradores estlman un valor razonable, ‘se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una variable significativa
es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacion de la
importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros para los que los Administradores estiman un valor razonable,
que en su totalidad se corresponden a inversiones financieras, en el Nivel 3, no habiéndose producido durante
el ejercicio transferencias entre los distintos niveles.

Las técnicas de valoracién aplicadas por los. Administradores de la Sociedad en la estimaciéon del valor
razonable de los instrumentos financieros se describen en la Nota 5.

Baja del balance de los activos'y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren: -

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia.o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su inversién
con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) —Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios aséciados al activo financiero
transferido, el activo financiero se da de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacion
que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte del mismo, solo se dan de baja del balance cuando
expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. .

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacion se haya extinguido. La diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero, o-de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion
pagada (incluido los costes de transaccién atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que tenga lugar.
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e) Capital

Los instrumentos de patrimonio propio la Sociedad son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Capital — Emitido y suscrito” del balance. Incluye los importes
desembolsados por los accionistas, asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos
y no exigidos en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalmente,
€n su caso, las aportaciones exigidas y no desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos'y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos 'y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” e
“Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta. de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del metodo de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacion de distribucion de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta (ltima haya generado beneficios por un importe superior. a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobré si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y.ganancias individual desde la fecha
de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con:cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honararios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Dichos ingresos y gastos tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan
a lo largo del tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios:

— Dentro de este tipo de ingresos generados a favor de la Sociedad como consecuencia del -
asesoramiento a empresas objeto de Capital Riesgo y el resultado por otras actividades de
explotacion, en su caso, se incluyen, en funcién de su origen, en los distintos epigrafes del capitulo
“Comisiones percibidas’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que dichas
comisiones tienen su. origen en servicios que sé prolongan alo largo del tlempo éstas se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

- Porotro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de gastos de gestlon necesarios
para el desenvolvimiento de la Socnedad se incluyen en el epigrafe “Comisiones y corretajes
satisfechos — Comision de gestion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que
tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de los activos® y
“Recuperacion de valor de los activos deteriorados”, respectlvamente de la cuenta de pérdidas y ganancias
de la Sociedad.
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g)

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el.gasto o'ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con Ia cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion: de los ‘pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido," mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y soélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas
de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por impuesto diferido sélo se
reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. La
cuantificacién de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los
correspondientes ajustes de valoracion. .

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencion parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones, segtin
el afio de transmision computado desde el momento de la adquisicion, en caso de que no se cumplan
los requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
sociedades (véase en este punto, lo descrito al final de este apartado). Dicha exencion sera del 99%
desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto incluido. En el primer afio y a partir del
declmoqumto no se aplicara exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente.
En el caso de que la entidad parﬂmpada acceda a cotizacion en un mercado de valores regulado en
Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacién de
la exencion quedara condicionada a que el Fondo proceda a transmitir su participacién en el capital de
la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la vigente fecha en que se
hubiera producido la admision a cotizacion de esta Ultima.

2. Exencion por doble imposicion interna-del 100% de los dividendos internos o, en su caso, exencion para
evitar la doble imposicion internacional sobre dividendos de fuente extranjera, en general, de las
participaciones en beneficios percibidos de las sociedades que la Sociedad promueva o fomente,
cualquiera' que sea el porcentaje de participacién y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones, con la excepcion de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, la Sociedad se encuentra sujeto a tributacion al tipo general
del 25% del Impuesto sobre Sociedades.

Finalmente, la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para-el afio 2021

establece, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero. de 2021 y que no
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hayan concluido a la entrada en vigor de dicha Ley las siguientes modificaciones enla Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades:

— Se suprime la. exencién y éliminacién de la doble imposicion internacional en los dividendos o
participaciones en beneficios y en las rentas derivadas de la transmision de las participaciones en el
capital o en los fondos propios de una entidad cuyo valor de adquisicién sea superior a 20 millones
de euros, con la finalidad de cefiir la aplicacién de esas medidas a las situaciones en las que existe
un porcentaje de participacién significativo del 5 por ciento, regulandose un régimen transitorio por un
periodo de cinco afios.

- Se modifica el precepto que regula la exencion sobre dividendos y rentas derivadas de la transmision
de valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio
espafiol para prever que los gastos de gestion referidos a tales participaciones no sean deducibles
del beneficio imponible del contribuyente, fijindose que su cuantia sea del 5% del dividendo o renta
positiva obtenida, de forma que el importe que resultara exento sera del 95% de dicho dividendo o
renta.

h) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
- cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de dque se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados coro remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario- para
" cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion: disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la.compensacion se tendré en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurard la correspondiente provision.

Al cierre del ejercicio 2023 no existia en curso ninglin procedimiento judicial ni reclamacion contra la Sociedad,
ni ningun otro hecho del que la Sociedad estime que se van a tener que desprender de recursos en el futuro,
por lo que no resulta necesario reglstrar provision alguna al 31 de diciembre de 2023 ni realizar desgloses en
la presente memoria.



i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones

denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando Ios tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Durante el gjercicio 2023 la Sociedad no ha realizado ninguna operacién en una moneda distinta del euro.

J) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos

equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones €n su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de Capital Riesgo, asi como otras’
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del

patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4. Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2023 y que los
Administradores de la Sociedad propondrén para su aprobacion, es a “Resultados negativos de ejercicios
anteriores”.

5. Activos financieros — Acciones y participaciones

El detalle-del saldo de este epigrafe, atendiendo a la tipologia de la entidad participada, la moneda de contratacion
y a la admisién o no a cotizacion en bolsas de valores, es el siguiente:

Euros

31/12/2023

31/12/2022

Por entidad participada:
De las que capital inicio
Resto de entidades (Nota 5.1)

Por moneda:
En euros

Por cotizacion:
No cotizados

2.699.501,13
11.339.381,73

2.997.639,23

7.751.073,53

14.038.882,86

10.748.712,76

14.038.882,86

10.748.712,76

14.038.882,86 10.748.712,76
14.038.882,86 10.748.712,76
14.038.882,86 10.748.712,76




Las inversiones en Instrumentos de patrimonio de entidades de capital riesgo han sido consideradas como
disponibles para la venta. El registro de dichas inversiones se ha efectuado conforme a los requerimientos de la
Norma 11 de la Circular 11/2008.

El detalle de las entidades participadas a 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros

31/12/2023 . 31/12/2022
Por entidad participada:
Zernin Trade S.L. 750.059,36 788.234,91
Restaurantes Saona, S.L. 753.332,25 761.322,07
Skylight Partners, S.L. 459.086,91 430.420,92
Citrico Global, S.L. 5.547.366,11 4.931.999,77
Yelo Start, S.L.U. 455.042,80 389.988,66
Agricola Tellus, S.L.U. 118.974,96 101.965,98
Idaun Agro, S.L.U. 119.160,07 102.124,63
Sensis Invest, S.L. 2.268.746,41 378.035,00
Leemton Invest, S.L. 860.205,68. 860.205,68
Brokers Alliance, S.L.. 447.916,90 368.020,00
Bsocial Impact FESE, S.A. : 33.051,17 14.338,36
Aldea Tech Fund IA, F.C.R. ' 213.954,45 192.308,13
Grow Seed Fund I FCR 38.384,24 38.302,10
Miura Expansion Fund I, FCRE 240.353,00 - 68,00
Miura Fund IV, FCR 341.870,00 -
Edutech Investment Holding S.L. 690.706,55 690.706,55
Tight Co, S.L. 700.672,00 700.672,00
Total inversiores 14.038.882,86 | - 10.748.712,76

En el Anexo | de esta Memoria se incluye informacién de estas sociedades, indicandose el porcentaje de
participacién, directa e indirecta, y otra informacion relevante.

Zernin Trade, S.L.

El objeto social de esta sociedad consiste en el comercio al por mayor de materiales y componentes eléctricos.

Con fecha 3 de octubre de 2018, la Sociedad adquirié 156 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas de la sociedad Zernin Trade, S.L representativas de un 1,19% del capital social de la sociedad
por el precio dé 375.030,00 euros.

Con fecha 21 de diciembre de 2018, se realizé una ampliacion de capital en la sociedad participada mediante la
creacion de 208 participaciones de 1 euro de valor nominal, con una prima de asuncion de 499.792 euros. La
Sociedad no suscribié dicha ampliacion. Derivado de dicha ampliacién de capital el porcentaje de participacion
ostentado por la Sociedad pasé a ser del 1,17%. -

El valor razonable de la participacién en Zernin Trade, S.L. se ha determinado utilizando referencias al valor
razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacién de métodos y técnicas
reconocidos, por lo que se ha concluido que el valor razonable de Zernin Trade, S.L. al cierre del ejercicio 2023
es superior al coste de la inversion y no se ha registrado deterioro alguno. Por ello, la Sociedad ha registrado una
plusvalia de 375.029,36 euros (413.205,55 euros a 31 de diciembre de 2022), los cuales se- registran en la partida
de “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” del ejercicio 2023 netas de su efecto
fiscal.
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Restaurantes Saona, S.L.

El objeto social de esta sociedad es la explotacién de cualquier actividad relacionada con el ramo de la hosteleria
y servicios complementarios. .

Con fecha 23 de enero de 2019, la Sociedad adquirié las siguientes participaciones de las filiales del grupo Saona:
300 participaciones sociales de Restaurante Saona, S.L.U por importe de 92.739,00 euros representativas del 1%
del capital social de la sociedad, 30 participaciones sociales de Restauranté Turqueta, S.L.U por importe de
24.206,70 euros representativas del 1,001% del capital social de la sociedad, 30 participaciones sociales de
Restaurante Tagomago, S.L.U por importe de 105.782,10 representativas de 0,999% del capital social de la
sociedad y 30 participaciones sociales de Gotapaca IDI, S.L.U. por importe de 30 euros representativas del 1,001%
del capital social de la sociedad. En dicha adquisicién se contempl6 un plan de incentivos del Equipo Directivo por
el que se compartirian parte de las plusvalias obtenidas en caso de desinversién por parte de los Socios. El
contrato de compraventa, que establecia un precio variable en funcion del margen de contribucién de dichas
sociedades del ejercicio 2019, fue novado el 10 de julio de 2020. Dicho contrato establecia que el precio variable
del contrato de compraventa dependera de la realizacion de un aumento de capital en Restaurantes Saona, S.L.
antes del 1 de marzo de 2022 por importe de 2 millones de euros y del nivel de EBITDA alcanzado en el ejercicio
2021.

Con fecha 20 de junio de 2019, se acordé la fusion por. absorcion de Restaurante Turqueta S.LU, Restaurante
Tagomago, S.L.Uy Gotapaca IDI, S.L.U por Restaurantes Saona, S.L con extincion via disolucion sin liquidacion
de las sociedades absorbidas.

Tras dicha fusion, se realizé un aumento, de capital mediante la creacion de 42.074 participaciones de 1 euro de
valor nominal cada una y una prima de asuncion total de 12.964.161,62 euros. El contravalor del aumento de
capital y de la prima de asuncion consistié en la totalidad de los patrimonios sociales aportados por las sociedades
absorbidas, lo que implic6 el canje de 1 participacién de Restaurantes Saona, S.L por cada 0,21 participaciones
de las sociedades absorbidas. Consecuentemente, en dicha ampliacion la Sociedad asumié 420 participaciones.

Con fecha 18 de noviembre de 2021, los socios de Restaurantes Saona, S.L.U. realizaron una ampliacién de
capital de 5.058 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas 'y una prima de asuncion
de 1.994.925,78 euros, de los cuales la Sociedad suscribié 43 participaciones y una prima de 16.959,63 euros.
Como consecuencia de esta ampliacion de capital, con fecha 22 de noviembre de 2021, se acordaron dos precios
variables. El primero de ellos asciende a 39.940,90 euros totalmente desembolsado a cierre del ejercicio 2021. El
segundo de ellos asciende a 22.000,00. euros que serd pagadero en el momento de desinversion de la
participacién 'y se encuentra registrado en el epigrafe de “Provisiones a largo plazo” del balance adjunto.

Adicionalmente, en el contrato de compraventa se establecia una opcién de compra para los compradores, entre
ellos la Sociedad, para adquirir, entre Miura Fund Ill, FCR y la Sociedad, un 15% adicional de participacion de
Restaurante Saona, S.L.U., Restaurante Turqueta S.L.U., Restaurante Tagomago, S.L.U. y Gotapaca IDI, S.L.U.
Con fecha 22 de nowembre de 2021, los compradores expresaron su compromiso de ejercer dicha opcion de

" compra que se extiende a untotal de 11.586 participaciones sociales, representativas del 15,01906% del capital
social de Restaurantes Saona, S.L.U., por el precio de 6.000.000,00 euros, adquisicion que se materializd
finalmente el 28 de abril de 2022, con la compra por parte de la Sociedad a los vendedores de 232 participaciones
de 1 euros valor nominal y al precio de 120.145,00 euros.

Derivado de dichas operacmnes el porcentaje de participacion ostentado por la Sociedad al 31 de diciembre de
2023y 2022 es del 1,29%.

El valor razonable de la participacion en Restaurantes Saona, S.L. se ha determinado utilizando referencias al
valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacién de métodos y técnicas
reconocidos, por o que se ha concluido que el valor razonable de Restaurantes Saona, S.L. al cierre del ejercicio
2023 es superior al coste de la inversion y no se ha registrado deterioro alguno. El importe de la plusvalia
correspondiente a esta inversiéon a 31 de diciembre de 2023 asciende a 393.426,82 euros (401.416,64 euros a 31
de diciembre de 2022), los cuales se registran en la partida de “Activos financieros a valor razonable con cambios’

en el patrimonio neto” del ejercicio 2023.
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Skylight Partners, S.L.

Con fecha 7 de enero de 2019, se constituy6 la sociedad Pence, S.L mediante el desembolso de 3.000
participaciones de 1 euro cada una. Su domicilio social se situaba en Travessera de Gracia, 11, planta 5 —
Barcelona.

El objeto social de la sociedad es la adquisicion, enajenacion tenencia y explotacién de bienes inmuebles,
vehiculos, maquinaria, pinturas, esculturas, objetos de ceramica, minerales, obras intelectuales y valores de
cualquier tipo. Adicionalmente, la sociedad también se dedica a. la negociacion y explotacion de patentes, marcas,
licencias y derechos de propiedad intelectual.

Con fecha 10 de mayo de 2019, quedd modificada la denominaci6n social de la sociedad que pasé a ser Skylight
Partners, S.L. Asi mismo, quedé modificado su objeto social siendo éstela prestacion de servicios de restauracion,
la compra y venta de valores mobiliarios, la intervencion en la direccion y gestion de las actividades empresariales
de las sociedades participadas, la prestacién de servicios relacionados con el asesoramiento en materia de
inversiones tanto empresariales como inmobiliarias y consultona Adicionalmente, la sociedad trasladé su domicilio
social a calle Mallorca, 273 — 080008, Barcelona.

Con fecha 19 de junio de 2019, se acordé una ampliacion de capital social de 34.128:966 nuevas participaciones
sociales mediante la siguiente distribucién: 23.889.376 participaciones mediante aportacién dineraria, 9.370.617
participaciones mediante aportacién no dineraria en forma de participaciones sociales, y 868.973 participaciones
mediante aportacién no dineraria mediante aportacién de derechos de crédito: De dicha ampliacién, la Sociedad
suscribié 443.647 participaciones de 1 €uros de valor nominal cada una de ellas. Derivado de dichas operaciones,
el porcentaje de participacion ostentado porla Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es del 1,30%.

El valor razonable de la participacion en Skylight Partners, S.L. se ha determinado utilizando referencias al valor
razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacién de métodos y técnicas
reconocidos, por lo que se ha concluido que el valor razonable de Skylight Partners, S.L. al cierre del ejercicio
2023 es superior al coste de la inversién. Por ello, la Sociedad ha registrado plusvalia de 15.439,91 euros
(plusvalia de 120.708,92 euros en el gjercicio 2022).

Citrico Global, S.L., Yelo Start, S.L.U, Agricola Tellus, S.L.U. y Idun Agro, S.L.U (Grupo CitriCo)

El objeto social de Citrico Global, S.L. es la tenencia de acciones, participaciones sociales u otros valores
representativos y la promocion produccion, transformacion y comercializacién de productos agricolas ya sea
directamente o a través de terceros.

Con fecha 29 de octubre de 2019, los titulares de 57.912.280 participaciones sociales representativas del 68,50%
del capital social aproximadamente vendieron sus participaciones por el importe de 288.367.085 euros a razén de
4,98 euros cada participaciéon. En ese momento, la Sociedad adquirié 674.815 parﬂmpacmnes sociales de 4,98
euros cada una por 3.360.162,34 euros.

Con fecha 29 de octubre de 2019, se realizé una ampliacién de capital mediante aportaciones no dinerarias de
2.506.374 participaciones sociales de 1 euro cada y una prima de asuncion de 9.973.113 euros a razén de 3,9791
euros por participacion, a la cual la Sociedad no acudié.

En esa misma fecha, se acord6 un aumento de capital de 57.837 participaciones de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas y una prima de asuncion de 230.139 euros a razén de 3,9791 euros por participacién, a la cual la
Sociedad no acudié.

%LS

3h

20



Con fecha 4 de marzo de 2021, se realizé una ampliacion de capital mediante aportaciones dinerarias de 5.849.578
participaciones sociales de 1 euro cada una y una prima de asuncioh de 92.962.517 euros a razén de 3, 97937
euros por participacion, de los cuales la Sociedad suscribié 53.475,00 euros de capital y 212.797,19 euros de
prima.

En esa misma fecha, se acordé un aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias de 1.053.576
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y una prima de asuncién de 4.192.576 euros a razén
de 3,9793 euros por participacion; a la cual la Sociedad no acudié.Con fecha 15 de febrero de 2022, se realizd
una ampliaciéon mediante aportaciones no dinerarias de 994.752 participaciones de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas y una prima de asuncion total de 5.660.019 euros, a razén de 5,6908 euros por participacion, a la
cual la Sociedad no acudié.

Con fecha 27 de diciembre de 2022, se realiz6 una ampliaciéon mediante aportaciones dinerarias de 183.419
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y una prima de asuncién total de 1.043. 796,26 euros,
arazén de 5,6908 euros por participacion, a la cual la-Sociedad no acudi6.

Derivado de dichas operaciones, a fecha de cierre, el Capital social de Citrico Global, S.L. asciende a 95.194.264
participaciones, siendo el porcentaje de participacion ostentado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022
del 0,77% en ambos ejercicios.

Con fecha 11 de julio de 2019, se constituy6 la sociedad Yelo Start, S.L.U. mediante la suscripcion y desembolso
de 3.000 participaciones de 1 euros de valor nominal cada una de elias. Los socios de esta entidad son los mismos
que los de Citrico Global, S.L.

El objeto social de la sociedad es la promocién,: praduccion, transformacién y comercializacion de productos
agricolas, asi como de aquellos productos necesarios o complementarios para el ejercicio de su actividad. El
domicilio social de la entidad es Avenida Menéndez Pelayo, 57, Abaran- 30550, Murcia.

Con fecha 29 de octubre de 2019, se acordé una operacion de reduccién del valor nominal de las participaciones
sociales de modo que el valor nominal de cada una de ellas pasa a ser de 0,01 euros. En consecuenCIa el capital
social qued? fijado en 3.000 euros dividido en 300.000 pammpamones sociales.

En la misma fecha, se realizé una ampliacién de capital mediante la suscripcion de 898.368.981 participaciones
de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas, de las cuales la Sociedad asumié 7.167.719 nuevas
participaciones mediante aportacion dineraria.

En la misma fecha, se acordd una ampliacion de capital de 26.620.736 participaciones de 0,01 euro de valor
nominal cada una de ellas a la cual la Sociedad no acudib.

Con fecha 4 de marzo de 2021, se realizd6 una ampliacion de capital mediante aportaciones dinerarias de
62.132.700 participaciones sociales de 0,01 euro cada una, de la cual la Sociedad suscribio 5.680 euros.

En esa misma fecha, se acordd un aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias de 11.190.800
participaciones de 0,01 euro de valor nominal cada una de ellas, a la cual la Sociedad no acudi6.

Con fecha 15 de febrero de 2022, se realizé una ampliacién mediante aportaciones no dinerarias de 10.565.987

participaciones de 0,01 euro de valor nominal cada una de ellas y una prima de asuncion total de 120.991 euros,

arazon de 0,0115 euros por participacion a la cual la Sociedad no acudié. -

Con fecha 27 de diciembre de 2022, se realizé una ampliacién mediante aportaciones dinerarias de 1.948.052
participaciones de 0,01 euro de valor nominal cada una de ellas y una prima de asuncion total de 22.307,14 euros
a razén de 0,0115 euros por participacién a la cual Ia Sociedad no acudié.

Derivado de dichas ampliaciones de capital, a fecha de cierre, el capital social de Yelo Start, S.L. asciende a
1.011.127.256 participaciones, siendo el porcentaje de participacion ostentado por la Sociedad al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 del 0,77% en ambos ejercicios.

21

5
» )



Con fecha 4 de julio de 2019, se constituy6 la sociedad Agricola Tellus, S.L.U mediante la suscripcién y
desembolso de 3.000 participaciones de 1 euros de valor nominal cada una de ellas. Los socios de esta entidad
son los mismos que los de Citrico-Global, S.L.

El objeto social de la sociedad es la intermediacion entre entidades dedicadas a la promocién, produccién,
transformacion y comercializacion de productos agricolas.

Con fecha 29 de octubre de 2019, se acordé una operacién de reduccion del valor nominal de‘las participaciones
sociales de-modo que el valor nominal de cada una de ellas pasa a ser de 0,01 euros. En consecuencia, el
capital social quedé fijado en 3.000 euros dividido en 300. 000 participaciones sociales.

En la misma fecha, se realizé una ampliacién de capital mediante la suscripcién de 234.666.034 participaciones
de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas, de las. cuales la sociedad asumié 1.874.072 nuevas
participaciones de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas mediante aportacion dineraria.

En la misma fecha, se acuerda una ampliacion de capital de 6.960.259 participaciones de 0,01 euro de valor
nominal cada una de ellas a la cual la Sociedad no acudio.

Con fecha 9 de marzo de 12021, se realizd una ampliacion de capital mediante aportaciones dinerarias de
16.245.100 participaciones somales de 0,01 euro cada una, de la cual la Sociedad suscribié 1.485 euros.

En esa misma fecha, se acordé- un aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias de 2.925.900
participaciones de 0,01 euro de valor nominal cada una de ellas, a la cual la Sociedad no acudio.

Con fecha 15 de febrero de 2022, se realiz6 una ampliacion mediante aportaciones no dinerarias de 2.762.582
participaciones de 0,01 euro de valor nominal cada una de ellas y una prima de asuncion total de 31.563 euros, a
razon de 0,0114 euros por participacion a la cual la Sociedad no acudio.

Con fecha 27 de diciembre de 2022, se realizé una ampliacion mediante- aportaciones dinerarias’ de 509.331
participaciones de 0,01 euro de valor nominal cada una de ellas y una prima de asuncion total de 5.819,11 euros
a razén de 0,0114 euros por participacion a la cual la Sociedad no acudi6.

Derivado de dichas ampliaciones de capital, a fecha de cierre, el capital social de Agricola Tellis, S.L. asciende a
264.369.206 participaciones, siendo., el porcentaje de participacién ostentado por la Sociedad al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 del 0,77% en ambos ejercicios.

Con fecha 16 de julio de 2019 se constituye la sociedad Idin Agro, S.L.U mediante la suscripcion y desembolso
de 3.000 participaciones de 1 euros de valor nominal cada una de ellas.

El objeto social de la sociedad es la promocion, produccién, transformacion y comercializacion de productos
agricolas, asi como el cultivo de citricos. Los socios de esta entidad son los mismos que los de Citrico Global, S.L.

Con fecha 29 de octubre de 2019, se acordd una operacion de reduccién del valor nominal de las participaciones
sociales de modo que el valor nominal de cada una de ellas pasa a ser de 0,01 euros. En consecuendia, el capital
social quedé fijado en 3.000 euros dividido en 300.000 participaciones sociales.

En la misma fecha, se realizé una ampliacién de capital mediante la suscripcion de 235.035.504 participaciones
de 0,01 euros de valor nominal cada una de -ellas, de las cuales la Sociedad asumio 1.877.019 nuevas
participaciones mediante aportamon dineraria.

En la misma fecha, se acordd una-ampliacién de capital de 6.971.204 participaciones de 0,01 euro de valor nominal
cada una de ellas a la cual la Saciedad no acudio.

Con fecha 8 de marzo de 2021, se realiz6 una ampliacion de capital mediante aportaciones dinerarias de
16.270.700 participaciones sociales de 0,01 euro cada una, de la cual la Sociedad suscribié 1.487 euros.

En esa misma fecha, se acordé un aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias de 2.930.600
participaciones de 0, 01 euro de valor nominal cada una de ellas, a la cual la Sociedad no acudib.
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Con fecha 15 de febrero de 2022, se realizé una ampliacion mediante aportaciones no dinerarias de 2.766.927
participaciones de 0,01 euro de valor nominal cada una de ellas y una prima de asuncion total de 31.562 euros, a
razén de 0,0114 euros por participacion a la cual la Sociedad no acudio6.

Con fecha 27 de diciembre de 2022, se realiz6 una ampliacion mediante aportaciones dinerarias de 510.077
participaciones de 0,01 euro de valor nominal cada una de ellas y una prima de asuncién total de 5.818,45 euros
arazoén de 0,0114 euros por participaciéon a la cual la Sociedad no acudio.

Derivado de dichas ampliaciones de capital, a fecha de cierre, el capital social de Idun Agro, S.L. asciende a
264.785.012 participaciones, siendo, el porcentaje de participacién ostentado por la Sociedad al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 del 0,77% en ambos ejercicios. Con caracter general, el valor razonable de la participacion en
Grupo Citrico se ha determinado utilizando referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, por lo que se ha concluido que el valor razonable del Grupo Citrico al cierre del ejercicio
2023 es superior al coste de la inversion y no se ha registrado deterioro alguno. El importe de.la plusvalia
correspondiente a esta inversion a 31 de diciembre de 2023 asciende a 2.496.269,31 euros. Al cierre del ejercicio
2022, el importe de la plusvalia correspondiente a esta inversion asciende a 1.781.804,41 euros.

Sensis Invest, S.L.

Con fecha 20 de julio de 2020, se constituye la sociedad Sensis Invest, S.L mediante el desembolso de 3.000
participaciones de 1 euros cada una. Su domicilio social se situaba en calle del Avenir, 35, planta 6 — Barcelona.

El objeto social de la sociedad es la. compraventa, intermediacion, arrendamiento, administracién, explotacion en
cualquier forma de fincas rusticas y urbanas y la realizacion de toda clase de obrasy construccwnes tanto publicas
como privadas, edificaciones y urbanizaciones de cualquier género;. y la gestion, asesoramiento, admmlstramon
organizacion y explotacion, ejecucién de proyectos de toda clase de sociedades y negocios relacionados con la
‘construccion de inmuebles, su reparacién y conservacion, ya sea por cuenta propia o de terceros.

Sensis Invest, S.L. adquiere en el ejercicio 2020 el grupo que forma parte de Terrats Medical, S.L.U.

Con fecha 6 de octubre de 2020, se acuerda una ampliacion de capital social de 62. 401 nuevas participaciones
sociales de 1 euros de valor nominal cada una de ellas con una prima de asuncién de 18.836.334 euros que se
dividen entre 18.459.607 euros a razén de 302,16 euros por participacion y 376.727 euros a razén de 288,02 euros
por participacion. De dicha ampliacién, la Sociedad suscribe 1.308 participaciones de 1 euros de valor nominal
cada una de ellas y una prima de asuncion de 376.727 euros a razén de 288,02 euros por participacion.

Con fecha 7 de octubre de 2020 se acordd una nueva ampliacién de capital social de 34,599 nuevas
participaciones de 1 euros de valor nominal cada una de ellas con una prima de asuncién de 9.965.401 euros a
razén de 288,02 euros por participacion, mediante compensacion de créditos por parte de tres nuevos socios.

Con fecha 23 de abril de 2021 se acordd una nueva ampliacion de capital social de 692 nuevas participaciones
de 1 euros de valor nominal cada una de ellas con una prima de asuncién de 199.308 euros a razoén de 288,02
euros por participacion a la que la Sociedad no acudié.

Con fecha 2 de enero de 2022 'se acordé una nueva ampliacion de capital social de 7.323 nuevas participaciones
de 1 euros de valor nominal cada una de ellas con una prima de asuncion de 2. 492 677 euros a razén de 341,39
euros por participacion a la que la Sociedad no acudid.

Con fecha 6 de octubre de 2022 se acordé una nueva ampliacion de capital social de 8.472 nuevas participaciones
de 1 euros de valor nominal cada una de ellas con una prima de asuncion de 2.491.528 euros a razén'de 295,09
euros por participacion a la que la Sociedad no acudio.

Derivado de dichas operaciones, el porcentaje de part|C|paC|on ostentado por la Sociedad al 31 de daclembre de
2023 y 2022 es del 1,12% en ambos ejercicios.

El valor razonable de la participacion en Sensis Invest S.L. se ha determinado utilizando referencias al valor
razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacién de métodos y técnicas
reconocidos, por lo que se ha concluido que el valor razonable de Sensis Invest S.L. al cierre del ejercicio 2023
es superior al coste de la inversion. Por ello, la Sociedad ha registrado plusvalia de 1.890.711,41 euros.
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Leemton Imiest, S.L.

El objeto social de la sociedad es la constitucion, participacion por si misma o de forma indirecta en, la gestion y
control de otras empresas y sociedades; adquisicion, enajenacion, tenencia y explotacion de bienes inmuebles;
vehiculos; esculturas; - objetos de ceramica; minerales; obras intelectuales como literarias, cientificas,
audiovisuales, musicales, -traducciones, programas informaticos y fotografias; valores en general quedando
excluidas las actividades que la legislacién especial, asi como la Ley de Sociedades de Capital atribuye con
caracter exclusivo a otras entidades; la negociacion y explotacién de patentes, marcas, licencias, know-how y
derechos de propiedad intelectual; la intermediacién en operaciones comerciales, empresariales e inmobiliarias,
no reservadas por la Ley determinadas entidades o profesionales; y prestar servicios relacionados.

Con fecha 14 de junio de 2021, la sociedad Leemton Invest, S.L. realizo una ampliacién de capital por importe
total de 43.213.265 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, de las cuales la Sociedad
suscribié 860.265,65 euros. Adicionalmente, se acordé realizar una aportacion de socios a la sociedad por importe
total de 8.100.000 euros, de los cuales la Sociedad aportd 161.350,08 euros. Con fecha 12 de diciembre de 2021,
los socios- de Leemton Invest, S.L. acordaron la distribucion de un dividendo extraordinario por importe de
161.409,43 euros como devolucién de la aportacion de socics anteriormente descrita, la cual se encontraba
pendiente de cobro al cierre del ejercicio 2021, A 31 de diciembre de 2022, dicho dividendo extraordinario se habia
cobrado en su totalidad.

Con fecha 22 de marzo de 2022, se realizé una nueva ampliacion de capital de 1.000.000 nuevas participaciones
sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, a la que la Sociedad no acudi6. En consecuencia, el capital
social queda fijado en la cifra total de 44.213.265 euros.

Derivado de dicha operacion, el porcentaje de participacion ostentado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023
y 2022 es del 1,95%.

Al ser una inversion de capital-inicio, la inversidn es valorada a coste.
Brokers Alliance, S.L.

Con fecha 18 de marzo de 2021, se constituye la sociedad Brokers Alliance, S.L. Su domicilio social se sitia en
pasaje Josep Llovera, 4 — Barcelona. .

El objeto social de la sociedad es la tenencia e inversion de activos financieros, obligaciones, acciones,
participaciones de otras compafiias, asi como la compra, venta, arrendamiento y gravamen, en cualquiera de sus
formas, de valores, a excepcion del arrendamiento financiero y-de las actividades reservadas a las entidades de
inversion colectiva, sociedades y agencia de valores. Asimismo, también gestiona, asesora y presta servicios
informaticos, contables, laborales, administrativos, de gestién de empresa, de estructura de la misma, de
estrategias comerciales e industrial, y de organizacion interna y externa, racionalizacion y planificacion de la
empresa, de la produccion y de los recursos.

Con fecha 30 de junio de 2021, se realiza una ampliacién del capital social de 15.098.000 participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, de la cual la Sociedad suscribe 302.020 euros. En la misma fecha,
se realiza otra ampliacion de capital de 5.421.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas a la cual la Sociedad. no acudi6. .

Con fecha 28 de noviembre de 2022 se realiza una compraventa de 2.168.400 participaciones sociales entre
Benasegur Grup, S.L. como vendedora y Miura Fund Ill, FCR y la Sociedad como compradoras por 3.000.000
euros. La Sociedad adquiri6 en este acto 43.368 participaciones por 66.000,00 euros. Las partes acordaron que
60.000,00 euros fueron pagaderos durante los 2022 y 6.000 euros han sido pagados durante el ejercicio 2023.

Con fecha 2 de agosto de 2023 se acuerda el reparto de un dividendo por importe 15.979,38 euros registrados en
el epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, con fecha 15 de septiembre de 2023, se acuerda una ampliacién del capital social de 2.698.144
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas de la cual la Sociedad suscribe 43.115
participaciones sociales por un valor conjunto de 79.896,90 euros, de los cuales 43.115,00 euros corresponden al
valor nominal y el resto a la prima de asuncion.
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Derivado de dichas operaciones, el porcentaje de participacion ostentado por la Sociedad al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es del 1,60%. )

Al ser una inversion de capital-inicio, la inversién es valorada a coste.

Aldea Tech Fund IA, F.C.R.

Con fecha 3 de agosto de 2021, la Sociedad adquiere 75.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas de la sociedad Aldea Tech Fund IA, F.C.R. por valor de 75.000 euros, asi como una prima de

asuncién de 2.145,34 euros.

Con fecha 10 de noviembre de 2021, la Sociedad adquiere 37.500 participaciones sociales de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas de la sociedad Aldea Tech Fund IA, F.C.R. porvalor de 37.500 euros.

Con fecha 4 de marzo de 2022 la Sociedad adquiere 27.974 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas de Aldea Tech Fund IA, F.C.R. por valor de 27.974 euros.

Con fecha 15 de junio de 2022 la Sociedad adquiere 25.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada.una de ellas de Aldea Tech Fund IA, F.C.R. por valor de 25.000 euros.

Con fecha 27 de marzo de 2023 la Sociedad adquiere 12.500 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una-de ellas de Aldea Tech Fund IA, F.C.R. por valor de 12.500 euros.

Con fecha 22 de septiembre de 2023 la Sociedad adquiere 12.500 participaciones sociales de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas de Aldea Tech Fund IA, F.C.R. por valor de 12.500 euros.

Su domicilio social se sitlia en Avenida Diagonal, 640, planta 6 — Barcelona. -

Derivado de dichas operaciones, el porcentaje de participacion ostentado por la Sociedad al 31 de diciembre de
2023y 2022 es del 0,46%.

Adicionalmente, a cierre del ejercicio 2023 y 2022, existen compromisos de desembolso en relacién a esta
inversion por importe de 250.000 euros.

El valor razonable de la participacion en Aldea Tech Fund IA, F.C.R. se ha determinado en funcién del valor
liquidativo dlsponlble En este sentido, se ha concluido que el valor razonable de la sociedad es mayor al coste de
la inversion. Por ello, la Sociedad tiene registrada una plusvalia acumulada de-21.335,11 euros a 31 de diciembre
de 2023 (24.688,79 euros a 31 de diciembre de 2022), los cuales se registran en la partida de “Activos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” del ejercicio 2023.

Bsocial Impact Fese, S.A.

Con fecha 3 de agosto de 2021, la Sociedad adquiere 10.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas de la somedad Bsocial Impact Fese,S.A. por valor de 10.000 euros, asi como una prima. de
asuncién de 485,21 euros.

Con fecha 10 de marzo de 2022 |la Sociedad adquiere 4.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas de Bsocial Impact Fese, S.A. por valor de 4.000 euros.

Con fecha 27 de junio de 2022 la Sociedad adquiere 6.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas de Bsocial Impact Fese, S.A. por valor de 6.000 euros.

Con fecha 14 de febrero de 2023 la Sociedad adquiere 10.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas de Bsocial Impact Fese, S.A. por valor de 10.000 euros.

Con fecha 13 de junio de 2023 la Sociedad adquiere 6.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas de Bsocial Impact Fese, S.A. por valor de 6.000 euros.
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Con fecha 30 de octubre de 2023 la Sociedad adquiere 5.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
- cada una de ellas de Bsocial Impact Fese, S.A. por valor de 5.000 euros.

Su domicilio social se sitlia en Via Augusta, 9, 4° 22 — Barcelona.

Derivado de dichas operaciones, el porcentaje de participacién ostentado por la Sociedad al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es del 1,44%. .

Adicionalmente, a cierre del ejercicio 2023 y 2022, existen compromisos de desembolso en relacién a esta
inversion por importe de 100.000 euros.

El valor razonable de la participacién en Bsocial Impact Fese,S.A. se ha determinado en funcién del valor
liquidativo disponible. En este sentido, se ha concluido que el valor razonable de la sociedad es menor al coste de

la inversién. Por ello, la Sociedad tlene registrada una minusvalia acumulada por importe de 8.434,04 euros a 31 )

de diciembre de 2023 (6.146,85 euros a 31 de diciembre de 2022), los cuales se registran en la partida de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” del ejercicio 2023.

Edutech Investment Holdings; S.L.

Con fecha 3 de diciembre de 2021, se constituye la sociedad Edutech Investment Holdings S.L. (énteriorménte
denominada Mamurroz Random, S.L.), mediante el desembolso de 3.000 participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una. Su domicilio social se sitda en la calle Heros, 28 — Bilbao.

El objeto social de la sociedad es la adquisicion, transmisién, administracién, arrendamiento y explotacion de toda
clase de fincas risticas y urbanas. La administracion, compraventa y dlsfrute _por cuenta propia, de toda clase de
participaciones sociales, acciones, titulos y valores mobiliarios, nacionales o extranjeros, estén o no cotizados en
Bolsa o mercados secundarios, exceptuando la |ntermed1a0|on y las actividades reguladas por las legislaciones
sobre Instituciones de Inversion Colectiva y Mercado de Valores. Con fecha 13 de enero de 2022, la Sociedad
adquiere 5.112 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas de la sociedad Edutech
Investment Holdings, S.L. (anteriormente. denominada Mamurroz Random, S.L.) por valor de 5.112 euros, asi
como una prima de asuncién de 685.594,55 euros. :

Con fecha 29 de abril de 2022, se realizaron una serie de ampliaciones mediante aportaciones dinerarias de
166.779 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y una prima de asuncion total de 22.368.171
euros a razén de 134,118 euros por participacion a las cuales la Sociedad no acudio. .

‘Derivado de dicha operacion, el porcentaje de participacion ostentado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023
y 2022 es del 1,10%.

Al ser una inversion de capital-inicio, la inversion es valorada a coste.
Tight Co, S.L.

Con fecha 7 de diciembre de 2021, se constituye la sociedad Tight Co, S.L. Su domicilio social se sitia en Poligono
industrial Can Casablancas, calle Moianés, Sant Quirze del Vallés (Barcelona).

El objeto social de la sociedad es el comercio al mayor, menor, importacion, exportacion y fabricacion de todo tipo
de articulos de regalo, articulos electrénicos y eléctricos, asesoramiento y consultoria en general de toda clase de
empresas, actividad inmobiliaria, compra y venta de sociedades mercantiles o empresas individuales, realizacién
de actividades de publicidad, adquisicién tenencia, gestion y administracion de titulos. y acciones, obhgamones
participaciones somales efectos y valores, publicos y privados cualquier forma de representacion de
participaciones en el capital de entidades residentes y no residentes en territorio espafiol y de financiacién de las
entidades participadas.

Con fecha 27 de abril de 2022, se realizé una ampliacion de capital social de 3.211.239 participaciones de 0,01
euros de valor nominal y una prima de asuncion total de 31.967.887,61. euros de la cual la Sociedad suscribié
60.211 participaciones de 0,01 euros de valor nominal por valor de 602,11 euros y una prima de 599.397,89 euros.
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Con fecha 8 de noviembre de 2022, se realizé una ampliacion de capital social de 1.323.667 participaciones de
0,01 euros de valor nominal y una prima de asuncién total de 14.986.763,33 euros de la cual la Sociedad suscribié
8.884 participaciones por 88,84 euros y una prima de 100.583,16 euros.

Finalmente, con fecha 11 de noviembre de 2022, se realiza una ampliacién de capital social de 476.520
participaciones de 0,01 euros de valor nominal y una prima de asuncion total de 5.395.234,80 euros de la cual la
Sociedad no suscribi6é ninguna participacion.

El porcentaje de participacién ostentado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es del 0,56%.

Al ser una inversion de capital-inicio, la inversion es valorada a coste.

Grow Seed Fund |, FCRE

Grow Seed Fund FCRE es un fondo de capital riesgo que se constituy6 mediante documento privado el 7 de abrii
de 2022 La creacidn del Fondo fue por un periodo inicial-de 10 afios a contar desde la Fecha del Primer Cierre
prorrogable por 2 periodos sucesivos de 1 afio cada uno.

El fondo tiene domicilio social en Rambla de Catalunya 78.

La gestion y la administracion del Fondo estan encomendadas a GROW VENTURE PARTNERS SGEIC, S.A.

Con fecha 24 de mayo de 2022 la Sociedad adquiere 20.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas de Grow Seed Fund, FCRE por valor de 20.000.euros.

Con fecha 30 de noviembre de 2022 la Sociedad adquiere 20.000 participaciones sociales de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas de Grow Seed Fund, FCRE por valor de 20.000 euros.

Con fecha 28 de septiembre de 2023 se ha producido una distribucion en concepto de ,compensacion
indemnizatoria por importe de 54,66 euros registrada en el epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivado de dichas operaciones, el porcentaje de participacién ostentado por el Fondo al 31 de diciembre de 2023
es del 1,83%, (2,06% a 31 de diciembre de 2022). .

. Adicionalmente, a cierre del ejercicio 2023 y 2022, existen compromisos de desembolso en relacion a esta
inversién por importe de 100.000 euros.

El valor razonable de la participacién en Grow Seed Fund | se ha determinado en funcion del valor liquidativo
disponible. En este sentido, se ha-concluido que el valor razonable de la sociedad es menor al coste de la inversion.
Por ello, la Sociedad tiene registrada una minusvalia de 1.615,76 euros (1.697,90 euros al 31 de diciembre de
2022), los cuales se registran en la partida de “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto” del ejercicio 2023.

Miura Expansion Fund I, FCRE

Miura Expansion Fund | FCRE, es un fondo de capital riesgo que tiene su domicilio social en Passatge Josep
Liovera 4, Barcelona. La creacion del Fondo fue por un periodo inicial de 10 afios a contar desde la Fecha del
Primer Cierre. Esta duracién podra, a propuesta de la Sociedad Gestora, aumentarse en dos (2) periodos
sucesivos de.un (1) afio cada uno.

La gestion y la representacion del Fondo estan encomendadas a Miura Partners, SGEIC, S.A.

Con fecha 14 de septiembre de 2022 la Sociedad adquirié 1.121,80 participaciones sociales de 10 euros de valor
nominal cada una de ellas de Miura Expansion Fund I, FCRE por valor de 11.218 euro.

Con fecha 10 de octubre de 2022 la Sociedad adquirié 988,20 participaciones sociales de 10 euros de valor
nominal cada una de ellas de Miura Expansion Fund |, FCRE por valor de 9.882 euros.
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Con fecha 5 de diciembre de 2022 la Sociedad adquirio 388,80 participaciones sociales de 10 euros de valor
nominal cada una de ellas de Miura Expansion Fund |, FCRE por valor de 3.888 euros.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha adquirido 29.260,90 participaciones sociales de 10 euros de valor nominal
cada una de ellas por valor de 292.609,00 euros.

Derivado de dichas operaciones, el porcentaje de participacion ostentado por el Fondo al 31 de diciembre de 2023
y 2022 es del 1,44%.

Adicionalmente, a cierre del ejercicio 2023 y 2022, existian compromisos de desembolso en relacién a esta
inversion por importe de 1.256.400 euros.

El valor razonable de la participacion en Miura Expansion Fund |, FCRE se ha determinado en funcion del valor
liquidativo disponible. En este sentido, se ha concluido que el valor razonable de la sociedad es menor al coste de
la inversion. Por ello, la Sociedad tiene registrada una minusvalia acumulada por importe de 77.244,00 euros
(24.920,00 euros al 31 de diciembre de 2022), los cuales se registran en la partida de “Activos financieros a valor
razonable-con cambios en el patrimonio neto” del ejercicio 2023.

Miura Fund IV, FCR

Miura Fund IV, FCR es un fondo de capital riesgo que tiene su domicilio social en Passatge Josep Llovera 4,
Barcelona. El fondo ha sido inscrito como fondo de capital riesgo en el correspondiente registro de la CNMV de
fondos de capital riesgo con nimero 419 el 3 de marzo de 2023.

La gestion y la representacion del Fondo estan encomendadas a Miura Partners, SGEIC, S.A.

Durante el gjercicio 2023 se han producido aportaciones mediante llamadas de capital por importe de 689.989,62
euros.

Ademas, la Sociedad ha recibido distribuciones por impdrte de 186.904,1'6 euros de los cuales 4.828,68 euros han
sido en concepto de compensacion indemnizatoria y se encuentran registrada en el epigrafe de “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivado de dichas operaciones, el porcentaje de participacion ostentado por el Fondo al 31 de diciembre de 2023
es del 3,12%.

Al cierre del ejercicio 2023, existian compromisos de desembolso en relacion a esta inversién por importe de
7.612.797,00 euros.

El valor razonable de la participacién en Miura Fund IV, FCR se ha determinado en funcion del valor liquidativo
disponible. En este sentido, se ha concluido que el valor razonable de la sociedad es menor al coste de la inversion.
Por ello, la Sociedad tiene registrada una minusvalia acumulada por importe de 166.044,14 euros, los cuales se
registran en la partida de “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” del ejercicio
2023. - '

5.1 Informacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros

La informacion sobre el valor razonable de los activos financieros al cierre del ejercicio 2023 es la siguiente:

Euros
Informacién Valor Razonable de Valor Ajuste por
. Instrumentos Financieros Coste Razonable valoracion
Activos financieros:
Inversiones financieras 6.400.507,75| 11.339.381,73| 4.938.873,98




Coeficientes de inversién y concentracion

Segun el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 60% del activo computable de la
Sociedad (entendido como el importe del patrimonio neto, mas los préstamos participativos recibidos y las
plusvalias latentes netas del efecto impositivo) se debera mantener en acciones y participaciones en el capital de
empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal; préstamos participativos a empresas que
se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios; otros préstamos
participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, hasta el 30 % del total del
activo computable; y acciones y participaciones de entidades de capital riesgo. Al 31 de diciembre de 2023 y al 31
de diciembre de 2022 la Sociedad alcanzaba el mencionado coeficiente, puesto que mantenia el 97,81% v el
95,48%, respectivamente, del activo computable de la Sociedad (entendido como activo-computable el Patrimonio
Neto mas las plusvalias latentes, netas del efecto impositivo). en acciones, participaciones y préstamos
participativos en el capital de empresas objeto de su actividad.

A partir del 19 de octubre de 2022, de acuerdo a la modificacion del articulo 16 de la ley 22/2014 se ha sustituido
el concepto de “activo computable” (esto es, el importe del patrimonio neto, los préstamos participativos recibidos
y las plusvalias latentes netas de efecto impositivo, con los ajustes previstos en la LECR) por el concepto de
“activo invertible” (esto es, el patrimonio comprometido mas el endeudamiento recibido y menos las comisiones,
cargas y gastos maximos indicados en el folleto de la entidad). ' :

Por lo tanto, las ECR no podran invertir mas del 25 por 100 de su activo invertible en una misma empresa, ni mas
del 35 por 100 en empresas pertenecientes al mismo.grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

No obstante, la citada Ley dispone en su articulo 17 que las exigencias citadas anteriormente podran ser
incumplidaspor las Entidades de Capital Riesgo, durante los tres primeros afios, a partir de su inscripcion en el
correspondiente registro de la C.N.M.V. y durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una
desinversion computable en el coeficiente obligatorio que provoque su incumplimiento, siempre y cuando no
existiese incumplimiento previo.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad cumple dicho coeficiente.

Activos financieros a coste amortizado

La composicion de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion, a su naturaleza y a su moneda de
contratacion, es el siguiente: )

Euros
) 31/12/2023 31/12/2022

Clasificacion:
Activos financieros a coste 218.937,53 199.756,54
amortizado a largo plazo

218.937,53 199.756,54
Naturaleza:
Préstamos y partidas a empresas 218.937,53 199.756,54

218.937,53 199.756,54
Moneda:
En euros 218.937,53 199.756,54

218.937,53 | 199.756,54

Elimporte registrado en el epigrafe “Préstamos y créditos a empresas” corresponde a:

IS
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- Préstamo subordinado concedido con fecha 4 de agosto de 2020 a la sociedad Skyllght Partners, S.L.
por un importe pnncrpal de 55.705,71 euros. Los intereses devengados, de tipo fijo, durante el ejercicio
2023y 2022, y que son pagaderos al vencimiento, han ascendido a 8.471,89 euros (8.471,89 euros en
2022) y se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos flnanCIeros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, de los cuales, 1.609,65 euros
se corresponden con retenciones. El importe pendiente de devolucién por parte de Skylight Partners,
S.L. considerando principal mas intereses, al cierre del ejercicio 2023 es de 79.112,53 euros (72.250,29
euros al cierre del ejercicio 2022).

El vencimiento esta fijado en la primera de las siguientes fechas:

o Fechaenla que se cumplan quince afios desde la fecha de suscripcién del contrato de préstamo
subordinado, es decir, el 4 de agosto de 2035.

o Fecha\en que la Sociedad deje de ostentar la condicion de socio de la prestataria.

- Préstamo subordinado concedido con fecha 7 de octubre de 2020 a la sociedad Sensis Invest, S.L. por
un importe pr|n0|pal de 100.000,00 euros. Los intereses devengados, de tipo fijo, durante el ejercicio
2023y 2022, y que son pagaderos al vencimiento, han ascendido a 15.208,35 euros (15.208,33 euros
en 2022) y se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros - Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los cuales 2. 886 60 euros se
corresponden con retenciones. El importe pendiente de devolucién por parte de Sensis Invest, S.L.
considerando principal mas intereses, al cierre del ejercicio 2023 es de 139.825,00 euros (127.506,25
50 euros al cierre del ejercicio 2022).

El vencimiento esté fijado en la primera de las siguientes fechas:

o Fechaenla que se cumplan quince afios desde la fecha de suscripcion del contrato de préstamo
subordinado, es decir, el 7 de octubre de 2035.

o Fecha en que la Sociedad deje de ostentar la condicién de socio de la prestataria.

7. Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la composmlon del saldo de %ste epigrafe del balance de situacion es la

siguiente:
Euros
31/12/2023 31/12/2022
Cuentas corrientes 308.975,41 249.767,78
Moneda:
En euros 308.975,41 249.767,78
) En moneda extranjera - -
308.975,41 249.767,78

La cuenta corriente esta remunerada a un tipo de interés de mercado. Al 31 de diciembre de 2023 esta cuenta
corriente ha devengado intereses por importe de 2.086,84 euros registrados en el epigrafe de “Otros ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Durante el ejercicio 2022 no se devengaron intereses por este
concepto.

8. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2023, el capital escriturado de la Sociedad asciende a 9.274.654,00 euros (8.651.707,00
euros en el gjercicio 2022), que corresponden al mismo niimero de acciones, totalmente suscritas que confieren

a sus propietarios un derecho de propiedad.
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9.

La Sociedad se constituyé en 2017 con un capital social de 60.000 euros suscrito y desembolsado por los socios
fundadores mediante aportacion dineraria. :

E128 de junio de 2018 se acordd un aumento de capital de 1.140.000,00 euros mediante la creacion de 1.140.000
nuevas acciones de un euro de valor nominal, quedando el capital social fijlado en 1.200.000,00 euros. No
obstante, solo se desembolsaron 600.000,00-euros de la aportacion acordada.

El 12 de junio de 2019, se desembolsaron por los accionistas de la Sociedad parte de los dividendos pasivos -
pendientes que ascienden a 400.000,00 euros, quedando pendiente de desembolsar 140.000,00 euros. El 23 de
octubre de 2019, se celebré una reunion de la Junta General Extraordinaria y Universal y se desembolsaron los
dividendos pasivos pendientes.

El 23 de octubre de 2019 se aumento el capital social de la Sociedad en 3.360.000,00 euros, incrementando de
1.200.000,00 euros a 4.560.000,00 euros mediante la creacién de 3.360.000,00 nuevas acciones nominativas de
un euro de valor nominal.

El 24 de abril de 2020 se -aumentd el capital social de la Sociedad en 600.000,00 euros, incrementando de
4.560.000,00 euros-a 5 160.000,00 euros, mediante la creacion de 600.000 nuevas acciones nominativas de un
euro de valor nominal.

El 28 de enero de 2021 se aumenté el capital social de la Sociedad en 1.600.000 euros, incrementando de
5.160.000,00 a 6.760.000,00 euros, mediante la creacion de 1.600.000 nuevas acciones nominativas de un euro
de valor nominal.

El 29 de julio de 2021 se aumento6 el capital social de la Sociedad en 790.000 euros, incrementado de 6.760.000,00
a 7.550.000,00 euros, mediante la creacion de 790.000 nuevas acciones nominativas de un-euro de valor nominal.

El 24 de marzo de 2022 se aumenté el capital social de la Sociedad en 850.000,00 euros, incrementado de a
7.550.000,00 a 8.400. OOO 00 euros, mediante la creacion de 850.000 nuevas acciones nominativas de un euro de
valor nominal.

El 2 de noviembre de 2022 se aumento el capital social de la Sociedad en 251.707,00 euros, incrementado de a
8.400.000,00 a 8.651.707,00 euros, mediante la creacion de 251.707 nuevas acciones nominativas de un euro de
valor nominal y una prima de emision de 188.293,00 euros.

El 12 de.junio de 2023 se aumenté el capital social de la Sociedad en 622.947,00 euros, incrementado de a
8.651.707,00 a 9.274.654,00 euros, mediante la creacion de 622.947 nuevas acciones nominativas de un euro de
valor nominal y una prima de emisién de 437.053,00 euros.

Los accionistas de la Sociedad y su.porcentaje de participacién al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de
2022 son los siguientes:

Sociedad Porcentaje de participacién
31/12/2023 31/12/2022
Bellaser, S.L. 33,37% 33,66%
Luanmar Inversiones, S.L. 30,41% 30,57%
Uksus Invest S.L. 21,76% 21,70%
Otros 14,46% 14,07%
Total 100% 100%

Otros resultados de explotacién y otros gastos de explotaciéon

a) Otros resultados de explotacion

El desglose del epigrafe de “Otros resultados de explotacion” es el siguiente:
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31/12/2023 31/12/2022

Comision de gestion 79.384,00 62.302,70
Comisién de depositaria 4.109,54 -
Total 83.493,54 62.302,70

Al 31 de diciembre de 2023 se encuentran pendientes de pago 22. 486 85 euros (17.345,28 euros al 31 de
diciembre de 2022) correspondientes a la comision de gestion y 1.568,47 euros: correspondientes a la comisién
de depositaria. Ambos conceptos estan registrados en el epigrafe de “Acreedores y cuentas a pagar” del balance
adjunto.

b) Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de "Otros gastos de explotacion” es el siguiente:

31/12/2023 | 31/12/2022
Auditoria 6.955,08 7.567,34
Servicios profesmnales independientes 3.486,55 3.858,31
Tasas por registros oficiales 4.199,02 4.318,10
Otros gastos 1.713.42 1.921,39
Total 16.354,07 | 17.665,14

Al 31 de diciembre de 2023 se encuentran pendientes de pago 6.955,08 euros (6.720,34 euros al 31 de diciembre
de 2022) correspondientes a los honorarios de auditoria y 1.040,60 euros correspondientes a tasas de la C.N.M.V.
Al 31 de diciembre de 2022 se encontraban pendlentes de pago. 120,40 euros correspondientes a las retenciones
de profesionales independientes.

. Situacién fiscal

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios en los ejercicios 2023 y 2022 es del 25%.

A continuacién, se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022:

Ejercicio 2023:

Euros N
Resultado contable antes de impuestos (pérdidas) (53.217,81)
Diferencias permanentes (18.485,17)
Base imponible fiscal (71.702,98)

Ejercicio 2022:

Euros
Resultado contable antes de impuestos (pérdidas) (56.519,42)
Diferencias permanentes (155,93)
Base imponible fiscal (56.675,35)




Como consecuencia de haber obtenido pérdidas en el ejercicio 2023, la Sociedad no ha reglstrado provisién alguna

en concepto de Impuesto sobre Sociedades.

En‘este sentido, y conforme a la declaracion del impuesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio 2023 que
esta previsto presentar en 2024, la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar

contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio
de origen Euros

2019 49.337,63

2020 61.862,98

2021 105.780,80

2022 56.675,35

2023 71.702,98
345.359,74

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte
de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos desde su constitucion (véase Nota 1)..

Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién de la Sociedad, surjan pasivos

adicionales de importancia.

11. Otra informacién

11.1. Informacién sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera

“Deber de informacién”

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 18/2022, de
28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través
de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion
del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 22,30 15,07
Ratio de operaciones pagadas - 22,30 18,09
Ratio de operaciones pendientes de pago - 0,17
Importe (en euros)| Importe (en euros)
Total pagos realizados 87.732,37 69.913,11
Total pagos pendientes - : 14.168,32

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
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Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en el epigrafe
“Acreedores y cuentas a pagar’ del pasivo corriente del balance adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El'plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2023 segln la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias, aunque podran ser ampliables mediante pacto entre las partes sin que, en ningln caso, se
pueda acordar un plazo superior a los 60 dias naturales.

A continuacion, se detalla el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del piazo legal
establecido: '

2023 2022
Volumen monetario (euros) 52.762,47| 37.048,59
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 60% 53%
Numero de facturas 30 42
Porcentaje sobre el total de facturas 88% 82%




11.2. Honorarios de auditoria’

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes”, se recogen los honorarios, sin
considerar el Impuesto Sobre el Valor Afiadido, satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de
auditoria anual que se detallan a continuacion:

Euros
Honorarios correspondientes a Deloitte, S.L. o
Empresa de la misma Red
2023 2022

Servicios de auditoria 5.748 5.554
Total servicios profesionales 5.748 5.554

12. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 5 de febrero de 2024 se acuerda la venta de 1.308 participaciones de la sociedad Sensis Invest, S.L.,
la cual se lleva a cabo el 15 de febrero de 2024, mediante la elevacién a pablico-de Ia escritura de compraventa
de participaciones entre las partes, por importe neto de 2.827.689,92 euros (incluyendo el principal e intereses
devengados a esa fecha del préstamo subordinado mencionado en la Nota 6).

Con fecha 19 de febrero de 2024, la' Sociedad aprueba la venta de 860.265 participaciones sociales,
representativas de un 1,95% de la sociedad L.eemton Invest, S.L.

Con fecha 19 de febrero de 2024, la Sociedad aprueba una inversién en Neddlebay SL por un importe de 650.000
euros.

" Con fecha 19 de febrero de 2024, la Sociedad aprueba la adquisicion de nuevas participaciones sociales en el
marco de la ampliacion de capital de Brookers Alliance SL por un importe aproximado de 176.000 euros.

Con fecha 19 de febrero de 2024 la Sociedad aprueba un compromiso de inversién en el fondo Yellow Fund |
FCRE por un importe de 250.000 euros.

Con fecha 19 de febrero de 2024 la Sociedad aprueba un compromiso de inversién en el fondo Grow Seed Fund
Il FCRE por un importe de 250.000 euros. '

Con fecha 23 de febrero de 2024 se aprueba un aumento del compromiso de inversion en el Fondo Miura
Expansion Fund | F.C.R.E. por un importe de 185.000 euros.
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Taira Partners, Sociedad de Capital
Riesgo

Informe de Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

Evolucién de los negocios

El afio 2023 acaba como uno de los mejores de la Ultima década en cuanto a rentabilidades en renta variable y
renta fija. Las expectativas a inicios de afio vaticinaban una fuerte recesion de las principales economias, que no
se materializo, lo que el mercado ha ido reflejando de manera positiva a lo largo del afio. Al buen hacer de las
compafiias se sumaron las expectativas positivas en torno a la inteligencia artificial y a los medicamentos GLP-1.
Ademas, las 'subidas se vieron impulsadas por una fuerte caida de los tipos de interés en los dos Gltimos meses
del afio (alimentada por la previsién de importantes recortes de tipos por parte de la Fed y del BCE en 2024), que
~ sirvi6 para cerrar un afio muy positivo para los mercados.

A nivel sectorial, todos los sectores cierran el semestre en positivo, aunque los servicios publicos, energia y
consumo basico acaban ligeramente en negativo en el acumulado de 2023.

La inflacion en la zona euro repunta en diciembre hasta el 2,9%, pero por debajo del 3% esperado. Ademas, la
tasa subyacente cae dos décimas al 3,4%. En Espania, el dato general baja al 3,1 %. En Estados Unidos, el dato
de inflacién.de noviembre se sitia en el 3,1 %, mientras que la subyacente se mantiene en el 4,0%. En cualquier
caso, el mercado espera que el movimiento desinflacionario continiie en 2024.

Principales riesgos del negocio
No se afrontan riesgos relevantes en el desarrollo del negocio de ia Sociedad.
Evolucion previsible

En el proximo ejercicio y siguientes, la Sociedad tiene previsto continuar su actividad de inversién n el capital de
sociedades que constituye su objeto principal.

Uso de instrumentos financieros

La Sociedad no ha realizado ninguna operacion con derivados durante el ejercicio 2023.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Con fecha 5 de febrero de 2024 se acuerda la venta de 1.308 participaciones de la sociedad Sensis Invest, S.L.,
la cual se lleva a cabo el 15 de febrero de 2024, mediante la elevacion a publico de la escritura de compraventa
de participaciones entre las partes, por importe neto de 2.742.485,76 euros.

Con fecha ‘19 de febrero de 2024, la Sociedad aprueba la venta de 860.265 participaciones sociales,
representativas de un 1,95% de la sociedad Leemton Invest, S.L.

Con fecha 19 de febrero de 2024, la Sociedad aprueba una inversion en Neddlebay SL por un importe de 650.000
euros.

Con fecha 19 de febrero de 2024, la Sociedad aprueba la adquisicion de nuevas participaciones sociales en el
marco de la ampliacion de capital de Brookers Alliance SL por un importe aproximado de 176.000 euros.

Con fecha 19 de febrero de 2024 la Sociedad aprueba un compromiso de inversion en el fondo Yellow Fund |
FCRE por un importe de 250.000 euros.

Con fecha 19 de febrero de 2024 la Sociedad aprueba un compromiso de inversién en el fondo Grow Seed Fund
Il FCRE por un importe de 250.000 euros.



