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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Millennium Green Investment Group, SCR, S.A.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Millennium Green Investment Group, SCR, S.A.
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2022 asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 5 1,273, es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO
|nternational Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Toma 47.820, Folio 131 ,Seccion 8%, Hoja B-563.253, (Inscripcian 124), CIF: B-82387572.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracion de inversiones financieras a
largo plazo

El epigrafe “Inversiones financieras a
largo plazo” del balance adjunto a 31 de
diciembre de 2022 incluye instrumentos
de patrimonio y préstamos y créditos a
empresas por importe de 518 y 1.209
miles de euros respectivamente.

Tal y como se menciona en la nota 4.a)
de la memoria adjunta, la Sociedad
valora dichas inversiones a su valor
razonable.

Dado que dichos instrumentos no cuentan
con precio de cotizacion en un mercado
activo, en la determinacion del valor
razonable se toman en consideracion
transacciones recientes del propio valor
en condiciones de independencia mutua
entre partes interesadas y debidamente
informadas. En el caso en el que no se
hayan producido transacciones recientes,
el valor razonable se determina, salvo
mejor evidencia, utilizando el criterio
del patrimonio neto o valor tedrico
contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la
Entidad, corregido en el importe de las
plusvalias o minusvalias tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de
la valoracion.

Por todo lo mencionado en los parrafos
anteriores, esta cuestion ha sido
considerada como el aspecto mas
relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los indicados a
continuacion:

- Revision y entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados
en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos
financieros por parte de la Direccion de
la Sociedad.

- Verificacion de la documentacion
soporte de la valoracion de las
inversiones financieras de la Sociedad a
31 de diciembre de 2022.

- Verificacion de la documentacion
soporte de los préstamos concedidos,
asi como analisis de su recuperabilidad
a 31 de diciembre de 2022.

- Comprobacion de que la memoria
adjunta incluye los desgloses de
informacion que requiere el marco de
informacion financiera aplicable en lo
relativo a la valoracion de este tipo de
inversiones.

Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Otras cuestiones

La Sociedad se constituyd con fecha 27 de julio de 2022. En consecuencia, los
administradores de la misma no presentan a efectos comparativos las cifras
correspondientes al ejercicio anterior.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2022 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido v forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseRar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)
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MILLENNIUM GREEN INVESTMENT GROUP, S.C.R., S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

N - Notasala T
ACTIVO_ A0 P I L _ Memoria 31/12/2022
ACTIVO CORRIENTE ? 700.896,57
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 691.523,79
Periodificaciones 9.372,78
Inversiones financieras a corto plazo 6 -
Instrumentos de patrimonio -

De entidades objeto de capital riesgo -
De otras entidades -
Préstamos y créditos a empresas
ACTIVO NO CORRIENTE 3.662.082,13
Inversiones financieras a largo plazo 6 1.726.406,61
Instrumentos de patrimonio 517.513,07

De entidades objeto de capital riesgo 517.513,07

De otras entidades -
Préstamos y créditos a empresas 1.208.893,54
Inmovilizado material 4.191.15
Otros activos no corrientes 6.1.2 1.931.484,37
TOTAL ACTIVO ¥ 4.362.978,70

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 16 Notas.
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MILLENNIUM GREEN INVESTMENT GROUP, S.C.R., S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

Acreedores y cuentas a pagar 7
PATRIMONIONETO

Fondos reembolsables

Capital

Escriturado 10
Menos: capital no exigido

Participes

Prima de emisiéon

Reservas

Instrumentos de capital propios

Resultados de ejercicios anteriores

Otras aportaciones de socios 10
Resultado del ejercicio 3
Dividendos a cuenta

Otros instrumentos de patrimonio neto

Ajustes por cambio de Valor 6

133.175,16
4.229.803,54

4.229.803,54
1.234.000,00
1.234.000,00

3.366.000,00

(370.196,46)

'CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO

Compromisos de compra de valores 6.1.3 -
LB TRt B > L E ~ 95.400.000,00
Patrimonio total comprometido 10 50.000.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 10 45.400.000,00
Pérdidas fiscales a compensar 11 -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN _ 95.400.000,00

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 16 Notas.
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MILLENNIUM GREEN INVESTMENT GROUP, S.C.R., S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

(Expresada en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS

Gastos de personal (-)

2022
Ingresos Financiero (+) 8.893,57
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 8.893,54
Otros Ingresos financieros 0,03
Gastos Financieros (=) (7.286,93)
Intereses y cargas asimiladas -
Otros gastos financieros (7.286,93)
Resultados y variaciones del valor razonable -
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-) -
Resultados por enajenaciones (netos) -
Diferencia de cambio (netas) -
Otros resultados de explotacién 14.a) (71.539,60)
Comisiones satisfechas (71.539,60)
Comisidn de gestion =
Otras comisiones y gastos (71.539,60)
MARGEN BRUTO (69.932,96)

(93.186,11)

Otros gastos de explotacién 14.b) (207.001,40)
Amortizacién del inmovilizado (-) (75,99)
RESULTADOS DE EXPLOTACION _ . (370.196,46)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (370.196,46)
Impuesto sobre beneficios 11 -
RESULTADO DEL EJERCICIO e = _(370.196.4

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden la Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Balance, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 16 Notas.
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MILLENNIUM GREEN INVESTMENT GROUP, S.C.R., S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2022

(Expresado en euros)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ~ (370.196,46)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:

Por valoracién de instrumentos financieros -
STOS IMPUTADOS DIRECTAMENTEENEL
P ¥ I R RT0 864E)

Transferencias a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias:

Total transferido a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2022

Total ingresos/(gastos)

reconocidos - (370.196,46) - (370.196,46)
Operaciones con socios

o propietarios 1.234.000,00  3.366.000,00 - - 4.600.000,00
Capital aportacion inicial 1.200.000,00 - - - 1.200.000,00
Aumento de capital 34.000,00  3.366.000,00 - - 3.400.000,00

Otras variaciones de
patrimonio neto - - =

123400000 333600000  (370.19646) - 4229.803,54

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Balance, la
Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 16 Notas.
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MILLENNIUM GREEN INVESTMENT

GROUP, S.C.R., S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

(Expresados en euros)

§ 2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (370.196,46)
Ajustes al resultado (1.530,65)
Amortizacién del inmovilizado 75,99
Gastos financieros (8.893,57)
Ingresos financieros 7.286,93
Cambios en el capital corriente 123.802,38
Deudores y ofras cuentas a cobrar =
Otros activos y pasivos (9.372,78)
Acreedores y otras cuentas a pagar 133.175,16
Otros pasivos corrientes =
Otros activos y pasivos no corrientes -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.348.86
Pago de intereses (7.286,93)
Cobro de intereses 8.893,57
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (246.318,09)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (3.662.158,12)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (3.662.158,12)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 4.600.000,00
Emisiones de instrumentos de patrimonio 4.600.000,00
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 4.600.000,00
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 691.523,79
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 691.523,79

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden los Estado de Flujos de Efectivo, el Balance, la Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 16 Notas.
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MILLENNIUM GREEN INVESTMENT GROUP, 8.C.R., S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL

a) Constitucién v Domicilio Social

MILLENNIUM GREEN INVESTMENT GROUP, S.C.R., S.A. (en adelante, la “Sociedad"), es una Sociedad
de Capital Riesgo de caracter autogestionado, constituida el 27 de julio de 2022 con domicilio social en Avenida
de Europa, 19, Edificio III, Planta 2, 28224, Pozuelo de Alarcén (Madrid). La Sociedad figura inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 43966, folio 111, Inscripcion 1 de la hoja M-775648.

Con fecha 7 de octubre de 2022, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV™)
comunicé a la Sociedad su inscripcion en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo bajo el
numero 456.

La Sociedad se constituyé con una duracién inicial de 7 afios prorrogables a 10 afios, dando comienzo a sus
operaciones como sociedad de capital riesgo en la fecha de su inscripcién en el Registro Administrativo de
Entidades de Capital Riesgo a cargo de la CNMV. El citado plazo podra modificarse dando estricto cumplimiento
a lo previsto en la normativa de aplicacion y, especialmente, en la Ley 22/2014 y en el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital Aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

b)  Actividad

El objeto social principal consiste en la toma de participaciones en empresas orientadas hacia el sector de las
energias renovables, en particular plantas de generacién eléctrica, principalmente dedicadas a la explotacién de
sistemas de tecnologia solar fotovoltaica que cuenten con activos de generacion eléctrica ubicados
geograficamente, principalmente, en la Peninsula Ibérica (Espafia y Portugal), asi como en otros Estados que
cuenten con un marco regulatorio e institucional desarrollado, denominacién de ingresos y costes en una unidad
monetaria s6lida, acceso a recursos renovables, y que cumplan con principios analogos de rentabilidad y riesgo.

Para el desarrollo de su objeto principal la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas
de financiacién (préstamos subordinados o “junior”, bonos, obligaciones, etc.), en los términos previstos en la
normativa de aplicacion.

El CNAE correspondiente a la actividad que constituye el objeto social principal es el 6430.

c) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus Estatutos Sociales, por la Ley 22/2014 reguladora de las Entidades de Capital Riesgo
otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva
de tipo cerrado, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y por las demas disposiciones vigentes que resulten de aplicacién o que las
sustituyan en el futuro.

Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

a) El Capital Social suscrito sera de 1.200 miles de euros, debiéndose desembolsar en el momento de su
constitucién al menos el 50%.
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b)

d)

Mantenimiento de un porcentaje minimo del 60% de su activo computable en acciones u otros valores o
instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion
de aquellas y en participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad principal. Dentro
de este porcentaje podrd dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo computable a préstamos
participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén participadas o no por la Sociedad, y hasta
100 puntos porcentuales del total de su activo computable en la adquisicién de acciones o participaciones
de entidades de capital-riesgo que retinen las caracteristicas contempladas en la Ley. También se entendera
incluidas dentro de este coeficiente las acciones y participaciones en el capital de empresas no financieras
que coticen o negocien en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de
negociacion espafiol o en mercados equivalentes en otros paises y la concesién de préstamos participativos
a las mismas. En el caso de que la Sociedad tenga una participacién o un préstamo participativo en una
entidad que sea admitida a negociacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha
participacién podréd computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversién durante un plazo méaximo
de tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producida la admisi6n a cotizacién de esta Gltima.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente obligatorio de inversién
en los siguientes casos:

i. durante los primeros tres afios a partir de la inscripcion de la Sociedad en el correspondiente
registro de la CNMV.
ii. durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversién caracteristica del

coeficiente obligatorio, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo.
iii.  durante los tres afios siguientes a una nueva aportacién de recursos a la Sociedad.

Mantenimiento de un porcentaje maximo del 25% de su activo computable en el momento de la inversién
en una misma empresa, ni més del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, En este
sentido, podrén invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su grupo
siempre que cumplan los siguientes requisitos:

L. Que los Estatutos o Reglamentos contemplan estas inversiones.

ii. Que la Sociedad disponga de un procedimiento formal, recogido en su reglamento interno de
conducta, que permita evitar conflictos de interés y cerciorarse de que la operacién se realiza en
interés exclusivo de la entidad. La verificacién del cumplimiento de estos requisitos correspondera
auna comisién independiente creada en el seno de su consejo o a un érgano independiente al que la
Sociedad gestora encomiende esta funcién.

iii.  Que en los folletos y en la informacién publica periédica de Ia entidad se informe con detalle de las
inversiones realizadas en entidades del grupo.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversién antes indicado puede mantenerse en:

- Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios organizados.

- Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la Ley
22/2014.,

- Efectivo.

- Préstamos participativos

- Financiacién de cualquier tipo a sus empresas participadas

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad cumple con los coeficientes anteriormente descritos.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

AT A . A N e

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del gjercicio comprendido entre el 27 de julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 han sido
obtenidas a partir de los registros contables de la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016 y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, asi como con
lo dispuestos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, y su posterior actualizacién en la Circular 4/2015 de 28
de octubre, asi como con lo dispuestos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores y demés legislacién aplicable, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el
Estado de Flujos de Efectivo.

Las presentes Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de la Sociedad del ejercicio 2022 serén aprobadas por los
Administradores de la Sociedad sin variaciones significativas.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el Cédigo de Comercio
y en el Plan General de Contabilidad.

No hay ningtin principio contable, ni ningtn criterio de valoracién obligatorio, con efecto significativo, que haya
dejado de aplicarse en su elaboracion.

c) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se presentan expresadas en
euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacién de la Incertidumbre

La actividad de la Sociedad consiste en la inversién en sociedades con potencial de crecimiento. En consecuencia,
el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas sociedades participadas no sean exitosos
y/o entren en situacion concursal, y/o incurran en pérdidas de forma recurrente, hechos que determinen la
necesidad de registrar deterioros de los activos materializados en participaciones o créditos participativos.

En la preparacioén de estas Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad han tenido que realizar juicios,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de las presentes Cuentas Anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros factores diversos que
son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para
establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre
inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un
cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de ese periodo y de
periodos sucesivos.

Los Administradores concluyen que no existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que
puedan llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y
pasivos en el ejercicio siguiente.
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e) Comparacién de Ia Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, las presentes Cuentas Anuales son las primeras que presenta la Sociedad
tras su constitucion, por lo que se consideran Cuentas Anuales iniciales y, por tanto, no presentan saldos
comparativos.

f) Responsabilidad de la Informacién v Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Gestora. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas, y que, bisicamente estas
estimaciones se refieren a la evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados activos y a la probabilidad
de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de
formulaci6n de las Cuentas Anuales, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso, ello se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

g) Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales se ha elaborado considerando que la gestién de la Sociedad
continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de determinar el valor
del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial ni para una hipotética liquidacién.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado correspondiente al ejercicio 2022 es la que se muestra a continuacién,
en euros:

| : ‘. By 2 |

Base de reparto:

Beneficio (Pérdida) generada en el ejercicio (370.196,46)
Distribucion a:

Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores (370.196,46)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales Normas de Valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus Cuentas Anuales para el
gjercicio 2022, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, asi como por la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, asi como su posterior actualizacién, la Circular 4/2015 de 28 de octubre y las
posteriores modificaciones emitidas mediante la Circular 4/2015, de 28 de octubre de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, han sido las siguientes:

a) Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
empresa.



Cuentas Anuales de Millennium Green Investment Group, S.C.R., S.A. - Ejercicio 2022 10

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de otra empresa,
o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de deuda), o a
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna de las siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

B

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en su
totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para la Sociedad
una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar
activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes categorfas:

1. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
2. Pasivos financieros a coste amortizado.

Dicho tratamiento resulta de aplicacién a los siguientes instrumentos financieros:
a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos de
la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo; y

- Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, créditos al personal, fianzas y
dep6sitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio
propio.

b) Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales; y
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- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos
de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no
corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias
emitidas o participaciones en el capital social.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta categoria. El concepto de
negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo
de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacién.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma
irrevocable como medida al valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en esta categoria a
valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categorfa, incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado
organizado, si la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
gjecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son inicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son finicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comiin, sin perjuicio de que
la operaci6n se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la prestacién
de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios
por operaciones de trafico, y
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b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no
tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su valor razonable, que
es el precio de la transacci6n, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asf como, en su caso, los anticipos y créditos
al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no resulta significativo.

Valoracién posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valorarén a coste amortizado tal y como se define en
la Norma de la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV y posteriores modificaciones emitidas en la
Circular 4/2015, de 28 de octubre. Los intereses devengados se contabilizaran en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se podrin valorar tanto en el momento inicial como posterior a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con la frecuencia que corresponde de acuerdo con la Norma de la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la
CNMYV, y posteriores modificaciones emitidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, la Sociedad efectiia las
correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo incluido en
esta categoria se ha deteriorado y se da una reducci6n o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas
de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales
y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de cierre de las Cuentas Anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asf como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con eambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categorfa cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos
financieros a coste amortizado.
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Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste, la Sociedad
puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el Patrimonio Neto.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, més los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior

Con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la normativa de aplicacién, se calcula el valor razonable de
cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en el
Patrimonio Neto. Los activos se valorarén por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente
en el Patrimonio Neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses, calculados segiin el método del tipo
de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden clasificar en
inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compaiiias no cotizadas con menos de tres afios
de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital inicio aquellas inversiones correspondientes a
entidades que, teniendo més de tres afios de existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo
de dos afios consecutivos en los wltimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto
independiente. Esta tltima definicién no podr4 aplicarse transcurridos tres afios desde la inversién inicial en el
valor. Las inversiones en capital desarrollo seran aquellas que no cumplan los requisitos anteriores.

Para la determinaci6n del valor razonable se atender4 a las siguientes reglas:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se hayan producido
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas, el valor razonable se determinara salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del
patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la
entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalfas o minusvalias tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

No obstante, lo anterior, podrén utilizarse otros modelos y técnicas de valoracién generalmente admitidos
en la practica, siempre que resulten mds representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores.

Si ninguno de los modelos y técnicas de valoracién anteriores permite determinar el valor razonable de la
inversién con fiabilidad, ésta se valorard a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por detetioro.

b) Inversiones en capital-inicio: en el caso de que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas e informadas se valorar4 por su coste. En caso
de deterioro, no se reconoce si existe un dictamen del Consejo de Administracién que certifique el
cumplimiento del plan de negocio de la entidad participada.

En general, salvo evidencia clara en la determinacion del valor razonable de las participaciones en otras
empresas, en el caso de las inversiones clasificadas como “capital-inicio”, de acuerdo con la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV sobre la valoracién posterior de los activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, (anteriormente activos financieros disponibles para la venta),
se han valorado a coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.
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Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con
similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo
caso, se presumiré que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta
por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o
descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconocida en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectile la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminucion del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En las inversiones en capital inicio, en caso de deterioro, no se reconoceré si existe dictamen del Consejo de
Administracion que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad participada.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:
- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia 2 la evolucién de la
actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando no es posible obtener una estimacién fiable de su
valor razonable.
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Valoracidén inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considera como coste de dicha inversi6n el valor contable que debicra tener la misma inmediatamente antes de
que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoraci6n inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categorfa se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste medio
ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
¢ste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien
mediante la estimaci6n de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacién
de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes
tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada
y de las plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacion
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio
neto incluido en las Cuentas Anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y
sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor ¥, €N su caso, su reversion, se registran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Reclasificacion de Activos Financieros

Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo,
reclasificard todos los activos afectados de acuerdo con los criterios sefialados previamente. La reclasificacién de
categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el criterio de valoracién.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

1) Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y al contrario:
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2) Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto y al contrario:

3) Reclasificacién de los activos financieros a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias a la categorfa de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y al
contrario:

4) Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la categorfa de activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario:

Baja de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evalian comparando la exposicion de la Sociedad,
antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en relacion con la
variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor
en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte
del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que ha retenido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el descuento de efectos, el «factoring con recurso», las ventas
de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones
de activos financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias
que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha extinguido; es decir,
cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos financieros propios que
adquiere, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha dado de baja y la
contraprestacién pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y en la que se recoge asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente diferentes, el
pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier coste de transaccidn o comisién incurrida ajusta
el importe en libros del pasivo financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se
determina aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de
efectivo a pagar segiin las nuevas condiciones.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlos.
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A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la adquisicién.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha
de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde

la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

b) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio
Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que lo han originado. El Impuesto
sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversion, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ¢jercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segiin corresponda,

Los activos por impuesto diferido se reconocen tnicamente en la medida en que resulta probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos registrados, y se
realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo,
en cada cierre se evaliian los activos por impuestos diferidos no registrados en el Balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

c) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor razonable de
la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

d) Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que
pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacién
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provisién se registran como un gasto financiero conforme se van
devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y siempre que el efecto financiero
no sea significativo, no se efectiia ningtin tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provisién.
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e) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacién:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la vista. Los
equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion normal de la tesoreria de la
Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estin sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de ofros medios equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a largo plazo
y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto
y de los pasivos de cardcter financiero.

f) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la fecha de cierre. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en este proceso, se reconocen en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

En el caso de activos financieros de carécter monetario clasificados como disponibles para la venta, la
determinacién de las diferencias de cambio producidas por la variacién del tipo de cambio entre la fecha de la
transaccion y la fecha del cierre del ejercicio, se realiza como si dichos activos se valorasen al coste amortizado
en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de cambio son las resultantes de las variaciones en dicho
coste amortizado como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor
razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
ejercicio en el que surgen, mientras que los otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se
reconocerén directamente en el Patrimonio Neto de acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a instrumentos
financieros.

Las partidas no monetarias valoradas a coste historico se mantienen valoradas aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccién. La valoracién asi obtenida, no puede exceder, al cierre del ejercicio, del importe
recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si fuera necesario, el tipo de cambio de cierre; es decir, de la
fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de determinacién del valor razonable, esto es al cierre del ejercicio. Cuando las pérdidas o
ganancias derivadas de cambios en la valoracién de una partida no monetaria se reconocen directamente en el
patrimonio neto, cualquier diferencia de cambio se reconoce igualmente directamente en el Patrimonio Neto. Por
el contrario, cuando las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracién de una partida no monetaria
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio, cualquier diferencia de cambio se reconoce en el
resultado del ejercicio.
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NOTA 5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2022 es como sigue:

2022
Cuentas corrientes (euros) 691.523,79

Total 691.523,79

El saldo del epigrafe a 31 de diciembre de 2022 corresponde al efectivo de la Sociedad depositado en cuenta
corriente.

NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS

La Sociedad clasifica los activos financieros en funcién de la intencién que tengan los mismos, en las siguientes
categorias o carteras. El detalle de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Créditos
derivadosy  Imstrumentos
otros de patrimonio Total

Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto (Nota 6.1.1)

Instrumentos de patrimonio - 517.513,07 517.513,07
Activos financieros a coste amortizado (Nota 6.1.2)

Préstamos y créditos a empresas 1.208.893,54 - 1.208.893,54

Otros activos no corrientes 1.931.484,37 - 1.931.484,37
Activos financieros a corto plazo
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (Nota 5)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 691.523,79 - 691.523,79
Total 3.831.901,70 517.513,07 4.349.414,77

6.1) Activos Financieros
6.1.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
El detalle de los activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

|

' , 31/12/2022
Instrumentos de patrimonio a largo plazo 517.513,07
De entidades de capital riesgo 517.513,07

De otras entidades

Total 517.513,07
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Instrumentos de Patrimonio

La informacién més significativa de las Sociedades Participadas que se encuentran registradas en este epigrafe al
31 de diciembre de 2022 es la siguientes, tratandose de la compraventa del total de participaciones.

Polinea Investments, S.L. 272.577,73
Caster Investments 2017, S.L. 24493534

La informacién més significativa de las sociedades que se encuentran registradas en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2022 es la siguientes:

Polinea Investments, S.L. 100% 3.000,00 102.781,28 272.577,73 272.577,73 No
Caster Investments 2017, S.L. 100% 3.000,00 89.508,92 244.935,34 244.935,34 No
z e b z B i 19229020 51751307 - 517.513,07 >

Los miembros del Consejo de Administracién certifican el cumplimiento del plan de negocio de la entidad
participada, por lo que no se reconoce deterioro.

Detalle de la politica de inversiones de la Sociedad e Inversiones realizadas

La Sociedad orientaré sus inversiones hacia el sector de las energias renovables, en particular plantas de generacion
eléctrica, principalmente con tecnologia solar fotovoltaica. Sus activos seran principalmente de nueva construccién
y en su etapa de produccién entregarén la energia al sistema eléctrico o a clientes cualificados mayoritariamente a
través de contratos de largo plazo.

La Sociedad tiene previsto diferenciarse de otros inversores en este sector por su especial énfasis en la generacion
distribuida, uno de los pilares del modelo energético descentralizado que promueven los organismos nacionales y
supranacionales de la Unién Europea para la transicion energética hacia una economia

mas eficiente y sostenible.

Dentro de este segmento, la Sociedad se enfocara en:

a) Instalaciones con conexi6n a red, de pequefio o mediano tamafio, a menudo préximas a niicleos de demanda,
que registran generalmente menor presién competitiva por parte de los grandes inversores, y a menudo
cuenta con ventajas en su tramitacién administrativa, asf como menores costes de construccién y/o
conexion.

b) Instalaciones de autoconsumo, localizadas en centros industriales intensivos en consumo eléctrico, a los
que suministran directamente su produccion, y generalmente son de pequefio tamafio por las limitaciones
de espacio en estas zonas interurbanas. Habitualmente se entrega toda la generacion de la instalacién al
consumidor conectado fisicamente, si bien en ocasiones exportan los excedentes de energia no consumidos,
siempre que cuenten con punto de conexién a red
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La Sociedad invertird principalmente en sociedades que operen en el sector de la generacion de energia eléctrica
de origen renovable, principalmente fotovoltaica, y en las cuales se den las siguientes caracteristicas comunes (las
“Sociedades Participadas”):

= Su objeto social sea la generacion y venta de energfa eléctrica, mediante activos de tecnologias renovables,
principalmente fotovoltaica.

. Que los activos sean en su mayoria de nueva construccién, es decir, que sean construidos por orden y cuenta
de la Sociedad y estén conectados bien a la red eléctrica de transporte o distribucién (“Off-Site™), o bien al
circuito eléctrico interno de un consumidor final (“On-Site™).

= Que la mayor parte de la energia eléctrica generada por el total de los activos de generacion, principalmente
fotovoltaicos, al finalizar el Periodo de Inversion, tenga una cobertura sobre el precio de venta, mediante
mecanismos de fijacién de precios de venta de electricidad a largo plazo.

. Que la Sociedad ostente, al menos, la mayoria de las acciones o participaciones sociales de la misma, o
coinvierta al 50% con otro inversor bajo acuerdo de accionistas que garantice la implantacién de medidas
de gestion y desinversion conjunta que permita alcanzar la rentabilidad objetivo del proyecto.

Las Sociedades Participadas en las que la Sociedad invierta ser4n titulares de los expedientes administrativos que
llevan aparejados derechos de produccién, derechos de conexién, licencias de construccién y demés requisitos
necesarios para poder construir y operar eficazmente los activos de generacién de los que seran

propietarias.

Las Sociedades Participadas y los activos deberén haber superado un proceso de analisis técnico y legal (“Due
Diligence”) que certifique tanto que su tramitacién administrativa se ha obtenido con base en las buenas practicas
de la industria, como que su rendimiento técnico se ajusta a los parametros exigidos para obtener la

rentabilidad objetiva de la Sociedad.

Durante la fase de construccién, la Sociedad dirigira la negociacion, cierre y ejecucién del elenco de contratos de
financiacién, aprovisionamiento, construccién, mantenimiento y gestién de las Sociedades Participadas. Tras el
cierre financiero, esta etapa se prevé que tenga una duracién promedio de doce (12) meses, desde el encargo de
materiales, hasta la finalizacién de la obra civil, la instalacién de todos los equipos y la posterior legalizacion de
la conexidn al punto de suministro.

Por tltimo, tras la puesta en marcha de las instalaciones, la etapa de operaci6n de los activos solares fotovoltaicos
tiene una larga vida (til esperada, si bien las participaciones de la Sociedad en las Sociedades Participadas seran
vendidas al inicio de esta fase, una vez superados los riesgos de desarrollo y construccidn,

Deterioros de la Cartera de Activos Disponibles para la Venta

A 31 de diciembre de 2022 no se ha producido movimiento alguno en el deterioro de las inversiones en activos
disponibles para la venta que afecten a las cuentas de pérdidas y ganancias.



Cuentas Anuales de Millennium Green Investment Group, S.C.R., S.A. - Ejercicio 2022 22

6.1.2) Activos financieros a coste amortizado

Préstamos y Partidas a Cobrar

El detalle de los préstamos y partidas a cobrar a 31 de diciembre de 2022, es el siguiente, en euros:

Inversiones financieras a largo plazo
Préstamos y créditos a empresas ) 1.208.893,54

Inversiones financieras a corto plazo
Préstamos y créditos a empresas -

‘Total b da i T ~ 1.208.893,54

Se trata de dos contratos de préstamo suscritos entre la Sociedad y dos de sus entidades participadas.

El primero de ellos es un contrato de préstamo firmado entre Polinea Investments, S.L. y la Sociedad el 23 de
noviembre de 2022, por el que la Sociedad hace un desembolso de 600.000 euros a favor de la prestataria con el
fin de que ésta pueda llevar a cabo la construccion del llamado "Proyecto Hita del Tardio”, el cual consiste en una
planta solar fotovoltaica con una potencia inicial de 2,04 MWp. El contrato de préstamo tiene una duracidn inicial
de 10 afios.

Asimismo, se suscribié también un contrato de préstamo entre la Sociedad y la mercantil Caster Investments,2017
S.L. el 23 de noviembre de 2022, por el que la Sociedad hace un desembolso de 600.000 euros a favor de la
prestataria con el fin de que ésta pueda llevar a cabo la construccién del llamado "Proyecto Talega”, el cual consiste
en una planta solar fotovoltaica con una potencia inicial de 1,96 MWp. El contrato de préstamo tiene una duracion
inicial de 10 afios.

El resto del importe correspondiente a inversiones financieras a largo plazo corresponde con los intereses
devengados durante el periodo correspondiente.

Otros activos no corrientes

Al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad tiene los siguientes activos no corrientes. Estos activos consisten en
sociedades vehiculares titulares de proyectos respecto a los cuales la Sociedad ha suscrito un contrato de
compraventa de participaciones sociales sujeto a Condiciones Suspensivas, sin que se haya consumado la compra
a fecha de cierre del ejercicio, que se ejecutara cuando estas se cumplan.

Hasta la fecha, la Sociedad ha satisfecho pagos anticipados a favor de los correspondientes vendedores, de tal
manera que, a cierre del ejercicio 2022, ha pagado los primeros hitos de pago contenidos en los contratos de
compraventa, asi como el precio de cesién de estos contratos (que en un primer momento fueron suscritos por un
tercero como comprador), siendo estos:

Yildun Investments, S.L.: Pagos Hitos 0 y 1 del precio de las participaciones sociales y pago del precio de cesion
del contrato de compraventa de participaciones.

Biotec FV Virgen de Belén, S.L.: Pagos Hitos 1 y 2 del precio de las participaciones sociales y pago del precio
de cesién del contrato de compraventa de participaciones.

Kambal Investments, S.L.: Pagos Hitos 0, 1 y 2 del precio de las participaciones sociales y pago del precio de
cesién del contrato de compraventa de participaciones.
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Una vez se cumplan las Condiciones Suspensivas contempladas en los correspondientes contratos de compraventa,
la Sociedad y los vendedores de las sociedades vehiculares suscribiran las procedentes escrituras de consumacién
de compraventa de participaciones, debiendo la Sociedad satisfacer los hitos de pago que contintien pendientes,
convirtiéndose entonces en la propietaria de las referidas sociedades.

~ Participaciones a corto plazo. La Sociedad no tiene titularidad Shdac e 20220y

Yildun Investments, S.L. 353.515,44
Biotec FV Virgen de Belén, S.L. 1.435.975,51
Kambal Investments, S.L. 139.597,62
Total 1.929.088,57

Adicionalmente, este epigrafe del balance incluye al cierre del ejercicio 2022, fianzas a largo plazo por importe de
2.395,80 euros.

NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS

7.1) Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, a 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

Saldo a 31/12/2022
Largo Plazo Corto Plazo
Operaciones comerciales - 133.175,16
Acreedores y cuentas a pagar - 133.175,16
Otras deudas con Administraciones Pablicas - -
Total - 133.175,16

NOTA 8. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY
15/2010, DE 5 DE JULIO, MODIFICADA POR LA LEY 18/2022, DE 28 DE SEPTIEMBRE

Conforme a lo indicado en la disposicién final segunda de laLey 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno corporativo, modifica la disposicién adicional tercera de
la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

2022
Periodo medio de pago a proveedores (dias naturales) 10,90
Ratio de operaciones pagadas (dias naturales) 9,66
Ratio de operaciones pendientes de pago (dfas naturales) 14,22
Total pagos realizados (euros) 179.986,80

Total pagos pendientes (euros) 69.973,16
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Adicionalmente, conforme a lo dispuesto en el articulo 9. 2 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
creacién v crecimiento de empresas, se informa de lo siguiente:

Volumen monetario pagado en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa

de morosidad (euros) 178.472,77
I_’orcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a los proveedores 99,16%
Numero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la

normativa de morosidad 43
Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas a proveedores 93,48%

NOTA 9. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio, tipo de interés, y
otros riesgos de precio). Adicionalmente, por el sector concreto en el que invierte, cabe destacar también el riesgo
operacional y el riesgo regulatorio de las sociedades participadas que forman su cartera de inversiones.

9.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de efectivo e inversiones, que representan la
exposicién méxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

La Sociedad estima que el riesgo de crédito es relativamente bajo, dado que al cierre del ejercicio 2022 la Sociedad
no est4 apalancada, es decir, no ha suscrito ningtin contrato de financiacion de terceros.

9.2) Riesgo de liquidez

La Sociedad no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez, debido al mantenimiento de
suficiente efectivo y disponibilidades de crédito para afrontar las salidas necesarias en sus operaciones habituales.

Adicionalmente, la Sociedad realiza estimaciones de futuros desembolsos de accionistas para planificar y
establecer con suficiente antelacion el calendario de solicitud de nuevas suscripciones y desembolsos por parte de
accionistas.

9.3) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no est4 expuesta a ningfin riesgo de tipo de cambio dado que todas sus inversiones hasta el cierre del
ejercicio 2022 se han establecido en la moneda oficial del mercado en el que opera y en el que esta registrada la
Sociedad (Euros).

9.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un
tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.
Dada la estructura de financiacién basada, fundamentalmente, en los fondos propios, la sensibilidad a cambios en
el tipo de interés es poco significativa.
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9.5) Riesgo operacional

La actividad inversora de la Sociedad depende en gran medida de la habilidad y el correcto criterio a la hora de
seleccionar los proyectos en los que invertird la Sociedad, de negociar, supervisar y controlar, entre otros, los
contratos de financiacién, aprovisionamiento, construccién, operacién y mantenimiento de los activos que
desarrollen las sociedades participadas, y de implementar una gestién eficiente y prudente de dichas entidades.

Asimismo, la actividad inversora de la Sociedad est condicionada por factores, tanto enddgenos como exdgenos,
estrechamente relacionados con el rendimiento de las inversiones, entre los que destacan: (i) la disponibilidad y
coste de los componentes, asi como la oferta de suministro y construccion para las futuras plantas de generacién
solar fotovoltaica, (ii) la productividad y el comportamiento de las tecnologias y equipos que se instalarin en
dichas plantas, (iii) las condiciones meteorolégicas que se producirén en las ubicaciones donde se localicen los
activos, y que influirdn en la disponibilidad del recurso renovable (i.e. radiacién solar), (iv) la evolucién de los
precios de energia en el mercado mayorista, y su repercusioén en los contratos de venta de energia que la Sociedad
suscriba con sus contrapartes, y (v) la capacidad de transporte y distribucion de energia en la infraestructura de red
nacional que condicione la capacidad de exportacién de energia generada desde las plantas.

9.6) Riesgo regulatorio

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal, normativo o de interpretacién
que podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad o sus participes.

En particular, el sector de la energfa en el que invierte la Sociedad es un sector altamente regulado, y los cambios
en su marco normativo pueden afectar de manera considerable a las condiciones en las que operan sus sociedades
participadas, y en particular a la efectividad de sus derechos, su participacién en el mercado diario de compraventa
de energia, la exportacion de su produccién a la red de transporte y distribucién, o la fiscalidad de sus operaciones.

9.7) Otros factores de riesgo

La actividad de inversién desarrollada por la Sociedad y el tipo de activos en los que se invierte implican una serie
de factores de riesgo adicionales a los ya mencionados (el listado definido a continuacién no tiene carécter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacién completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversién en
la Sociedad):

1. El valor de las inversiones de la Sociedad puede ir en ascenso o en disminucién;

2. Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas son intrinsecamente més arriesgadas
que las inversiones en compafiias cotizadas dado que, las entidades no cotizadas son generalmente de menor
tamafio, més vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios tecnoldgicos;

3. Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil venta. En el
momento de terminacién del periodo de inversion, las sociedades participadas podrian ser distribuidas en
especie de modo que los inversores en la Sociedad se conviertan en socios minoritarios de dichas entidades
no cotizadas;

4. Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracién de esta. En particular, hay que destacar que
durante los primeros afios de vida de la Sociedad el impacto de dichas comisiones y gastos tiende a ser
mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las participaciones de la sociedad por debajo de su valor
inicial;

5. El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud de su equipo para identificar, seleccionar y efectuar
inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por la
Sociedad vayan a resultar adecuadas y exitosas;

6. El éxito de la Sociedad dependera sustancialmente de la preparacion y experiencia de los profesionales que
trabajen en ella y no existe garantfa alguna de que dichos profesionales continiien prestando sus servicios
en la Sociedad durante toda la vida de la misma;
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7. Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya invertido todos los
compromisos de inversién en el mismo;

8. Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que se cumplan sus objetivos de
inversién, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un
punto de vista fiscal para un participe particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser
obtenido;

9. Pueden producirse potenciales conflictos de interes;
10. En caso de que un participe en la Sociedad no cumpla con la obligacién de desembolsar cantidades

requeridas, el Participe en Mora podré verse expuesto a las acciones que la Sociedad ponga en marcha en
su contra.

NOTA 10. FONDOS REEMBOLSABLES

El 27 de julio de 2022 la Sociedad se constituye con un Capital Social de 1.200.000,00 euros representado por
1.200.000 acciones nominativas de un euro de valor nominal cada una de ellas.

El 21 de noviembre de 2022, la Sociedad realizé una ampliacién de capital de 34.000 euros mediante la emision
de 34.000 acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Las
nuevas acciones se emiten con una prima de emisién total de 3.366.000 euros (99 euros por accién). Tras esta
ampliacién, el Capital Social queda fijado en 1.234.000 euros, dividido en 1.234.000 acciones de un euro de valor
nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene un Patrimonio total comprometido de 50.000.000,00 euros y se
encuentra recogido en el epigrafe “Otras cuentas de orden — Patrimonio total comprometido” del balance adjunto.
Los accionistas han suscrito y desembolsado integramente un total de 4.600.000 euros.

A dicha fecha, el Capital comprometido que atin no ha sido exigido a los participes asciende a 45.400.000,00 euros

y se encuentra recogido en el epigrafe “Otras cuentas de orden — Patrimonio comprometido no exigido” del Balance
adjunto.

Hechos posteriores al 31/12/2022 relativos al capital social y al nimero de acciones

El 29 de marzo de 2023 la Sociedad realizé una ampliacién de capital de 29.400 euros mediante la emision de
29.400 acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Las nuevas
acciones se emitieron con una prima de emisién total de 2.970.600 euros (101,040816 euros por accion). Tras esta
ampliacién, el capital social queda fijado en 1.263.400 euros, dividido en 1.263.400 acciones de un euro de valor
nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

NOTA 11. SITUACION FISCAL

Impuestos diferidos

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tiene registrado a largo plazo un Activo y Pasivo por Impuesto Diferido.
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Régimen fiscal

La Sociedad, Entidad de Capital Riesgo (ECR) est4 regulada por la Ley 22/2014 de Entidades de Capital Riesgo,
y su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de la Bolsa de Valores. De acuerdo con los articulos 50
y siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras,
por la exenci6n en el 99% de las rentas que las ECR obtengan en la transmision de valores representativos de las
empresas en las que participen, siempre que la transmisién se produzca a partir del inicio del segundo afio de
tenencia computado desde el momento de adquisicién o de la exclusién de cotizacién y hasta el decimoquinto,
inclusive,

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no han sido inspeccionadas por las Autoridades Fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro
afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados
por la Sociedad. No obstante, los Administradores de la Sociedad Gestora consideran que dichos pasivos, en caso
de producirse, no serfan significativos sobre las Cuentas Anuales tomadas en su conjunto,

Impuesto sobre beneficios

El célculo del resultado fiscal a 31 de diciembre de 2022 se muestra a continuacién:

2022
. Cuenta de Pérdidas y Ganancias
'Resultado del ejercicio (después de impuestos) (370.196,46)
Aumentos Disminuciones Efecto neto
Impuesto sobre Sociedades = s &

Diferencias permanentes = = "

Compensacion de bases negativas = z =

Base imponible (resultado fiscal) - (370.196,46)

En el gjercicio 2022, la Sociedad no ha registrado gasto por impuesto corriente dado que la base imponible ha sido
negativa.

Bases Imponibles Negativas

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en ejercicios futuros es:

Afio de origen Euros
2022 (370.196,46)

Total (370.196,46)
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE
La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la minimizacion del

impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para
riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 29 de marzo de 2023, la Sociedad realiz6 una ampliacién de capital de 29.400 euros mediante la emisién de
29.400 acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Las nuevas
acciones se emiten con una prima de emision total de 2.970.600 euros (101,040816 euros por accion). Tras esta
ampliacién de capital, el capital social queda fijado en 1.263.400 euros, dividido en 1.263.400 acciones de un euro
de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Asimismo, se han producido los siguientes hechos posteriores:

- Asriver Solar, S.L.: con fecha 27 de enero de 2023, la Sociedad adquirié en virtud de escritura pablica
formalizada ante la Notario de Alcobendas D?, Pilar M. Ortega Rinedn, con el ndmero 217 de orden de
su protocolo, el 100% de las participaciones sociales de la sociedad Asriver Solar S.L., titular de un
contrato de compraventa de electricidad a largo plazo (PPA) suscrito con la sociedad Natra Cacao S.L. el
2 de diciembre de 2022, Posteriormente, con fecha 13 de marzo de 2023, la sociedad adquirida firmé un
contrato de construccién de modalidad “llave en mano” para la construccién de una planta fotovoltaica
de autoconsumo de 1,1 MWp, que se localizard sobre la cubierta de la instalacién industrial de Natra
Cacao S.L. sita en Quart de Poblet, Valencia.

- Biotec FV Virgen de Belén, S.L.: con fecha 21 de febrero de 2023, la Sociedad firmé la Adenda al
contrato de compraventa de las participaciones sociales de la sociedad Biotec FV Virgen de Belén, S.L.,
al objeto de convertir las Condiciones Suspensivas acordadas en el contrato de compraventa en
Condiciones Resolutorias y ejecutar ante Notario la compra de las referidas participaciones en un breve
periodo de tiempo, consumacién que se formalizo el dia 1 de marzo de 2023 ante la Notario de
Alcobendas D*. Pilar M. Ortega Rincén, protocolo niimero 553, convirtiéndose la Sociedad en la plena
propietaria de la mercantil Biotec FV Virgen de Belén, S.L.

Adicionalmente a los hechos mencionados anteriormente, no se han producido acontecimientos significativos
desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales que, afectando a las

mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar atil a un usuario de las mismas.

NOTA 14. INGRESOS Y GASTOS

a) Otros Resultados de Explotacién

El desglose de la partida “Otros Resultados de explotacién” durante el ejercicio 2022 es el siguiente:

[ T TR B e TRV T

E e TN e L B '

B Ly U AR o R E.H,,. ab LT
Comisiones satisfechas (71.539,60)
Comision de gestion -
Otras comisiones y gastos (71.539,60)
Total A S F ROl Ll A - (71.539,60)

Otras comisiones y gastos

La Sociedad ha suscrito un contrato de administracién con Sinergia Advisors 2006 Agencia de Valores, S.A. en
virtud del cual esta presta los servicios de administracion regulados en el articulo 42.4, letra a) de la Ley 22/2014
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de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital-Riesgo, asi como un contrato de asesoramiento
en materias relacionadas con labores administrativas y funciones de la unidad de cumplimiento normativo.

b) Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es el que se muestra a continuacion:

i - . o 2022 :
Arrendamientos y cinones 6.840,05
Tasas CNMV, inscripcién/modificacion 2.913,69
Auditoria 15.427,50
Asesoria juridica 4.722,63
Asesoramiento financiero 75.833,33
Asesoramiento laboral 7.843,22
Registro mercantil 2.001,91
Abogados 63.313,25
Notarias 14.061,58
Gastos varios 13.711,49
Retribuciones en especie 94,38
Gastos extraordinarios 238,37

~Total e = 207.001,40

NOTA 15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

1. Saldos entre partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no mantiene saldos entre partes vinculadas.

2. Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mds significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2022 se detallan a continuacién:
Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccién
El desempefio del cargo de Consgjero en la Sociedad no es remunerado.

La remuneracién a miembros de la Alta Direccién por el desempefio de funciones de direccion de la Sociedad en
el ejercicio 2022 asciende a 53.750 euros.

Otra informacién referente al Consejo de Administracién

El Organo de Administracién tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacién para que los miembros
del Consejo de Administracion faciliten al propio Consejo cuanta informacién corresponda de conformidad con lo
dispuesto en el Capitulo ITI, Titulo IV de la Ley de Sociedades de Capital.

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.
- Los miembros del Consejo de Administracién mantienen, dentro de sus registros, constancia de la solicitud
de informacién y contestacion obtenida en relacién con las obligaciones derivadas de los articulos 229, 230

y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

- De la informaci6n remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los citados articulos
229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que ninguno de los ellos, ni personas



Cuentas Anuales de Millennium Green Investment Group, S.C.R., S.A. - Ejercicio 2022 30

vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto, con el interés
de la Sociedad.”

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se informa que los
miembros del Organo de Administracién y las personas vinculadas a ellos no han realizado ninguna actividad, por
cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al tréfico ordinario que no se haya realizado
en condiciones normales de mercado.

NOTA 16. OTRA INFORMACION

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditorfa de las Cuentas Anuales correspondiente al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 ha ascendido a 5.500,00 euros.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad cuenta con tres empleados.

Al 31 de diciembre de 2022 no existe riesgo en curso por avales bancarios o garantfas prestadas a la Sociedad no
registrados en Balance.
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MILLENNIUM GREEN INVESTMENT
GROUP, S.C.R., S.A,

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022

1. CONTEXTO DE MERCADO

La Sociedad comenzé sus operaciones en el tercer trimestre del afio 2022 con el objetivo de invertir en la
construccion y puesta en marcha de nuevas plantas de generaci6n renovable, principalmente en el mercado
ibérico. No obstante, en los primeros meses de actividad, hasta el cierre del ejercicio, no ha incorporado a su
cartera ningln activo de generacién en fase de operacién y venta de energia, por lo que no se ha visto afectada
por la volatilidad registrada en los mercados energéticos.

El afio 2022 ha sido un afio especialmente atipico en relacién con los niveles de precios medios de los
mercados energéticos, hecho que ha influido a su vez en la evolucién de los precios de bienes industriales y
de consumo en toda Europa. En el 4mbito nacional, el rasgo diferenciador de este ejercicio ha sido el alto
nivel de precios de la electricidad registrados en el mercado mayorista ibérico (OMIE), obteniéndose
sucesivos récords historicos, con un precio medio anual de 209 € MWh. Este sostenido elevado nivel de
precios durante el ejercicio ha sido provocado, entre otros factores, por el alto precio del gas en los mercados
internacionales, muy influenciado por la guerra de Ucrania, que involucraba a la Federacién Rusa, hasta
entonces principal suministrador de gas de la Unién Europea.

El alto nivel de precios del mercado mayorista ibérico motivé al Gobierno de Espafia a aprobar durante el afio
una serie de medidas con cardcter de urgencia en el ambito de la energia (Real Decreto-ley 10/2022, Real
Decreto-ley 17/2022, etc.) tales como cambios de régimen retributivo a distintas tecnologias de generacién
eléctrica, reducciones temporales de impuestos que afectan a la generacién y venta de energfa, medidas para
limitar el consumo de electricidad, etc. Todo ello ha impactado en la cuenta de resultados de determinados
generadores que operan en este mercado, si bien no es el caso de los activos adquiridos por la Sociedad, atin
en fases de desarrollo anteriores.

En paralelo con la volatilidad de los precios de la energfa, en el sector se han producido ciertas tensiones en
la cadena de suministro de los componentes de plantas fotovoltaicas (paneles e inversores principalmente) que
se han visto afectadas por cierres temporales de fabricas en China, principal pais suministrador, causado por
nuevos brotes de COVID-19. Este factor ha producido un doble efecto de incremento de precios y retrasos en
la entrega de estos equipos por falta de disponibilidad, que han dilatado los planes de construccién de este tipo
de plantas de generaci6n.

La tendencia inflacionista de precios provocada por la subida de las materias primas, en particular agricolas y
energéticas, ha conducido a sucesivas subidas de tipos de interés por parte de los principales bancos centrales.
Asi pues, el tipo de interés en la eurozona ha pasado del 0,00% en julio al 2,50% en diciembre por lo que el
Euribor ha vuelto a registros positivos después de un largo periodo de coste de deuda précticamente nulo. Este
periodo de subidas de tipos y drenaje de masa monetaria esta siendo el mas dréastico desde la creacién del
euro. En los primeros meses de 2023 este contexto de precios altos contintia, si bien, parece que, por efecto
meramente estadistico, la tasa anual de inflacién remite respecto a los registros del afio precedente.
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2. EVOLUCION DEL NEGOCIO

A cierre del ejercicio 2022, la Sociedad ha adquirido sus primeras dos sociedades participadas y ha firmado
otros tres contratos de compraventa en los que se hard efectivo el cambio de propiedad una vez cumplidas una
serie de clusulas suspensivas que se espera alcanzar durante el ejercicio 2023. Las sociedades que hacen
referencia a estos contratos son:

Polinea Investments, S.L.U.: La Sociedad adquirié el 100% de sus participaciones en virtud de escritura
pliblica otorgada ante la Notario de Madrid D*. Pilar M. Ortega Rincon el dia 14 de diciembre de 2022,
con niimero de protocolo 3.489 convirtiéndose en la propietaria indirecta de los derechos y obligaciones
de una planta fotovoltaica denominada en su tramitacion administrativa como “Hita del Tardio” que
cuenta con una potencia pico de 2,04 MWp y esté ubicada en la provincia de Ciudad Real. A cierre del
ejercicio el activo se encontraba en estado de “Ready to Build” y habia firmado ya el contrato de
construccion (“EPC”), modalidad “Ilave en mano”.

Caster Investments 2017, S.LU.: La Sociedad adquirié el 100% de sus participaciones en virtud de
escritura ptiblica otorgada ante la Notario de Madrid D*. Pilar M. Ortega Rincén el dia 14 de diciembre
de 2022, con niimero de protocolo 3.480, convirtiéndose en la propietaria de los derechos y obligaciones
de una planta fotovoltaica denominada en su tramitacién administrativa “Talega” que cuenta con una
potencia pico de 1,91 MWp y esta ubicada en la provincia de Cuenca. A cierre del ejercicio el activo se
encontraba en estado de “Ready to Build” y habfa firmado ya el contrato de construccién (“EPC”),
modalidad “llave en mano”.

Yildun Investments, S.L.U.: El 23 de noviembre de 2022, la Sociedad suscribié como cesionaria un
contrato de cesién de un contrato de compraventa sujeto a Condiciones Suspensivas para la adquisicion
del 100% de las participaciones sociales de esta sociedad, propietaria de los derechos y obligaciones de
una planta fotovoltaica denominada en su tramitacion administrativa como “Neosol”, que cuenta con una
potencia prevista de 10,14 MWp y est4 ubicada en la provincia de Madrid. Las referidas Condiciones
Suspensivas, incluidas en el contrato de compraventa, suscrito el 24 de enero de 2022, se centran en la
finalizacién con éxito de la tramitacién administrativa que permita obtener todos los permisos oportunos
para proceder a la construccion de esta planta de generacion eléctrica.

Kambal Investments. S.L.U.: Bl 23 de noviembre de 2022, la Sociedad suscribié como cesionaria un
contrato de cesién de un contrato de compraventa sujeto a Condiciones Suspensivas para la adquisicion
del 100% de las participaciones sociales de esta sociedad, propietaria de los derechos y obligaciones de
una planta fotovoltaica denominada en su tramitacion administrativa como “Valdecabafias”, que cuenta
con una potencia prevista de 3,96 MWp y estd ubicada en la provincia de Madrid. Las referidas
Condiciones Suspensivas, incluidas en el contrato de compraventa, suscrito el 24 de enero de 2022, se
centran en la finalizacién con éxito de la tramitacion administrativa que permita obtener todos los
permisos oportunos para proceder a la construccion de esta planta de generacion eléctrica

Biotec FV Virgen de Belén, S.L.: El 23 de noviembre de 2022, la Sociedad suscribi6 como cesionaria un
acuerdo de cesién de un contrato de compraventa sujeto a Condiciones Suspensivas, para la adquisicién
del 100% de las participaciones sociales de esta sociedad, propietaria de los derechos y obligaciones de
dos plantas fotovoltaicas denominadas en su tramitacién administrativa como “Los Crespos” y “Virgen
de Belén”, que cuentan con una potencia conjunta de 29,6 MWp y estan ubicadas en la provincia de
Albacete. Las referidas Condiciones Suspensivas, incluidas en el contrato de compraventa, se centran en
la finalizacién con éxito de la tramitacién administrativa que permita obtener todos los permisos
oportunos para proceder a la construccién de estas plantas de generacion eléctrica.
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3. ESTRATEGIA DE INVERSION

La estrategia a implementar, de acuerdo con el Anexo IV del Reglamento Delegado (UE)n ©231/2013 de la
Comisién, de 19 de diciembre de 2012, por el que se complementa la Directiva 2011/61/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo referente a las exenciones, las condiciones generales de ejercicio de la actividad,
los depositarios, el apalancamiento, la transparencia y la supervision, se refiere al capital inversién y, mas
concretamente, al capital riesgo.

En concreto, la Sociedad tiene por propdsito la adquisicién y tenencia temporal de acciones y participaciones
sociales en sociedades propietarias de los permisos administrativos, derechos y obligaciones de activos de
generacién renovable, principalmente plantas fotovoltaicas de nueva construccién. Para llevar a cabo esta
estrategia, la Sociedad trata de llegar a acuerdos de compraventa de titulos de este tipo de sociedades con
distintos promotores de activos renovables que Ilevan a cabo su actividad en la Peninsula Ibérica.

Los promotores de estos desarrollos deben gestionar una serie de tareas o “hitos administrativos” tales como:
(i) la reserva de capacidad en puntos de acceso y conexi6n a la red nacional de Transporte y Distribucién
eléctrica, (ii) la firma de contratos de arrendamiento de terrenos a largo plazo con propietarios de fincas donde
se ubicarédn los activos, (iii) la obtencién de la oportuna aprobacién de las autoridades medioambientales
competentes, asf como (iv) la autorizacién administrativa previa, y (v) la autorizacién administrativa de
construccion, entre otros permisos.

Una vez comprobada la efectividad de estos permisos y contratos, y tras realizar un anélisis técnico-econémico
de la idoneidad de la oportunidad de inversién, la Sociedad toma una decisién sobre la adquisicién de las
sociedades vehiculo, estructurando adecuadamente la asignacién y mitigacion de los riesgos de la operacion,
cuyos plazos y condiciones impactan de manera significativa en su rentabilidad.

De cara a poder afianzar la rentabilidad esperada, la Sociedad gestiona una serie de palancas encaminadas a
optimizar los costes, abaratar la financiacion y asegurar la generacién de flujos de caja, como son; i) la
organizacion de procesos competitivos con distintos proveedores (i.e. ingenierfas, suministradores de equipos,
operadores, etc.), ii) la financiacién con recursos ajenos (denominado comtinmente como Project Finance)
para la construccién de las plantas, y iii) la cobertura a futuro de los precios de venta de la energia generada
por cada planta, mediante contratos de suministro a largo plazo (conocidos como PPA).

Finalmente, una vez el portfolio esté construido y operando, optimizado desde el punto de vista técnico y
financiero, se evaluaré el contexto de mercado y el apetito comprador segiin la configuracién del portfolio, y
se gestionara el proceso de desinversién de todos los activos, de forma agregada o desagregada, mediante un
proceso competitivo de venta ordenada.

4. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2022 y la fecha del Informe, se han producido los siguientes hechos
relevantes respecto a:

- Millennium Green Investment Group, S.C.R.. S.A.:

e Con fecha 28 de febrero de 2023, se celebr6 una Junta General de Accionistas y se acordé nombrar
aD. Jestis Cantarero Morales como nuevo miembro del Consejo de Administracién.

e  Adicionalmente, con fecha 29 de marzo de 2023, se celebrd una Junta General de Accionistas y se
acordé un aumento del capital social por importe de 29.400€ mediante la emisién y puesta en
circulacién de 29.400 nuevas acciones de 1€ de valor nominal, cada una de ellas, de igual clase a las
ya existentes. Se acordd la emisi6n de las nuevas acciones con una prima de emision total por importe
de 2.970.600€, a razén de 101,040816€ por cada nueva accién emitida. Dicho acuerdo fue elevado a
publico el 4 de abril de 2023 ante el Notario de Madrid D. José Miguel Garcia Lombardia, con el
namero 2.373 de orden de su protocolo.
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- Asriver Solar, S.L.: con fecha 27 de enero de 2023, la Sociedad adquirié en virtud de escritura piblica
formalizada ante la Notario de Alcobendas D*. Pilar M. Ortega Rincon, con el niimero 217 de orden de
su protocolo, el 100% de las participaciones sociales de la sociedad Asriver Solar S.L., titular de un
contrato de compraventa de electricidad a largo plazo (PPA) suscrito con la sociedad Natra Cacao S.L. el
2 de diciembre de 2022. Posteriormente, con fecha 13 de marzo de 2023, la sociedad adquirida firmé6 un
contrato de construcciéon de modalidad “llave en mano™ para la construccion de una planta fotovoltaica
de autoconsumo de 1,1 MWp, que se localizard sobre la cubierta de la instalacién industrial de Natra
Cacao S.L. sita en Quart de Poblet, Valencia.

- Biotec FV Virgen de Belén, S.L..: con fecha 21 de febrero de 2023, la Sociedad firmé la Adenda al
contrato de compraventa de las participaciones sociales de la sociedad Biotec FV Virgen de Belén, S.L.,
al objeto de convertir las Condiciones Suspensivas acordadas en el contrato de compraventa en
Condiciones Resolutorias y ejecutar ante Notario la compra de las referidas participaciones en un breve
periodo de tiempo, consumacion que se formalizd el dia 1 de marzo de 2023 ante la Notario de
Alcobendas D", Pilar M. Ortega Rincon, protocolo niimero 553, convirtiéndose Ia Sociedad en la plena
propietaria de la mercantil Biotec FV Virgen de Belén, S.L.

Adicionalmente a los hechos mencionados anteriormente, no se han producido acontecimientos significativos
desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales que, afectando a las
mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar itil a un usuario de las mismas.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no desarrolla una actividad empresarial vinculada con la investigacion y el desarrollo. Sin embargo,
durante el ejercicio 2022 ha destinado parte de sus recursos a la digitalizacién y la automatizacién de sus procesos
operativos.

6. ACCIONES PROPIAS
Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no posee acciones propias.
7. PAGOS A PROVEEDORES

La informacién correspondiente a la disposicion adicional tercera "Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de
5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales y al articulo 9.2 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y
crecimiento de empresas, se presenta en la Nota 8§ de la Memoria adjunta, cumpliendo la Sociedad con lo
establecido en dicha normativa.





