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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido

por un Auditor Independiente

Al accionista de Innova Venture, S.G.E.I.C,, S.A.U.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Innova Venture, S.G.E.I.C., S.A.U. {la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabhilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente vy
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinian sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son los relativos a las comisiones de
gestion devengadas que repercute a las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona. La
correcta determinacién, reconocimiento e imputacian en el periodo adecuado de estos ingresos es
un aspecto relevante de nuestra auditoria de la Sociedad.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, la evaluacién del disefio e
implementacion de los controles implantados por la Sociedad sobre el proceso de reconocimiento de
ingresos, el recalculo de la comision devengada a partir de los patrimonios de las Instituciones de
Inversion Colectiva gestionadas, comprobando que los porcentajes aplicados son conformes a los
reglamentos de las Instituciones de Inversion Colectiva gue gestiona, comprobacién de que los
ingresos devengados por la Sociedad por este concepto se encuentran registrados como gasto en
las Instituciones de Inversién Colectiva y de que los importes pendientes de cobro por parte de la
Sociedad se encuentran registrados como saldos a pagar en las Instituciones de Inversian Caolectiva.
Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacion con los
ingresos por comisiones de gestién es adecuada de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestiéon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamas abligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 v su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorrecciéon material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incarreccién material debida a errar, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida Ia
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Innova
Venture, S.G.E.I.C., S.A.U., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la

auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar publicamente la cuestion.
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TRES CENTIMOS
DE EURO |

INNOVA VENTURE, $.G.E.LC,, S.A.U.

CLASE 87

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

ACTIVO Nota 2020 2019
Tesorerla 5 35899148 172.287,97
Cartera de negociacion - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumenios de capital - -
Derivados de hegociagcion - -
Otros activos financieros - -
Pro-memoria: Prestados o ah garantia - -
Otros activos financierss a valor razenakle con cambios en pérdidas y ganancias - -
Valores representatives de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Otros activos financieros - -
Pro-memaria: Prestados © en garantia - -
Activas financieros disponibles para la venta - -
Valores representaiivos de deuda - -
Insirumentecs de capital - -

Pre-memoria: Prestados o en garantia - -
Inversiones crediticias 5] 89.471,67 267.285,50

Crédito a intermediarios financieros 89,471,867 257.905,94
Crédito a particulares - 9.379,56

Otros activos financieros - -
Cartera de inversién a vencimiento - -
Pro-mamoria: Prestados o en garantia - -
Derivados de cobertura B -
Activos no corrientes en venia - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -

Activo material - .
Ctros 5 -
Participaciones - -
Entidades del grupo = N
Entidades multigrupo = -
Eniidades asociadas = R
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material 7 - -
De uso propia - -
Inversicnes inmcbiliarias . -
Activo intangible 7 - -
Fondo de comercio = B
Ofro activo intangible . -

Activos fiscales 244 63 -
Corrientes 3 244 63 -
Diferidos e -

Resto de activos 16b 5.002,50 5.002,50

TOTAL ACTIVO 453.710,29  444.575,97
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CLASE 82

INNMOVA VENTURE, S.G.E.I.C,, S.A.U.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2020 2019

Cartera de negociacién
Otros pasivos a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado 398,86 -
Deudas con intermediarios financieros - -
Deudas con pariiculares 398,86 -

Empréstitos y pasivos subcrdinades -

Ofros pasivos financieros
Derivados de cobertura -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisicnes

Fendos para pensicnes y cbligaciones similares = -

Provisiones para irmpuestos y otras contingancias legales -

Otras provisiones '
Pasivos fiscales

Corrientes - -

Diferidos - -
Restos de pasives 2] 194.078,93 192 538,50
TOTAL PASIVO 194.477,79 192.536,50
FONDOS PROPIOS 4 259.232,50 252.039,47
Canpital 235.000,00 235.000,00

Escriturado 235,000,00 235.000,00

Menos: Capital nc exigido
Prima de emision - -
Resarvas 63.8682,80 53.882,60
Resulados de efercicios anteriores (46.843,33) (63.634,04)
Otros instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios - -
Resultado del gjercicio 7.183,03 16.790,71
Menos: Dividendas y retribuciones -

AJUSTES POR VALORACION - -
Actives financieros disponibles para la venta -
Coberturas de los flujos de efectiva -
Coberturas de inversiones netas en negocics en ! extranjero - -
Diferencias de cambic -
Resto de ajustes por valoracion -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADGS - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 259.232,50 252.039,47

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 453.710,29 444.575,97
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CLASE 82 | REReRyos |

INNOVA VENTURE, S.G.E.I.C., 8.A.U.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
PRO-MEVIORIA Nota 2020 2019

Avalas y garantias concedidas - -
Otros pasivos contingentes <] - 166.433,27
Compremisos de compraventa de valores a plazo - -
Vaiores propios cedidos en présiamo - -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
Derivados financiercs - -
Otras clientas de riesge y compromiso - .

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMIBO - 166.433,27

Depdsite de titulos -
Carteras gestionadas 10 20.550.049,65 20.742.084,05

Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 29.559.949,65 29.742.064,05
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CLASE 8:

INNOVA VENTURE, S.G.E.C., S.A.L.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICICS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
{Expresadas en Euros)

Nota 2020 2019

Intereses y rendimientos asimilados 5 - 12,30
Intereses y cargas asimiladas 8 {1.664,32) (1.659,70)
MARGEN DE INTERESES {1.664,32) (1.647,40)
Rendimients de instrumentos de capital
Comisicnes parcibidas 10 616,702,50 616.110,42
Comisicnes pagadas
Resultadz de operacionss financigras (neto) - -

Cartera de negociacién - -

Otros instrumentos financieros a valor razenable con i
cambios en pérdidas y ganancias B

Instrumentos financiercs no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias ) B

Ofros - -
Diferenclas de cambio (neto) - -
Otros productos de explotacién-Prestacion de servicios 11 13,862,32 13.862,32
Otras cargas de explotacion - -
MARGEN BRUTO 628.800,50 628.325,34
Gastos de personal 12,2 (539.578,88) (530.116,45)
Gastos generales 12.b {55.576,76) (63.201,28)
Amorfizacién 7 - (82,11}
Dotaciones a provisiones (neto) 6 {16.773,40) (16.773,40)

Pérdidas por deterioro de activos financierss (neto) - -
[nversiones crediticias - -
Otros instrumentes financieras no valorados a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 16.971,45 18.152,12

Pérdidas por deterioro del resto de actives {neto) - e
Activos materiales - -

Activos intangibles - -

Resto - -
Ganancias / (Pérdidas) en |a baja de activos no clasificados
¢omo no corrientes en venta
Diferencia negafiva en combinaciones de negocios - -
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados come
cperaciones interrumpidas

RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 16.971,45 18.152,12

ImpLesto sobre beneficics 13 (9.778,42) {1.361.41)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS Oy 16.790,71
Resultada de operaciones interrumpidas (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.193,03 16.790,71
BENEFICIO POR ACCION
Basico 0,15 0,36
Diluido 0,15 0,36
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CLASE 8

INNOVA VENTURE, $.G.E.L.C., S.A.U.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

a) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Expresados en Euros)

2020 2019
A) Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias 7.193,03 16.790,71
B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
I Par valoracion de instrumentos financieros
1. Activos financleros disponibles para la venta - ;
2. Otros ingresos / gastos - .
It. Par cobarturas de flujos de efectivo - _
1l Subvenciones, donaciones y legados recibidos - .
. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajusies - -
V. Efecto impositive - =
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - =
V. Por valoracion de instrumentos financieros - -
1. Activos financleros disponibles para la venta - .
2. Otros ingrescs / gastos - g
Vil.  Por coberiuras de fiujos de efectivo - =
Vill.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos .
IX. Efecto impositive - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 7.193,03 16.790,71




INNOVA VENTURE, S.G.E.L.C,, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

b) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en Euros)

=8 ASV1D

TOTAL FONDOS PROPIOS

Resultados
negativos de Otros TOTAL Subvenciones TOTAL
Capital Prima ejercicios instrumentas de Resultado del FONDOS Ajustes donaciones y PATRINONIO
escriturade emisién Reservas anteriores capital ejercicio PROPIOS  valoracién legadas NETC

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 235.000,00 - 63.882.80 (63.634,04) s 16.790,71 26203947 - - 252,039,47

Tota! ingresos / (gas{os) reconocidos - - - - - 7.183,03 7.193,03 - B 7.183,03

Qperaciones con socios o propietarios - = - - -
Aumento de capital - - - - -
Reducciones de capital {Nota 4) - - - - -
Conversion de pasives financieros en
patrimonlo neto - - - - -
Distribucién de dividendas /
remuneraciones a socios - - - - -
Operaciones con instrumentos de capital
propios {nefo) - - - - -
incremento / {reduccion) por
combinacicnes de negocio - - - - -
Otras operaciones con socios y propietarios - - - - -

Otras variaciones del Patrimonio Neto - - - 16.790,71 - {16.790,71)

WY

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 235.000,00 - £3.882.80 (46.843,33) - 7.193,03 269.232,50 - - 259.232,50

o
=
[
=
(-
Q0
w
=
w



INNOVA VENTURE, S.G.E.ILC,, S.A.LL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2012

b} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{(Expresados en Euros)

8 3ISV10

TOTAL FONDOS PROPIOS

Resultados
negativos de Otros TOTAL Subvenciones TOTAL
Capital Prima efercicios instrumentos de Resultado del FONDOS Ajustes donaciones y PATRIMONIO
escriturado emisidn Reservas anteriores __capital  _ ejercicio = _PROPIOS valoracidn i NETC
.
1
gm
ALDO AL 21 DE DICIEMBRE DE 2018 470.000,0Q “ 63.882.80 (205.068,58} - . [93.565,46) 235.248,76 - - 235.248,76 © sl
3\C
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - - - 16.790,71 16.790,71 - - 16.790,71 8;
Iperaciones con soclos o propietarios (235.000,000 - - 235.000,00 - - - - N - 8 3
Aumento de capital - - - - - - - - - -
Reducclones de capital (Nota 4) (235.000,00} - - 235.000,00 - - - - - =
Conversién de pasivos financiercs en
patrimonio neto - - - - - - - - - .
Distribucion de dividendos /
remuneracionas a socios - - - - - - - - - -
Operaciones con instrumentos de capital
propies {netc) - - - - - - - - - -
incremento / {reduccion) por
compinaciones de negocio - - - - - - - - - -
Ofras operacicnes con socios y propietarios - - - - . - - - - -
tras variaciones de! Patrimonio Netfo - - - (93.565,456) - 93,565,468 - B - -
ALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 235,000,900 - 63.882.80 (83.634,04) - 16.790,71 262.035,47 = - 252.039,47

P TEBOTIND
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CLASE 82 ‘

INNOVA VENTURE §.G.E.I.C., S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en Euros)

1. Actividad e informacién de caracter general

Innova Venture, 5.G.E.L.C., S.A.U. (anteriormente denominada Inversion, Gestién y Desarrollo de
Capital Riesgo de Andalucia, S.G.ELC., S.AL. y en adelante, la Saciedad) se constituyd en
Sevilla el diz 2 de abril de 2009, siendo inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla el 4 de junioc de
2009. Con fecha 29 de junio de 2009 la Sociedad fue inscrita en el Registro de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores {en adelante, C.N.M.V.) de Sociedades Gestoras de Entidades

de Capital riesgo con el nimero 83.

La Saciedad, en el ejercicio 2014, cambio st denominacién como consecuencia de su adaptacion
a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las enfidades de capital-riesge, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversidn colectiva
de tipo cerrado, pasando a dencminarse “Inversion, Gestion y Desarroflo de Capital Riesgo de
Andalucia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva, S.AU." Este cambio de
denominacion vino regulade en la disposicién adicional primera de dicha Ley “Transformacién de
las Sociedades Gestoras de ECR autorizadas en SGEIC", “La transformacicn de las sociedades
gestoras de ECR ya autorizedas de conformidad con la Ley 252005, de 24 de noviembre,
reguladora de las enfidades de capital-riesgo y sus sociedades gesforas, en SGEIC se produciré a
la enfrada en vigor de esta Ley, sin que sea necesaria nueva aulorizacion. Dichas sociedades
gestoras deberan adaptar ef uso de fa denorminacion ‘sociedades gestoras de ECR" por el de
*SGEIC™ La Comisidon Nacional del Mercado de Valores y, en su caso, el Registro PMercantil,
adaptaran de oficio sus registros para recoger esta circunstancia.”

Posteriormente el dia 2 de marzo de 2016, la Sociedad modifico el articulo unc de sus estatutos
referido a la Denominacion Social y Régimen Jurfdico, pasando a denominarse: Innova Venture,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva, Sociedad Anénima Unipersonal (Innova
Venture, S.G.E.LC., SA L)

Su objete social consiste en la administracién y gestion de los fondos de capital riesge y de los
activos de sociedades de capital riesgo. Como actividad complementaria, pueds realizar tareas de
asesoramiento de las empresas no financieras definidas en el articulo 2 de la'Ley 22/2014, de 12
de noviembre, reguiadora de las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversidn colectiva de tipo cerrado.

La principal fuente de ingresos de la Sociedad corresponde & las comisiones percibidas por el
desarrollo de su actividad principal. Entre otras, se podrén percibir comisiones por los siguientes
conceptos:

- Camisién de gestién por la gestién de los fondos de capital riesgo y de los activos de
sociedades de capital riesgo.

- Comisidn de éxito que se establece como un porcentaje de los rendimientos de los Fondos.
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Los fondos gestionados durante el ejercicio 2020 son:

» Jeremie Andalucia, F..C.C.
o Inversion y Gestién de Capital Semilla de Andalucia. S.1.C.C., S.A.

Durante el ejercicio 2014 se modifico el domicilic social sienda el actual el de C/ Leonardo Da
Vingi, 174, 12 Planta del Parque Cientffico Tecnolégico de Sevilia.

E Accionista Unico de la Sociedad es Venture [nvercaria, 5.A.U., constituida en Sevilla el 28 de
marzo de 2005. Venture Invercaria, S.A.U. no formula cuentas anuales consolidadas por no
sobrepasar los limites establecidos en el apartado 1° del articule 43 del Codigo de Comercio y
ademas integrarse en las cuentas anuales consclidadas que formula la Agencia de Innovacién y
Desarrollo de Andalucia, si bien las mismas debide a la naturaleza juridica de lz Agencia no son
admitidas a inscripcion en el Registro Mercantil.

a) Fecha de formulacién

E! Consejo de Administracion de la Sociedad, con fecha 26 de marzo de 2021, procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestidn del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2020.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a
partir de los regisiros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantit vigente y las
normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacionsl del
Mercado de Valores sobre normas contzbles, cuentas anuales y estados de informacion reservada
de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo y sus modificacicnes posteriores

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales se expresan en
euroes.

b) Principios contables no cobligatorios

La Sociedad no ha aplicade principios contables no obligatorios durante los gjercicios concluidos a
31 de diciembre de 2020 y 2019. ’

c) Cambios en criterios contables

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han praducido cambics en los criterios contables
conforme a lo regulado en la norma 112 de la Circular 7/2008.
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d} Comparabilidad de la informacion

Las cuentas anuales se presertan atendiendo a la estructura y principios contables establecidos
en la normativa vigente de la CNMV.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
natrimonio netd y de la memaria, ademés de las cifras del efercicio 2020, las correspondientes al
31 de diciembre de 2019, aprobadas par el Accionista Unice ef 28 de julio de 2020.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién
entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.

3. Normas de registro y valoracién
a) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en los balances de la Sociedad a 31 de diciembre de 2026 y
2019 bajo el epigrafe de Inversicnes crediticias. Las Inversiones crediticias son activos
financieros no derivados, cen flujos e efectivo de cuaniia determinada o determinable, o en los
que todo el desembolso realizado por la Sociedad se recuperard sustanciaimente, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la
Sociedad tiene necesariamente la intencion de mantenerlos hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento de deuda
cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacién en esta categoria. Tampoco los cumple
una participacion adquirida en un conjunto de activos gue no sean créditos o cuentas a cobrar,
tal como una participacién en un fondo de inversion.

i} Reqistro y valoragién de los acfivos financieros

Los actives financiercs se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicién. Su
valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes

criterios:

s« Llas Inversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, utilizandose en su
determinacion el método del tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el
coste de adquisicién de un activo financiere corregido por los reembotsos de principal ¥ la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método
del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondients valor
de reembolso al vencimienfo y menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucién del imperte de! active o mediante una
cuenta correctora de su valor.

10
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s Eltipo de interés efective es el tipa de actualizacién que iguala exactamente ef valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a le largo de la vida esperada
del instrumento, a partr de sus condiciones contractuales, tal como opciones de
amortizacién anticipada, pera sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.

e Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, ef tipo de interés efectivo coincide
cen el tipe de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su
caso, las comisionas que, por su naturaleza, sean asfmilables a un tipo de interés, En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide cen
ia tasa de rendimisnto vigente por todes los conceptos hasta la primera revision del fipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

» las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en generai, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, gque se regisfran en el
epigrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resuitados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Deterioro de los activos financieros

E! valor en fibros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas v ganancias cuando existe una evidencia cbjetiva de gue se ha producide una
pérdida por deterioro.

Comeo norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en ! que tal
defericro se manifiesta v la recuperacién de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en ia cuenta de pérdidas y ganancias del
pericds en el que el deterioro se elimina ¢ se reduce. En el caso de gue se considere
remota [a recuperacién de cuslquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance, aungue la Sociedad pueda llevar a cabo las actuacicnes necesarias para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por
prescripcion, condonacién U ofras causas.

fiy  Trarsferencia v baja de los activos financieros

Las transferencias de instrumentas financieros se contabilizan teniendo en cuenta la forma
en que se produce el traspaso de los riesgos y bensficios asociados a los instrumentos
financieros transferidos.

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguide los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos
y beneficios que llevan implicitos.

1
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b) Pasivos financieros

La Sociedad reconece un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada
de uh contrato o negocio juridice conforme a las disposiciones del mismo.

)] Reqistro v valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se registran a su coste amortizado excepte en el caso de los
pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion, de Otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de Otros Pasives
financieros a valor razonable con cambios en patrimenio neto que se valoran a valor
razonable.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se regisiran en el epigrafe
de Intereses y cargas asimiladas, vy las que corresponden a ofras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

ii) Baja def balance de pasivos financieros

Un pasivo financiero, o una parte de &l, es dado de baja del balance cuando se haya
extinguide la obligacién especifica en el contrato, porque haya sido pagada, cancelada ©
haya caducado.

La diferencia entre el valor en libres de un pasive financiero extinguide, o una parte de él, y
la contraprestacién pagada, incluyendo cualguier activo transferido distinio del efectivo,
menos cualquier pasivo asumido, se reconoce inmediatemente en la cuenta de perdidas y

ganancias.
<) Compensacion de saldos
Les saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuaimente o por
imperativo de una norma legal, conternplan la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencién

de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultédnea, se presentan en el balance por su importe neto.

d)  Valoracidn de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos Y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en

moneda extranjera.

12
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En el reconocimiento inicizl, los saldos deudores y acreedores denominadoes en moneda exiranjera
se convierten a la moneda funcional utilizando el fipo de cambio de contade de la fecha de
reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos denominados
en moneda extranjera a la moneda funcional:

- Los activos y pasivos de cardcter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendido como el fipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los
estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten al tipo de
cambio de |a fecha de adquisicion.

- Las paltidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al fipo de
cambio de la fecha en que se determina el valor razanable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de ia
operacion.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversidn de los saidos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no
maonetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en el
epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimanio neto, se desglosa el componente de tipo de
cambio de la revalorizacién del elemento no monetaric.

A 31 de diciembre de 2020 y 2018, la Sociedad ne tiene activos ni pasivos en meneda extranjera.

e)  Resfode activos y pasivos

Recoge el importe neto de los activos gue no tienen cabida en cualquier otra partida del balance,
ertre Ios gue figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos y, en
su caso, las existencias, las diferencias negativas entre las obligaciones por planes de pensiones y
el valor de los activos del plan que deban registrarse, anticipos y créditos al personal y otros
activos. También se incluyen todas las cuentas de periodificacion de active. excepto las
correspondientes a ingresos per intereses devengados.

f} Reconacimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran coniablemente, en
general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento
en que nace &l derecho a percibirlos.
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lLas comisiones pagadas o cobradas por servicios financiercs, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguienies categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquélas que forman parte integral del rendimients o coste efective de una operacién
financiera y se iraputan a Ja cuenta de pérdidas y ganancias a lo larga de la vida esperada
de la operacion como un ajuste al coste ¢ rendimiento efectivo de la misma.

- Comisicnes no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la gjecucion de
un sarvicie que se realiza durante un periodo de tiempo y en a prestacién de un sefvicio
gque se ejecuta en un acto singutar.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vincilados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a fransacciones o servicios que se realizan durante un periodo
de tiempo se registran durante &| periodo de tales fransacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transacaidn o servicio que se jecuta en un acte singular
se registran cuandc se produce el acto gue los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de! principio del
devengo. Los cobros y los pagos diferidos en el fiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

a) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en los que incurre una entidad en relacién
con la financiacién recibida.

Los gastes financieros se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan. No obstante, la Sociedad capitaliza los gastos financieros que se
hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean
directamente atribuibles a la adguisicién, construccion o produccidn de actives cualificados,
formande parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen beneficios futuros y
puedan valorarse con suficiente fiabilidad.
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h) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resuitan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momente
de cancetacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarias, la Sociedad espera que debera
desprenderse de recursos que Incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden

surgir por los aspectos siguientes:
- Una disposicién legal o contractual.

- Una obligacién imglicita o tacita, cuyo nacimiento se sitGa en una expectativa vélida
creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta pliblicamenta
responsabilidades, las cuales se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominic publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgldas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia esid condicionada a que ocurra © no, uno © mas evenics
fuiuros independientes de la voluntad de fa Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea probable que origine una
disminucién de recursos que incorporan beneficios econdémicos ¢ cuyo importe, en casecs
extremadamente raros, no pueda ser cuantificade con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayar
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menaor verosimilitud de
que eeurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas ias provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender {a obligacién es mayor que de lo
contraric. Los pasivos contingentes no se recenecen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos a no ser que se considere remota !a posibilidad de gue se produzca una salida
de recursos que incorparen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuaniifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible scbre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

15
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i) Impussto sobre Sociedades

El gasta o ingreso por el impuesto sobre bengficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impueste diferido.

Los actives o pasivos por impugsto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobades y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del gjerciclo.

El impueste sobre beneficios corriente o diferido se recanoce en resultados, salvo que surja de
una fransaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

l.a Sociedad tributaba hasta el elercicio 2019 en régimen de declaracién consolidado en &l grupo
encabezade por [z Agencia IDEA. Con fecha 18 de marzo de 2020, a Agencia IDEA tramité ante
la Agencia Tributaria la baja en el régimen de consolidacion fiscal con efectcs a partir det 1 de
enero de 2020.

Durante el ejercicio 2019 el gasto devengado por Impuesto sobre Scciedades, de las socledades
que se encontraban en régimen de deciaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta,
ademas de los pardmetros a considerar en caso de tribulacién individual expuestos anteriormente,

los siguientes:

s Las diferencias temporarias y permanentes producidas como censecuencia de la
eliminacién de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del
proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

s Las deducciones y borificaclones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en
el rtégimen de declaracién consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones
se imputan a la sociedad gue realizé la actividad v obfuvo el rendimiento necesario para
obtener ef derecho a la deduccion o bonificacién fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del
grupo fiscal se reconccen en la sociedad que ha generado el resultado y se valeran por el tipo
impositivo aplicable a la misma.

Por ia parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedadss del
Grupo que fueron compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un
crédito y débito reciproco entre las sociedades a fas que corresponden y las sociedades que lo
compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativa que no pueda ser compensado por
el resto de las sociedades del Grupe consolidado, esfos créditos fiscales por pérdidas
compensables son reconocidos como activos por impueste diferido, considerando para su
recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo.
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La sociedad dominante del Grupo registraba el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto
sobre Sociedades consalidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y
asociadas.

El importe de la deuda {crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registraba con
abono (cargo) a Deudas {Créditos) con empresas del grupo ¥ asociadas.

(i) Reconocimiento de pasivas por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasives por impuesto diferide en todos los casos, excepto que surjan
del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasive en una transaccian que no
es una combinacion de negocios y en la fecha de la transacsién no afecta ni al resultada contable

ni a la base imponible fiscal.

(i) Reconacimiente de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferide, siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién 0 cuando la legislacién fiscal
contemple la posbbilidad de conversidn futura de activos por impuesto diferido en un crédito
exigible frente a la Administracién Pablica.

La Sociedad reconoge la conversién de un active por impuesto diferido en una cuenta a cobrar
frente a la Administracién Poblica, cuando es exigible segan lo dispuesto en la legislacion fiscal
vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con carge al gasto
por impuesto sobre beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre
baneficios sobre cerriente.

No obstante, los actives que surjan del reconacimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccidn gue no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al
resultado contable ni a la base impenible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior
2 los diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza
del active por impuesto diferido o en ei case de tratarse de créditos derivados de deducciones y
otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando
habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a [a deduccion
o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiente de los requisitos para hacerias
efectivas.

La Sociedad sélo reconcce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras
gue permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legistacién fiscal
aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacién
en un plazo superior, cuando la legislacion fiscai permita compensarios en un plaze superior © no
establezea limites temporales a su compensacion.
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Por el contrario se considera probable que la Scciedad dispone de ganancias fiscales suficientes
para recuperar los actives por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias
imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo
sujeto pasivo, cuya reversion se espere en &l misme ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan
las diferencias temperarias deducibles o en ejerciclos en los que una pérdida fiscal, surgida por
una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o

posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento
por exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo de reversién futura
no excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre dej ejercicio o cuando existan
diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales fuiuras, la Scciedad tiene en cuenfa las
opertunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable
que las vaya a adoptar.

{1iiy Valoracién de actives y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivoes por impuesto diferido se valoran por los fipos impositives gue vayan a ser de
aplicacion en lgs ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasives, a partir de
la normativa y tipos que estdn vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(iv} Compensacién y clasificacion

La Sociedad sélo compensa los activos y pasives por impuesto sobre beneficios sl existe un
derecho legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liguidar
las cantidades gue resulten por su imporie neto o bien realizar los activas y liquidar ios pasivos de
forma simultanea.

Los aclives y pasives por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrientes, independienterente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.
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4, Patrimonio neto y propuesta de aplicacién de resultados

ON1108326

a) El detalie de los fondos propios a 31 de diciembre de 2020 y 2019, asi como el movimiento
experimentada por los mismes durante el gjercicio, se muestra a continuacion:

Aplicacion  "Reduccidn de Resultado Distribucion Resultado
2018 Resultados capital del gjercicio 2019 Resuitados del ejercicia 2020

Capital sacial 470.000,00 {235.000,00) - 235.000,00 - 235,000,00
Resuitados negalos de op nep np)  (00.565.48) 235.000,00 . (83.634,04) 1697071 = (48.843,33)
ajercicios anteriores

Raserva lagal 14.800,22 o o 14.800,22 - 14.800,22
Reservas voluntarias 42.082,58 - = 49,082 58 N 48,082,58
Dividendo = - - - -
Dividenda & cuenta - - = - = - - -
Resuifado del gjercicio {93.565,46) 03,565,486 - 16.790,71 1679071 (16.970,71} 7.193,03 7.193,03
Tatal fondos propios 235.248,76 - - 16.790,71 252.039,47 - 7.193,63 25%.232,50

La Sociedad se constituyé con un eapital social representado por 30.000 acciones nominativas
de 10 euros nominales cada una, totalmente suscrito y desembolsado, gozando fodas de iguales
derechos politicos y econdmicos.

Con fecha 6 de marzo da 2018, se elevd a escritura plblica el Acta de Consignacion de
Decisiones de Socio Unico celebrada el dfa 14 de diciembre de 2017, por [a gue se amplid el
capital sacial de la Sociedad por imparte de 170.000 suros. El aumento de capital se adopio sin
prima de emision alguna. Las nuevas acciones fueron integramente suscritas y desembolsadas
per el socie nico de la Sociedad mediante aportacién dineraria.

Esta ampliacion de capital fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 23 de marzo de 2018.

Tras este aumento, e! capital de la Sociedad quedd representads por 47.000 acciones
nominativas de 10 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, gozando
todas de iguales dereches peliticos y econémicos.

Con fecha 13 de noviembre de 2019, se elevd a escritura pubdlica el Acta de Consignacion da
Decisiones de Socio Unico celebrada el dia 27 de junio de 2019, por la que se realizé una
reduccion de capital social de la Sociedad por importe de 235.000 euros para compensar

pérdidas de ejercicios anteriores.

Esta reduccian de capital fue inscrita en ! Registro Mercantil con fecha 8 de enero de 2020.

Tras esta reduccién, el capital de la Sociedad estd representado por 47.000 acciones
nominativas de 5 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desemboisadas, gozando
tedas de iguales derechos politicos y econdmicos.

19



_FUROS ON1108327

CLASE 87

INNOVA VENTURE S.G.E.L.C., S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en Euros)

) A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Accionista Unico de la Scciedad es Venturs
Invercaria, S.A.U.

La Sociedad cumple a 31 de diciembre de 2020 y 2018 con los requerimientos normativos de
capital social minimo inicial, recogidos en el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital-riesgo, ofras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y [as sociedades gestoras de inversién colectiva de tipe cerrado,

¢} Distribucion de resultados

El detalle de 'a prepuesta de la distribucién del resultado del gjercicio 2020, por el Consejo de
Administracién al Accionista Unico, asi como la aprobacion de la distribucion del resultado de!
gjercicio 2019 por el Accionista Unico el 28 de julio de 2020, es la siguiente:

2020 2019
Beneficio / (Pérdida) def efercicio 7.193,03 16.790,71
Aplicacién
Reserva legal 719,30 -
Reservas voluntarias - -
Compeansacion de pérdidas de ejercicios anteriores B.473,73 16.790,71

Resultados negativos de ejerciclos anteriores - -

7.193,03 16.790,71

L.z reserva legal se dota de conformidad con el articilo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en tode caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. No puede ser
distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el casc de que no existan oiras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuasta con beneficios futures.

5. Tesoreria

2020 2018
Cuentas corrientes 358.991,48 172,287,897
358.991,49 172.287,97

El saldo del epigrafe Tesoreria al 31 de diciembre de 2020 y 2019 corresponde a tres cuentas
corrlentes que mantiene la Sociedad en Bankia, Ibercaja y Cajamar.

Durante el ejercicio 2020 dichas cuentas ro han devengados intereses a favor de la Sociedad.
Durante el ejercicic 2019 dichas cuentas devengaren intereses por un importe de 12,30 euros,
recogidos en el epigrafe Intereses y rendimientos asimilados de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.
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8. Instrumentos financieros - Inversiones crediticias

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2012 es el siguiente:

2020 2019
Créditos a intermediarios financieros 89.471,67 257.905,94
Imposiciones a plazo fijo - 166.433,27
Otros créditos 195.268,55 181,496,115
Ajustes por valoracion {108.796,88) (90.023,48)
Crédites a particulares - 0.379,56
Crédios con Agencia IDEA por consolidacion fiscal (nota 13) - 9.379,56
Ctros actives financieros - -
89.471,67 267.285,50

E| saldo del epigrafe “Créditos a intermediarios financieros™ a 31 de diciembre de 2020 y 2019
incluye:

s Elimporie que la Sociedad mantenia en Impesiciones a plazo fijo por importe de 166.433,27
euros se correspondfa a la garantfa depositada por un avai, otorgado por CAJAMAR,
consecuencia del Procedimiento de Derivacidn de Responsabilidad Tributaria iniciade en
fecha 4 de mayo de 2017 por la Dependencia Regional de Recaudacién de Madrid de la
Agencla Tributaria, por deudas iributarias de la entidad Compafiia Eléctrica para el
Desarrolio Sostenible, S.A., par importe de 200.000,00 euros.

Frente al Acuerdo de Inicio de Procedimientc se formularon las correspondientes
alegaciones, que fueran desestimadas mediante acuerdo notificado en fecha 6 de octubre
de 2017 por el que se declaraba la responsabilidad subsidiaria de la Socledad por un
importe de 166.433,27 euros, correspondientes a la liquidacién de IVA de! cuarto trimestre
de 2013,

Frentzs a dicho Acuerdo se interpuso Reclamacion Econdmico-Administrativa ante el
Tribunal Econémico-Administrativo Regional de Madrid, que no suspende automaticamente
la obligacién de pago de la deuda tributaria, por lo que a misma fue garantizada mediante &l
citado aval bancario. Dicho aval genera una comision del 1% trimestral cuyo importe es de
1.664,32 euros para el ejercicio 2020 (1.659,70 suros en 2019).

Mediante Acuerds de fecha 30 de noviembre de 2017 se acordd por la AEAT la suspension

del acto administrativo impugnado. Ei dia 7 de febrerc de 2018 se presentd escrito de
alegaciones ante el Tribunal Econdmico Administrativo Regional de Madrid.
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En el periodo al que hace referencia la mencionada derivacion de responsabilidad la
Sociedad ne era miembro del Consejo de Administracien de Compafifa Elgclrica para el
Desarrollo Sostenible, S.A. al haber presentado st dimision en fecha 25 de octubre de 2012,

Los Administradores de la Sociedad estimaron que la resclucién de este asunto serfa
favorable a los intereses de la Scciedad por lo que decidieren no provisionar importe algunc
en las cuentas anuales det ejercicio 2019 por este concepto. Con fecha 22 de diciembre de
2020, el Tribunal Econémico-Adminisirativo Regional de Madrid ha dictado Resolucién
favorable a la Sociedad, mediante la cual se acuerda estimar la reclamacién econémico-
administretiva interpuesta y se anula el acto administrative impugnado mediante la misma.

Contra dicha Resolucion cabe la interposicién de recurso de alzada, sin que, hasta la fecha,
conste que dicho recurso haya sido interpuesto.

La Sociedad pracedié unilateralmente a cancelar la imposicion a plazo fijo con fecha 22 de
enero de 2020, dada que las condiciones de renovacion en lugar de ofrecer una retribucion
par la misma, manteneria suponia un coste para la sociedad.

s El epigrafe "Otros Créditos” se corresponde con:

v Elsaldo a cobrar a la entidad Ingeniatrics Tecnologias, S.L en los gjercicios 2020 y 2019
por imporie de 67.083,68 y de 50.320,28 euros, respectivamente. Dichos importes se
encontraban totaimente provisicnados al cierre de fos respectivos ejercicios.

Con fecha 23 de diciembre ¢e 2020, la Sociedad interpuso demanda de Procedimiento
Monitosio frente a Ingeniatrics Tecnologias S.L. en reclamacién de 62.900,25 euros de
principal de las facturas impagadas {no incluye la facturacién de diciembre}, mas otros
9.827.84 euros de intereses (hasta tener sentencia no se han registrado, al caber
diferentes interpretaciones para su calculo). Dicha demanda ha side admitida a tramite
por el Juzgado de Primera Instancia N° 10 de Sevilla, en el que se framitan los Autos de
Juicio Monitorio 42/2021.

v El importe de las facturas del mes de diciembre de 2020 pendientes de pago por las
entidades “Jeremie Andalucia, F.1.C.C." e “Invarsion y Gestién de Capital Semilla De
Andalucia, S.1.C.C., SA" por importes de 54.471,67 euros (54.472,67 en 2019) vy
35.000,00 euros {37.000,00 euros en 2019) respectivamente.

v El saldo a cobrar a la entidad Nlife Therapeuthics, S.L. por importe dg 39.703,20 euros
(39.703,20 euros en 2019). Dicho importe se provisioné por importe de 5.293,76 euros
en 2018, por importe de 10.587,52 euros en 2017, y por importe de 23.821,92 en el
ejercicio 2016 debido a la incertidumbre en la recuperacion del mismo, por lo que el
efecto en este epigrafe es nule, ya que se encuentra totalmente deteriorado al 31 de
diciembre de 2020 y 2018.
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7. Activo WMaterial e Intangible

Los movimientos del active material para los ejercicios 2020 y 2819 han sido:

Importe en Euros

Ejercicio 202¢ Saldo a Saldo a

311218 Adiciones Retiros Traspasos 3112720
Aplicaciones infarmaticas 418,58 - - - 418,58
Total Inmovilizado Intangible Coste 418,58 - - - 418,58
Amortizacion Acumulada (418,58) - - = (418,58)

Total Inmovilizado Intangible Neto - - = - B

Terrenos y construcciones - - = - -
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario - - - - =
Equipos para procesos de informacion 3.733,30 - - - 3.733,30
Elementos de transporte - - - - -
Otro inmovilizado - - = - -

Total Inmovilizado Material Coste 3.733,30 - - - 3.733,30
Amortizacion Acymulada (3.733,30) - - N (3.733,30)
Tatal Inmovllizado Material Neto - - - = .

Importe en Euros

Ejercicio 2019 Saldo a Saido a

M08 Adiciones Retiros Traspasos 31/M12M19
Aplicaciones Informaticas 418,58 - - - 418,58
Total Inmovilizado Intangible Coste 418,58 - - - 418,58
Amortizacion Acumulada (418,58) - - - (418,58)

Total Inmovilizado Intangible Neto - - - - =

Terrenos y construccionss - - - -
Ctras instalaciones, utillaje y mobiliaria - - = = -
Equipos para procescs de informacion 3.733,30 - - - 3.733,30
Elementos de transporte - - B - -
Otro inmovilizado - - N - -

Total Inmovilizado Material Coste 3,733,30 - - - 3.733,30
Amortizacion Acumulada (3.651,19) (82,11) - - (3.733,30)
Total Inmovilizado Material Neto 82,11 (82,11) - - -

A la fecha de cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad tiens totalmente amortizados sus
activos materiales e inmateriales.
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8. Activos fiscales

En este epigrafe la Sociedad recoge las retenciones y pagos a cuenta def Impuesto scbre
Sociedades del ejercicio 2020 {nota 13). :

En el ejercicio 2019, las retenciones y pagos a cuenta efectuados se incluian como mayor importe
a recibir de 1a Agencia IDEA por consolidacién fiscal (véase nota 6).

9. Resto de pasivos

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es &l siguientea:

2020 2019
Acreedores por prestacion de servicios 159.122,85 158.4086.82
Hacienda Plblica acreedora por VA 714.92 714.91
Hacienda Publica acreedora por IRPF 22.243,05 21.457,12
Organismos de la Seguridad Sacial 11.988,11 11.957,65
194.078,93 192.536,50

A 31 de diciembre de 2020 v 2019 &l epigrafe de “Acreedores por prestacion de servicios” recoge
entre otros conceptos la factura emitida por Venture Invarcaria, S.A.U. en concepto de prestacion
de servicios en base al confrato de arrendamiento de servicios de apeyo a la gestion firmado el 27
de diciembre de 2013 por importe de 145.878,22 euros correspondiente al ejercicio 2018, ultimo
sjercicio en el que se mantuvo vigente dicho contrato, Con fecha 29 de diciembre de 2020 el
Consejo de Administracién de la Scciedad ha acordado proponer al Accionista Unice un aumento
de capital social por compensacién de créditos por importe de 145.875,22 euros con objeto de
capitalizar el crédito derivado de dicha factura. Dicho propuesta adn se encuentra pendiente de
aprobacion por el Accionista Unico.

Dentro del epigrafe "Hacienda Publica acreedora por VA" se recoge un importe de 714,92 euras
correspendiente a la liquidacién de IVA del efercicio 2020 (714,81 euros en 2019). Por otro lado, &l
epigrafe “Hacienda Publica acreedora por IRPF” recoge un saldo de 22.243,05 euros por los
impartes pendientes de pago por parte de la Sociedad en concepto de IRPF (21.457,12 euros en
2019).

El epigrafe “Organismos de la Sequridad Social” recoge ef saldo pendiente de pago a la Tesoreria
de la Seguridad Social #n concepto de Seguros Sociales del mes ce diciembre.
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10. Comisiones percibidas

Los ingresos registrados per la Sociedad se corresponden con las comisiones cobradas per la
gestion del patrimonio durante el ejercicio y calculadas en base a los contratos firmados con las
sociedades y Fondos de Capital Riesge.

Con fecha 27 de marza de 2013, el Consejo de Administracion de Inversién y Gestion de Capital
Semillz de Andalucia, §.1.C.C., y posteriormente su Junta General de Accionistas con fecha 30 de
junio de 2013, aprobé que la comision de gestién de su sociedad gestora se devengaria sobre &l
Inmovilizado Financierc Bruto, con caracter retroactive desde el 1 de enaro de 2013.

Igualmente, el método de cdleulo de esta comisidn ha sido registrado en la CNMV a través del
Folleto Informativo que |la Sociedad presenta y actualiza ante dicho organisma regulador.

El Consejo de Administracion de Innova Venture acordd, en fecha 28 de julio de 2020, extender el
plazo de duracién de JEREMIE ANDALUGIA. F.I.C.C. por un periodo adicional de un afio, a contar
desde que se cumpla el periodo de diez afios desde el otorgamiento de la escritura de constitucion
del mismo, esto es hasta el dfa 4 de actubre de 2021.

El detalle de este epigrafe durante los gjercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

Comisiones percibidas
Comisiones de gestién de Entidades de Capital Riesgo 816.702,50 616.110,42

A cantinuacién, se detallan el patrimenio, las comisiones de gestion devengadas en el efercicio y la
denominacién de las Entidades de Capital Riesgo gestionadas por la Sociedad al 31 de diciembre
de 2020 y 2019:

2020

Patrimenios medios Patrimonia Comisiones
gestionado al

gestionados en 2020 31.12.20 devengadas
Jeremie Andalucia, F.I.C.C. 14.210.000,00 14.210.000,00 216.702,50
dLn,:ir:;?:éii,G;i?Efopital il 15.459.491,10 15.349.949,65 400.000,00
20.669.4891,10 29,559.949,65 616.702,50

2019
Patrimonios medios Pat.r‘lmonio Comisiones
gestionados en 2019 ge;'z‘ifg A devengadas
Jeremie Andalucia, F.1.C.C. 14.240.000,00 14.210.000,00 216.110,42
dg‘ﬁ’:::éé]G;T.?gfzf"“a' Semilla 16.029.526,41 16.532.064,05 400.000,00
30.239.526,41 29.742.064,056 616.110,42
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11.  Otros productos de explotacion

En 2020 este eplgrafe recoge los importes facturades en concepto de prestacidn de servicios a
sociedades incluidas en la cartera del fondo de capital riesge gestionado Jeremie Andalucia,
F.I.C.C., concretamentie a Ingeniatrics Tecnologias, S.L por 13.862,32 euros (13.862,32 euros en
2019).

12. Gastos de personal y otros gastos generales

a) Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Sueldos y Salarios 422 442 89 411.201,32
Cuotas a la Seguridad Secial 117.136,20 118.833,13
Plan de formacian g 82,00

539.578,89 530.116,45

Ver detalle de Plantilla media y ai cierre de los ejercicios 2020 y 2018 en nota 16.

b) Qtros gastos generales

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Servicios de profesicnales independientes 15.066,81 20.588,29
Mantenimienfo {nota 14) 6.453,71 8.211,18
Primas de seguros 20.010,00 18.741,06
Servicios bancarios y similares 720,97 163,05
Suministros 1.013,62 443,82
Relaciones Publicas - 225,00
QOtros gastos 4,144 18 6.532,46
Otros gastos IVA no deducible 3.594.79 4.195,43
Otros Tributos 457328 6.099,97
55.576,76 63.201,28
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13. Situacion fiscal

A pariir del ejercicio 2017 y hasta el ejercicio 2019 inclusive la Sociedad tributd en régimen de
declaracion consolidada con ef grupo fiscal encabezado por la Agencia IDEA. Con fecha 18 de
marzo de 2020, la Agencia IDEA tramitd ante la Agencia Tributaria la baja en el régimen de
consalidacion fiscal con efectos a partir del 1 de enero de 2020, por lo que a partir del ejercicio
2020 la Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre beneficios de

acuerde con la normativa fiscal aplicable.

A 341 de diciembre de 2020, la Sociedad tlens pendientes de Inspeccién por las Autoridades
Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacién desde el 1 de enero de 2017 (1
de enero de 2016 para el Impuesto sobre Sociedades).

No obstante, el derecho de la Administracién para comprobar o investigar las bases imponibles
negativas compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicién y
las deducciones para incentivar la realizacion de determinadas actividades aplicadas o pendientes
de aplicacion, prescriben a los 10 afios a contar desde ei dia siguiente a aguel en que finalice el
plazo establecido para presentar la declaracién o autoliguidacion correspondiente al periodo
impositivo en que se generd el derecho a su compensacion o aplicacién. Transcurride dicho plazo,
la Sociedad debera acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediants la
exhibicién de Ia liquidacion o autoliquidacion y de la contabilidad, con acreditacion de su depoésito
durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

Como consecuencia, entre ctras, de las diferentes posibles interpretaciones de 2 legislacidn fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resuliado de una inspeccién. En todo caso, los
Administradores de [a Sociedad consideran gue dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2020 y 2015 con la base imponible del
impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

2020
Resultado contable antes de impuesios 16.971,45
Diferencias permanantes &
Diferencias temporales 4.455,64
Compensacion de bases imponibles negativas (18.426,99)
Base imponible fiscal -
Cuota integra -
Retencionss y pages a cuenta (nota 8) 244 53
Cuota a devolver 244,63
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2019
Rasultado contabla antes de impuestos 18.152,12
Diferencias permanantes B
Base impoenibie fiscal 18.152,12
Compensacion de bases imponibles negativas {12.706,48)
S Rt e
Base a integrar en Agencia IDEA 5.445 64
Cuota Integra 1.361,41
Retenciones y pagos a cuenia {(2,34)
Cuota & devolverfintegrar IDEA 1.389,07

A T e

En el sjercicio 2018 la Sociedad estims que se podria integrar en el grupo fiscal fa totalidad de las
pérdidas originadas en dicho ejercicio. Finalmente, dicha integracion fue menor a lo esperado, no
obstante, ia Sociedad esperaba poder compensar dichas bases en el ejercicio 2019:

Euros
Saldo cuenta a cobrar Agencia iDEA 2018 (nota 6) 28.881,21
Cuota integrada en &l gjercicio 2018 (18.142,58)
Cuota pendiente de 2018 10.738,63
Cuota a Integrar 2019 {1.358,07)
N S
Saldo cuenta 2 cobrar Agencia !DEA 2019 (notfa 8) 9.379,56
e —— e

En Iz consolidacion fiscal del ejercicio 2019, la Agencia IDEA ne puda integrarse la totalidad de las
bases imponibles negativas del jercicic 2018. Del misme modo, no se aplicé la minoracién de la
base imposible del ejercicio 2019 con ef 70% de las bases imponibles de los ejerciclos anteriores,
lo que ha originado un gasto total de 8.778,42 euros recogidos en el epigrafe de Impueste sobre
beneficios del ejercicio 2020 de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Cemo consecuencia de las diferencias en [a estimacion de los ejercicios 2018 y 2019, la Sociedad
ragistra el siguiente importe pendiente de compensacion con la Agencia IDEA:

Euros
Saldo cuenta a cobrar Agencia IDEA 2019 (nota 6) 9.379,56
Cuota no integrada en el ejercicio 2018 {6.601,80}
Cuota integrada en el ejercicio 2019 {3.178,62)
CGuota ajustada {9.778,42)
Saldo cuenta a pagar Agencia IDEA 2020 398,86

e m—— =
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A 31 de diciemore de 2020 la Sociedad posee bases imponibles negativas pendientes de
compensar por importe de 198.624,04 euros (217.051,04 eurcs a 31 de diciembre de 2019) en
relacién a las cuales no ha registrado ningdn active por impuesto diferida.

14. Operaciones con partes vinculadas

En el ejercicio 2020, el importe de los ingresos por comisiones de las entidades vinculadas,
Jeremie Andalucia, F.1.C.C., e Inversién y Gestion de Capital Semilla de Andalucia, SI1C.C., SA,
ha sido de 216.702,50 euros y 400,000,00 euros, respectivamente (216.110,42 euros y 400.000,00
suros, respectivamente, en 2019) (ver nota 10).

El coste para la Sociedad de su ubicacion en las instalaciones de la Agencia IDEA, viene fijado por
ja repercusion economica conforme al porcentaje de participacién por mefro cuadrado construido
ocupado por la Sociedad en su sede central sita en Sevila, calle Leonardo da Vinci 17A. El
importe registrado referente al servicio correspondiente al ejercicio 2020 asciende a 6.453,71
euros (8.211,18 euros en 2019).

15. Informacién sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen per leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales™ y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad laboral'}. Los Adminisiradores de la Sociedad consideran gque cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimienios disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio
ambiente vy la minimizacidn, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién
para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente.

16. Otra informacion

a) La planiilla media de fos ejercicios 2020 y 2019 de la Sociedad, se muestra a continuacion:

2020 2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivas/Coordinadores 1 - 1 -
Gerentes 3 1 3 1
Técnices 3 1 3 1
7 2 7 2

Durante los ejercicios 2020 y 2019, fa Sociedad no ha tenido contratado perscnal con
discapacidad igual o superior al 33%.
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b) Consejo de Administracién de la Sociedad

El detalle de los Administradores al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de la Sociedad, se muestra a
centinuacion

2020 2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Administradores 3 - 3 -

Durante 2020 y 2019, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han
percibido remuneraciones en concepto de sueldos y salarios ni otros conceptos. No existen
créditos o anficipos a los mismos al 31 de diciembre de 2020 y 2018, ni se han asumido otras
obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

Por otra parte, durante los ejercicios 2020 y 2018 no se han contraido por la Sociedad
compromisos en materia de seguros de vida ¢ de complementos de pensiones respecto de los
miemnbros del Consejo de Administracién y de la alta direccién. La Socledad ha pagado primas de
segura de responsahbilidad civil por dafios ocasionados por actos U omisicnes en el ejercicio del
cargo de los Administradores durante el efercicio 2020 por importe de 20.010,00 euros (23.743,56
euros en 201%). Dicha prima de seguro cubre hasta el 31 de marzo de 2021, por lo gue se
precedié a periodificar la parte de fa prima correspondiente al pericdo cubierto para el ejercicio
2020, por importe de 5.002,50 euros (5.002,50 euros en 2019) recogidos en el epigrafe Resto de
activos del Balance.

¢) Retribucién y préstamos al personal de Alta Direccion

La Socledad no cuenta con personal de Alta Direccidn, siendo realizadas estas funciones por los
miembros del Consejo de Administracidn.

d) Situagieres de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las parsonas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ningira situacién de conflicto de interés que haya tenldo que ser ohbjeto de comunicacién de
acuerde con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no ha concluido ni se ha modificade o extinguido
anticipadamente ningtin contrato entre la Sociedad y su Accionista Unico o Administradoras o
persona gue actlie por cuenta de ellos, correspondiente a operaciones ajenas al trafico ordinario
de la Sociedad o no realizadas en condiciones normales.

17. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por KPMG Auditores S.L. por los servicios de auditorfa
de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2020 y 2012 ha ascendido a 5.640,00
euros en cada uno de elios.

La Sociedad no ha pagado en los ejercicios 2020 y 2019 honorarios a otras entidades bajo el
nombre de KPMG por otros servicies.
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18. Gestion de riesgos

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizadas por la Sociedad y la
informacion relativa a los mismos se detalian a continuacion:

a) Riesgo de mercado

La Sociedad no mantiene posiciones significativas en instrumentos financieros por lo gue no estéd
afectada por rigsgos de precio, tipo de interés y de cambio.

b)  Riesgo de crédiio

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de rlesgo de crédito. La Sociedad dispone de
politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucion financiera.

Q) Riesgo de liquidez

La Saciedad no mantiene obligaciones asociadas a pasivos financieros significativos por lo que no
tiene riesgo de liguidez.

[+)] Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos
come consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la

operativa interna.

19. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera - Deber de informacién de la Ley 16/2010, de 5 de julio

L& informacién sobrg el periodo medio de pago es como sigue:

2020 2019

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 537,64 262,99
Ratio de las operaciones pagadas 20,81 21,18
Ratio de las operaciones pendientes de 731,00 364,53
page

Importe impotte

Total de [4s operacicnes pagadas 54.578,11 61,388,33
Total de las operacicnes pendientes de 159.122 85 158.406,82
pago oLy 408,
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El periodo medic de pago a proveedores de [a Sociedad para el gjercicio 2020 ha sido de 537,64
dias (262,99 dias en 2019} para un total de operaciones pagadas de 54.578,11 euros (61.388,33
euros en 2018) v un tofal de operaciones pendientes de pago de 158.122,85 euros (158.406,82
euros en 2019). El importe de las facturas pendientes de pago incluye la factura intergrupo con
Venture Invercaria, S.A.U. por importe de 145.878,22 euros que entrd en registro administrativo el
31 de diciembre de 2018. El importe de las facturas pagadas incluye la factura pagada a la
Agancia IDEA por lmporte de 7.892,13 euros, que se pagd a los 76 dias (6.211,18 euros y 35 dias

en 2019).

El periodo medio de pago sin tener en cuenta las facturas de empresas del grupo quedaria de la
siguiente manera:

2020 2019

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores - 10,25 18,60
Ratio de las operaciones pagadas 10,25 19,62
Ratlo de las operaciones pendientes de B 11.00
pago '

Impotte Importe

Total de Jas operaciones pagadas 46.685,98 55.172,18
Total de Jas operaciones pendientes de 1324463 12 528 &0
pago ) 4B,

20. Hechos posteriores a la fecha de cierre del ejercicio.

Desde el sierre dal ejercicio 2020 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
no se han producido hechos posteriores de especial relevancia.
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1. Situacién de fa Sociedad

“Innova Venture, 8.G.E.l.C., S.A.U. (anteriormente denominada Inversion, Gestion y Desarrollo de
Capita!l Riesgo de Andalucia, 8.G.EL.C., S.AU.)" con CIF Ag1814244 y constituida con fecha 2 de
abril de 2009, fundamenta su actividad en la administracién y gestion de los fondos de capital
riesgo v de los activos de sociedades de capital rissgo.

Adicionalmente, v como actividad complementaria, puede realizar tereas de asesoramiento de las
empresas no financieras definidas en el articule 2 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladera de las entidades de cepital-riesga, ofras entidades de inversidn colectiva de tipo
cerrado y las socledades gestoras de inversién colectiva de tipo cerrado.

La Exposicion de Motivos de la Ley 6/2018 de 19 de diciembre, del Presupuesto de la Comunidad
Autérioma de Andalucia para el afio 2020 identificaba a las tres sociedades que constituyen ei
Grupe INVERCARIA (Venture Invercaria, Innova Venture e Inversion y Gestion de Capital Semilla
de Andalucia) como entidades en proceso de reestructuracion. En la Ley 3/2020, de 28 de
diciembre, de} Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el afio 2021, en su
articulo tres ya se identifica a la Sociedad come entidad en proceso de reestructuracion.

La decisién estratégica adoptada por la Agencia IDEA en relacién con las sociedades
instrumentales dependientes de la misma es su integracién en 2 Agencia IDEA.

Se ha decidido, por parfe de la Agencia, que dicha integracién comenzara por SOPREA, en tanto,
la integracion de las mercantiles que componen et Grupo INVERGARIA en la Agencia presenta
una mayor complejidad, y la operacién en virtud de la cual se haya de llevar a efecto alin no esta
decidida. Esta previsto iniciar su ejecucion una vez el expediente de SOPREA esté
adecuadamente autorizado y en fase de ejecucién, por lo que, en lo correspondiente al grupo
Invercaria, se estima que el procesc esté finalizado en el gjercicio 2022.

En virtud de lo anterior por parte de los Administradores se constata la necesidad de disponer de
ur: andlisis relativo a la optimizacién de la estructura del Grupo para determinar las diferentes
alternativas de procedimiento por el cual ha de producirse la integracion de las sociedades que
compenen el Grupo INVERCARIA en [a Agencia IDEA y fas operaciones societarias gue resulie
necesario llevar a cabo con este objetivo.

2. Actuaciones realizadas en el ejercicic 2020

En el ejercicio anual finalizado a 31 de diciembre de 2020, Innova Venture, S.G.E.I.C., 5.AU. ha
gestionade los siguientes Fondos y Activos de Sociedades de Capital Rissgo!
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a. Gestién de los activos de Inversion y Gestion en Capital Semilia de Andalucia, 5.1.C.C,,
S.A (INVERSEED)

Con fecha 29 de junio de 2011, la Junta General de Accionistas de la sociedad Inversion y Gestién
&n Capital Semilia de Andalucia, $..C.C., S.A (anteriormente denominada Inversion y Gestion en
Capital Semilla de Andalucia, $.C.R., S.A). con CIF niimerc A23288301 e inscrita en el Registro
Administrativo de Sociedades de Inversién Colectiva de tipo cerrado con el nimero 11, adoptd el
acuerdo de la delegacion de la gestion de activos de dicha entidad a favor de la Sociedad Gestora
de Entidades de Capital Riesgo Innova Venture, S.G.EL.C., S.AU.

La delegacién de gestion se realiza de conformidad con la posibilidad prevista en el articulo 29 de
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, Teguladora de las entidades de capital-riesgo, ofras entidades
de inversién colectiva de tipo cerrade y las sociedades gestoras de inversion colectiva de tipo
cerrado, y en el articulo 2°, parrafo 3°, in fine, de los Estatutos de la Sociedad, y haciendo suya la
propuesta del Consejo de Administracién de la Sociedad, en virtud del acuerde adoptado por dicho
érganc con fecha 24 de marzo de 2011.

Este acuerdo fue objeto de elevacién a escritura piiblica cen fecha 1 de septiembre de 2011, &
inscrito en el Registro Mercantil de Jaén con fecha 19 de diciembre de 2011.

En contraprestacién a sus servicios de gestion, la Sociedad tiene asignada una comisién de
gestion que asciende al mayor de los dos impories:

s El 2% del patrimonic bruto invertide gestionado por la Sociedad. El importe a que ascienda
dicha patrimenio gestionado serd objefo de una revisidn anual, al comienzo de cada
gjercicio social, para efectuar la correspondiente actualizacion de la base de calculo de la
comision de gestion,

= 400.000,00 euros.

En el ejercicio 2020, la comisién de gestién ha ascendido a 400.000,00 euros (mismo importe que
en el gjercicio 2018).

A 31 de diciembre de 2020 la cartera de Inversidn y Gestion en Capital Semilla de Andalucta,
S.1.C.C., 5.A. asciende a 94 sociedades, con un valor de cartera total (nsto de deterioros) a fecha
de cierre del ejercicio de 106.969,29 euros cotrespondientes a la cartera de préstamos y 37
sociedades con valor de cartera total (neto de deterioros) por importe de 746,369,935 euros.
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b. Gestién del Fondo de Capital Riesgo Jeremie Andalucia, F.LC.C.

El Fondo de Capital Riesgo “Jeremie Andalucia, F.I.C.C.” se constituy6 con fecha 4 de octubre de
2010, y se Registré en la Comisién Nacional del Mercado de Valores-C.NM.V. con el nlimero 124
con fecha 29 de octubre de 2010 en los siguientes términos:

- Tamafic del Fondo 75.000.000,C0 euros

- Primer cierre del Fendo, 36.000.000,00 euros

- Duracién de 10 afios, ampliable a 2 més

- Periodo de Inversién, 5 afios ampliable 2 afios mas
- Participes iniciales que constituyeron &l Fondo:

«  Fando JEREMIE, gestionade por la Agencia de Innovacion y Desarrclio de
Andalucia-IDEA, con una aportacion comprometids de 25 mitlones de euros
como intermediaric de la iniciativa Jeint European Resources for Micro to
Medium Enterprises (JEREMIE), con un 69,69 % de participacion en el Fondo.

s Caja Granada (actualmente Bankia) con una aportacion comprometida de 7
millones de euros, con un 19,28% de participacion en el Fondo

2 Czjas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito, S.A.-Cajamar con
una aportacién comprometida de 4 millones de euros con un 11,03% de
participacion en el Fondo.

- Aportacién inicial de los participes en la constitucién de! Fendo: 1.650.000,00 euros.
- Importe del patiimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2020: 14.210.000,00 euros,
totalmente desembolsado.

La Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia-ICEA, coma gestora o holding fund del Fondo
JEREMIE, mantenia con la Sociedad un compremiso de desembolso adicional al del primer cierre,
condicienado al levantamiento de capital privado en un porcentaje de al menos el 30%. Dado que
no se ha alcanzado dicho objetive, se resoivié el compromiso existente y el cierre inicial del fondo
pasd a constituirse como el clerre qeﬁnitivo, esto es, 36 millones de euros.

En contraprestacion a sus servicios de gestién, la Sociedad tiene asignada una comision de
gestion en base a:

- 1,5% sobre el importe anual desembolsade al Fonde.
- Comisién de éxito del 5% del excedente de rentabilidad sobre un 30% garantizado gue
perciban los participes del Fonde en concepte de Retorno Preferente una vez restituidos a

estos &l nominal de su inversidn, VA excluido.

En el gjercicio 2020, la comisién de gestion ha ascendido a 216.702,50 euros (216.110,42 euros
en el ejercicio 2019).
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El Consejo de Administracién de Innova Venture acordd, en fecha 28 de julio de 2020, extender el
plazo de duracién de JEREMIE ANDALUCIA. F.L.C.C. por un periodo adicional de un afio, a contar
desde que s& cumpla el periodo de diez afios desde el atorgantiento de |a eseritura de constitucian
del mismo, esto es hasta el dia 4 de octubre de 2021.

Las actuaciones mdas significativas de este ejercicic se han cenirado en la gestion de la cartera de
participades, dadas las escasas oportunidades de inversion que ha ofrecide &l mercadoe, y el
nuevo marco Hormative de actuacién establecide por la Orden de 23 de septiembre de 2019, porla
que se regulan los procedimientos, fas condiciones de concesion y otros aspectos de la gestion de
las operaciones financieras de activo y de las garantias de la Administracion de la Junta de
Andalucia y de las entidades vinculadas o dependientes de la misma.

3. Informacién sobre la plantilia de perscnal

El total promedic de la plantila de la Sociedad, durante el afic 2020 ha sido de 9 trabajadares,
siendo 9 el ndmero de personas que trabajaban en la misma a 31 de diciembre de 2020,
cencretamente 2 mujeres y 7 hombres.

La plantilla mantiene 9 contratos indefinidos.

El detalle de las partidas relativas al gasto de personal es el siguiente:

Indicador 2020 20198
Sueldos y Salarios 42244268 | 411.201,32
Seguridad Social G/E 117.136,20 11£.833,13
Plan de formacién = 82,00
N.? Empleados Final afio 9 S

lLa Sociedad comenzé a tener parsonal en noviembre de 2011, precedente de su accionista lnica,
dentro de la restructuracion dei grupo de Empresas INVERCARIA.

La edad media de la plantilla se sitia en 48 afios. Toda la plantilla de la Sociedad posee titulacién
universitaria.

4. Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio 2020

No se han progducido acontecimientos relevantes desde el cierre del gjercicio hasta la fecha de
farmulacién.

5, Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipe de negocio desarrallado por {2 Sociedad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de investigacién y desarrollo durante el ejercicic 2020.
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6. Informes sobre actividad medioambiental

En la contabilidad de ia Sociedad correspondiente al ejercicio 2020, no existe ninguna partida que
deba ser incluida en el documento separado de informacién medioambiental previsto en la Orden

Ministerial de 8 de octubre de 2001.
7. Periodo medio de pago a proveedores

El pericdo medio de pago a proveedores durante 2020 ha sido de 537,84 dias. Eliminande en
dicho caleulo el efecto de las facturas de empresas del grupo, el periode medic de pago a
proveedores seria de 10,25 dias.

8. Informe de Seguimiento del Programa de Actuacion, Inversién y Financiacion (PAIF)
2020.

Presupuesto de Capital: La Sociedad no tenia dotacién inicial en el presupuesto del gjercicio y,
durante el ejercicio 2020, no se ha generado crédito adicional ni gjecutado importe alguno.
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PRESUPUESTO DE EXPLOTACION

PRESUPUESTADQ | EJECUTADO [ DESVIACION
o -~ 31.12.2020 31.12.2020 | 31.12.2020
- §16.110,00 | 630.564,82 14,454,382
a) Vantas y prestacion de servicios, 7 Ja Junta de Andalucia i - | B -

b) Vantas S = -

¢) Prestacién de servicios 616.110,00 630,564,682 14.454,82
5. Variacién de existencias de productes terminados y en curso de
fabrlcamon

prodqulon (saldo acreedor) -

2.2 Variacitn existencias de produccion y reversion detericro de
produccién (saldo deudor) )
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo - -
4. Aprowsmnamlento __ -

c) Trabajos realizadas | por otras empresas . . -
5 Otros ingresos de explotacmn - -
a) Ingresas acceseros y ofras de gestién carriente -
| by Subvenciones y pt[e_z_sjransjer_enmas -

b.1) De fa Junta de Andalucia - &

b.2) De olros e - =

c) Trar]gfe_r_eml}gias de fi j_‘_nanc|ac1on 2 = -
6. Gastos de Personal. B 544.644,00 539.578,89  (5.065,11)
a) Sueldos, salarios y ¥y asarmlados 422.770,00 422 442 89 {327,31)

by Gargas sor S sociales 121.874,00| 11713620  (4.737,80)

c} Pr Prowsaones

7. Otros gastos de explotacion ) 86 786,00 72. 3§2_16
i0s exterlores - 56,286,00 47.408,89

500,00 816807 (22.33199)
- 16.773, 40 16. 773 40

9. imputacion de subvenciones de inmovilizade no financieras y
| otras N ;
'a) Subvenmones_procedentes de [a Junta de Anda!ucna_ - = -
[b) 3 -
| 5) Subvenciones y - - - |
1 10. Excesos de pr 16.963,00 - (16:963,00)
1. Resultados por ena_]enaclones del mn'm\nhzado - - -
a) Deterioros y pérdidas o -
b} Resuliados por enajenaciones y otras - B E -
| 12. Ingresos financieros ) 16,00 - {16,00)
E ) De partlclpacmnes en instrumentos de patnmomo R - -
a.1) En empresas def grupc y asociadas B - - “

az}l Terceros -

)

b ) De valores negocxables y offos instrumentos financieros ']_év,.gb B

5 b. 1 ) De empresas del giupo y asociadas ~ -

i b, 2) De terceros . 18,00 - ‘
| 13. Gastos financieros 1.653,00 1.664,32
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CLASE 82 j i meas

INNOYA VENTURE S.G.E.LC., S.AL.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2020

PRESUPUESTADC | EJECUTADO | DESVIAGICGN
Descripcion 31.12.20290 31.12.2020 31.12.2020
&) Por deuda con empresas del grupo y asociadas - - -
s con ierceros 1.859,00 1.664,32 5,32
c) Por actuallzacién de provisiones = 5
14. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - - -
14.1 Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
{saldo acreedor} -
14.2 Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
(saldo deudor) -
negocracmn y otros - 5

16. Resultado por enajenac d_e msturume:_atos financieros - - -
16.1 Resultado por enajenacion de instrumentos financieros

(saldo acreedor) =
16.2 Resultado por enajenacion de instrumentos financieros

(saldo deudor) g

rioros v pérdidas =

| b} Resultados por enajenaciones y otras - i -

17. Impuestos sobre beneficios - 8.778,42 9.77842"
17.1 Impuestos sobre beneficios (saldo acreedor) _ - - -

17.2 Impuestos sobre beneﬁgig_s_(saldo dsudor) . 9.778,42 9.778,42

[ngresos ¥ gastos aordinarios {saido acreedor) - - -
18.2 [ngresos y gastos exiraordmarios (saldo deudor) - -
Resultado del ejercicio - 7.193,03 7.193,03

En el marco del proceso de reestructuracidn de las entidades dependientes de la Agencia de
Innovacién y Desarrollo de Andalucia {Agencia IDEA), accionista Unico de Venture Invercaria,
S.AU. a su vez accionista Gnico de ia sociedad, con competencias en materia de instrumentos
financieros, se estd analizando la definicién de la estructura y contenidos futuros de las
sociedades del Grupo Invercaria, analisis fundamentado en el disefio de las tareas que se puedan
acometer dentro de la estrategia de instumentos de capital riesge de la Junta de Andalucia,
condicionados en la actualidad, fundamentaimente, por lo dispuesto en el Decreto ley 1/2018, de
27 de marzo, para la gestion de los instrumentos financieros del Programa Operativo FEDER
Andalucia 2014-2020, otras de caracter financiero, por la Orden de 30 de abril de 2018 por la que
se dictan los actos de ejecucién del Decreto Ley 1/2018, y por la Grden de 23 de septiembre de
2019 por la que se regulan los procedimientos, las condiciones de concesion y otros aspectos de
fa gestién de las operaciones financieras de activo y de las garantias de la Administracion de la
Junta de Andalucia y de las entidades vinculadas o dependientes de la misma.
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CLASE 87

INNOVA VENTURE, S.G.E.L.C., S.A.U.

INFORME DE GESTIOM DEL EJERCICIO 2020

Adicionalmente, a la espera de la definicién de la estrategla futura de gestién de los instrumentos
de capital riesgo que se disefien y se pongan en funcionamiento asi como las funcicnes a
desempefiar por el grupo INVERCARIA en ellos, no se estan realizando nuevas inversiones que
pusdan gensrar maycres ingresos, a pesar de contar con recursos financieros disponibles para
ells, y la gestion se estd centrando en la desinversidn de las carieras y el recobro ordinario o
contencioso de aperaciones, lo cual condiciona cualquier medida correctora a acometer.

La justificacién a ias principales desviaciones producidas entre las partidas presupuestadas y
ejecutadas son las siguientes:

Presupuesto de Explotacidn

1.c) Prestacion de Servicios. Se ha producido una desviacién de 14.454,82 euros que
corresponden a ingresos procedentes de la facturacién emitida en conceplto de prestacion de
servicios a sociedades incluidas en el FCR Jeremie Andalucia.

7.b). Tributos. Desviacién por importe de 22.331,93 euros que corresponde entre otros concepios
a un menor gasto en concepto de prorata del Impuesto sabre el Valor Afiadido respecto al
estimado.

7.c). Pérdidas, detericro y variacién de prov. por operaciones comerciales. Desviacion por imporie
de 16.773,40 euros correspondiente a la dotacién por provisién del saldo a cobrar & la entidad
Ingeniatrics Tecnologias, S.L. desviacién vinculada con la resultanie en las prestaciones de
servicios, indicada en el epigrafe 1.c

17.2) Se ha devengado un gasto por Impuesto sobre Sociedades de 9.778,42 suros derivado de no

haberse podido compensar bases impenibles en la consolidacion fiscal de los gjercicics 2019 y
2018 respecto de las estimadas.
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GCLASE 8°

FORMULACION DE CUENTAS

Fl Consejo de Administracion de la Sociedad Innova Yenture, 8.G.EI1C, S.AU, en Sevilla, 2 26
de marzo de 2021, y en cumplimiento de los requisites establecidos en el articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas
Anuales y ef Informe de gestién del ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2020, todo ello
resogido los folios de papel timbrado del Estado de ta serie ON, clase 87 de tres ceéntimos,
numerados correlativamente del ON1108308 al ON1108348 ambos inclusive:

FIRMANTES:

D. Manuel Cano Ruiz-Granados

DA. Alejantro SuWerva

Vicepresidgnte

|

. Presidents
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