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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de SEPIDES GESTION, S.G.EILC., S.A., SM.E.
por encargo del Consejo de Administracion:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de SEPIDES GESTION, S.G.E.I.C., S.A., S.M.E. (la Sociedad),
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2024, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que los riesgos que se describen a continuaciéon son los riesgos mads
significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.
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Reconocimiento de ingresos por comisiones

De acuerdo con su objeto social, la actividad de la Sociedad consiste en la gestion de inversiones de
una o varias entidades de capital riesgo y entidades de inversion colectiva de tipo cerrado asi como
el control y gestién de sus riesgos, por la cual percibe ingresos por comisiones que consisten en su
principal fuente de ingresos. Por ello, el reconocimiento de ingresos por comisiones €s un aspecto
relevante en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2024.

Los principales procedimientos de auditoria realizados sobre el reconocimiento por ingresos por
comisiones han sido los siguientes:

1. Hemos obtenido el calculo de los ingresos por comisiones de gestién realizado por la
Sociedad y hemos realizado un recélculo de la totalidad de las comisiones devengadas
durante el ejercicio.

2. Hemos verificado que dichos ingresos han sido calculados de acuerdo con las condiciones
establecidas en los correspondientes reglamentos de gestion.

3. Asimismo, hemos verificado su adecuado registro contable y la razonabilidad de los saldos
pendientes de cobro al cierre del ejercicio.

4. Hemos evaluado que la informacion de las cuentas anuales en relacién con los ingresos por
comisiones es adecuada de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera
que resulta de aplicacion.

Otra informacién: Informe de gestiéon

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en la pagina 4 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

AUDITORES oy 77EsT Servicios Empresariales, S.L.
Inscrita en el ROAC con el N° S1520

=
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

o  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

4

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L. - Orense, 81 — 42 Plta. 28020 MADRID
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L. — Alameda de Recalde, 36 8° 48009 Bilbao - Reg. Merc. Biz., Tomo 4205, Sec 8, Hoja 34713, Folio 112, Incs 1* C.LF. B-95221271
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el N° §1520. Inscrita en el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia (ICJCE)
PKF ATTEST es miembro de PKF Global, la red de firmas miembro de PKF Intemational Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente y no acepta
ninguna responsabilidad u obligacién por las acciones o inacciones de cualquier miembro individual o firma(s) corresponsal(es).















SEPIDES GESTION, S.G.E.L.C., S.A., S.M.E.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 024 Y 2023

(Euros)
Notas de
PASIVO Y PATRIMONIO NETO la 31.12.2024 31.12.2023
memoria

1. Deudasconintermediarios financieros o particulares g 188.643,60 265.055,37
1.1 Préstamos y créditos - -

12 Comisiones a pagar - -

13 Acreedores por prestaciones de servicios 5.451,71 16.763,74

1.4 Acreadores por operaciones de valores - -

1.5 Acreedores empresas del grupo 161.704,81 220.443,17

1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal 21.487,08 27.848,46

1.7 Otros acreedores - -

1.8 Ajustes por valoracién: intereses devengados 1o vencidaos (+] - -

2. Derivados - -
2.1 Opciones - -

2.2, Otros contratos - -

3. Pasivos subordinados - -
3.1 Préstamos participativos - -

3.2 Otros pasivos - -

4. Provisiones para riesgos - -
4.1 Provisiones para pensiones y obligaciones similares - -

4.2 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -

4.3 Provisiones para otros riesgos - -

5. Pasivosfiscales 5.810,00 -
5.1 Corrientes - -

5.2 Diferidos 11 5.810,00 -

6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
7. Periodificaciones - -
7.1 Comisiones y otros productos cobrados no devengados - -

7.2 Gastos devengados no vencidos - -

7.3 Otras periedificaciones - -

8. Otrospasivos 12 14.519,56 27.051,76
8.1 Administraciones Plblicas 14.519,56 27.051,76

8.2 Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -

8.3 Desembolsos pendientes en suscripcién de valores - -

8.4 Otros pasivos - -
TOTAL PASIVO 208.973,16 292.107,13

9. Ajustes por valoracidn en patrimonio neto - -
9.1 Activos financieros con cambios en patrimonio neta - -

9.2 Coberturas de flujos de efectivo - -

9.3 Coberturas de inversiones netas en el extranjero - -

9.4 Diferencias de camhio - -

9.5 Resto de ajustes - -

10. Capital 11 300.550,00 300.550,00
10.1 Emitido y suscrito 300.550,00 300.550,00

10.2 Capital pendiente de desembolso no exigido (-) - -

11. Prima de emisién - -
12. Reservas 11 302.042,25 302.042,25
121 Reserva legal 60.110,00 64.110,00

12.2 Reserva voluntaria 241.932,25 241.932,25

12.3 Otras reservas - -

13. Resultados de ejercicios anteriores - .
131 Remanente - -

13.2 Resultados negativos de ejercicios anteriores () - -

14. Resultado del ejercicio 3 237.618,72 201.977,05
15. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) - -
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-} - -
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 17.430,00 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 857.640,97 804.569,30

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1.066.614,13

1.096,676,43

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024,




SEPIDES GESTION, S.G.E.L.C., S.A., S.M.E.

(Euros)

CUENTAS DE RIESGC Y COMPROMISC

Nota de
la
memoria

31.12.2024

31.12,2023

1.

Avales y garantias concedidas

1.1 Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2 Otros

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compras de valores a plazo

3.1 Compromisos de compras de valores

3.2 compromisos de ventas de valores

Derivados financieros

4.1 Cempromises por operaciones largas de derivados
4.2 Compromisos por operaciones cortas de derivados
QOtras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Nota de
Ja
memoria

31.12.2024

31.12.2023

el

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
Patrimonio gestionado de ECR

2.1 TFondos de capital riesge y FCR-Pyme

2.2 FICC, FCRE y TESE y otros Fondos de tipo cerrade

2.3 Sociedades de Capital Riesgo y SCR-Pyme

24 SIIC

25 Fendos de pensiones

Patrimonio en gestion de carteras

3.1 Deuda Piiblica y valores cotizados

3.2 Participaciones y acciones de vehiculos de inversién nacionales y extranjeros
3.3 Valores no cotizados

3.4 Productos estructurados y derivados

3.5 Vehiculos de inversién de tipo cerrado, ECR

3.6 Otros

Patrimonio comercializado

4,1 Vehiculos nacionales gestionados

4,2 Vehiculos nacionales no gestionadoes

4.3 Vehiculos extranjeros

Patrimonio asesorado MIFID

5.1 Deuda Piblica y valores cotizados

5.2 Participaciones y acciones de vehiculos de inversién nacionales y extranjeros
5.3 Valores no cotizados

54 Productos estructurados y derivados

5.5 Vehiculos de inversion de tipo cerrado, ECR

5.6 Otros

Custodia de participaciones y acciones de ECR o EICC
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

Otras cuentas de orden

14

15.359.021,56
6.984.614,12
B.374.407,44

21.930.425,14
5.703.033,76
16.227.391,38

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

15.359.021,56

21.930.425,i4

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

15.359.021,56

21.930.425,14

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024

Las Cuentas de Orden, que se muestran en el cuadro anterior, recogen los saldos
representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asf como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por las Sociedad, aunque no
comprometan su patrimonio.










SEPIDES GESTION, S.G.E.LC,, S.A., S.M.E.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A 1.0S EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023,

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2024 2023
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS () 3 |237.618,72 | 201.977,05
Ingresas y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razooable con cambios en el patrimonio neto - -
Qtros ingresos/gastos - -
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 35.505,00 -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo (8.876,25) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1) 26.628,75 -
Transferencias a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valer razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Otros ingresos/gastos - -
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (12.265,00} -
Efecto impositivo 3.066,25 -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (111) (9.198,75) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {I+I1+11) 255.048,72 | 201.977,05

L.as Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrainte del estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.




SEPIDES GESTION, S.G.E.I.C., S.A,, S.M.E.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023.

(Euros)

Capital

Ermitido y
suserito

Capital
pendiente de
desembaolso no
exigido

Prima de
emisign

Reservas

Resuitados de
ejercicios
anteriores

Resultado del
gjercicio

Otros
instrurmentos de
patrimonio neto

Arciones y
participaciones
en patrimanio

propias

Dividendas &
cuentay
aprobados

Subvenciones,
donacionas y
iegados recibidos

Ajustes per
valoracién en
patrimonio nete

Total
Patrimonic
Neto

SALDO AL CIERRE DEL EIERCICIO 2022
Ajustes por cambios de criterio 2022 y anterigres
Ajustes por errares 2022 y anteriores
SALDO AJUSTADO AL INICIC DEL EXRCICIO 2023
‘Total ingresos y gastos reconccidos
Operaciones con accionistas
Aumentos de capital
Reducciones de capital
Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
Distribucidn de dividendes
Operaciones con acclones y participaciones en patrimenio propias [netas)
Combinacidn de negacios
Otras operacionas
Ctras variaciones del patrimenic neto
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023
Ajustes por cambios de criterio 2023
Ajustes per errares 2023
SALDO AJUSTADO AL INICIC DEL EIERCICIO 2024
Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con accicnistas
Aumentos de capital
Reducciones de capital
Conversion de pasivos financieras en patrimonio neto
Distribucidn de dividendos
Operaciones con acclones y particlpaclones en patrimonia proplas (netas)
Combinacion de negocios
Qtras operaciones
Dtras variaciones del patrimenic heto

300.550,00

302.042,25

816.764,07

214.171,82)

300.550,00

302.042,25

214.171,82

B15.754,07

201.977,05

1214.171,82)

201.977,05
{214.171,82)

300.550,00

302.042,2%

201.977,05

804.5685,30

300.550,00

302.042,25

201,977,058

804.569,30

237.518,72

[201.577,05)

17.420,00

755.048,72]
{201.977,05)

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2024

300.550,00

302.042.25

237.618,72

17.430,00

857.640,597

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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SEPIDES GESTION, S.G.E.I.C,, S.A., S.M.E.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCECIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023.

{Euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Notas dela
Memoria

2024

2023

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2, Ajustes del resultado:

a) Amortizacién del inmovilizado (+)

b) Correcciones valorativas por deterioro {+/-)

¢) Variacién de provisiones (+/-)

d) imputacién de subvencicnes (-)

e} Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado {+/-)

f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
@) Ingresos financieros (-)

h) Gastos financieros (+)

i) Diferencias de cambic (+/-)

i) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros {+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+)

3. Cambios en el capital corriente;

a) Existencias (+/-)

b) Deudores y otras cucntas a cobrar (+/-)

¢) Otros activos corrientes (+/-)

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

e} Otros pasivos corrientes [+/-]

f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)

4. Otros Aujos de efectivo de las actividades de explotacién:
a) Pagos de intereses (~)

b] Cobros de dividendos (+)

c} Cobros de intereses (+)

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)

e) Otros pagos (cobros) (-/+)

5. Flujos de efectivo de 1as actividades de explotacion (+/- 1 +/-2 +/-3 +/- 4)

3

4

12

316.821,86 |

(32.546,80)
458,52

(33.005,32)

(165.998,30)
(65.173,78)

{100.824,52)

(34.305,54)

33.005,32
{67.310,86)

83.971,22

269.299,61
(26.487,22)
462,48

(26.949,70)

87.166,87

110.141,73)
18.442,34
78.866,26

[44.463,86)

26.949,70
(71.413,56)

285.515,40

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones {-):

a) Empresas de} grupo y asociadas

b) Inmovilizadoe intangible

c] Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

f) Activos no corrientes mantenidos para venta
g} Otros activos

7. Cobros por desinversiones (+}:

a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

c) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

f) Activos no corrientes mantenidos para venta
g] Otros actives

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)

{34.134,50)
(34.134,50)

(29.542,02)

(35.379,98)
(26.949,70)

(8.430,28)

(35.379,96)

€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

10.Cobros y pagos por instrumentes de pasive financiero:

11.Pagos par dividendos y remuneraciones de otras instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-}

b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio {-)

12.Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9 +/-10-11)

23.240,00

{201.977,05)
{201.977,05)

(178.737,05)

{214.171,82)
(214.171,82)

D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMEID

(214.171,82)

I) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/- A +/-B+/-C+/-
D)

(124.307.85)

35.963,60

Efectivo o equivalentes al comienzao del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

7yl

148.598,99
24.291,14

112.635,39
148.598,99

Las Notas 1 a 17 descritas en la memorla adjunta forman parte Integrante del estado de Nujos de efectivo

correspondlente al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2024,













Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1  Imagen fiel

El marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad es
el establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
modificaciones y adaptaciones.

¢) Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo
cerrado, en la que, entre otros aspectos, se establecen los modelos de balance y
cuenta de pérdidas y ganancias a utilizar por este tipo de entidades.

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas (ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus
normas complementarias.

e) El Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

f) Elresto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacion.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad
de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados de la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2024
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Las
cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas en Junta General celebrada el 3 de
junio de 2024.

2.2 Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2024 se ha seguido el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, especialmente, se han
seguido las normas de registro y valoracion descritas en la Nota 4. Los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo
en dichas cuentas anuales. No existe ningan principio contable que, siendo obligatorio,
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haya dejado de aplicarse en la elaboracién de estas cuentas anuales. Asimismo, no se han
aplicado principios contables no obligatorios.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre
a) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido
que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicaci6n de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes
en la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

J.as estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el
yalor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras
fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese
perfodo y de periodos sucesivos.

b) Principio de empresa en funcionamiento

Alahora de formular las cuentas anuales del ejercicio 2024 se ha aplicado el principio de
empresa en funcionamiento, que asume que la Sociedad tendra continuidad y por ello
recuperard los activos y liquidara sus pasivos en el curso normal de las operaciones. Por
lo tanto, la aplicacién de los principios contables no ird encaminada a determinar el valor
del patrimonio a efectos de su enajenacién global o parcial ni el importe resultante en
caso de liquidacion.

2.4 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademds de las cifras del ejercicio 2024,
las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2023 se presenta, a efectos comparativos conla informacion
del ejercicio 2024,

2.5 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2023.
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4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las
cuentas anuales han sido Jas siguientes:

a) Inmovilizado intangible o activo intangible

El inmovilizado intangible o activo intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea
éste el precio de adquisicién o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible
o activo intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor razonable
en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible o activo intangible se
valora por su coste, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones por deterioro registradas.

Los inmovilizados intangibles o activos intangibles son activos de vida ttil definida y, por
lo tanto, son objeto de amortizacién sistematica en el periodo durante el cual se prevé,
razonablemente, que los beneficios econdémicos inherentes al activo producen
rendimientos para la Sociedad.

Segin lo indicado anteriormente, la amortizacién de los inmovilizados intangibles o
activos intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica
a lo largo de su vida ttil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién menos, en caso de ser aplicable, su valor residual.

Cuando la vida ttil de estos activos no puede estimarse de manera fiahle se amortizan en
un plazo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares
sobre el inmovilizado intangible de esta memoria.

Al menos al cierre del ejercicio, se evaliia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que
procedan. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos, y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores, se describen en la Nota 4.c.

Aplicaciones informdticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informaticas
desarrolladas por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas
anteriormente para la activacion de los gastos de desarrollo, asi como los costes de las
adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida util
estimada de 4 afios.
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variables significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o
indirectamente.

c) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en
datos de mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarqufa de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la
valoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia
decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluaciéon de la importancia de una
variable concreta para la estimacién se tienen en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora.

En el valor razonable de un instrumento financiero se tiene en cuenta, entre otros, el
riesgo de crédito y, en el caso concreto de un pasivo financiero, se considera el riesgo de
incumplimiento de la Sociedad que incluye, entre otros componentes, el riesgo de crédito
propio.

Cuando corresponde aplicar la valoraciéon por el valor razonable, los elementos
patrimoniales que no puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia a un valor
de mercado o mediante la aplicacién de los modelos y técnicas de valoracién antes
sefialados, se valoran, seglin proceda, por su coste amortizado o por su precio de
adquisicién o coste de produccion, minorado, en su caso, por las partidas correctoras de
valor que pudieran corresponder.

El valor razonable de un activo o pasivo, para el que no exista un precio cotizado sin
ajustar de un activo o pasivo idéntico en un mercado activo, puede valorarse con
fiabilidad si la variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable del activo
o0 pasivo no es significativa o las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de
ese rango, pueden ser evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicién del valor
razonable.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

f) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados
al patrimonio neto del efecto impositivo y se reconocen como ingresos sobre una base
sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesion de la subvencién y se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesion o no existen dudas sobre la recepcién de las mismas.
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solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se reconocen en balance
como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de
realizacion o liquidacion.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacién futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por
impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal por formar parte del grupo n®
9/86. Al 31 de diciembre de 2024, como consecuencia de la aplicacién de este régimen se
contabiliza el débito o crédito por efecto impositivo, seglin corresponda, con respecto a
la sociedad cabecera del grupo fiscal (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales).

h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en gue se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestaciéon a
recibir y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales.

Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina
mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el
patrimonio neto se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas:

« Suimporte se pueda estimar de manera fiable.
« Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos.
* Lainformacién sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un
gasto y no como un menor ingreso.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a
los siguientes criterios:
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una duracion de cinco afios. Tras la finalizacién del contrato, se prorrogd tacitamente
hasta el 31 de diciembre de 2013, fecha en la que se rescindi6 el contrato inicial y se pact6
arrendar solo una parte de la finca inicial. Asi el 12 de marzo de 2014, se firmo un nuevo
contrato con efectos 1 de enero por una duraciéon de 5 afios. El 28 de marzo de 2019 se
firmo el Anexo Il del contrato en el que se modificaba la superficie arrendada y se
prorrogaba el contrato por un afio, con efectos desde el 1 de enero de 2019. El 26 de julio
de 2019 se firmd e}l Anexo I1l del contrato modificando nuevamente la superficie ocupada
y prorrogando el contrato hasta el 31 de diciembre de 2020. E! 1 de enero de 2021 la
Sociedad firmé el 1V anexo del contrato prorrogando la duracién del contrato hasta el 31
de diciembre de 2022, El 17 de enero de 2023 se firmé una nueva prérroga con
vencimiento el 31 de diciembre de 2024, recogida como anexo V del contrato. El 24 de
octubre de 2024 se formalizé una adenda recogida en el anexo VI en el que se acordd,
modificar el objeto del contrato, con efectos desde el 10 de junio de 2024, actualizando la
superficie ocupada y manteniéndose la duracién del contrato hasta el 31 de diciembre de
2024. El 8 de noviembre de 2024 se formalizé una nueva prérroga por un plazo de dos
afios, esto es, hasta el 31 de diciembre de 2026.

El cargo a los resultados de los ejercicios 2024 y 2023 en concepto de arrendamientos
operativos ha ascendido a 23.422,39 euros y 34.268,88 euros, respectivamente y figura
registrado, junto con otros conceptos, en el epigrafe “Gastos generales ~ Inmuebles e
instalaciones” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Ver nota 13.c).

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el importe total de los pagos futuros minimos
incluyendo la préorroga formalizada el 8 de noviembre de 2024, correspondiente al
contrato de arrendamiento de las oficinas en las que la Sociedad desarrolla su actividad
y sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, se desglosa a continuacion:

Euros
2024 2023
Hasta 1 afio 10.850,76 33.851,88
Entre uno y cinco afios  10.850,76 -
Total 21.701,52 33.851,88

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la fianza correspondiente a dicho contrato, registrada
a su valor entregado al no ser sustancialmente diferente de su coste amortizado, se
encuentra registrada por importes de 1.808,46 euros y 4.963,30 ecuros v,
respectivamente, en el epigrafe “Otros activos - Fianzas en garantia de arrendamientos”
de los balances adjuntos.
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Activos financieros:
Tesoreria (Nota 8)
Activos financieros a
coste amortizado

Total:

Pasivos financieros:

Pasivos financieros a
coste amortizado:
Total pasivos
financieros

GAP
GAP Acumulado

Activos financieros:
Tesorerfa (Nota 8)
Activos financieros a
coste amortizado

Total:

Pasivos financieros:
Pasivos financieros a
coste amortizado:
Total pasivos
financieros

GAP
GAP Acumulado

11.

Capital

2024

. Entre 6
Alavista Hasta 1 mes Entre1y3 Entre 3y 6 mesesy 1 Total
meses Ieses -
afio
24.291,14 - - - - 24.291,14
- 118.145,38 915.098,64 - 8.277,12 1,041.521,14
24.291,14 118.145,38 915.098,64 - 8.277,12 1.065.812,28
- - - 188.643,60 - 188.643,60
- - 188.643,60 - 188.643,60
24.291,14 118.145,38 915.098,64 (188.643,60) 8.277,12 877.168,68
24.291,14 142.436,52 1.057.535,16 868.891,56 877.168,68
2023
Entre 6
Entrely3 Entre3y 6 mesesy 1 Total
Ala vista Hasta 1 mes Meses meses afo
148.598,99 - - - - 148.598,99
- 52.971,60 880.964,14 - 12.869,60 946.805,34
148.598,99 52.971,60 8§80.964,14 - 12.869,60 1.095.404,33
- - - 265.055,37 - 265.055,37
- - - 265.055,37 - 265.055,37
148.598,99 52.971,60 880.964,14 (265.055,37} 12.869,60 830.348,96
148.598,99 201.570,59 1.082.534,73 817.479,36  830.348,96

PATRIMONIO NETO

La Ley 22/2014 de 12 de noviembre, que modifica la Ley 25/2005 de 24 de noviembre,
establece en su Art. 48.a). 12 ii) que las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion

34



de tipo Cerrado deberdn tener un capital minimo de 125.000,00 euros, integramente
suscrito y desembolsado.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Capital Social esta representado por 5.000 acciones
nominativas de 60,11 euros de valor nominal! cada una, {ntegramente suscritas y
desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad son propiedad de SEPIDES, EPE

No existen instrumentos de capital cuya emisidn esté reservada como consecuencia de la
existencia de opciones o contratos de venta de tales instrumentos. Asimismo, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 no existen préstamos participativos que, de acuerdo con el
Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007) puedan
considerarse como patrimonio neto a los efectos de reduccién de capital y liquidacién de
sociedades.

Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades deben destinar el 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte que
axceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere
2] 20% del capital social, la reserva legal solo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
Adicionalmente, la reserva legal sé6lo serfa distribuible en caso de liquidacién de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad tiene dotada en su totalidad la Reserva
legal, cuyo importe asciende a 60.110,00 euros.

Subvenciones, donaciones v legados recibidos

En el ejercicio 2024, la Sociedad ha recibido del Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE),
organismo auténomo adscrito al Ministerio de Trabajo y Economia Social, una subvencién por
importe nominal de 35.505,00 euros.

Esta subvencién esta enmarcada dentro del “Programa de primera experiencia profesional en las
Administraciones Publicas”, cuyo objeto es la contratacién de personas jovenes desempleadas en
el seno de los servicios prestados por dichas administraciones piiblicas, en el marco del Plan de
Recuperacidn, Transformacién y Resiliencia. Dichas contrataciones se realizaron en agosto de
2024.

Los movimientos habidos en este epigrafe durante el ejercicio 2024 (en el ejercicio 2023
no hubo movimientos}, se muestran a continuacidn:
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Patrimonio Comisiones

Denominacion E:é:::ig: gestionado al devenpadas
31.12.2023 2023
gggﬁ?,p?g)l{sp%;‘g]%?{I[?SEX]\;EMSE;IEES 08/10/2010 6.613.733,00 244.350,63
FONDO INGENIO CLM, FICC 25/06/2014 4.339.101,94 106.411,42
FONDO CONSOLIDA ADELANTE CLM, FICC 05/03/2020 5.274.556,44 249.999,96
GERMINA CAPITAL SEPI FCR 10/07/2020 5.703.033,76 200.000,04
Total 21.930.425,14 800.762,05

b. Gastos de personal

El desglose de los gastos de personal de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Sueldos y remuneraciones 247.411,95 307.410,62
Seguridad social a cargodela
empresa 71.679,49 74.043,73
Otros gastos sociales 5.627,78 7.669,23
Total gastos de personal 324.719,22 389.123,58

Comprendido en el epfgrafe “Gastos de personal - Sueldos y cargas sociales” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, se encuentran registradas las remuneraciones
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2024 por importe de 21.487,08 euros
(27.848,46 euros en 2023).

Durante el ejercicio 2023, se concedid un préstamo al personal por importe de 11.500,00
euros, de los que se han amortizado 2.156,38 euros (1.437,64 euros en 2024y 718,74
euros en 2023), la cantidad pendiente figura registrada en el epigrafe “Otros activos -
Anticipos y créditos al personal” del balance adjunto (9.343,62 euros).

Fl nimero medio de empleados durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como la
distribucién por sexos de la plantilla de la Sociedad al cierre de dichos ejercicios, es la
siguiente:

N%al 31.12.24
N2 medio en el . .
2024 Hombres Mujeres
Directivos 0,31 - -
Técnicos 4,00 1 3
Personal Primera Experiencia 0,34 1 -
Total 4,65 2 3
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Los Administradores declaran que no poseen participacion alguna en sociedades con el
mismo, anilogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social
de la Seciedad ni cargos o funciones en ellas.

b. Aspectos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

Asimismo, durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha tenido derechos de
emision de gases de efecto invernadero.

C. Remuneracion a los auditores

Los honorarios de los auditores por la revisién de las cuentas anuales de los ejercicios
2024y 2023 han ascendido a 6.584,18 euros y 2.069,48 euros, respectivamente. Durante
los ejercicios 2024 y 2023, no se prestaron servicios adicionales al de la auditoria de
cuentas anuales por la sociedad auditora.

d. Informacién sobre periodo medio de pago a acreedores

La disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la
disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales.

A continuacién, se detalla la informacién del ejercicio 2024. El célculo se ha efectuado
conforme a lo establecido en el R.D. 1040/2017, de 22 de diciembre, por el que se
modifica el RD. 635/2014, de 25 de julio, por el que se desarrolla la metodologia de
cdlculo de las Administraciones Publicas y las condiciones y el procedimiento de
retencion de recursos de los regimenes de financiacién, puesto que la Sociedad, esta
integrada dentro del Sistema Europeo de Cuentas Nacionales (SEC-2010), y tiene, a
efectos del cdlculo del periodo medio de pago a proveedores, consideracion de
Administracién Publica, tal y como recoge el articulo 2.1 dela L.0. 2/2012, de 27 de abril,
de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera:
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Dias

2024 2023
Periodo medio de pago a acreedores 17 20
Ratio de operaciones pagadas 17 20
Ratio de operaciones pendientes de pago 14 5

Euros

2024 2023
Total de pagos realizados 55.294,38 36.621,14
Total de pagos pendientes 140,82 326,26

Adicionalimente, de acuerdo con lo establecido en la Disposicién adicional tercera de la
Ley 15/2010, a continuacion, se detalla la informacién relativa al volumen monetario y
nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa
de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el
total monetario de los pagos a sus proveedores, correspondiente al ejercicio 2024 y 2023:

2024
Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al miximo legal
% sobre el total de % sobre el n? total de
Euros Nimero pagos facturas
52.397,25 101 95% 89%
2023

Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al maximo legal
% sobre el total de % sohre el n® total de
Euros Namero pagos fachuras

36.621,14 108 100% 100%

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2024 segtn la Ley
372004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias.
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17. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio 2024 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales no se han producido hechos significativos que afecten o modifiquen
sustancialmente la informacién contenida en las mismas, adicionales a las incluidas en
las notas de esta memoria.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024



SEPIDES GESTION, S.G.E.L.C., S.A., S.M.E.
Informe de Gestion
Ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024

1.- EVOLUCION DEL SECTOR -

Segun el Gltimo informe, publicado por SPAINCAP, sobre la actividad del Capital Privado,
el volumen de la inversion en Espafa en el afio 2024 se sitla en los 6.538 millones de
euros con un total de 725 operaciones. {lo que supone un descenso del 2,6% de la
inversion y un 14% de las operaciones respecto a 2023, ejercicio en el que se registraron
6.709 millones de euros en un total de 844 inversiones). No obstante, y a pesar del
contexto de incertidumbre macroecondmica actual y el descenso del resto de variables,
se mantiene la financiacion de la empresa espafiola.

El Venture Capital finalizé 2024 con un volumen de 925 millones de euros en 575
inversiones. El Private Equity registro 5.614 millones de euros en 150 inversiones. Por
tamaiio de las inversiones, la inversion en Venture Capital y Private Equity en Espafia se
resume en: un total de 8 inversiones con montos por encima de los 100 millones de euros.
El middle market (operaciones con una inversion en equity de entre 10 y 100 millones de
euros) registré un volumen de inversién de 2.046 millones de euros (82 operaciones).

La inversion en start ups (especialmente en fases mas avanzadas) y middle market
mejoran los niveles de actividad respecto a 2023.

Los sectores preferentes de inversién en 2024 son sanidad, TIC, energia, industria y
servicios.

Conrespecto a la captacién de fondos, en 2024 estiman una captacién en Venture Capital
y Private Equity de 4.071 millones de euros, siendo el mejor registro histérico desde el
2013. Las rentabilidades positivas del sector, las perspectivas de crecimiento de la
economia espafiola, las oportunidades que presenta el tejido empresarial espafiol y el
apoyo de los PROGRAMAS DE Fondos de fondos publicos: Fond 1CO Global, Next Tech
Programa Invierte (CDTI), Cofides y FEI en su apuesta por el Capital Privado han
contribuido a registrar estos niveles de captaciéon de fondos.

En cuanto al volumen de las desinversiones por parte del sector, se ha registrado una cifra
estimada (a precio de coste) de 2.502 millones de euros en 211 operaciones. Se ha
reactivado la rotacién de la cartera y la venta a otra entidad de Capital Privado destaca
como el principal mecanismo utilizado.






Patrimonio comprometido a 31/12/2024: 3.600 miles de euros.
Patrimonio desembolsado a 31/12/2024: 3.400 miles de euros.
Participes: SODICAMAN (50,00%) y SEPIDES EPE (50,00%).
Importe total invertido: 3.400 miles de euros.

El patrimonio comprometido del Fondo de 3.600 miles de euros se encuentra
desembolsado en un 94,44%,.

A 31 de diciembre de 2024 no se ha no se ha concedido ninguna financiacién nueva con
cargo a este Fondo, puesto que el periodo de inversion del Fondo finalizé el 25 de junio
de 2020.

A 31 de diciembre de 2024 el Fondo tiene concedido financiacién a través de préstamos
a 3 empresas.

FONDO CONSOLIDA ADELANTE CLM, FICC

Fecha de constitucién: 5 de marzo de 2020.

Patrimonio comprometidoa 31/12/2024: 12.500 miles de euros.
Patrimonio desembolsado a 31/12/2024: 5.187 miles de euros.

Participes a 31/12/2024: SODICAMAN (40,00%) SEPIDES EPE (40,00%), CAIXABANK
(8%), GLOBALCAJA (4%) y BANCO SANTANDER (8%).

El patrimonio comprometido del Fondo de 12.500 miles de euros se encuentra
desembolsado en un 41,50%.

Actualmente, el fondo se encuentra en periodo de inversion.

A 31 de diciembre de 2024 el Fondo tiene concedido financiacién a través de préstamos
a 2 empresas y participa en 1 empresa.

GERMINA CAPITAL SEPI, FCR

Fecha de constitucion: 10 de julio de 2020.

Patrimonio comprometidoa 31/12/2024: 10.000 miles de euros.
Patrimonio desembolsado a 31/12/2024: 8.678miles de euros.

Participes: SEPIDES EPE (50%) y CORREQS (50%).



El patrimonio comprometido del Fondo de 10.000 miles de euros se encuentra
desembolsado en un 86,78%.

Actualmente, el fondo se encuentra en periodo de inversién hasta el 18 de septiembre de
2025 conforme al reglamento de gestion, no obstante, actualmente todos los recursos
estan comprometidos, por lo que no se pueden acometer nuevas inversiones.

El Fondo a 31 de diciembre de 2024 participa en 5 empresas y 1 fondo de capital riesgo
y se encuentra en perfodo de captacién y estudio de nuevos de nuevos proyectos. En 2024
se formalizé la siguiente operacidn:

* El 4 de mayo de 2024 el Fondo acudid a la ampliacion de capital de Multiverse
Computing, S.L., aportando 1.499 miles de euros (capital social mas prima),
accediendo a un porcentaje minimo de participacion en la sociedad del 2,29%., Existe
un compromiso por parte de la sociedad de impulsar un mecanismo que dé liquidez a
los socios en un plazo maximo de 6 afios a contar desde la formalizacion.

4.- EXPECTATIVAS PARA 2025

Las lineas de actuacién de SEPIDES GESTION, S.G.E.LC,, S.A., S.M.E. seran:

a) Promoci6n, y bisqueda de proyectos de inversion para el fondo: CONSOLIDA
ADELANTE CLM, FICC.

b} Seguimiento y control de las inversiones y desinversiones en los Fondos.

¢) Asi mismo, se entablaran negociaciones encaminadas al levantamiento de nuevos
Fondos a gestionar.

5.- INFORMACION MEDIQAMBIENTAL

L.a actividad social no es susceptible de provocar impactos en el medio ambiente. Por ello,
no se ha incurrido, ni se prevé incurrir en gastos de naturaleza medioambiental.

6.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no realiza actividades en materia de Investigacién y desarrollo,

Z.- ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no posee acciones propias.



8.- HECHOS POSTERIOQRES Al CIERRE

No se han producido acontecimientos importantes con posterioridad al cierre del
ejercicio, adicionales a los incluidos en las notas de la memoria adjunta.





